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SACCHETTIS.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

]
2013 2012
{en miles de U.S.
dOdares)
NIC TR | INGRESOS 4$36.906,62 47753343
NL® | COSTO DE VENTAS 0 0
NIC 189 MARGEN BRUTO 435.068,17 477.533,43
NCi8s | Otas ganancies 183343 0
(NI T% Gastos de venta —— ) 0
[NKT% ™ TGastos de administracion 436870791 47741547
NIC 1 836} | Costos financieros 1] (1
1o Otros gastos 0 0
NICL3 " [UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 7
TRABAJADORES 35.23 117,96
NICTENS) | |5% Participacién trabajadores 537 1337
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA A
RENTA 104,65 164
Impuesto a la renta causado 4,339.30 -1.774.66
NICTENN [ GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO -4.309.34 -1.669.97
{-) Gastos por impuesic diferido -£.417.89
(+) ¢ impuesio diferido 452333
GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO -4.389,34 5.564.5)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
[NK 1820 | Ganancia {pérdida) del valor neto sobre inversionezs en
instrumentos del patrimonio designados a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral
NIC ¢ B2igh
Ganancias por revaluacion de propiededes, planta v equipe 1] 0
Ganancias (pérdidas) actuariales 0 0
NIC 1930 | Panticipacion en atro resultado inlegra! de las asociadas ] 0
NK 1 83 Onvro resultado integral del afio, neto de impuestos 0 0
NIC LEMW |
I TOTAL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO Adad|l 0 Ss64s

Contador General
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SACCHETTI S.A. Método Directo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2043
Notas | (en miles de U.S.
. déiares)
NICTI0 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OQPERACION R
Recibido de cliemes 438.505,61; 467.240.98
Pagos a proveedores -4 )6.466,10| -379.606,05
NICT )| Pagos g y por cuenta de los empleados 5,37 -17.59
NIC 735 | Otros gastos -1.47332| -17.839,56
Otros ingresos 0 o
Impuestos a las ganancias pagados -8.31820: -5.692.89
NIC 735 | Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
eperacién 15.169,.26| 64.084.89
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
NIC T DE m“!.jﬁ
Incremento de activos financieros
Inversiones en asociadas i
Adguisicidn de propiedades, planta y equipo -105.150,30| -20.138.04
Precio de venta de propiedades, plania v equipo 1] 0
Adguisicién de propiedades de inversidn
Precio de veata de propiedades de inversion
Adgquisicion de activos intangibles
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién 2108150250 -20.138.04
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
NIC718| DE FINANCIAMIENTO
Financiacién por préstamos & largo plazo 25.059.08} 70.28492
Pago de préstamos . -54.149.00
(nras eateadas (salidas) de efectivo 3.895,06 30,79
[ NICTI Flujo weto de efectivo atilizado en actividades de
Mnaaciamiento 2895414  §166.7]
{EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento {disminucidn) neto en efectivo v equivalenies
de efective 6102690, 50.113,56
Saldos al comienzo del afio 113.51042] 6339686
SALDOS AL FIN DEL ANO R 1138104
i
. |00 ESCobar Fetmando
Contador General
ol




SACCHETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

SACCHETTI S.A (la Compahia) es una Sociedad andnima constituida en ef Ecuador. Su domicilio
principal es Av. 6 de Diciembre NJ1-50 y Whmuper, estd registrada y sus operaciones estin sometidas al
control ¥ vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

La prmcipal actividad de la Compafis se relaciona findamentaimente con la prastacidn de servicios estética
personal,

Al 31 de diciembre del 2013, of personal total de ta Compafia alcanza 3 empleados respectivamente en cada
afio, que s¢ encuentran distribuklos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenxds en estos estados financieros es responsabihdad de ls sdministracxin de I
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nommas
Intemacionales de Informacitm Financiera (NilF}

A contiouacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparscitn de estos estados
financieros. Estas politicas han sdo definidas en funcicn de las NIIF vigentes al 31 de dicembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que s presentan.

2.2 Baxes de preparscion - Los estados financieros de SACCHETTI S A . comprenden los estados de situacian
financiera al 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado ntegral, de cambios en el patimonio ¥ de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de dwiembre del 2013, Estos estados financieros han sido
prepamados de scuenido con Nommas [nternacionales de Informacion Financiera (NIHF).

221 Politicas de Consabilided Significativas

Las politicas de contabilidad mencionades més adelante han sido eplicatas consistentemente & todos los estados
fingncieros de la Compadiia

222 Moneda Funcional y de Presentacidn

La compafiia, de acuerdo con lo establecido en i Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21)
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el dblar de
los Estados Unidos de América representa su moneda funcional, Pars determinar la moneda funcional, se
considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la compadiia es el mercado nacional
Consecuentemente, las ransscciones en otras diviaas distintas del Dolar de Jos Estados Unidos de America se
considersn “moneda extranjers”

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 estin presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la compailia



223 Efective y ¢quivalentes de efective - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelios activos
financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que s¢ pueden transformar rapidements en
efectivo en un plazo infenor a tres meses y sobregiros bancanos. Los sobreginos bancanios son presentados
coma pasivos comentes ¢n el estado de mtuacion finmciern

1 2.4 Prestamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y pamidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos incialmente se reconocen al valor razonsble mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.  Posterior al reconocamiento inicial, los préstamos y partidas por cobear s=
valonzan al costo amortizado usando el meétodo de mierés efectivo, menos las péndidas por deterioro.  Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobear.

Politica bajo NEC
La empresa ha venido aplicando la politica de provision por incobrables del 1% la misma que
esisblece iz Ley de Regimen Tnbutaro Int=rno.

Politica bajo NTIF s

Las cuentas comerciales por cobmr inciuyen una provison pars reducir su valor &l de posible
realizacion, la empresa ha consderade no establecer un incremento de provisibn  para ncobrables, es
decir que se gprovisionara el 1% por posible incobmbilidad.

2.25 NIC 31,39 y NIIF 7.- Instrumentos Financieros, Deterioro ¢ incobrabilidad
Segim establece fa norma se realizars un reconocimiento de las cuentas que se presentan en el balance Se
considera Activo:

1} Beneficios econdmice futuros

2} Resubade de un hecho pasado

3) Deben ser medidos a través de un flujo de caja
4) Identificable

5) Cuantificable

Un acisve financiero o un grupe de activos financieros estara detenorado, y se habra producido ons perdida por
deterioro del valor 51, v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa ja perdida™), y ese evenito ©
eventos causanies de la perdida tengan un impacto sobee los flujos de efectivo futwos estimados del activo
financiero.

Politica bajo NEC
No se ha establecido politicas de deterioro de la cartera.

Politica bajo NIHFs
En base a lo establecido por esta Norma la Empresa considera como politica que & la fecha de
terminacidn del balance se evalie el valor razonsble de las cuentas por cobrar, midiendo ¢l costo
amortizado, utilizando la tasa de interés efecthiva menos cualquier detenoro en funcion del andlisis de
la canera correspondiente. El plazo adicional para el calculo del costo amortizado sera de 180 diss.

2.3 Propiedad, Plasta y Eqoipo

2.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las pactidas de propiedades, planta y equipo se medirin
inicialmenie por su costo.



El costo de propiedades, plantn y equipo comprende su precio de adqusicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubiacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
mnicial de cualquier costo de desmanteluntiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo

Adwionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicidn o constroccion de actives calificados.

2.3.2 Meadicidén posterior al recomocimiento; modelo del costo - Después del recomocimuento wucial, las
propiedades, plants y equipo son registradas al costo menos la depreciscion acumulada

Los gastos de reparaciones y mantenumientos s& onputan a resultados en el pesiodo en que se producen.
Cabe seitalar, que algunas paridas de propiedades, planta v equipo de 8 Compefila. reguieren revisiones
peniddicas. En este sentido, 1aa partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto ded activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasts |2
siguienie reparaciin.

233 Medicion posterior al reconocinviento: modele de reveluacidn - Los efectos de la revaluacidn de
propiedades, planta y equipo sobre ¢l impuesto a a renta difendo, se contabilizan ¥ revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Politicas segin NEC
Los Activos fijos se encuentran registradas al costo de adquisxidn v se¢ deprecian bajo s
noymativa Tnbutana con valor residual 9. No tiene politica de cepitalizacitn.

Equipo de Cdmputo 3 afios
Equipo de Oficina 10 afios
Mucbles y Enseres 10 aftos
Vehicolos 5 afios
Politicas segin N1iFs

Los muchles, equipos, vehiculos se regestran &l costo de adguesicion mas todos los gasios en los
que incurra hasta |a instalacion del bien para su uso y menos la depreciacion acumulads.
Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de sesultados del gyercicio en el

que incurran,

Los montos de capitalizacion son:

Muchies $ 500.00
Equipos de Computn § 500.00
Equipe de Oficina $ 50000

2.3.4 Méedo de depreciacidn y vidas iisiles - El costo o valor revaluado de peopeedades, planta y equipo se
deprecia de acverde con el método de linea recta La vida Util estimads, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afto, sieado ¢l efecto de cualquier cambio en e estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Gtiles usadas
en et cilculo de la depreciacian’

Muebles y enseres 10 afios
Eguipe de aficina 10 ahos
Egquipo de computacidn 3 akos

Vehiculos 5 aflos



2.3.5 Retiro o venta de propiedades, planin y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre ef precio dé venta y & valor en
libroa del activo y reconacida en resultndos,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacito es
transfenido directamente a utilidades retenidas,

2.4

2.5

2.6

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos dirsctaments a la adquisicion, construocidn o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de unt periodo de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta ¢l momento en que estén listos
pam su uso o venta

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en prestamos especificos pendientes pars ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en que e

ICwren,

Deterioro del valor de los activos dangibles e intangibles - Al final de cada periodo, se evalioa los valores
en libros de sus activos tangibles e ntangibles a fin de determinar si existe un ndicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢ imporne recupershle del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la péndida por deterioro (de haber alguns).

Los activos intangibles con una vida itil indefinida o todavia no disponibles pera su uso son sometidos a
una comprobecion de detenoro anuaimenie, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado s valer.

Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en resultados, salvo si ei activo se negistra a un
imporne revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detenoro come una disminucién en ia
revaluscion.

Cusndo una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active sumenta al valor eshmado
revisado de su impore recuperable, de tal manera que ¢ valor en libros mcrementado no excede el valoren
libros que se habria calculado i no se hubiera reconocido la pérdida por detenoro para dicho activo en aflos
anteriores. El reverso de una pérdida por detenorn es reconocido automaticsmante en resultados, salvo s &
activo cormespondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro
s£ maneja come un Aumento en ls revaluacidn

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cormiente
y ¢l impuesto diferido,

261 Impuesto corriente - El impuesio por pagar comiente s¢ basa en la wiilidad gravable (tributania)}
registrada durente €] afio. La utilidad gravabie difiere de la utilided contsble, debido a tas partides de
ingresos o gasios impomibles o deducibles y partides que no serin gravables o deducibles. El pasivo por
concepto del impuesto comente se calcula utilizando les tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestor diferidos - E| impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre ¢f valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pmivo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las diferencies
temporarias imponibles. Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que 1a Compaiiin disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

=10~
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2.9

Log activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
splicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activoa por impuestos difendos con pasivos por tmpuestos diferidos si, y
solo m tiene reconocido legaimente ¢l dereche de compensarios, frents a la misma muondad fiscal, los
mmpartes reconocsdos en €sas partidas y la compadia tiene la intencidn de bquider sus activos y pasivos
MO nelos.

2.8.3 I'mpuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comentes y difendos se reconocen coma ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en Ja medida en que hayan surgido de wna transaccidn o
suceso que s reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normative tributana, 1a re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en Ia
forma esperada de recuperar el valor en libfos de un activo), ya sea en otro resultado integral o direciamente
en ¢l patnmonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registre inicial de una combinacidn de negocios.

Cueriex por pagar. - Las cuents por pagar representan obligaciones presentes de la empresz origmadas de
sucesns pasados, al vencimiento del cual y para cancelaria la empress debe desprenderse de recursos que
meorporn beneficios econdmicos.

La entrdad dard de baja un pesivo financiero {o una parte del mismo) de su balance cusnda, y solo cusndo,
se haya extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el comrespondiente contrsio haye sido
pagada o cancelada, o bien haya expicado.

Politica bajo NEC
NO splica esté politica bajo NEC.

Politica bajo NII¥F
Se debe realizar un reconocimiente de las cuantas por pagar y aquellas que no cumplen con
los establecidos por la Nomma, s deben dar de baga pues san imeales,

Proviziones - Las provisiones se reconocen cuando se tene una obligacidn presente (y2 sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para camcelar la obligacion, y puede hacerse uma
estimacitn fisble del impocte de la obligaciim.

El importe reconocido como prowvision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario pars

cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta los rmiesgos y las
incemtidumbres correspondientes.

Benefichos n empleados

291 Bencficlos definides: Jubilacién patronsl y bonificecion por desshucio - El costo do los

beneficios definidos (jubilackdn patroaal y bonificacién por desshucio) es determinado whilizando e
Método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado, con valoractones actuanales realizades sl final de
cada epercicio.

2.9.2  Vacaciones empleados

Bajo la aplicacidon de la NIC 19, los beneficios a empleados (Sueldos, Salanos, contribucion & la
Segunidad Social, vaceciones, beneficios a largo plazo por renuncia y jubilacién patronal) deben ser



reconocidos en los resultados y en el pasivo de acuerdo s los servicios devengados, los mismos que
deberan ser tiquidados en la fecha que requiera la salida de recursos en periodos futuros

Politica bajo NEC
La empresa no coenta ¢on una politica de provimon de vacaciones, desahucio y jubilacsin
patronal, ya que én &l caso de vacaciones estas se pagan en funciém del sueldo completo al
mamenic en que Ia persona hace uso de sus vacaciones, v en o caso de la Jubilackin v
Desshucio no st provisionaba ya que sus empieados tienen una antigliadad menor a 1D shos.

Politica bajo NIIF
La provisiin por vacaciones se realize mensuslmente en fincidn del sueldo devengado ¥
acumulados en ¢l pasivo para su utilizacion en un periodo commients.

El costo de Jubilacién Patronal y desshucio es determinado con valomciones Actuanales
realizado a! final de cada penodo. Sobre este estudio se pravisiona el 10074 de Jos valores.

2.9.3  Pardcipacidn a trabajodores - La compadtia reconooce un pasivo y un gasto por la participacion de los

218

211

trabajadores en las utilidades de la Compafiin Este beneficio se calcula a la s del 15% de las
utibdades liguidas de acverdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor mzonsble de la contraprestacion de
servicios cobrados o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
banificaciém o rebajs comerciat que |a Compafiia pueda otorgar.

2181 Recomocimienio de Ingresos Ovdinarios y Gastos

Los ingrésos provenientes de la prestacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidas al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. El ingreso por mantenimiento de
uqutpuymhm&mnwn&mnaﬂmﬂhmmwﬂum;mﬁm Lm
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persussiva que of resgo v jos beneficios =

de propiedad han sido ransfendos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relatrvas a la
recuperacton de a consideracion adeudads, de los costos esociados.

La oportmidad de las transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de Jos temminos
individuales del contreto de venta, sin embargo, pare ventas dentro de ls jumadiccion de cada entidad, Is
transferencia generalmente ocumre cuando ¢l producto es recibido en las instalaciones de los chentes.

Los gastos son reconocidos con base en lo consado o cuande son incurndos.  Se reconoce inmedistaments
un gasto cuando el desembolso efectundo no produce beneficios econdimicos futuros.

2.10.2 Ingresas por dividendos ¢ ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones &5 reconocido una vez que s& han establecido los derechos de los accionistas pars recibir este

pigo

Los mgresos por intereses 500 registrados sobre una base de sempo, con referencia al caprtal pendiente v &
la tnsa de interes efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que 1guala exactamente los flujos de
efectivo por cobear o poc pagar estimados a lo largo de [s vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento micial

Castos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son mcemidos, independientermente de la fecha en que se hava realizado ef pago, y se registran
en el perindo més corcano ¢n el que se conocen.

212 Compensnciin de saldos y trarsacciomes - Como norma general en los estados finencieros no sc

compensan 108 actrvos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
-12-



compensacion sen requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la ransaccion.

Los ingresos y gastos con Ongen en transacciones que, contractsalmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacitn y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, s¢ presenian nefos en
resultados,

213 impsiestos Diferidos
jo la NIC 12 deben registrarse en ei activo y en el pasivo los efectos impositivos que se generen entre Las
dni?&mciu temporales existentes de las bases o tratamientos contables contra I:u“ bases o tratamientos
contables contra las bases o tratanuentos tnbutanios.

Politiea bajo NEC
No se ha aplicado esta politica.

Politica bajo RITF

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas generadas entre velor en hibros
de los de los schvis v pasivos de los estados financieros y las beses fiscales utilizadas pam
determunar la utilided gmavable. El pasivo por impuesto difendo se reconoce por las diferencies
Un activo por impuestos diferidos se reconoce, por las diferencias temporanas deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafita disponga de utibidades gravables funuras cootrs las
que sc podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestas diferidos deben medirse empieando las tasas fiscales que se
espera aean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muesira en el estado de flujo de efectvo puede ser concilado con
las partidas relacionadas en el estado de situacion financiers de la siguiente maners.

s Diciembre 31.... Eunero 1,
a3 |2012 012
(en miles de U.S. délares)
Efectivo y bancos 52483 52| 11351042} 6339686
Total S4BT | L3S1042 | Sla2686
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4. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un reswmven de cusntas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar €3 como sigue:

ACTIVOS CORRIENTES:

«as Diciembre 31.... Enero 1,
2013 2012 202
{en miles de ULS. déilares)

Daocumentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados

13.636,96 3634 40 [ 726393

Otras cuentas por cobrar - —_15806,87| 17077.40] 142338
Provision cuentas incobrables 27938] 27938 761,36
Otros Activos " 000! 1645110

Taotzal activos corrientes

5

29.164,48| 2043242; 2437108
1

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipe es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2013 2012 2012

{en miles de U.S. délarea)
Cotto o valuacida 526419,10| 42126880 401 130,76
S acumulada ¥ | 545 50003 | 204 484,49 | -166.390.53
Total 28043063 |21670431 (23474023 |
Clasificacidn:
Muebles y Enseres 8.220,00 9.268,60; 1009720
Magquinaria y equipo 48767993 | 40550436} 38629078
Equipo de Computacion 30519,)7| 649584| 474278

Tatal Planta y equipo $26418.10| 42126880 401,130.76
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6.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagAT ¢5 COMO sigue:

«ss Diciembre 31,... Enero 1,
03 [ 2012 o1
{en miles de U.S, dblares)
Cuentas y documentos por pagar 18134641 29033492 22901028
Total 1813464 22633492 | 229.01028
Tenemos en cuentas por pagar a largo plazo como sigue:
.+« Diclembre 31,... Erere 1,
2013 2012 2012

Proveedores Exterior 321.39400 |0 0
TOTAL 32139400 |0 0
7. IMPUESTOS
7.1 Actives y pasivos del aflo corrients - Un resumnen de activos ¥ pasivos por IMpuestos comientes 5
¢OMO Sigue:
-« Dichemmbre 31,... Eaero 1,
03 | 2012 2012
{en miles de U.S. délares)
Actives por impuesio corriente:
Crédito Trittario a favor de la empresa
(va) P P.m 0,00 707436
Crédito Tnbutarwo & favoer de la empresa
(1LR) 439321 J.B5755 495157
Total 432321, 385733\ 1203533
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 0,00 0,00 282236

{em miles de U.S. délares)
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Obligaciones con la administracion tributans ] .299.20 i 26.907 44 u,uul

Total 122020 2690744| 282236

7.2 Impuesto ¢ ln renta reconocido en los revullades - Una reconciliscion entre la utilidad segym estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corments, &5 cOMO Sigue

e | 201
(en miles de U.S. déiares)

Utilidad segim estados financieros antes :

participacién trabajadores 537 117,29
Gastos no deducibles 19.682,92 0,00
Ingresos exentos 0,00 0,00
e . A R - 5in
Amoetizaciin pérdidas tributarias afios anteriores 0.00 0,00
Utilidad gravable _m 2970
impuesto a Ia renta causado 433694 393
Anticipo calculado (1) 433080 410827
Retenciones que le realizaron en el eiercicic 487546] 495157
Impuesto 2 |a renta diferido 103,34 2798,
Total M q

(1) A partir del aflp 2011, se debe considerar como impuesio & la rents mimimo el valor del anticpe
calcuiado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0 2% del patnmomio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compahia nene wn impuesto causado de U/SD.3 4.339 80, sin embargo se compensa con el pago del
amicipo del impuesto a la Renta, y las retenciones que le hicleron en el ejercicio fiscal, por tal motive se
obtiene un crédito tributario de impuesto a la renta; y ademds tenemos un active por impuesto diferido de
103.34,
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7.3 Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos difendos fueron como sigue’

Sabdos al Reconotido
A P o b directamente Saldos al

b e =el fin del afio

Abo 2013
MK 128l Actnaar @Jm)w {mﬂm
) diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo -4.523,13 -4.523.33
Jubilacion patronal 82,77 103.57 192.34
Cuentss por cobrar 832912 832912
Total 2 ALK

7.3.1 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de le Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2012
se promulgd en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccién,
Comercio ¢ Inversiones, el mismo que inchrye entre otros aspectos tributarios los sigutentes:

+  Lareduocion progresiva en tres puntos porcentuales en La tarifa de impuesio & la renta pars sociedades,
asi tenemos: 24% para el afto 2012, 23% para ¢l aito 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de

dicrembre del 2012 y 201), para la medicion del activo (pasivo) por impuestos difendos, el Grupoe
utilizis una tasa de impuesto & la renta promedio ded 23%, '

& BENEFICIHOS DE LEY A EMPLEADOS

Un resumen de beneficios de ley empleados es como sigue:

vss Diclembre 31,... Enero 1,
013 | 2012 2012
(en miles de U.S. délares)
Vacaciooes porpagar 1644] 22169 0]
Fondos de Reserva por pagar 0.00 M9 0
Decimotercer sueldo por pagar 356.15 162,65 0
Decimo cuarto sueldo por pagar 505.68 486,87 9
Total a2zl ses200 0 @

" Tnghue s b itilizoda pore La medicidn de los mpueston diferidos del afio 200 1 conederando Jas taas m les que s capenen vayen o revertirs las
diferencim tepporaria.
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9, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligaciém por beneficios definidos s como sigue:

«+. Diclembre 31,... | Eserol,
03 | 20 012
(en miles de US. délares)
Jubilacién patronal 469 68 385,95 0
Bonificacita por desahucio 78,28 2741 )
Total S4796, 44336 200 R

9.7 Jubilacion patromai - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vemte
afios 0 méas hubleren prestado sus servicios en forma continuada 0 nterrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la juilacidn que les comresponde en su condicitn de afiliados

al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social

9.2 Bonificacién por desahucio - De acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de termuinacion de
ta relacion laborsl por desahucio solicitado por €l empleador o por el trabajador, ta Compaiiia entregara of 25% de
la dltima remunecacidn mensual por cada uno de fos afos de servicio.

Los cdiculos actuanales de! valor presente de ia obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 por un actuario independiente * El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio antenor fueron

calculados ubiizande & método de la vnidad de credite proyectads

Bajo este método los beneficios definidos

deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleads y basados en la formula del plan, de tal suene qoe se
atribuye |la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ef uso de hipotesis aciuanales para
calcular el valor presente de dichos beneficios.  Eatas hipdtesis refiejan el valor de dinero & ravés del bempo. ¢l
incremento salanal ¥ las probabilidades de pago de esios beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambins en Jos supuestos
actuanales s cargan o abonan a resultados durante &1 remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados cormespondientes, con base en ¢l enfoque de ta banda de fluctuacitn.

10. FPATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

«« Diclembre 31....

Eneral,

013 | 2012

'!-mﬁ:hmmmmnﬂumﬂ-mmhmwmuvwm#rﬂﬂ
! Elioninas “con base en ol enfoque de I benda de hactuacion® & In Compafiis no aplics efta politica
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{en miles de U.S. dblares)
Capital social 80000; 80000 800,00

Tosl 20000 moogel 20000

Io.1 Capital Social - El capital social antorizado consiste de 800 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario (al 3t de dxiembre de 2011 y 1 de enero de 2011), las cuales otorgan un voto por accidn y un
derecho a los dividendos *

Némero de Capltalen
icipacjoaes | participaciones | Participaciones
oes {28 miles de U.S, délares) ...
Saldo al 1 de
encro de 2012 BO0.00 800.00 800.00
Cambios
[describa]
Saldo al 31 de
diciombre de 2012 800.00 800.00 800.00
Cambios
[describir]
Salde AL 31 DE
DICIEMBRE DE
2013 $00.00 500.00 BO0.00

102 Reservas
Reserve [epal - La Ley de Compafiias requiere que por fo menos el 10% de la utilided snuaf ses

no &4 disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizads en =u totalidad.

10.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos »
Diciembre 31, | Diciembre Enerol,
. il gl
| 2013 | Z012 2012
«ss (€2 wiles de US. délares) ...
Utilidades retensdas -
Sistribuibles 7578 75,77 493 64

* Cusndo &3 uns compafiia lunitada no son acciones, son paricipacionss
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de iz aphcacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segin
PCGA anteriores, los cuales sepiin Resolucion emitida por La Superintendencia de Compadias al 14 de octubre del

2012, poadran ser utilizados de la siguiente forma:

ser
€l caso de liquidacion de la Compadiia

11. INGRESOS

LUn resumen de los mgresos dei Grupo es como sijgue;

(-)Pérdida Acumulada 4766761 45998,13F -46.522.55

provenientes de la adopciin 1925393 -1925393| -19253.93

por primera vez de las NUF

Aportes de acciontstas para 98.308,30| 98308,30| 9830830

futura capitalizacién

Total L6234 NIl SSSSSds

208 | 2012
(en miles de U.S. délares)
 Ingresos provenienies de la venta de bienes .
| Ingresos provententes de la prestacidn de servicios 43506817 475
Total Q5017 47581924
12, GASTOS
Un resumen de los gastos del Grupo es como sigue
{203 | 2012
(en miles de US. délares)
Coste de vermas 0,00 0.00
Gastos de ventas 0,00 0,00
Gastos de administracion 43687079 47741547
Otros gastos Q.00 0,00
Total TNy

0 g tig arCH i C - Incluye los valores
rmﬂtunudtlnngumsungmndmmInldapmunpnrpnmmwdah:m]]“ El saldo acreedor podra ser
lmllndommmwpﬁdidummulm Este saido no es disponible para el pago de dividendos y no podra
Los trabajadores no tendniin derecho & una participacion sobre esie saldo v podrk ser devuelta en




13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados poc el afio terminado el 31 de dictembre del 2013 han sido aprobados
por la Junia de accionistas en Marze 07 de 2014

P | _{L
Lic: ;
ADOR GENERAL
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