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Nota 1. Información Corporativa 

a) Información de la Entidad 

IMDIPROM FARMA S.A. (en adelante la “Compañía”, ou la “Compañia”, o la 

“Empresa”), con Registro Unico de Contribuyentes (RUC) 

N* 0992258012001, es una Compañía anónima ecuatoriana, y tiene su domicilio 
social y oficinas principales en la Calle Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. 
Atahualpa de la ciudad de Quito - Ecuador. 

La Compañía fue constituida por escritura pública otorgada en la NOTARÍA 
TRIGÉSIMA del cantón Guayaquil, ante el Notario Dr. Piero G. Aycart Vicenzini con 

fecha 30 de octubre de 2001, y su giro principal de negocio es la comercialización de 
productos farmacéuticos, principalmente oftálmicos. 

IMDIPROM FARMA S.A. está bajo la supervisión de la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador signada con el expediente Nro. 108984. 

La continuidad de las operaciones de la Compañía no presenta incertidumbre con 
respecto al negocio sn marcha y no existen intenciones de disminuir de forma 

importante la escala de sus operaciones. 

AI 31 de diciembre de 2013 IMDIPROM FARMA S.A. cuenta con un total de 10 
trabajadores, los cuales prestan servicios en las áreas de Visita médica, facturación 

y logística, marketing, y administración, en las ciudades de Quito y Guayaquil. A 
continuación se detallan los trabajadores por área de operación: 

  

  

  

  

  

    

Personal Quito Guayaquil Total 

Visita Médica 2 2 4 

Facturación y logística 1 - 4 

Marketing 1 - 1 

Administración 4 - 4 

Total 8 2 10           
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Nota 1. Información Corporativa (continuación) 

b) Accionistas 

No existe un accionista mayoritario que tenga el control de la compañía, los actuales 

accionistas tienen derecho a voto en las proporciones de su posesión accionaria. 

A continuación se presenta la lista de los accionistas (todos ecuatorianos) de la Empresa a 31 

  

  

  

  

  

de Diciembre de 2013: 

s a ; Nro. aa 
Accionista Identificación » % Participación 

Acciones 

Eduardo Muñoz Vinueza 1704697356 72,000 40% 

Hernán Dalgo Manza 1704267390 72,000 40% 

Carlos Viteri Páez 1706549506 36,000 20% 

Total Capital 180,000 100%           
  

c) Descripción de Operaciones y Actividades Principales 

IMDIPROM FARMA S.A. es una compañía ecuatoriana dedicada a la comercialización de 
productos farmacéuticos, con énfasis en la línea oftálmica. 

La Compañía es distribuidora de productos oftálmicos fabricados por Laboratorios Sophia S.A. de 
C.V. de Guadalajara — México. Lo hace desde hace 12 años a través de contratos de distribución 
por periodos de tres años renovables. El último contrato se firmó en Septiembre de 2012. 

Se posiciona como una Compañía de marketing farmacéutico fundamentalmente de 
Marcas, reconocidas por la calidad e inmovación, y suficiente capacidad de satisfacer la 
demanda del mercado privado principalmente. 

La Empresa se liga con el Cuerpo Médico, aportando a su conocimiento clínico 

farmacéutico, mediante una fuerza de ventas calificada y proporciona atención privilegiada y 
oportuna a las personas y al canal comercial, a quienes asume como aliados en la 
promoción y comercialización de sus productos, abocándose al conocimiento de las 
necesidades de las personas y capaz de fidelizar su consumo. Gon un foco innovador como 
permanente búsqueda de la mejor forma de atender a sus clientes. 

La Compañía representa en el Ecuador al laboratorio oftálmico más grande de México, y gracias 
a esta alianza IMDIPROM FARMA S.A. incorpora a su oferta productos exclusivos e innovadores 
para el tratamiento y prevención de distintas patologías. Estos productos los fabrica 
Laboratorios Sophia mediante la investigación y desarrollo y lanza al mercado productos 

confiables, innovadores y de excelencia. 
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De esta manera, conforma un variado portafolio de productos de Marca, de la más alta 
calidad e innovación y tecnología, acreditados de acuerdo a certificaciones GMP en México, y 
que se constituyen en soluciones de primer nivel para mejorar la salud y elevar la 
calidad de vida de las personas. 

Al 31 de diciembre de 2013, la Compañía efectuó compras a Sophia S.A. por US$2.305,345,34 el 

cual es el único proveedor de inventarios, de acuerdo con el contrato de distribución firmado el 24 
de septiembre de 2012 que tiene vigencia 3 años. 

Se debe considerar este hecho al momento de realizar un análisis de los estados financieros 
adjuntos, ya que tienen relación directa con el supuesto de negocio en marcha, 

IMDIPROM FARMA S.A. dispone de un capital humano guiado por valores corporativos coma 
la excelencia, el respeto, la integridad y el compromiso, que conforma un grupo de profesionales 
creativos, innovadores y ftexibles, con una profunda vocación de servicio y fuertemente 

motivados con el servicio a las personas, el trabajo en equipo y los logros de ta compañía. 
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados 

a) Periodo Contable 

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos: 

- Estados de Situación Financiera al 01 de Enero de 2013 al 31 de diciembre de 2013 

- Estados Integrales de Resultados, por las periodos anuales comprendidos entre el 1 de enero 

y el 31 de diciembre de 2013, 
- Estado de Flujos de Efectivo, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2013, y 

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2013, 

b) Bases de Preparación 

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y sus 
correspondientes notas se muestran de forma comparativa de acuerdo a lo indicado en la 

nota dos. 

Los estados financieros de la compañía se registran sobre la base del devengado. 

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en Dólares de los 

Estados Unidos de América, siendo el US Dólar la moneda funcional de la compañía. Todos los 
valores están redondeados en unidades de US Dólares, excepto cuando se indica otra cosa, 

En la preparación y presentación de los estados financieros, la Compañia observa el 
cumplimiento de tas normas e interpretaciones NIIFs para Pymes. 

El artículo 39 del RLORTI establece como Principios generales que: "La contabilidad se llevará 
por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en dólares de los Estados Unidos de 
América. 

En Nota 3 se detalla la conciliación del patrimonio neto, resultado del período y flujo de efectivo 
entre los Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC) y las Normas 
Internacionales de Información Financiera pea Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para 
PYMES). 
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c) Efectivo y Equivalentes en efectivo.- 

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende 
el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias. 

d) Activos y Pasivos Financieros 

Todas las compras y ventas de activos financieros son reconocidas, a valor razonable, en la fecha 

de la negociación, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar o vender el 
activo. 

e) Cuentas por Cobrar 

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que na tienen 
cotización en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el 

importe de la factura, registrando el correspondiente deterioro en el caso de existir evidencia 

Objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. 

La provisión de deudores incobrables se determina sobre la base de los saldos no cubiertos por 
los seguros de créditos contratados y por los no cubiertos por cartas de compromisos de pago. La 
determinación de la incobrabilidad se determina aplicando tasas de incobrabilidad según el 

comportamiento histórico de las carteras de clientes. 

f) Préstamos que Devengan Intereses 

Los pasivos financieros se valorizan al costo de la transacción. Las obligaciones financieras se 

presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a 12 meses. 

9) Inventarios 

Los productos terminados, se valorizan al costo medio ponderado, 

Los valores de las existencias así determinados, no exceden sus respectivos valores netos 

de realización. 

El criterio utilizado por ¡IMDIPROM FARMA S.A. para constituir su provisión de realización de 
inventario es determinar las tasas de realización del inventario en relación a la antiguedad de su 
stock, según el comportamiento histórico de este. Para el año 2013, no fue necesaria la creación 

por obsolescencia de inventarios. 

h) Impuesto a las Utilidades 

i) Impuesto a ta Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la 
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida 
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reconocida directamente en la sección patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el 
patrimonio. 

fi)impuesto a la Renta Corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, si el vator de las utilidades que se reinviertan 

en el país se destinan a la adquisición de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para 
su actividad productiva, la tarifa tendrá una reducción de diez puntos porcentuales. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableció que en caso de que el impuesto a 
ta renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 

impuesto a la renta definitivo. 

itiimpuesto a la renta diferido 

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodología de la 
Sección 29 de la NUF para Pymes. 

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para 

efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De acuerdo con esta norma las 
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales 
resultarán en un futuro en un manto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales 
resultarán en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia 

temporaria deducible. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele. 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como íngreso o gasto y son incluidos en el 
resultado, excepto de que hayan surgido de una transacción o suceso reconocido fuera del 

resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa tributaria 
también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconocerán en otro resultado 

integral o directamente en el patrimonio. 

Para el año 2013, la Compañia no determinó diferencias temporarias imponibles y deducibles dentro 
de su contabilidad. 
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i) Equipos 

Los equipos se encuentran valorizados a costo de adquisición, menos la depreciación 
acumulada. Para el año 2013 no se han determinado posibles pérdidas por deterioro de su 
valor. 

El costo de adquisición incluye los costos externos más los costos internos, formados por 
consumo de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la 
instalación y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversión. 

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la 
construcción o adquisición de activos fijos se capitalizan. 

Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en 

que se incurren. 

5) Dapreciación de Equipos 

La Compañía deprecia los equipos desde el momento en que los bienes están en condiciones 
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil económica 
estimada. 

A continuación, se detallan las vidas útiles asignadas a cada rubro de Equipos: 

  

  

Años de vida  ] 
Grupo de Activos útil estimada 

Edificaciones y otras construcciones 33 
Unidades de transporte 5 
Maguinaria y equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computo 3         
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k) Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 

eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable, Al 31 
de diciembre de 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

H Cuentas por Pagar 

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de 
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores 
nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable por ser 

de corto plazo, por lo cual no se consideró realizar análisis de interés implícito por no existir cuentas 
a largo plazo. 

m) Préstamos Bancarios y Sobreglros 

La política de la compañía es reconocer los préstamos bancarios inicialmente ai valor justo y 
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del 
costo de la transacción) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo de 
los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto 
por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que 
resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado. 

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la 
compañia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por, al menos, 12 meses 
después de la fecha de cierre de los estados financieros. 

n) Beneficios a los empleados 

1.- Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a: 

+ La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la Renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente, específicamente el Código de trabajo. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos de operación. 

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base 
devengada. 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

+ Fondo único de Ahorro 1 y 2; corresponde a valor que aportan los empleados por voluntad 
propia para beneficio propio, el cua) se acumula y paga cuando el trabajador lo requiera. 

2.-Beneficios de largo plazo 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de pensión a 
los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o interrumpidos para el mismo 
empleador, después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de 
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pensión proporcional. La legislación vigente establece el beneficio definido de pensión que el trabajador 
recibirá al momento de retiro. 

El pasivo reconocido en el Estado de Situación Financiera relacionado con el beneficio de pensión es el 
valor presente de la obligación a la fecha del Estado de Situación Financiera. La obligación es 
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. 
El valor presente de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a 

una tasa del 5%. 

Provisión por Desahucio 

La legistación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado 
por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compañia constituye un pasivo para el 
valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un cálculo actuarial 
preparado por un actuario matemático independiente, calificado por la Superintendencia de Compañías. 
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ñ) Provisiones corrientes y na corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: 

* La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos 
pasados. 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación. 
» El monto se ha estimado de forma fiable, 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

o) Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos 
fluirán a la Compañía y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al 
valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o 
derechos. Los siguientes criterios específicos del reconocimiento también deben ser cumplidos 
antes de reconocer ingresos: 

7] Venta de Bienes 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando las riesgos y los beneficios 
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, 
generalmente al despachar tos bienes. 

li) Ingresos por intereses 

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en función 

del monto invertido o que está pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva. 

p) Reconocimiento de Costos y gastos 

Los gastos de operación son reconocidos por la Compañía sobre base del devengado. Se 
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros 
costos directos propios del giro del negocio, 

a) Distribución de dividendos 

Los dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como 
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido aprobados 
por los accionistas de la compañía, En el año 2013, la Compañía no efectuó distribución de los 
dividendos a los accionistas. 

” Reserva tegal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, es el 10% en caso de compañías sociedades anónimas de la 
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta 
reserva sea equivalente como mínimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es 
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distribuibles antes de la liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
netas anuales. 

s) IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE E IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, ta Compañía 
presenta su declaración del impuesto por el periodo de doca meses que termina el 31 de diciembre 
de cada año. Al 31 de diciembre del 2013 la Compañía calculó y registró la provisión pará impuesto a 
la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiría las utilidades. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de 
los activos. La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos 
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, 

de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

La determinación del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el artículo 46 del 
Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno. 

Dicha determinación fue como sigue: 

  

DETERMINACION DEL IMPUESTO A LA RENTA 
  

  

  

  

  

  

  

(Pérdida) Utilidad Contable 126.105,94 

£-) 15% Participación Trabajadores (18.915,8: 

(+) Gastos no deducibles 49.042,44 
(-) Amortización Perdidad años anteriores (39.058,1 

Base Gravada para Impuesto a la Renta 126.197,18 
Impuesto a la Renta Causado 2013: 22% 117,174,37 
  

Anticipo Determinado correspondiente Ejercicio | 18.629,77 

Fiscal Corriente 
  

  

    
        Impuesto a la Renta Corriente: 2013 -2012 25.778,38 
(-] retenciones en la fuente ejercicio fiscal 31,935, 
A Favor (a) (6.157,08) 

Movimiento: 
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25.778, 36|'R CAUSADO 
18.629,77 ANTICIPO DETERMINADO EN EJERCICIO FISCAL CORRIENTE 

7.148,59] TOTAL 
18.629,77/SALDO QUE ME QUEDO PENDIENTE PAGAR 

31.935,44 RETENCIONES DEL EJERCICIO 
- — JIRPOR PAGAR 

(6.157 O8JSALDO A FAVOR 

  

  

  

  

            

t) Remuneración del personal clave de la gerencia. 

La administración de la compañía incluye miembros clave que son los directores y gerente general. 
El directorio está conformado por: 1 director titular y 1 suplente nombrados por la Junta General de 
Accionistas, los cuales permanecen por un periodo de dos años en sus funciones pudiendo ser re- 

elegidos a continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la compañía durante los ejercicios 2013: 

  

Descripción 2013 

Sueldos y Salarios 74.696,40 

Honorarios Administrativos - 

Otros 
total 74.696,40 

u) TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante el 
año 2013, con partes relacionadas. 

Detalle 2013 

a) Costos y gastos 

Compras de mercaderías (1) 2.503.988,22 

Otros ” 

Total US$ 2,503.988,22 

(1) Corresponde a las compras de 
productos oftálmicos a 
laboratorios Sophia S.A. 
radicado en la ciudad de México 

CONAN ATANASIO NET ETE RE RTRARTS. 
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b) Cuentas por pagar 

Laboratorios Sophia 712.387,06 

Sr, Hernán Dalgo 19.000,00 

Préstamos socios 08 23.209,78 

Total US$ 754.596,94 

Uso de Estimaciones 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Gerente General 
de la Compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios 
y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Empresas (“NIIF para Pymes”), y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas mommas intemacionales emitidas por el International Accounting 
Standard Board (IASB). 

En la preparación de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones 
realizadas por la Administración de la Compañía para cuantificar algunos de los activos, 
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. 

Estas estimaciones se refieren básicamente a: 

- La valoración de activos y plusvalía comprada (menor valor de inversiones) para 

deteminar la existencia por deterioro de los mismos. 

- Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los 

empleados. 

- La vida útil y valor residual de equipos e intangibles. 

- Las hipótesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores 

por ventas y cuentas por cobrar a clientes. 
- Las hipótesis empleadas para calcular el deterioro dei valor de los inventarios. 

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de modo incierto o 

Contingentes. 

- La hipótesis de generación de ingresos tributables futuros, cuya tributación sea 

deducible de los activos por impuestos diferidos. 

Las hipótesis utilizadas en la revalorización de activos. 

Nota 3 — Normas e Interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados 
financieros 

a) Dividendo Minimo 
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De acuerdo con PCGA, los dividendos son registrados en los estados financieros de la 

Compañía al momento de su pago. 

b) Inventarios 

Se ha dejado de reconocer como existencias las muestras médicas, la cuales no cumplen 
con los requisitos establecidos por la Sección 13 de Inventarios. 

E ii 
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c) Información General 

La administración estima, basada en los antecedentes disponibles a la fecha, que no 
hay pasivos adicionales significativos a los ya registrados por este concepto en los 
estados financieros. 

d) Cuentas por Cobrar por Impuestos Corrientes 

El detalle de los saldos por impuestos corrientes por cobrar es el siguiente: 

  

101050201 ¡ IMPUESTO A LA RENTA AÑO 2013- 31.935,44 
Retenciones en la Fuente         
  

e) Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los 
estados financieros 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que 
la Compañía no ha adoptado con anticipación, y no se prevé un impacto significativo en 
la aplicación de las mismas Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 
indicadas a continuación: 

NIlF/NIC Título Efectiva a partir 

NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014 

NIC 39 Instrumentos Financieros: 1 de Enero 2014 

Reconocimiento y Medición 

NIC 36 Deterioro del Valor de los Áctivos 1 de Enero 2014 

CINHF 21 Gravámenes 1 de Enero 2014 

ñ Aspectos sobre las Normas Internacionales de información Financiera 

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compañías emitió la resolución 
SC.ICI.CPAIFRS.G.11 007, publicada en el Registro Oficial Nro, 586 del 28 de octubre de 2011; 
en dicha resolución se expide el Reglamento del destino que se dará a los saldos de las cuentas 
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuación o superávit por revaluación de 
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de información Financiera “NHF” y la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NilF para las PYMES), superávit por valuación, 
utilidades de compañías Holding y controladoras; y designación e informe de peritos. 

Siendo el tratamiento el siguiente: 

Artículo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por 

donaciones y reserva por valuación o superávit por revaluación de inversiones. - 
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Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al periodo 

de transición de aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera “NtHF" y la 
Norma internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 

las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas 
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por 
Revaluación de Inversiones; saldos que sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al 

valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

Artículo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NUF.- 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” completas y de la Norma Internacional de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NUF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NHF”, que generaron un saldo 
acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del Último ejercicio económico concluido, sí tas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía. De registrar un saldo deudor en la subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF", éste podrá ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del última ejercicio económico conciuido, si los 
hubiere. 

Artículo tercero.- ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NUF”.- 

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” completas 
y la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NHF 
para las PYMES), deberán ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios 
que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas 
antes referidas. 

Artículo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas "superávit por valuación”.- 

Los saldos acreedores de los superávit que provienen de la adopción por primera vez de las NIF, 
así como los de la medición posterior, no podrán ser capitalizados. 

Artículo quinto.- utilidades de las compañías holding y controtadoras.- 

Las compañías constituidas como Halding al amparo de lo dispuesto en el artículo 429 de la Ley 
de Compañías y las compañías controladoras conforme a ta normativa contemplada en la Norma 
Internacional de Contabilidad 27 y Sección 9 de la Norma Internacional de información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros 
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribución de utilidades a trabajadores, 

accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborarán y mantendrán estados financieros 
individuales por cada compañía. Igualmente, las compañias Halding o Controladoras reconocerán 
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el 
derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el apoderado 
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país. 

Artículo sexto.- designación de peritos.- 
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Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIF” completas y de la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NUF para las PYMES), en los casos 
que se requiera de la valuación de un profesional en el ramo, ta junta general de socios o 
accionistas designará el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalúo de los 
mismos La designación, calificación y registro de tales peritos; y, los requisitos mínimos que 
deben contener los informes de peritos, se efectuará de acuerdo con al reglamento relativo a esa 
materia, expedido por la Superintendencia de Compañías. 

Artículo séptimo.- informes de peritos. - 

Los informes de los peritos serán conocidos por la junta general de socios o accionistas, que 
oportunamente hubiere ordenado su elaboración y los aprobará de considerar adecuado el avalúo. 
Los auditores externos, en sus informes, harán constar sus opiniones respecto de la razonabilidad 

de la valoración de los activos que de conformidad con la aplicación de las Normas Internacionales 
de información Financiera “NHF” completas y la Norma Internacional de información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para tas PYMES), se efectúen. 

Artículo octavo.- 

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NtF”, ya que su aplicación es de estricto cumplimiento, 
se deroga la Resolución No, SC.G.ICI,CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el 
Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente año. 

Artículo noveno.- 

Deróguense todas las resoluciones que se contrapangan a esta resolución. 

Nota 4, Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

El detalle por cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente: 

Descripción 2013 

Banco Pichincha C.A. US$ 35.034,84 
Banco de Guayaquil S.A. 5.331,79 

Caja Chica 35,48 

Total 40.402,11 

Nota 5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales, a continuación se 
muestra sus componentes: 

Descripción 2013 
Cuentas por cobrar comerciales (1) US$ 674.343,99 
Otras cuentas por cobrar relacionadas 39.026,43 

Gastos anticipados 22.691,73 

Anticipo a proveedores 4.366,56 

Total ” 740.928,81 18 
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(i) La concentración de la cartera del año 2013, se constituye con los siguientes vencimientos: 

POR VENCER 550.236,08 
4 - 30 DÍAS 550.236,08 
MÁS DE 30 DÍAS 

VENCIDAS 124,107,91 
1-30 DÍAS 107.911,12 
31-90 DÍAS 16.172,56 
91-120 14,07 
MÁS DE 120 DÍAS 10,16 

TOTAL CARTERA 674,343,99 

Nota 6. Activos por impuestos Corrientes 

Al 31 de diciembre de 2013, el salda de la cuenta está compuesto por las Retenciones en la Fuente de 
Impuesto a la Renta por US$. 31.935,44 

Nota 7. Inventarios 

Los rubros que componen las existencias son los siguientes: 

  

  

  

  

  

              
  

Descripción 2013 

Mercaderías (1) US$ 271.725,80 
Mercaderías en Tránsito 162.722,43 

Total 434.448,23 

(i) El detalle del rubro es el siguiente: 

Código Producto Unid. Costo Total 

TACUAFIL OFTENO FRASCO 15 ML : ; ; 1 
Ss. HIraco8s104240) . y 2521 | __218| 548489. 
SEo3 ¡AGGLAD OFTENO FRASCO 5 ML 5! | 

" (736085213195) | i 5,37 26,85 ; 
A 7 ON po : > i ; ! ¡SFOA - AZ OFTENO FRASCO 5 ML (736085278439) | 2.999 | 6.55 19.643,45. 

' FLUMETOL OFTENO FRASCO SML ¿ ¡ 1 
sFoS  |i73e08so690AA) q e 3,17, 20.199,24| 
SFO7 ¡ GAAP OFTENO FRASCO 3 ML 4 a i 
A | (736085290202) o a 88 

FIMOT OFTENO FRASCO 15 ML o i 
SFOS (736085098334) y 2560 655|  15,458,00| 

1 ! ! i sE09 ] KRYTANTEK FRASCO 5 ML (736085409666) | 802! 17.58! 14.102,05 | 
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LAGRICEL OFTENO CAJA X 20 UNI 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
      
  

  
  

Sho | (recoss2a000s) 7 "462 32,97! 
“METICEL OFTENO FRASCO 10ML ; A 

¡SEN (736085114041) o 4 480 30.926,38 
' MODUSIK-A OFTENO FRASCO 5 ML ' : 

¡SF12 | (736085053883) l 3.949 8,60, 33.961,79) 
F A O “7 NAPHACEL OFTENO FRASCO 15 ML 
¡SF1S : (736085126006) o 2.044 5,05 45.700,45 

TNAZIL OFTENO FRASCO 15 ML | 
SFI4 736085132069) 11761 2,14 2.511,70: 

PONTI OFTENO FRASCO 10 ML | 
SF16 (736085174007) 2 3761 1.162,33, 

SOPHIPREN ÓFTENO FRASCO 5 ML | 
|¡SF18 (736085409895) pp 874 249] 20.355,75 
¡SEO SOPHIXIN DX OFTENO FRASCO 5 ML 1083 ; 

(736085404722) | 6,57 7.110,30 ¡A - - LS 
| SOPHIXIN OFTENO FRASCO 5 ML | 
¿SEZO (73BOBS409871) 4320, 391) 16.930,54 
SE21 SOPHIXIN OFTENO UNGUENTO 3.5 G o | 
SF2t T7asoes278892) ao 32,40 

TRAZIDEX OFTENO FRASCO 5 ML 
1SF22 736085278385) 1.7201 321| 552487) 

'TRAZIDEX OFTENO UNGÚENTO 3 5 G | , 
| SE23 (736085048063) 17 3,36! 25.381,36 
po 7 yA r nm TTRAZINAC OFTENO FRASCO 5 ML | 
5523 (736085278408) _ IP 7081 76027 

TOTAL 59.862 271.725,80 

Nota 8. Equipos 

Los equipos son valorados a su costo, a continuación el movimiento al 31 de diciembre: 
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DESCRIPCION 
SALDO 

AL 
MOVIMIENTO 

Ajustes 
y 

SALDO 
AL 

31/DIC/2012 
A
D
I
C
I
O
N
E
S
 

| 
B
A
J
A
S
 

() 
| 
V
E
N
T
A
S
 

() |
 

Reclasificaciones 
31/DIC/2013 

Muebles 
y 
Enseres 

11.564,20 
- 

- 
- 

- 
11.564,20 

Maquinaria 
y 
equipo 

- 
Equipo 

de 
oficina 

8.787,13 
- 

- 
- 

- 
8.787,13 

Equipo 
de 

Computacion 
6.830,61 

- 
- 

- 
- 

6.830,61 
Vehiculos 

(i) 
173.437,52 

198.196,43 
- 

- 
- 

371.633,95 
Activos 

fijos 
depreciables 

200.619,46 
198.196,43 

- 
- 

- 
398.815,89 

Muebles 
y 
Enseres 

(5.273,89) 
(1.232,84) 

- 
- 

- 
(6.506,73) 

Maquinaria 
y 
equipo 

- 
Equipo 

de 
oficina 

(3.296,21) 
(1.479,43) 

- 
- 

- 
(4.775,84) 

Equipo 
de 

Computacion 
(6.186,25) 

(604,36) 
- 

- 
- 

(6.790,61) 
Vehiculos 

(80.431,20) 
(42.633,39) 

- 
- 

- 
(103.064,59) 

D
E
P
R
E
C
I
A
C
I
Ó
N
 
A
C
U
M
U
L
A
D
A
 

(75.187,55) 
(45.950,02) 

- 
- 

- 
(121.137,57) 

Activo 
Fijo 

Depreciable 
125,431,91 

152.246,41 
- 

- 
- 

277.678,32 
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Nota 9. Cuentas por pagar comerciales 

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedoras nacionales y extranjeros que se 

encuentran pendiente de pago, a continuación un detalle: 

Descripción 2013 

Locales US$ 57.007,94 

Del Exterior (1) 712.387,06 

Total 769.395,00 

(1) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a la cuenta por pagar a Sophia S.A. por la compra de 

inventarios. Un detalle de la facturación es la siguiente. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

REGISTRO FACTURA DE SOPHIA A 82102 POR PEDIDO 07-2013 92.109,23 92.109,23 

REG. FACTURA SOPHIA no A-86710 99.216,20] 191.925,43 

REG. FACT. 1092582 DE LABORATORIOS SOPHIA /188,212,36! 380,137,79 

REGISTRO FACTURA A 093681 DE LABORATORIOS SOPHIA 1.427,87| 381.565,66 

REGISTRO FACTURA 93978 DE LABORATORIOS SOPHIA POR MM 27.717,90 | 409,283,56 

N/C B019267 EMITIDO POR LABORATORIOS SOPHIA PARA PEDIDO 10- 

2013 MM (22.849,59) | 386.433,97 

REG. FACT.A 095211 DE LABORATORIOS SOPHIA PEDIDO 11/2013 30.208,00| 416,641,97 

REG. FACTURA A096251 POR COMPRA PEDIDIO ESPECIAL 12-1 178.945,84| 595,587,81 

REGISTRO N/C B 019938 EMITIDA POR LABORATORIOS SOPHIA POR 

| PEDIDIO ESPECIAL 12-2 PEDIDO ESPECIAL 1 ¡ (9.720,00)| 585.867,81 
  

REG. FACTURA 497882 DE LABORATORIOS SOPHIA PEDIDIO ESPECIAL 1| 125.783,06| 711.650,87 

REG. FACTURA A97883 DE LABORATORIOS SOPHIA PEDIDIO S/N 
  

  

  

  

            
MASTERIAL PROMOCIONAL 630,60| 712,281,47 

REG. FACTURA A97881 DE LABORATORIOS SOPHIA PEDIDIO ESPECIAL 

12-2 63.720,00] 776,001,47 

REG. N/D EMITIDAS POR SOPHIA (27.368,97) | 748.632,50 

REG. N/D EMITIDAS POR SOPHIA (12.780,00) | 735.852,50 

REGISTRO N/C 8017029 Y 8017028 QUE APLICA A LIQUIDACION 

PEDIDO 07/2013 (12.316,50) | 723.536,00 

REGISTRO N/C B017029 Y BO17028 QUE APLICA A LIQUIDACION 

PEDIDO 07/2013 | (11.148,94) 712.387,06 
  

Nota 10. Obligaciones Financieras 

Corresponde a los siguientes componentes: 

Descripción Corto Plazo Largo Plazo Total 

Banco Pichincha C.A. (1) y (ii) 140.000,00 156,169,61 296.169,61 
intereses por pagar 3.733,33 0,00 3.733,33 

Visa Banco Guayaquil S.A. 826,44 0,00 826,44 
  

Saldo al 31/Dic./2013 144.559,77 156.169,61 300.729,38 
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(i) Un detalle de los próstamos concedidos por esta Institución Bancaria son los siguientes: 

Fecha del Plazo 

  

INSTITUCIÓN BANCARIA Operación a TASA TOTAL 
préstamo Años 

Banco Pichincha C.A. 1865673-00 02-ago-13 1 11,20% 80.000,00 

Banco Pichincha C.A. 1930090-00 29-0ct13 Sm 11,20% 60.000,00 

140.000,00 

(ii) Un detalle de los préstamos a largo plazo por esta Institución Bancaria son los siguientes 

Fecha del Plazo 

  

INSTITUCIÓN BANCARIA Operación préstamo Años TASA Monto Saido al Capital 

Barco Pichincha C A 1059386-00 10-03-11 4 11,20% 17 006,32 6.038,20 

Banco Pichincha CA 1059380-00 10-03-11 4 11,20% 8 484,38 2876,14 

Banco Pichincha CA 1077375-00 29-03-11 4 11,20% 15 135,00 5.472,22 

Banco Pichincha C.A 1077467-00 29-63-11 4 11,20% 7.950,83 2 874,63 

Banco Pichincha CA 1112373-00 28-04-11 4 11,20% 27.218,75 10 458,31 

Banco Pichincha C.A, 1130419-00 18-05-11 4 11,20% 27 218,75 11 052,78 

Banco Pichincha C.A. 1167116-00 23-06-11 4 9,74% 8.591,88 3.617,79 

Banco Pichincha C.A 1167127-00 23-06-11 4 9,74% 9.000,93 3.790,04 

Banco Pichincha C.A. 195360900 03-12-13 4 9,74% 110 000,00 110 000,00 

156.173,11 

Las Obligaciones con el Banco Pichincha C.A., se encuentran garantizados con propiedades de los 
accionistas y con prendas sobre los vehículos de la Compañía. Descripción 

Caja General 

Nota 11. Pasivos por Impuestos Corrientes Caja Chica 
Banco Pichinc 

Las cuentas por pagar por concepto de impuestos son las siguientes: Produbanco 
Citibank N.A. 

Descripción 2013 Total 
Retenciones en la Fuente IR US$ 1.639,46 
Retenciones en la Fuente IVA 1.391,87 
Impuesto a la Renta por pagar 25.778,36 

Total 28.809,69 

Nota 12, Obligaciones laborales corrientes 

Corresponde a los siguientes componentes: 
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Descripción 2013 
Sueldos por Pagar US$ 8.690,05 
Beneficios Sociales por Pagar 5.563,62 
JESS por Pagar 4.765,29 
Participación Trabajadores 18.915,89 

Total 37.934,85 

Nota 13, Otras cuentas por pagar 

Corresponden a los préstamos concedidos por los socios accionistas para capital de trabajo, así tenemos 
Ing. Fausto Muñoz por US$ 14.600, Hernán Dalgo por US$ 19.000 y otros socios per US$ 23.209,78, 

Nota 14, Obligaciones Laborales no corrientes 

Se rehere a las provisiones por jubilación patronal y desahucio que realiza la empresa en base al informe 
actuarial correspondiente, a continuación el movimiento: 

Jubilación 

  

Desahucio Total 
Patronal 

Saldo al 31/Dic./2012 9.942,65 6.795,60 16.738,25 
Incremento de la Provisión 5.104,07 3.462,67 38.566,74 

Pagos 0,00 -246,81 -246,61 
Saido al 31/Dic./2013 15.048,72 10.011,66 25.058,38 

QC —_—— ¡ _ ¡LE ——— ————— 

Nota 15, Otras cuentas por pagar — Largo Plazo 

Corresponde a los siguientes componentes: 

Descripción 2013 

intereses por pagar US$ 8.521,38 
Fondo de ahorro único 43.560,11 

Total 52.081,49 
ss 

Nota 16. Capital Social 

El capital suscrito a 31 de Diciembre de 2013 es de US$ 180,000 (Ciento Ochenta mil US Dólares), 

dividido en acciones ordinarias y nominativas de un dólar de los estados Unidos de América, cada una, 

los cuales componen US $90.000 que con fecha 1 de noviembre de 2013, la Compañía decidió efectuar 

un aumento de Capital y reforma de sus estatutos sociales, mediante escritura pública inscrita en el 

Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 19 de diciembre de 2013. 
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Nota 17. Ingresos Ordinarios 

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de los Ingresos es el siguiente: 

Descripción 2013 

VENTAS BRUTAS US$ 3.559.553,55 
DESCUENTO EN VENTAS - 190.446,22 
BONIFICACIONES EN VENTAS - 608.148,62 
DEVOLUCIONES EN VENTAS - 1.552,08 
BONIFICACIONES EN VENTAS 608.148,63 
DEVOLUCIONES NOTAS DE CREDITO - 17.236,58 
DEVOLUCION CADUCADOS - 59.628,15 
OTROS DESCUENTOS Y BONIFICACIONES - 464,96 

BONIFICACIONES ACUMULADAS - 12.758,64 
Total 3.277.466,93 

Nota 18. Costo de Ventas 

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle del Costo de Ventas es el siguiente: 

Descripción 2013 

COSTO DE VENTAS US$ 2.375,869,97 

COSTO DE MM Y MP 22.872,65 

COSTO INSTRUMENTAL ASICO 581,34 

COSTO CALENDARIOS 1.957,16 

COSTO LUPAS 1.988,31 

COSTO IMPUESTO SALIDA DE DIVISAS 100.718,79 

AJUSTE EN COSTO DE VENTAS - 12.494,25 
Total EZ LE SEI Z.49T.A93,97 

Nota 19. Gastos de Administración y Ventas 
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Descripción 2013 
VEHICULOS PLAN 1 US$ 34.687,56 
VEHICULOS PLAN 2 4.083,33 
SUELDOS 65.925,08 

VACACIONES 8.995,44 
BONO POR VENTAS 79.292,30 fi) 

BONO ALIMENTACION 3.600,00  (i) 

BONO DESEMPEÑO 47.527,11 (8) 

CAPACITACIONES 30.148,96 
DECIMO TERCER SUELDO 17.990,98 

DECIMO CUARTO SUELDO 3.027,18 

FONDO DE RESERVA 15.536,60 

APORTE PATRONAL 28.238,63 

JUBILACION PATRONAL 4.528,14 
BONO TRANSPORTE 5.471,50 

TRANSPORTE 8.262,01 

HOSPEDAJES 9.328,87 

GASTOS DE REPRESENTACION 4.111,56 
SEGUROS MEDICOS 12.958,48 

SEGURO TRANSPORTE INTERNO 4.160,00 

SEGUROS VEHICULOS 13.245,02 
MATERIALES 5.661,01 

HONORARIOS VENTAS 25.253,62 

HONORARIOS SERVICIOS TEMPORALES 18.967,39 
APOYO A SESIONES CIENTIFICAS 30.892,72 

MATERIAL PROMOCIONAL 6.163,19 

ASESORIA CONTABLE 5.712,00 

OTRAS ASESORIAS 3.626,01 
ARRIENDOS 14.044,80 

CELULARES 11.819,20 
ENVIOS POR CORREO 3.373,13 

IVA AL GASTO 31.198,10 

IMPUESTOS VARIOS (MUNICIPALES, CONTRIB.SUPCIAS) 11.440,13 
MANTENIMIENTO INSTALACIONES OFICINA 3.602,70 

OTROS 32.809,81 
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(i) Estos bonos corresponden a los premios entregados al personal por cumplimiento de 

metas que se clasifican en cumplimiento de metas por valores y cumplimiento de metas 

por venta de producto. 

Nota 20 -. Gastos Financieros 

El detalle de los gastos financiems para el periodo 2013, es el siguiente: 

  

  

  

  

        

—, 

INTERESES BANCARIOS 24,440,81 

GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS (PRONTO PAGO) 1.865,35 

INTERESES PRESTAMOS TERCEROS 3.068,75 

OTROS GASTOS FINANCIEROS (bancarios) 1.186,70 

| GASTOS FINANCIEROS 35.561,61 
  

Nota 21 - Contingencias y Restricciones 

Juicios 

La Compañía no mantienen juicios con terceros que puedan afectar significativamente 

su situación patrimonial. 

Nota 22 - Administración del Riesgo 

Los principales factores de riesgo propios de la actividad de IMDIPROM FARMA S.A. 
dependen del nivel del crecimiento económico en Ecuador, además del desempeño de su 

proveedor Laboratorios Sophia de México, 

a) Riesgos de Mercado 

Concentración de Canales de Distribución Privado y Bajos Precios 
Promedio 

Las altas concentraciones de los distribuidores retail, principalmente de tres 

grandes cadenas de farmacias, y la agresiva competencia entre ellas por lograr una 

mayor participación en el mercado eventualmente ejercerá una mayor 
exigencia sobre los márgenes de comercialización. 

Finalmente la política de control de precios del Gobierno, hace que esta 
variable no pueda ser alterada, en algunos casos desde hace 10 años. 
Mientras que por otro lado los costos y gastos de operación han continuado 

creciendo al menos al ritmo de la inflación: sueldos, salarios, fletes, papelería, 

servicios básicos, etc. 

Marcas 

Existe la constante amenaza por parte del Gobierno de obligar la venta de 
genéricos por sobre los productos equivalentes distribuidos por IMDIPROM 
FARMA S.A. 
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b) Riesgo de Liquidez 

Las fuentes de financiamiento de la Compañia están comprendidas principalmente 
por las deudas financieras que mantiene IMDIPROM FARMA S.A., con el Banco 
Pichincha, así como por el saldo entre las cuentas por cobrar y pagar que posee la 
Compañía. 

La política definida para mitigar los efectos de crédito busca que ambas fuentes de 
financiamiento tenga una estructura balanceada entre fuentes de corto y largo 

plazo, una baja exposición de mesgo y estén de acuerdo a los flujos que genera 
la Compañía. 

La Compañía estima periódicamente las necesidades proyectadas de liquidez para 
cada periodo, mediante análisis de flujos de caja que miden los montos de efectivo a 
recibir (cuentas por cobrar a clientes) los egresos respectivos de la 

Compañía (pago de proveedores, gastos financieros, dividendos etc.) y los montos 
de efectivo disponibles, de manera de no tener que recurrir a financiamientos 

externos de corto plazo. 

El riesgo asociado a pasivos o activos de carácter financiero es bajo dado 
que es administrado por la gerencia y administración financiera de IMDIPROM 
FARMA S.A. S.A. en función a las políticas definidas por la Compañía. 

c) Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito de la Compañia lleva directa relación a la capacidad que tienen 
sus clientes de cumplir sus compromisos. En función de lo anterior, cada cliente es 
administrado de acuerdo a las políticas y procedimientos definidas por la Compañía 

Al otorgarse crédito a clientes, éstos son evaluados crediticiamente a objeto de 
disminuir los riesgos de no pago. 

La actual política de la Compañía define las provisiones asociadas a sus clientes en 

función de su calidad crediticia e historial de deudas vigentes, no obstante, de existir 

evidencias de no pago estas son incorporadas a la provisión. 

Hay que aclarar que la cartera más antigua a 31 de Diciembre de 2013 no sobrepasa los 90 

días de crédito, condición normal y aceptable para el negocio. Y que además en los últimos 
5 años no ha existido castigo de cartera de clientes. 

Durante el año 2013, las ventas consolidadas ascienden a US$ 3"277.466,93 y el 

saldo de los Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Consolidado Neto 

Corriente al 31 de diciembre de 2013 es de US$ 675.798,59, lo que da un periodo 

promedio de cobro de 65 días. 

d) Riesgos legales y Reguiatorios 

La Compañia al ser un distribuidor de productos farmacéuticos se encuentra 
sometida a [as regutaciones sanitarias y legales en el Ecuador. Las principales amenazas 
en este sentido provienen del incremento de impuestos principalmente a la remesa de 
divisas para el pago de tas importaciones desde México. 
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Nota 23 — Hechos Posteriores 

No se han producido hechos posteriores entre el 29 de enero de 2014 y la fecha de emisión 

de los presentes Estados Financieros, que pudieran afectar la situación financiera de la 

Compañía en forma significativa. 

    Contadora 
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