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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
IMDIPROM FARMA S. A.

I3 obre los Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMDIPROM FARMA S A., que
comprenden los estados de posicion financiera al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de
loy accionistas y de flujos de efectivo por los aios terminados al 31 de diciembre del
2014 y 2013, asi como el resumen de politicas contables significativas v otras notas
explicativas.
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La Administracion de la Compaitia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF - PYMES). Esta
responsabilidad incluye: el disefio. implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion v presemtacion razonable de flos estados
Jinancieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error:
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la determinacion de
estimuciones comtables razonables de acuerdo con las circimstancias.

Res b

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en muestra awditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y redlicemos una auditoria para obtener cerieza
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia
relativa,

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las reveluciones presentadas en los estados finamcieros.
Los procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye Ia
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de
importancia relativa, debido o fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para
la preparacion y presentacion razonable de los estados finuncieros. con el fin de
diseilar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propusito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria tembién incluve la evaluacion de que los principios de
contabilidad aplicados y si lus estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evalwacién de la presemtacion general de los estados
Sfinancieros.
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3. Consideramos que lu evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuesira opinion de auditoria,

Opinidn

6. En nuestra opinion. los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de IMDIPROM FARMA S.A., al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los estados de resultados integrales, los cambios en el
patrimgnio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, de conformidad con las Normas Imternacionales de
Informacion Financiera para Pequeias y Medionas Entidades (NIIF « PYMES).

Pdrrafo de Enfasis

7. Nuestro informe adiciondal, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Imternas sobre el cumplimiento de. obligaciones tributarias de
IMDIPROM FARMA S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014, se
emite por separado.

Quito - Ecuador, 23 de Enero del 2013

Willi Bamberger & Asoc
R.N. A.E"No. 036
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Ledd, Marco Yérez C,
Rl ENTE
isiro C.P.A No, 11.405
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INDIPROM FARMA S.A.

Estados de Posicién Financiera
Expresado en dblares

Al 31 de diciembre del  Af 31 de diciembre del

2014 203

ACTIVOS Notas
Activos Corrientes ,
Efsctivo y Equivalentes de Efectivo £ 30.708.64 40.402. 1%
Cusntas por Cobrar Comerciales y olras cuentas por cobrar § 827.971.77 740.498.74
Activos por impuestos Corrientes 5 ugg;’ ‘::;2 9354;
inventanos 7 508.869. 446, 2.
Totat Active Corriente 1.400.163.49 1.247.284,52
Activos No Corrientes
Propiedades, Mobiliario y Equipos 401 785,88 398.815,88
Mancs: Depreciacin Acumulada {197 .584.08) {121.137.57
Total Active No Corriente 8 204.171,81 277.678,32
Total Activos 1.604.336,30 _1.574.962,84
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Cortientes
Cuentas por Pagar Comarcigles § 807.188.18 769.395,00
Obligaciones Finanicieras H 85.946.02 144 550,77
Pasivo por impuesios Corrlentes 11 §1.271.20 28.809.86
Obligaciones Laborales Corrientes 12 36610.27 37.934 85
Owss Cuentas por Pagar 13 8073296 $6.809.78
Tatal Pasivo Corrients 1.165.751.83 1.037.50%,06
Pagivos No Corrientes
Obligaciones Financieras 10 95.508,68 158.169.81
Obligaciones Laboraies No Corrientes 14 30.459,82 25.058.38
Otras Cuantes por Pagar L/P 15 78.239.38 52.081,48
Total Pasiva No Corriente 205,205,868 23330548
PASIVOS TOTALES 1.370.957.48 1.270.818.57
PATRIMONIO
Capital Asignado 16 180.000,00 180.000,00
Reserva Legat 14.218,84 807787
Resuitados Acumulados 23,937 .14 {13.345.00)
Resuliado del ajsroicio 15.221,83 81.411.68
Total Patrimonio e 233.377,81 254,144 27
Totsi Pasivo y Patrimonio .~ c 1.604.335,30 1,524 062,84

Las notas que se acg’mpafgéﬁmn‘m integrante de ios estados financieros.

Srarios Vieri
GERENTE-GENERAL




MDIPFROM FARMA S.A.
Estados de Resuitados integrales
Exprasado en délares

Ingresos Ordinarios
Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Otros ingresos / Castos
utilidad Operacional

Participacion Trabajadores
impuesto.a ia Renta Corrigmte

Resultado Integral Total

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre det

2014 2013
Notas

17 3.439.508,80 3.277.466.93
18 (2.335.649 60) (2.491.493.97)
1.103 049,29 786.572,5¢
(842.822.00) (801.682,58)
19 (28.133.65) {35.561,81)
(157.379.99) {22.622 85)
76.813,56 126.108,54
20 {11.342,03) {18.915.89)
20 {49.049,70) {25.778,36)
16.221,83 §1411,60

Las notas que s acam;i&ﬁar};%n parte integrante de los estados financieros




IMDIPROM FARMA §.A.
Estados de Camblos on sl Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Expresado en dilares
Capital Asignado  Reserva Legal z‘:m“' pose o R’;""‘r:::’w“‘ Total
Saldo ai 31 de diciembre de 2013 ___180.000,00 8.077,67 _(21.198,13) 8926373 254.144,27_
Transterencia a Resultados Acumuiados 37.282,23 {37.282.23) “
Transierencia a Resullados Acumulados - - 7.851,04 {7.851.,04) -
Reparto de Dividendos - - - (35.988,29) (35.988.20)
Asignacion Reserva Legal . 8.141,17 . B.141,17) -
Resuftado integral del Ejercicio - . 15.221.83 1522183
Saldo al 31 de diciembre de 2014 180.000,00 14.218,84 23.937,14 15.221,83 233.377,81
: £ ‘\
Las notas que se acompafian son parte integrante de Iosﬂstadq;"hﬁaqg{e}os,
£ h : fh
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IMDIPROM FARMA §.A.
Estados de Flujos de Efective
Exprasado en déisres

Fiujos do Efectivo procedentos de (utifizados) an Actividades do oparacion
Ciases de Cobron por actividades de operacion

Tobros procedentes de Ia venia de blenes. o servitios

Otros cobras por agtividades de operacion
Total de Cobwras por sctividades de oporacion

Cinsas do Pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por suministros de bieries y servicios
Pagos 8 y por cuenta de eripieados
Otros pagos por actividades de operacitn
Dividendos pagades
intereses pagacos
Otras safidas / entragas de. efective
Totai de Pagos por sctividades de operacion

Flujos de Efectivo procedentes de (utiiizados) en Actividides de Inversién
Adquisiciones de Propiedad, Planta v Equipe
Oras entradas (salikies) de efective

Total Flujos de Efectivo procedentes de (ulilizados) en Actividades de Invorsion

Fiujox de Efectivo procedentes de {utifizados) en Actividades de Financlacin
Aporte enefaclivo par aumentos de capital
Financlacion por préstamas a kinge plazo
Cbligaciones Financisras Corto Plazo
Devolutiones Retenciones en a Fuente Renta SRL.
Pago de Pragiamas

Totat Flujos de Efective procedentes de {utilixados) en Actividades de Financiacion

memmcnwmymwameumymsmm
Efective y sus equivalentes i efectiva al Principio det Periods
Efectivo y sus equivalentes al efectiva af Finat det Periodo

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE QPERACION
GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes porgasto de depratiacion y amortizacion
Provisitrs Jubilacion Patronal
Provision Desghucio
Participacion Utilidades Trabajadores
impuesto ala Rents de la Compania
Ulras partidas distintas al efectivo

TOTAL AJUBTES
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(mcrmmsmmanmwmmmy otras cuentss por cobrar

{nerementa) disminucion en inventarios

Incremento {mm&n)enmwm&rmerdm
Incremento {disminucion) an pasivos por impuestos comrientes
Incremento . (disrinucion) en beceficios empleados
incremento (disminucion) en olras cuentes por pagar

Flujos de efectivo netos procedentes ae(w&zm en} actividages de operacion
i.88 notas ous 38 wnpamsmpmahwmum estados linancietos.

B g

A3t de Al 3 de
Diciambra de!  Diclembre de!
M s
§7.103,86 37813738
3.334.102.45 A.150.355,24
- 17.877.24
3.334.102,45 L168.032.42
(270554878) (281378151
{354.437 25) {278,302.88)
{35.988,29; .
B {16.815.46)
(151.026.27) [23.418.92)
(3.246.998,89)  (3.130.118,78)
{2.850.00) {198,108 .43}
(2.980,00) {148.198 43)
- 90.000,00
25474 81 116.900.00
(125 475,02} B
6.157 08 .
- {20 441 78}
{83.847.33) 179.558.22
{3.693.47) 19.275.52
4040211 23,128 59
3&7@}&4 40,402 11
75.813,56 126.108,94
T8.458 51 45 850 02
IT3 4 «
1.588,10 -
11.342.03
49.049 70 .
142.648.45 (44,804 25
360,411,688 17738474
{138.903.71} 105:582 14}
{81.519,96) srene
137.793.18 (53.972,88)
{49.859 53) .
(24.008,64; 2403,63
{117.608.47 .
B?’JM 31’.!13'72




IMDIPROM FARMA S.A.

NOTAS A LOS ES»TADOSFINANC!EROS _

Nota 1. informacion Corporativa

a) informacién de la Entidad

IMDIPROM FARMA $.A. (en adelante la "Compafiia”, o la *Compafiia’, o la *Empresa’),
con Registro Unico de Contribuyentes {RUC)
N° D992258012001, es una Compaitia andnima ecuatoriana, y tiene su domicilio
social y oficinas principales en la Calle Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa
de la ciudad de Quito - Ecuador.

La Compafila fue constitiida por escritura publica otorgada en la NOTARIA
TRIGESIMA del cantén Guayaquil, ante el Notario Dr. Piero G. Aycart Vicenzini con
o fecha 30 de octubre de 2001, y su giro principal de negocic es {a comercializacion de
’ productos farmacéuticos, principalmente oftaimicos.

IMDIPROM FARMA S.A. estd bajo la supervision de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador signada con el expediente Nro. 108964.

La continuidad de ias operaciones de la Compafiia no presenta incertidumbre con
respecto al negocio en marcha y no existen intenciones de disminuir de forma
importante [a escala de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 IMDIPROM FARMA S.A, cuenta con un total de 11
trabajadores, los cuales prestan servicios en las dreas de Visita médica, facturacion y
logistica, marketing, y administracion, en ias ciudades de CQuito y Guayaquil. A confinuacion
se detalian los trabajadores por area de operacion:

Personal Qi:lto | Guayaquil Total
Visita Médica 2 2 4
B Facturacién y logistica 1 1 1
) Marketing 1 1
k Administracion | e
Total d | 111

Hernando de Ia Cruz Oe3-08 v Av. Athualpa Teléfono 02 244 3434 244 7734

e-mail: hdimdiprom/@interactive net.ec
Quito - Ecuador 7




CIMDIPROM IMDIPROM FARMA S.A.

Nota 1. Informacién Corporativa (continuacion)

b} Accionistas

No existe un accionista mayoritario que tenga el control de la compadiia, los actuales
accionistas tienen derecho a voio en las proporciones de su posesion accionaria.

A continuacidn se presenta la lista de los accionistas (todos ecuatorianos) de la
Empresa 2 31 de Diciembre da 2014:

Accionista identificacion Nro. Acciones % Participacién

 § Eduardo Mufioz Vinusza 1704697356 72.000 40%
Herndan Dalgo Manzo 17042673980 72.000 40%
Carlos Vited Péez © | 1708549506 36.000 20%
Total Capital 180.000 100%

¢) Descripcién de Operaciones y Actividades Principales

IMDIPROM FARMA S.A. es una compalfiia ecuatoriana dedicada a la comercializacién
de productos farmacéuticos, con énfasis en la linea oftalmica.

La Compafiia es distribuidora de productos oftalmicos fabricados por Laboratorios
Solphia S.A. de C.V. de México. Lo hace desde hace 13 afios a través de contratos de
distribucién por periodos de tres aflos renovables. El Gitimo confrato  se firmd en
Septiembre de 2012.

Se posiciona come una Compafiia de marketing farmacéutico fundamentaimente de
Marcas, . reconocidas por la calidad e innovacidn, y suficiente capacidad de
satisfacer la demanda del mercado privado principalmente.

LaEmpresa se liga con el Cuermpo Médico, aportando a su conocimiento
clinico farmacéutico, mediante una fuerza de ventas calificada y proporciona atencién
piivilegiada y oportuna a las personas y al canal comercial, @ quienes ‘asume
como aliados en ia promocion y comercializacién de sus productos; abocsndose al
conocimiento de las necesidades de las personas y capaz de fidelizar su consumo.
Con un foca innovador como pemanente busqueda de la mejor forma de atender a
sus clientes.

La Compafiia representa en el Ecuador a laboratorios: Sophia S.A. de C.V. de México, y
gracias a esta afianza IMDIPROM FARMA S.A. incorpora a su oferta productos
exclusivos e innovadores para el tratamienta y prevencion de distintas  patologlas.
Estos productos los fabrica sophia S.A. de C.V. de México mediante la investigacién y
desarrolio y lanza al mercado productos confiables, innovadores y de excelencia.

Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 - 244 7734
¢-mail: hdimdiprom@interactive.net.cc

Quito - Ecuador 8




- IMDIPROM FARMA S.A.
_NOTAS ALOS ESTADOS FINANGIEROS

De esia manera, conforma un variado portafolio de productos de Marca, de la
mas alta calidad e innovacion y tecnologla, acreditados de acuerdo a las
certificaciones, y que se constituyen en soluciones de primer nivel para mejorar la
salud y elevar la calidad de vida de las personas,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia efectud compras a Laboratorios Sophia S.A. de
C.V. de México por USS 2,305.345,34, el cual es ef Gnico proveedor de inventarios, de
acuerdo con el contrato de distnbucion firmado el 24 de septiembre de 2012 que tiene

vigencia 3 afios.

Se debe considerar este hecho al momento de realizar un andlisis de los estados
financieros adjuntos, ya que tienen relacion directa con ef supuesto de negocio en marcha.

IMDIPROM FARMA S.A. dispone de un capital humano guiado por valores
corporativos. como la excelencia, el respeto, la integridad y el compromiso, que
conforma un grupo de profesionales creativos, innovadores y flexibles, con una
profunda vocacidn de servicio y fuertemente motivados con el servicio a las personas,
el trabajo en equipo y los logros de la compaftia,

Nota 2. Principales Criterios Contables Aplicados

a)

b)

Periodo Contable
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

~ Estados de Situacion Financiera al 01 de Enero.al 31 de diciembre de 2014
- Estados integrales de Resultados, por los perfodos anuales comprendidos entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2014,

- Estado de Flujos de Efectivo, por los perfodos terminados al 31 de diciembre de
2014,y
- Estado de Cambios en el Patrimonio Neio al 31 de diciembre de 2014,

Bases de Preparacién

Los presentes ‘estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y sus
comespondientes notas se muestran de forma comparativa.

Los estados financieros de a compafiia se ragistran sobre la base del devengado.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en Dolares de
los Estados Unidos de América, siendo el Délar la moneda funcional de la compafila.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la Compafia observa el
cumplimiento de las normas e interpretaciones NIIFs para Pymes.

£l articuio 39 del RLORTI establece como Principios generales que: “La contabilidad se
Hevard por el sistema de partida doble, en idioma casteliano y en dblares de ios
Estados Unidos de América.

T R S I

Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 - 244 7734
e-mail: hdimdiprom@interactive.net.ec

Quito - Ecuador [+
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IMDIPROM FARMA S.A,
NANGIEROS

N OTAS ALOS ESTADOS Fi

b) Efectivo y Equivalentes en efectivo.-
El efeclivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias.

c) Activos y Pasivos Financleros
Todas las compras y ventas de activos financieros son reconocidas, a valor razonable,
en-ia fecha de {a negociacion, que es ia fecha en ia que se adquiere el compromiso
de comprar o vender el activo.

d) Cuentas por Cobrar
Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el impornte de la factura, registrando el correspondiente deterioro en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.
La determinacidn de la incobrabilidad se determina aplicando tasas de incobrabilidad
segun el comportamiento histdrico de las carteras de clientes.

o) Préstamos que Deavengan intereses
Los pasivos financieros se valorizan al costo de la transaccién. Las obligaciones
financieras: se presentan como pasivos no comientes cuando su plazo de vencimiento
es superior a 12 meses.

f) inventarios
Los productos terminados, se valorizan al costo medio ponderado.
Los valores de las existencias asi determinados, no exceden sus respeclivos
valores netos de realizacion.
El criterio utiizado por IMDIPROM FARMA S.A. para constituir su provision de
realizacion de inventario es determinar las tasas de realizacién del inventario en
relacion a la antighedad de su stock, segun el comportamiento historico de este, Para
el afia 2014, no fue necesaria la creacidn por obsolescencia de inventarios.

8) impuesto a la Renta Corriente y Diferido

E! gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en
CUyo ¢aso se reconoce directamente en el patrimonio.

Hernando de ia Cruz Oe3-08 v Av. Atahualpa
¢-mail; hdimdi

Quito - Ec

Teléfono 02 244 3434 - 244 7734
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CImMDIPROM IMDIPROM FARMA S.A.
NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS

h) impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, i el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de
diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

B impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando Ia
metodologia de la Seccion 29 de la NIIF para Pymes.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y jos valores utiizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultardn en un futura en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducibles {las cuales resultaran en ef futuro en
partidas deducibles). Un pasivc diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria gravable. y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
activo se cancele. '

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen coma ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido
fuera del resuitado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en
la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de ios
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar af valor en libros
de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en e} patrimonio.

Para el afio 2014, la Compafila no determiné diferencias temporarias imponibles y
deducibles dentro de su contabilidad.

b Activos Fijos

Los actives fijos se encuentran valorizados a costc de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada. Para el afio 2014 no se han determinado posibles pérdidas
por deterioro de su valer.

Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 — 244 7734
e-mail; hdimdip i ive.net.ec

Quito - Ecuador | 11




IMDIPROM FARMA S.A.

El costo de adquisicibn incluye los costos externos mas los costos . internos,
formados por consumo de materiales de bodega, costos de manc de obra
directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo necesaric para llevar a
cabo la inversion.

Los intereses y oltros gastos financieros incurridos y directamente atribubles
a la construccién o adquisicién de activos fijos se capitalizan.

Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que sa incurren.
k) Depreciacion de Activos Fijos

La Compaflia deprecia los aclivos fijos desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
ahos de vida til econdmica estimada.

A continuacion, se detallan las vidas Gtiles asignadas a cada rubro de Activo:

Aftos de vida
Grupo de Activos atil entimada
Vehiculos 5
Maguinarnia y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

)] Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre de 2014 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

m) Cuentas por Pagar

Corresponde principaimente & cuentas por pagar prapias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
comespondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que
se registran a su valor razonable por ser de corto plazo, por fo cual no se considerd
realizar analisis de interés implicito por no existir cuentas a largo plazo.

n) Préstamos Bancarios y Sobregiros
La politica de la compafiia es reconocer fos préstamos bancarios inicialmente al vaior

justo y posteriormente medirios al costo amortizado: cualquier diferencia entre ef monto
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el

Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 — 244 7734
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el mélodo del interés
efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan
estos préstamos. su valor nominal no difiere significativamente del que resuitaria de
aplicar el referido meétodo del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos. cofrientes a
mencs que la compariia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por, al menos, 12 meses después de Ia fecha de ciemre de los estados
financieros.

o) Beneficios a los empleados
a. Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
«  La participacion de los trabajadores en las utiidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta,

segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Cédigo de Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte

de los gastos de operacion.

e Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

+  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en ef Ecuador.

» Fondo tnico de Ahorro 1 y 2; corresponde a valor que aportan los empieados por
voluntad propia para beneficio propio, el cual se acumula y paga cuando el

trabajador lo requiera.
b... Beneficios de largo plazo
Jubliacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pensidn a los trabajadores que completen 25 aflos de. servicios ‘continuos o
interrumpidos  para el mismo empieador, después de 20 afios de servicio los
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensidn proporcional. La legisiacion
vigente establece el beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento
da retiro.

El pasivo reconocido en el Estado de Situacién Financiera relacionado con el beneficio
de pension es el valor presente de la obligacién a la fecha del Estado de Situacién
Financiera. La obligacidn es calculada anualmente por actuarios independientes
usando el método del crédito unitario proyectado. E! valor presente de la obligacion es
determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%,

Provision por Desahuclo

La legisiacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborates.

Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 - 244 7734
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La Compafila constituye un pasivo para el vaior presente de este beneficio con base en
las estimaciones gque surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario
matemdtico independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.

P Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafila tiene una obligacién presente, ya sea legal o impiicita, como
resultado de eventos pasados.
« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion.
« Elmonto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de ks desembolsos necesarios para
liquidar ta obligacién,

q) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la Compafila y puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos. son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas
y otros impuesios a la venta o derechos. Los siguientes criterios especificos del
reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

Venta de Blenes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando fos riesgos y los beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador,
generaimenta al despachar los bienes.

Ingresos por intereses

Los ingresos son reconocidos @ medida que jos intereses son devengados en
funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de interés
efectiva.

53 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado.
Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del gire del negocio.

s) Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafila se deducen del patrimanio y se
reconocen comeo pasivos cormrientes en fos estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de fa compatia, En el afio 2014, ia
Compania si efectud distribucion de los dividendos a los accionistas.

Herando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 ~ 244 7734
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t) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, es el 10% en caso de compafiias sociedades
anonimas de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal
hasta que el saido de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital
social. La reserva legal obligatoria no es distribuibles antes de la liquidacion de la
Compafila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

u) Uso de Estimaciones

La informacion contenida en estos estados financieros es responszabifidad del
Gerente General de la Compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado
en s totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas {*"NIIF para Pymes”), y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas. nomas
internacionales emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB).

En la preparacitn de los estados financieros se han ulilizado deteminadas
gstimaciones realizadas por la Administracion. de la Compafila para cuantificar
algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

= La valoracién de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones)
para determinar {a existencia por deterioro de los mismos.

» Las hip6iesis empleadas en ¢l célcuk actuaral de los pasivos y obligaciones
con los empleados.

* Lavida Ufil y valor residual de equipos e intangibles.

» Las hipdtesis empleadas para calcular las eslimaciones de incobrabilidad de
deudores por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

= Las hipbtesis empleadas para caicular el deterioro del valor de los inventarios.

s La probabiidad de ocufrencia y el monto de los pasivas de modo
incierto . o Contingentes.

« La hipdtesis de generacién de ingresos tributables futuros. cuya tributacién
sea deducible de los activas por impuestas diferidos.

= Las hipdtesis utilizadas en la revalorizacion de activos.

Nota 3. Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material
sobre los estados financieros

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue
la Compafifa no ha adoptado con anticipacion, y no sa prevé un impacto significativo en
la aplicacién de las mismas.

IR R BRI S S S B S R
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Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efective

E! detalle por cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente.

Descripcion 2014 2013
Banco Pichincha C.A. uss 24.508,49 35.034,84
Banco de Guayaquil S.A. 6.183,38 5.331.79
Caja Chica 16,77 35,48

Total uss " 30.708,64 40.402,11

Hernando de la Cruz 0¢3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 - 244 7734
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Nota 5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cmpmdenasaldoswwbmdebscmdimsmmedidosamcﬁemesnacmabs.a
continuacitn se muestra sus componentes:

Descripcion 2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales uUss 79727040 687381392
Otras cuantas por cobrar relacionadas §.249,15 39.026 .43
Gastos anticipados 17.112.35 22.601,73
Anticipo a proveedores 8.345.87 4.866,66

Total USS 826.377.77_ 74049874

Nota 8. Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de la cuenta esta compuesto por tas Retenciones en la
Fuente de Impuesto a la Renta por US$. 32.607.27.

Nota 7. Inventarios

Los rubros que componen las existencias son los siguientes:

Descripcién 2014 2013
Mercaxlerias uss 808.860,81 271.725.80
Mercaderias en Transito 0,00 - 162.722,43

Total uss 500.839:31 T 434.448,23

Nota 8. Propiedad, Mobiliario y Equipo

El movimiento es ¢l siguiente:

‘Hernando de la Cruz O¢3-08 y Av. Atahualpa “Teléfono 02 244 3434 - 244 77134
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e OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 9. Cuentas por pagar comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores nacionales y extranjeros que
se encuentran pendiente de pago, a continuacion un detalle: '

Descripcién 2014 2013
Locales uss 4239345  57.007,64
Del Exterior ) 864.794,73  712.387,06

Total T 9507.188,18"__ 789.398,00

{i} Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la cuenta por pagar a Laboratorios Sophia
S.A de C.V. de México, por la compra de inventarios.

Nota 10. Obligaciones Financieras

Corresponde a ios siguientes componentes:

Al 31 de Diciembre del 2014:
Doscripcién Corto Plazo Largo Plazo Total .
Banco Pichincha C.A. § uss 80.000,00 ©5,508.68 175.505,63
intereses por pagar Banco. Pichincha 2,888,33 0,00 2.889.33
Visa Banco Guayaquil S.A. 058
Total
Al-31 de Diciembre dai 2013:
Deacripcion . Corto Piazo Largo Plaxo Tota)
Baneo Pichincha C A Us 144.859 70 158.169.61 300,729:31
Total uss 144.8%5,70 166.189,61  300.728.371 ,
Hemando de fa Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa Teléfono 02 244 3434 — 244 7734
e-mail: hdimdiprom@ ive.net s
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Fecha del Plazo
INSTITUCION BANCARIA Operacién préstame Atios _ TASA TOTAL
Banco Pichincha CA. 208178800 20-ago-14 7 meses 11.20% 80.000,00
86.000,00
TSRO P

{1} Un detalle de fos préstamos a largo plazo por esta institucién Bancaria son los siguientes
Facha del Plaxo

INSTITUCION BANCARIA Oparacion detamo__ Atos TASA Monto. Saidc al Capital

Banco Pichinchs CA. 1089388.00 10-03-11 4 11.20% 17.808,32 91113
Banco Pichincha C.A. 1059380-00 10-03-11 4 11,20% . BAB438 44,14
Banco Pichincha CA. 107737500 29-03-11 4 14.20% 15.138.00 1.158,28
Banco Pichinche CA. 107746700 29-03-11 4 11,20% 7.050.83 80744
Barco Pichincha CA. 111237300 28~04-11 4 11.20% 27.21875 2.758.83
Banco Pichinchs CA. 113041500 18-05-11 4 11,.20% P85 2.766.83
Banco Pichincha CA. 1187116.00 23-06-11 4 9.74% 8.591.88 1.284.88
Banco Pichincha CA. HEMPN00 23-06-11 4 9.74% $.000,83 1.328,11
Banco Pichincha C.A, 1953800-00 03-12-13 4 9.74% 110.005,00 B4.288.08

06.508.48

Las Obligacionas con el Banco Pichincha C.A., se encuentran garantizados cOn pascripcion

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS e

de los accionistas y con prendas sobre los vehiculos de la Compatia. Caja General
Caja Chic
Nota 11. Pasivos por impuestos Corrientes Banco Pichincha
Produba
Las cuentas por pagar por concepto de impuestos son las siguientes: Citibank N.A.
Descripcion 2014 w3 ol
Retenciones en ia Fuente IR uss 868,87 1.839,46
Retenciones en la Fuente IVA 587,21 1.304,87
impuesto 4 la Renta Personsl 755.42 0,00
impuesto a la Renta por pagar 49.049,70 . 25.778,36
Total uss 81,271,207 28.809,69

Nota 12. Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2014 2013
Sueldos por Pagar Uss$ 12.893.39 8.690,05
Beneficios Sociales por Pagar 7.640,29 5.563,62
Aportes 1ESS por Pagar 4.033,20 4.765,29 :
Préstarmos Hipotecarios IESS 701,36 0,00
Participacion Trabajadores 11.342,03 18.915,88 :
Tota! uss 36.610,27 37.934,85

Hernando de la Cruz Oe3-08 y Av. Atahualpa
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Nota 13. Otras cuentas por pagar

Corresponden a {os préstamos concedidos por los accionistas de la compafila, y el saldo a
pagar del Impuesto a I3 Salida de Divisas. Ei detalle a continuacion:

Descripeion 2014 2013
Hernan Dalgo uss 0,00 19.000,00
" Ing: Fausto Mufioz 23.600,00 14.800,00
Otros Socios 13.384.82 23.200.78
Impuesto a la Salida de Divisas 43.748,14 0,00
Total uss 80.732,96

Ll

Nota 14. Obligaciones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisiones por jubilacion patronal y desahucio que realiza ia empresa en base
al informe actuarial correspondiente, a continuacion el movimiento:

Jubitacién Patronal Desghucio Total
Saido al 31/Dic.2013 uss 15.046,72 10.011.66 25.058,38
incremento de la Provision 381334 1.588,10 5401 44
Pagos 0,00 0.00 0.00
Saido al 31/Dic./2014 Uss 13.860,08 11.599,76 30.489,82
L TR AL TR TYS

Nota 15. Otras Cuentas por Pagar ~ Largo Plazo

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcién 2014 2013
Intereses por pagar uss 5.998,33 8.521,38
Fondo de ahorro Gnico 73.241,03 43.560,11

Totat USsS 79.239,36 52.081,49

Nota 16. Capital Social

El capital suscrito al 31 de Diciembre del 2014 es de US$ 180.000,00 (Ciento Ochenta Mil
Délares), dividido en accicnes ordinarias y nominativas de un dolar de los estados Unidos de
América, cada una.
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__NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _

Nota 17. Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los Ingresos es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
Ventas Brutas uss 3.716.806,55 3.559.553,55
Descuento en Ventas -189.759,13 - 190.446,22
Bonificaciones en Ventas 842,926 52 - 608.148,62
Devolucion en Venlas -283.50 - 1.6562,08
Bonificaciones en Ventas 642.926,82 608.148.63
Devoluciones Notas de Crédito ~27.155,89 - 17.236,58
Davoluciones Caducados ~B0.009,14 - 58.628.15
Otros Descuentos y Bonificaciones 0.00 - 484,86
Bonificaciones Acumuladas 0,00 - 12.758,84
Total Uss X 221.468,

Nota 18. Costo de Ventas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de! Costo de Ventas es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
Costo de Ventas uss$ 2.335.649,60 2.491 493,97
Total uss 335.549, 2 g
Nota 19. Gastos Financieros

Ei detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente.

Descripcién 2014 2013

intereses Bancarios LSS 25.493.56 24.440.81
Gasto de Financiamiento de Activas (Pronto Page) 184,99 1.865,35
Intereses Préstamos Terceros 166895 8.068.75
Otros Gastos Financieros (Bancarios) © 78515 1.186,70
Total uss T Z5TITBES  I5.581ET

Nota 20. impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

De acuerdo con ia Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afic. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaitfa calculd y registré la
provisidn para impuesto a la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las
utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcitn de las cifras reportadas el
afto anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que e montc del anticipo minimo, este ditimo se
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convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la

devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo.

Dicha determinacién se muestra en la siguiente pagina:

Determinacidn del Impuesto a ia Renta

Impuesto a la Renta Compaiiia 2014-2013
() Retenciones en la Fuente Ejercicio Fiscal

49.049,70

-32.607,27

2014 2013
Lititidad Contable 75.613.56 126.105,94
{-) 15% Participacion Trabajadores -11.342,03 -18.915,89
{+) Gastos No Deducibles 188.512,17 49.042 44
(<) Amortizacidn Pérdidas Aflos Anteriores -28.830,52 -38.058,12
Base Gravada para ¢i Impuesto a la Renta 222.953,18 147.174,37
impuesto a la Renta Causado 22% 49.049,70 25.778,36|
Anticipo determinado Ejercicio Fiscal Corriente 23.099,27 18.629,77

25.778,36
-31.935,44/

A Favor (a)

Nota 21. Administracién del Riesgo

Los principales factores de riesgo propios de la actividad de IMDIPROM FARMA S.A.
dependen del nivel del crecimiento econémico en Ecuador.

a} Riesgos de Mercado
Concentracion de Canales de Distribucion Privado y Bajos Preclos Promedio

Las altas concentraciones de los distibuidores retail, principaimente de tres grandes
cadenas de farmacias, y la agresiva competencia entre eflas por lograr una mayor participacion
en e mercado eventuaimente ejercerd una mayor exigencia scbre los margenes de
Finaimente la politica de control de precios del Gobiemo, hace gue esta variable no pueda ser
alterada, en algunos casos desde hace 10 afios. Mientras que por ofra lado los costos y gastos
de operacion han contintiado craciendo al menos & ritmo de la inflacién: sueldos, salarios,
fletes, papeleria, servicios basicos, efc.

Marcas

Existe la constante amenaza por parte del Gobierno de obligar 1a venla de genéricos por
sobre los productos equivalentes distribuidos por IMDIPROM FARMA S.A.

b} Riesgo de Liguidez
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Hernando de a 038 * v, Aualpa

Las fuentes de financiamiento de la Compafifa estan comprendidas principaimente por las
deudas financieras que mantiene IMDIPROM FARMA S.A., con el Banco Pichincha, asi como
porelsaida&rmtaswerkasporcobrafypagaqueposeslammﬁi&

Laboratorios Sophia S.A. de C.V. de México, es ia principal fuente de financiamiento por
cuanto lenemos crédito directo con ellos.

mmfmmmmmmmmmmmamasmmde
ﬁna:wdmmteﬂgaumesnumadmadammmdemmwmm,mbaja
exposicion de riesgo y estén de acuerdo a los fiujos que genera {a Compafia.

La Compafiia estima periddicamente las necesidades proyectadas de. figuidez para cada
perfodo, mediante analisis de flujos de caja que miden los montos de efectivo a redibir (cuentas
porwbraradienws),losegrmrespecﬁvosdelaCampaﬁia {pago de proveedores,
mm&m_m)ymmdﬂmﬁwd@m,mmmm
tener que recurrir a financiamientos externos de corto plazo.

Ein?esgoasaciadoapasivoaoacﬁvcsderaréctefﬁmemesbajodadoquees
administrado. por la gerencia y administracion financiera de IMDIPROM FARMA S.A. en
funcitn a las politicas definidas por la Compatfiia,

Riesgo de Crédito

E! riesgo de crédito de la Compafia lieva directa relacion a la capacidad que tienen sus
dlientes de cumplir sus compromisos, En funcién de lo anterior, cada cliente es administrado
de acuerdo a las politicas y procedimientos definidas por ia Compatiia.

Al otorgarse crédito a clientes, éstos son evaluados crediticiamente a objeto de disminulr los
riesgos de no pago.

La actual politica de la Compatia define las provisiones asociadas a sus clientes en funcion
de su calidad crediticia e historial de deudas vigentes, no obstante, de existir evidencias de
no pago estas son incorporadas a la provisidn.

Hay que aclarar que la cartera mas antigua a 31 de Diciembre de 2014 no sobrepasa los 50
dias de crédito, condicion normal y aceptable para el negocio. Y que ademds en los Gltimos
5 afios no ha existido castigo de cartera de clientes.
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) Riesgos legaies y Regulatorios

La Compafiia ai ser un distribuidor de productos farmacéuticos se encuentra sometida a
ias regulaciones sanitarias y legales en el Ecuador. Las principales amenazas en este sentido
provienen del incremento de impuestos principaimente a la remesa de divisas para el pago de
los importaciones.

Nota 22. Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de ias principales transacciones comerciales realizadas durante el
afio 2014 y 2013, con partes relacionadas.

Detalie 7614 7013
Compra de Mercaderias LSS 2.305.345,34 2,503.888,22
Total uUsSs TLIUBNAS N ZBUI NS 2T

Nota 23. Hechos Posteriores

N6 se han producido hechos posteriores entre el 23 de enero de 2015 y la fecha de emision
de tos presentes Estados Financieros, gue pudieran afectar la situacion financiera de la
Compafiia enfofiha significativa.

Atentamente,

S. Carlos Viteri
Garente General
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