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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 3] de diciembre de 2018 y 2017, un detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue:

2018 2017
Caja 69,534 57,576
Bancos 43,039 " 87,716
Transferencias bancarias 1,119 8,558
Total, efectivo y equivalentes al efectivo 113,692 153,850

= dinero itados en cuentas bancarias de ) de la 1
Eﬂawlim depos en propiedad compaiiia, e
Trangferencias bancarias,- Corresponde a depésitos en trénsito realizados ntas corrientes de
propiedad de la Compaiia. X Al = g

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de las cuentas por cobrar ymm cuentas por cobrar
€5 como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar clientes 184,852 168,670
Empleados y funcionarios 11,741 10,019
Otras 69,700 70,449
Total cuentas por cobrar . 266,293 249,138

Clientes.- corresponde a valores pendiente de cobro a los clientes por la prestacion de servicios
relacionados con la pesca y el avituallamiento de naves, los cuales no generan i intereses y poscen
2 unperhdud:nﬁdltothmlﬁﬂdhspmmdn

Empieados y funciongrios, - corresponde a préstamos rtnhzndm a mnplﬂdnl dc la Cnnﬂﬁia, estos
- valores son descontados mensualmente.. -

Qtras,- corresponde a prestamos realizados a terceros, los cuales no generan intereses. .

7. OTROS ﬁC’HVﬂS*CDRRIENTES ' : '

Al 31 de diciembre dé 2018 y 2017 cnn‘esp-cmdm principalmente a pﬁhm de seguros mntrmdns ‘
y otros anticipos otorgados a proveedores por conceptos de mantenimientos y adecuaciones a las

instalaciones de propiedad de la compailia.
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8, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la propiedad, planta y equipos de la Compﬁhia consistia en lo
siguiente:

2018 2017
Costo 2,023,477 1,846,893
Depreciacion acumulada y deterioro (229,154) (164,108)
Total propiedad, planta y equipos, neto 1,794,323 1,682,785
Clasificacion:
Terrenos 820,520 718,896
Obras en proceso 53,060 0
Edificios 238,014 232,157
Maquinarias y equipos 392,663 382,237
Muebles y enseres 30,278 29,043
Equipos de computacion 516 526
Vehiculos 68,583 68,583
Naves 275,145 273,681
Otros activos 144,688 141,770

Total de costo de propiedad, planta y equipos 2,023,477 1,846,893

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras estin constituidas
de In siguiente manera:

2018 2017
Préstamos bancarios - 62,181 103,597
Tarjeta de crédito por pagar : 12,691 3,311
Sobregiro bancario 21,094 26,364
Tutal de uhllgneinnﬂ con inslltunlnnu financieras ?5,9&? . 133272
Corriente L A 93,740 . * 117,257
No corriente ; ; 3 2226 . 16,015
Total de obligaciones con instituciones ﬁnancitrns 05,966 133,272

Mﬁﬂﬁﬁgﬂ,ﬂ;ﬂ corresponde 4 pmstanma a cnrl-'.} pl&zﬂ utilizados para ﬁmmcmr In ns:llvu:lmi
* comercial de la compaijia. ;

Sobregiro bancario.- corresponde a créditos concedidos por institucioncs financicras, con el
objetivo de cumplir obligaciones con los proveedores de la Compafiia.



INVESTCAPITAL S.A.

MNotas a los Estados Financierns

10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar consistian en lo
siguiente:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores 550,015 434,789
Partes relacionadas 4,085 4,085
Anticipos de clientes 5,000 0
Otras cuentas por pagar 33,195 33,195
Total cuentas por pagar 594,295 472,069

Cuentas por pagar proveedores.- representan saldos adeudados n proveedores de productos
utilizados para el avituallamiento de naves con un promedio de vencimientos de 60 dias méximo,

los cuales no generan intereses.

Anticipos de clientes.- representan valores recibidos de los clientes, por concepto de servicios
relacionados a la pesca y mantenimiento de embarcaciones, este saldo serd compensado en un plazo

de 30 dias,

11. PROVISIONES
Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de provisiones consistia en lo siguiente:
2018 2017

Sueldos y remuneraciones 1,663 1,243

Obligaciones con el IESS 2,129 2,986

Beneficios Sociales a empleados 6,339 22.423

Participacién Utilidades _ 13,784 9,971
. Total cuentas por pagar , . 23,915 36,623

Participacion a trabajodores: De cnﬂfhﬁmdad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen .
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% nphmble a las utilidades liquidas o

contables,

- Beneficios ;gaguiﬂ, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, represmmn saldos de prestaciones a faver
« del personal de la Compafia, de acuerdo con lo m:p:rlndn en ‘el Codigo de Trabajo.
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12, IMPUESTOS

12.1. Activos y pasivos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian en
lo siguiente:

2018 2017

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 132,228 119,826
Relenciones de impuesto a la renta 22,393 18,837
Total de activos por impuestos corrientes 154,621 138,663
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta del ejercicio 17,236 12,465
Retenciones de IVA por pagar 392 31
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 461 183
Total de pasivos por impuestos corrientes 18,089 12,679

12,2, Impuesto a la renta reconocido en los resultados

La conciliacibn entre la utilidad segiin los estados ﬁnanmm :.r el gasto por impuesto a la renta
« cormriente, fue como srgm:

2018 2017
Utilidad (pérdida) segiin estados financicros antes de
impuesto a la renta 78,107 56,502
Utilidad gravable 78,107 56,502
tmputsm a la renta causado ' 17,236 12,465
Impuesto a la renta reconocido en los resultados - 17,236 12,465

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
mlnuladn. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
mgr&ms gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio
anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el mimp-u calculado, este
Giltimo se converiird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el mnln‘buyv:ntc nl:c:t: al
Servn‘:m de Rentas Internas su devolucion. ’

A. pnmr del afio 2010, los dividendos distribuidos a I'avar dc accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor unpﬂsmiﬁn, estin sujetos a la retencion en la fuente del impuesto a la renta.
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Las declaraciones de impuestos a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y
son susceptibles de revision las declaraciones de los aflos 2015 al 2018,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
In fecha de presentacion de la declaracibn y en seis afios, desde la fecha en que vencib el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

12.3. Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2018 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se publict

la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

Modemnizacion de la Gestion Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se

sefialan a continuacion:

a) La tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacion directa
o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa del 25% al
28%. Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas en la Compailia & través de aumentos del capital acciones, beneficio
que es aplicable inicamente a los exportadores habituales y a las sociedades mencionadas en ln

b) Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, -

¢) Se excluye para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta los sucldos y salarios, beneficios
sociales (décimo tercera y cuarta remuneracién; y, los aportes patronales al TESS). Este
beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 I Ley
Orgfnica para el Fomento Frnduulwo. Atraccion de Inversiones, Generancidn de. Ernplm y
Emhlldnd y Equilihm Fiscal, la misma que incluye entre otros asp-:ctm tributarios los siguientes:

. lummmmwnmnupmductimqus:m:unmlmmlumprmdmdmtmyﬁmdu
las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de exoneracion del impuesto a la Renta y sus
anticipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente, Emcmmﬁu-plmimhput
melhsmmdﬂummoumqmmmhum

¥

- Lummmmmmnuqunmhmmmmmﬂddmmdmmmdmmu

bisicas: Pétroquimica, Sider(rgica, Metaltrgica, Quimica Industrial, tendrin derecho a la
exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de exoneracion sc
ampliard por 5 aflos mas, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del

pais.
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. Emnﬁklﬂﬂmmmpﬁﬂmwmmkhmﬁnm
Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,
* Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras),

a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que sca accionista
de la sociedad que distribuye.
* Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar incluyen un saldo de US$890,368, los cuales

corresponden a préstamos otorgados por compaiiias y partes relacionadas, los cuales no generan
intereses y no poseen plazo de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2017 ¢l saldo de cuentas por

pagar incluia un saldo total de US$936,690 correspondiente a préstamos de compaiiias y partes
relacionadas.

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, loda Compaiiia podria estar
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera mis o menos:
significativa al v-lme:nnbmimdcmﬂqim y activos y, en consecuencia, sus resullados.

Sin embargo, la Compafia dispone de una umiﬁnrdc:m&mﬁmmmn,
administrados por ¢l Presidente y Contralor, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Junin General de Accionistas medidas de mitigacion, cjecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que podria enfrentar In Compadiia; una
caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacitn

actualmente en uso por parte de la Compaiiia.
14.1.1. Rlugn de crédito

E!nmgndeu'édltuiereﬁcrealricsgudcquuundtmhrlmunphmnmnlﬂigmmm
contractuales resultando en una pérdida ﬁmmmpam la Compaiiia. La Administracion considera
que el ncsgn no cs slgmﬁ:ltm y estd controlado.

14.!.1. Riesgo en lns tasas de interés

La Cmmaﬁh posee préstamos a corfo plazo con instituciones ﬂmmm La Administracién’
considera que ¢l riesgo no es significativo'y estd controlado,

A P L
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14.1.3. Riesgo de liguidez

La Administracion de la compaiiia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
las mismas que han establecido un marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez. La
Compaitia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
coneiliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4, Riesgo de capital

La Compailin gestionn su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistos a través de la optimizacién de
los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compafiia no ha cambiado en
comparacion con el 2017,

14.2. Categorins de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia
fueron como sigue:

. 2018 207
Activos financieros: .
Costo amortizado: :
Efectivo y equivalentes al efectivo 113,692 153,850
Clientes por cobrar (Nota 6) 184,852 168,670

298,544 322,520

Pasivos financieros:

Costo amortizado: _
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 9) ; 95,966 133,272
Cuentas por pagar proveedores (Nota 10) 2 550,015 434,789

645,081 568,061

14.3. Valor razonable de los instrumentos l'lnnn::ims

El Contador considera que los saldos en libros de los activos y pasives financieros reconocidas al
costo amortizado en.los estados financieros. se aproximan a su valor rdzonable, debido a la
naturaleza, de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, ¥ las tusas v:gentﬂ en el
mercado pactadas para las obligaciones con instituciones financieras.

=
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15. PATRIMONIO
15.1. Capital social

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la compaiiia estd constituido por 50,000
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de USS1, totalmente suscritas y pagadas, las
cuales se encuentran repartidas de la siguiente manera:

2018 2017
Ne % N® %
Arrlontitn Acclones  Participacién  Acciones  Participagién
Anda Rojas Roberto Santiago 25000 S0% 25,000 0%
Villacis Guzmén Bollvar Enrique 25,000 _S0% 25000 _50%
50,000 100% 50000 100%

15.2. Aporte para futuras capitalizaclones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia mantiene aporte a futuras capitalizaciones por de
USS118,000, corresponde a aportes realizados por accionistas,

15.3. Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esti disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada & absorber pérdidas incurridas.

154, Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 :omupmide.n utilidades acumuladas hasta la fecha, las cuales se
encuentran disponibles para su distribucion a los accionistas.

16, INGRESOS .

. Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos oxdinarios de la Compailia incluyen principalmente un
total de US$642,360, los cuales corresponden a la prestacion de servicios de avituallamiento y

acondicionamicnto de naves pesqueras. Al 31 de diciembre de 2017 los ingresos por servicios de

avituallamiento y acondicionamiento de nives pesqueras representaron un total de US5494,048.

17. SALDOS'Y TRANSACCIONES E,NTRE PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS ’

17.1. Transacciones comerciales ;

Durante ¢l aiio, la Compaiiia realizb las siguientes transacciones con partes relacionadas: .
4 : e a 25 . -
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Relacién 2018 w7
Cuentas por cobrar a compaiias relaclonadas:
Andivel 5.4, Compaiiin relacionada 9.51 3,365
Petromovil S.A. Compafia relacionada 98 98
Hormiequipos S.A. Compahia relacionada 60 60
Vanlisud A Conpaiiia relacionads 11,259 11,259
Felandm S.A Compafila relacionada 49 49
20,988 14801
Cuentas  por pagar compafiins y partes
relacionadas:
Bishaly S.A. Compahia relscionada 129,159 51,599
Marvil S.A. Compadia relacionads 179,556 158,416
Distribuidors de combustibles Cia. Lida. Compafia relscionada 255,508 248,602
Muelle Dusnlds Compailia relscionada 104 231 o
Préstamos a socios Accionista 221.81) 447,712
890,367 936,639

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Los saldos pendientes se liquidarin en efectivo. No se han otorgado garantias. No se han reconocido
ningin gasto en ¢l periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.
18. GASTOS

Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de los costos y gastos
por naturaleza es la siguiente:

2018 2017
Sueldos 113,945 98,924
Servicios varios : 269,810 199,756
Beneficios Sociales 1 - 45,864 47,062
Impuestos y Contribuciones 15,042 6,027
Suministros y Materialed 847. ., ° 958
Honorarios = T o z 21,490 13;260
Mantenimiento y Reparaciones 11,433 13,348
- Depreciacidn de Activos Fijos } . 65,118 £5976
Otros gastos ] _ . 76,312 79,622
Total de Gastos Administrativos i L e 633,645 . 524,942
GASTOS FINANCIEROS . . . .
Comisiones 598 683
Intereses bancarios i 1,025 1,058
Total de Gastos financieros 3 1,623 1,741
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Costo de venta : 29,193 26,573

TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 635,268 516,683

19. OTROS ASUNTOS

El 14 de junio de 2017, se establece como monto méximo para la aplicacién automdtica de los
beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicién, 20 fracciones bésicas
gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir, US$223.400 para
el ejercicio 2017 por proveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta
del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internus, En diciembre de 2017 se establece la no

de contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar
Ia pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacidn de convenios para evitar
la doble imposicidn suscritos por ¢l Ecuador.

El 24 de octubre de 2017, se expidieron las normas que establecen paralsos fiscales, regimenes
fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se establece que serd
considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o jurisdiccién que cumpla con al
m:mdusdehurgxﬁmmmnduhm

. I..umvldndmunﬁmmd:hwnmﬁaqﬁ:umjnﬂrégmnmdchmnmdmtm
“de la jurisdiccion a la que ésta pertencce. Se incluye a las sociedades plataforma. Se excluye
a los regimenes de incentivos a la inversidn o al desarrollo econdmico,

* Cuando ln tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o andloga
mmf’umralﬁ-ﬂ%ahqmmnmmmel&umruquhlmhmdmmmwﬂ

sujeto pasivo.

+  (Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de la propiedad efectiva, registros
contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las administraciones
tributarias de la propia jurisdiccibn o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en ¢l caso
de fideicomisos.

*  Que permitan a las sociedades mantener derechios iepresentativos de capital al portador o con
titulares nominales o formales que no a:upumn de manern directa el riusgu econdmico de la-

propiedad. -

Sr.- considerpn regimenes fiscales pruﬁ:mmulez y tmd:in tmmcmp de paraisos fiscales, los
" siguientes:

. nginmmdcdcﬁmimibnr son hsmgim;mqespcchhmu se conceden para cmpresas bajo
control extranjero y no a empresas bajo control nacional. .

27
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¢ Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares
nominales o formales que no soporten el m:sgn econdmico de la propiedad vy los que no se
conozca & sus beneficiarios.

¢ Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior y con
mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se establecit el régimen.

» Sociedades privadas no obligadas a la inscripcién ante la Administracion Tributaria del pais
donde realice sus actividades econdmicas.

Ademds, en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales mencionamos

las mils importantes:

* Se agrega la exoncracidn de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depbsitos a plazo fijo mayor a un aflo para sociedades, efectuadas a
partir del afio 2017

¢  Seincluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién bésica desgravada del pago de impuesto
a la renta de personas naturales.

*  No aplicard ] limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto te regalias, servicios
administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con
partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacidn del beneficio por reinversion de utilidades.

20, SANCIONES ;
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiila, sus Accionistas o Adm:mslmdnrﬁ, por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los epmnms terminados el 31 de
diciembre 'de 2018 y 2017.

De otras dutoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones a la Compailia, sus Accionistas o Administradores, emitidas por parte
de otras autoridades ﬁdmmnstmtwas. durante los ejercicios terminados el 31 de du:::mbm de 2018

yzm?
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21. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, a criterio de la Administracién de la Compaiila, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un

activo o pasivos contingente; o, requicran su revelacidn.
22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision del informe del auditor independiente,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un
cfecto importante sobre los estados financicros o que requiera revelacion.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron emitidos y
aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 23 de marzo del 2019.




