
INVESTCAPITAL S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS — INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLÍTICAS 
CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACIÓN EXPLICATIVA. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

1. — INFORMACION GENERAL 

La Compañía fue constituida el 23 de abril del 2002 en la ciudad de Guayaquil, Provincia del 
Guayas, República del Ecuador con el nombre de INVESICAPITAL S.A., mediante Registro N” 
14.208 el 14 de mayo del 2002, fojas 60.514 a 60.525. 

El objelo principal de prestar servicios de operación porluaria, que en la actualidad se 
enmarcan al sector pesquero brindando facilidados a embarcaciones de hasta 2000 1LB. 
Entre sus principales servicios tenemos: 

o ESTADIA: Servicios de uso de muelle, amarre y desamarre. 
o  MUELLAJE: Desembarque de pesca para Iifo. Desembarque de pesca para harina 
9  AVITUALLAMIENIO PARA NAVES: Servicio de Agua Potable, Suministro de hielo. 

Suministro de sal. Viveros. Lubricantes 
o ALMACENAMIENTO 

Es parte del grupo económico FNERHOLS.A. — Energía Holding Group 
http://www.cnerholsa.com: 

  

+ DISCOLDA es una empresa orientada a la alención continua y permanente de la flota 
pesquera del Golfo de Guayaquil a través del abastecimiento de combustible naviero; 
siendo el Único cenlro de distribución de la comercializadora Primax del Ecuador S.A. 
en esle segmento y con atención al público en el Golfo. 

  

+ MARVIL S.A. cuya actividad es la comercialización al por mayor de derivados del 
petróleo. 

+ BISBALY S.A, su actividad es el transporte comercial de carga pasada a nivel nacional. 

Situación económica del país 

Durante el año 2017 se mantuvo bajo el precio del petróleo con relación al Prosupuesto 
General del Estado, cuyo electo en la economía del país disminuyó el circulante, las 
entidades financieras han tenido mayor cuidado en la gestión de la cartera de créditos. 

Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados 
Unidos de Amórica, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo 
enlas exportaciones no petroleras del país. 

  

Las autoridades económicas han diseñado diferentes altemativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión 
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneticios tributarios, ha mantenido 
el esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos 
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que so debe ir 
desmontando en el 2017. 

Página 7/28



2. — RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017, han sido 
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera, emitidas por 
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de la referida norma 
inlemacional aplicadas de mancra uniforme en los ejercicios que se presentan, Fstán en 
proceso de reportar la implementación de las NIl por primera vez a la Superintendencia de 
Compañías. 

2.1. Bases de preparación de los estados financieros y moneda funcional de presentación 

Los presentos estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Información Financiora (NIF) emitidas por ol IASB (International 
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícila y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme alos ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados conforme a las NIF requiere el 
uso de estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

Se revelan un mayor grado de juicio o complojidad o las áreas donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjelividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones 
en los resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan on dólares estadounidensos, que es la moneda funcional y la moneda 
de presentación de la Compañía, Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólores estadounidenses. 

  

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigen: 
que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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Aplicación obligatoria 
pora ejercicios 

Norma Asunto. Iniciados a parllr de: 
Eomendastescoratos la toinación de ss exenciones coro piso pra os spiaiespor 

a primera vecconrespecio AIQMIF 7.JaN DyISIR Y 1 do enero 2018 
laDuzar asteriscos tipos de opucines de pugo basas en 

  

1 de: enero 2018 
Enmandas nlsNIF 4*Conatos de seguis” rias als sptoación oi uE ostcumentos 

  

Tisncicos) | do enero 7010, 
Inttnmentos Fiosciros(curiuyonla1U0 39) 1 de enero dol 2018 

AUIZ Infomación a Revela sobr Panicpaciones en ive Eniéndes (jor) 1 e oncro del 2019 
NUE1S Iogiaros ds Actis Ondas Piocesente de Contros con Cremes 1 do cero del 2019 

Derogudss: NIC 1 Contalos de Constrción 
ic 8-4gresos Ora 

  

CA 8 -Trenstecancias de Activos de Cantos. 
  

  

    

SIC 31-Mgrosos Ordinarios Pesmut por Servicios de Puicións 
NUE1S Puicacióndelanomma"Amendomiecios” estenosma recmplsa 804 1 e oncro del 2019 
NUEZ Hom quereemplacaa 18? 4"Contratos de Seguros 1 de enero 2021 
NIG 12 econsemienio de Activos por Inpuestos Miedos poe? eran no Restanias (Micació Le enero del2019 
NC7 Incniade Revetoción (401) 1 de enero dol2019 
CIN 12 Transacciones en ionoda Faja y Cootrpresacionos Anipados. 1 de enero del 2017. 

Actcionsotrtanscore 
EZ: contraprestación denominada o 
ra nace nos era 1 do 0ncro 2019 
NIN IOY NIC 28 vario 

acciones alas que eísieuna 1 nero 7018     

ez e estos eno un inversos y sus Corguóas y Megocios Compro. 1 de enero cel 2019 
  

Enmiendas rtereetosuraafetecias d ropas deioveala y quals mismos debensassiares 1 ds mero 2018 
16 uánco Ray un combo demosliabi an luso dolartvo 

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentación para saldos y transacciones 

La moneda de presentación y las partidas en los estados financieros de la Compañía se 
expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad 
(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos de América. 

2.1.3 Costo histórico y Valor razonable 

E costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

E valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que 
se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en 
el mercado ala fecha de valuación independientemente de si ese precio es observable 
o estimado uliizando directamente otra técnica de valuación. 

   

  

Al estimar el valor razonable de un activo o Un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarían esas 
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licas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la lecha de 

  

El valor razonable para propósitos de medición y / o revelación de estos estados 
financieros se determina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas similitudes 
con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 
36. 

2.1.4 Uso de eslimaciones y Julelos 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice ciertas 
estimaciones, juicios y supueslos necesarios e inherentes a la actividad económica de 
la Compañía que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. En opinión de la Administración, dichas estimaciones y supuestos se han 
basado en la mejor utlización de la información disponible al momento de la 
preparación de los estados financieros, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

  

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectaliva de eventos futuros que 
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. 

En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor 
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de 
los estados financieros. 

Las estimaciones más significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provisión 
por deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), la probabilidad de ocurrencia 
y el importe de la provisión para procesos legales y procedimientos administrativos, y el 
cólculo de la participación de los trabajadores e impuesto a la renta diferida. 

2.2. Efectivo y equivalentes de electivo 

Constituyen el etectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del país 
depositados en cuentas corrientes altamente líquidas, las cuales son de libre disponibilidad. 

2,3. Acllvos y Pasivos Financieros 

2.3.1 Clasilicación 

La Compañía clasfica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas 
por cobrar", “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos 

financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas" y “otros paswos financieros". La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración 
determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

      

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía manluvo activos financieros en la categoría 
de “cuentas por cobrar y anticipos a proveedores”. De igual forma, la Compañía 
mantuvo únicamente pasivos financieros en la calegoría de “otros pasivos financiero: 
Las característicos de los referidos instrumentos financieros se explican a continuaciór    

Préstamos y cuentas por cobrar 

  

Página 10/28



Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 
o determinables y que no colizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo 
comente, exceplo por los de vencimienlo mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

Activos financieros mantenido hasta su vencimiento 

    

Ropresentados en el estado de situación financiera por inversiones temporales 
que corresponden a cerfificados de dopósitos con vencimiento fijo, que la 
Administración ficne la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento. 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores, y olras cuentas por pagar. se incluyen en el pasivo coniente, 
exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha 
del eslado de situación financiera, 

2.3.2 Préstamos y cuentas por cobrar 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonablo, 
nelo de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amorlizado; cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 

estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a 
entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha 
del estado de situación financiera. 

Las obligaciones bancarias se clasilican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses dospués de la fecha del estado de situación financiera. 

2.3.3. Otros pasivos financleros 

Represenlados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
entidades relacionadas. $e incluyen en el pasivo coniente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

  

2.3.4 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un aclivo o pasvo financiero en el estado de siluación 
financiera a la lecha de la negociación y so reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los achivos y pasivos financieros son medidos iniciolmente a su valor razonable más 
cuolquier costo atribuible ala transacción, que, de sersignificativo, es reconocido como 
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parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 
describe a continuación: 

Medición poslerior 

Cuentas por cobrar y anticipos a proveedores 

    

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

a Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: 

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestación de 
sorvicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año 
0 menos se clasilican como activos conientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corientes, Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
hasta 60 días 

Los cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son 
registradas a su valorrazonable e incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización, Esta provisión se constituye en función de un 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar, 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican 
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdo 
lla fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos 
¡no conientes. 

Olros pasivos financieros 

  

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

  

a. Obligaciones financieras y bancarias: 

Se registran a su valor nominal que no difiere do su valor razonable, pues 
están contratadas a tasas vigentos de mercado. Posteriormente so miden al 
coslo amorlizado uliizando las tasas de interés pactadas. Los inlereses 
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento 
de sus operacionos se presentan on el estado de rosullados integralos en el 
rubro "Gastos financieros". 

b. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amorlizado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 días. 

  

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
'que son pagaderas en plazos menores a 30 días. 
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Sise esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes, 
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amorlizado pues no generan 
intereses y son liquidables en plazos menores a 90 días. 

Tn caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se 
presentan como pasivos no conientes y generan intereses, que se 
reconocen en el estado do resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
financieros”. 

il. Saldos y Iransacciones con partos relacionada 

a. Cuentas por cobrar a empresas relacionadas: 

Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados por compañías 
relacionadas por concepto de préstamos recibidos y otorgados, el plazo de 
estas cuentas por cobrar se espera cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos corientes, de lo contrario se presenta como actos no 
conienles. 

b. Cuentas por pagar a empresas relacionadas: 

Corresponde a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de 
financiamiento, Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal 
que es equivalente a su costa amorlizado, pues son exigibles por parle del 
acreedor en el corlo plazo y no devengan intereses. Las operaciones de 
financiamiento so registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de 
su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues 
¡generan intereses a las tasas vigenles en el mercado. Los gastos porintereses 
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
financieros". 

2.3.5 Deterioro de activos financieros 

La existencia de dificultades financioras significalivas por parle del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobror se 
ha deteriorado. 

El deterioro para cubrir pórdidas se establece por el importe de la pérdida que se 
valora como la diferencia entre el importo en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva 
original del activo financiero. 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por 
deterioro al final de cada período sobre el que se informan. 

Fl importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo 
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 
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   en|libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe 
en!libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Las pérdidas por deterioro pueden sor revertidas Únicamente si la reversión está 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 

2.3.6 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos lujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a Un tercero sin retener 
sustanciolmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando 
las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

La Compañía da de baja un activo financiero Únicamonte cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de ofectivo del activo financiero, y Iransfiere 
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero, Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
Iransferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que lendria que pagar 

    

2.4, Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
'comoresulado de un suceso pasado, os probable que la Compañía tonga que desprenderse 
de recursos que incorporen beneficios económicas, para cancelar la obligación, y puede 
hacerso una estimación fiable del importe de la obligación. 

Flimporle reconocido como provisión debe serla mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presento, al linal de cada período, teniendo en cuenta los riesgos 
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando al flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación prosente, su importe ext libros representa el 
valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es 
material). 

  

Cuando se espera la recuperación do algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 

  

2.5. Beneficios Soclales a los empleados 

$e reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía lenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

   

2.5.1 Beneficios contentes 

1. La participación de los lrabajadores en las utilidades: Calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según 
lo establecido por la legistación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo 
a resultados y se presenta como parte de costos de operación y de los 
gastos administrativos. 

Página 14/28



26. 

Vacaciones: So registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

    

li, — Décimo tercer y décimo cuarto sucidos: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

2.5.2 Beneficios no corrientes (Jubllación Patronal y Desahucio) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene 
vn plan de benoficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas 
leyos laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este 
benolicio se denomina desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios acluariales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a los coslos y gastos (resultados) del año 
aplicando el método de Cosleo de Crédito Unitario Proyectado y reprosenta el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% 
(2016: 4,36%) anual equivalente ala tasa promedio de los bonos de corporativos de 
alla calidad de los Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que lienen términos que 
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasla su vencimiento. 

  

Las hipótesis acluariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, 
incrementos fuluros de remuneraciones, lasa de rolación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuarialos, así como los efectos de reducción y 
liquidación anticipadas que surgen de los ajustos basados en la exporiencia y 
cambios en los supuestos acluariales, se cargan a otros resultados integrales. Los 
costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta dol año comprende el impuesto a la renta coniento y 
diferido. Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excoplo cuando 
se trata do partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en olros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

2.6.1 Impuesto ala renta coniente 

El cargo porimpuesto a la renta coriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias 
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27. 

2.8. 

vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% sillas Utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto ala renta", 
cuyo valor es calculado en función de las cilras reporladas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
'gravablos y 0.4% de los activos. 

La referida norma establece que en caso do que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto 

a la renla definilivo, a monos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que 
tige la devolución de este anticipo. 

  

31 de diciembro del 2017 y 2016, la Compañía registró como impuesto a la renta 
corriento causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las ullidades 
gravablos puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del impuesto a la 
renta correspondiente. 

2.6.2 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
¡activos y pasos y sus respaclivos valores mostrados en los estados financieros. El 
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas hributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y quo se espera serán 
aplicables cuando el impueslo a la renta diferido activo se realice o el impuesto a 
larenta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan 
usarlas diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando. 
exista ol derecho legal exigible a compensar impuestos activos conientes con 
impuestos pasivos conientos y cuando los impuestos a la renta dileridos activos y 
pasivos se relacionen con la misma auloridad tributaria, 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos 
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban. 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen dividendos declarados pendientos de 
pago. 

  

Reserva legal 

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada año de las ulilidades 
apropiadas a dicha reserva por la Compañía, la cual debe apropiar a esta reserva un 
minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance 
el 50% del capital social. 
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2.9. Reconocimiento de Ingresos y costos 

2.9.1 Ingresos 

Los ingresos de la entidad se originan cuando se ha Iransferido al comprador todos 
los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del bien vendido. Los servicios se 
debe reconocer el ingreso cuando se pueda medir fiablemente considerando el 
¡grado de terminación de la prestación final del periodo en el que se informa. 

2.9.2 Costos 

Los costos incurridos relacionados al servicio técnico y servicios de estudios y 
elaboración de propuestas, se registran conforme se incurren y se reportan dentro 
del rubro Costos de operación del estado de resultado adjunto. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compañía se encuentran 
basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por 
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condicionos. 

Las estimaciones y polílicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que roquieren un alto grado de juicio por parte de la Adminisración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas 
con los siguientes concoplos" 

3.1. Deterioro de activos 

Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, 
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 

se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del 
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
deterioro. 

4. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de rlesgo financiero 

  

   Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo 
cambiario, riesgo de tasa de interés, riesgo de Índices de precios, riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez, El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
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principalmente en lo improdecible de los mercados financieros y trala de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la 
Compañía, 

4.1.1 Riesgo cambiario: 

El cargo por impuesto a la renta coniente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base cn el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias 
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

4.1.2 Riesgo de lasas de intoreses: 

Considerando que la Compañía no tiene activos ni pasivos sobre los cuales incidan 
interés, el rosullado y los flujos operacionales de la Compañía son, sustancialmente, 
independienle de los cambios en las tasas de interés de mercado, por lo que este 
riesgo es nulo frente a las operaciones de la Compañía. 

4.1.3 Riesgo de liquidez: 

A continuación, se muesiran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, 
clasificados en función del vencimiento contractual pactado con terceros: 

No Corrlente 
2017 2016 

(US$) 
Cuentas por pagar: 
Partes relacionadas 936,690 725,930 

A continuación, se detallan las calificaciones de las instiluciones financieras donde 
la Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo y sus inversiones 
temporales; 

Calificación 

Entidades bancarias 2017 (1) 2016 
Banco de Guayaquil C.A. (ii) AAA- AAA- 

Banco de la PROMERICA S.A. AAA NAA- 

Banco dol Pichincha C.A, ARA- AAA 
Banco Internacional S.A. AAA- AAA 

(1) Datos disponibles en la página web de la Calificadora de Riesgos Bankwatch 
Ratings S.A. al 30 de septiembre del 2017, y; (1).- Pacific Credit Rating. 

  

4.2. Gestión del Rlesgo de Capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
Accionistas y mantener una estructura de capital óplima para reducir el costo del capital. 

Debido a que su principal pasivo es con entidades relacionadas, y a que no mantiene deudas 
con terceros, no se consideró necesario calcular la ratio de apalancamiento. 
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5. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1. Categorías de Instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar, inversiones temporales, efectivo y equivalente de 
efectivo, y otros aclivos y pasivos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la 
naluraleza de corlo plazo de estos instrumentos. 

  

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al ciere de cada ejercicio: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

  

    

      

(us) 
No 

Corriente Corriente — Corriente 
Activos financieros medidos al costo 
Electivo y oquivalentes do ofectivo 153,850 38.117 
Acllvos financieros medidos al costo 
amorlizado 
Cuentas por cobrar comerciales 169,369 87.108 
Cuentas por cobrar relacionadas 41.735 14,550 
Total activos financieros EIC TA 107205 14.350 

Pasivo financieros medidos al costo 
amorlizado 
Obligacines financioras 119,946 16.015 74997 11,369 
Cuentas por pagar comerciales y 
oras cuentas por pagar 484.093 443,491 
¡Cuentas por pagar de compañías 
rclacionados 4.005 736.690 4085 725990 
Tolal pasivos financieros OZ. 174 982,105 322.579 187.299 

  

6. — JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE INCERTIDUMBRES 

Fn la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la administración debe hacer 
juicios, eslimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan 
en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados 
reales podían diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulor. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la 
revisión alecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 

  

Respecto a las luentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos 
clave respecto al futuro y otras luentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del 
periodo, que fienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en 
libros de los aclivos y pasivos durante el próximo año. 
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7. COSTOS 

Costos; 
01 enero al 3Idiciembre 
2017 2016 

(US$) 
Inventario inicial a - 
Compras locales 26,573 85,776 
Inventario final 

26,573, 85,776 
  

8. — EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 

Diclembre 31, 

2017 2016 

(uss) 
Caja general 51,576 36,043 

Entidades bancarios locales (I) 87,116 2,074 

  

Transferencias bancarias —. 
153,850 387 
  

L— Fntidades bancarias local 

  

Banco PROMFRICA 
Banco PROMERICA Ahorros 6175418000 
Banco Pichincha Cla, Cte. 4 2100071394 
Banco de Guayaquil Cta, Cle. 4 15200464 
Banco Internacional 41750612034 
Banco Produbnco (Corintos) 4 02728003399 

Total entidades bancarias locales 

  

IM. Al 31 de diciembre, 2017 y 2016 son documentos mercanliles sujetos a cobro 
entregados por los clientes de la empresa. No superan los 60 días de plazo de 
recaudación. 

lll, AL31 de diciembre, 2017 y 2016 Efectivo en tránsito son depósitos en cuentas corrientes 
en Bancos locales. 

Página 20/28



9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Clientes comerciales 
(+) Provisión créditos incobrables 
Subtotal cuentas por cobrar clientes 

Empleados 
Otras cuentas por cobrar 
Anlicipos mantenimiento 
Pagos anticipados 

10. INVENTARIOS 

Lubricantes 
Sacos de sal en grano 
Sacos de hielo 

11, — IMPUESTOS CORRIENTES 

11.1. Activos por Impuesto corriente 

Anticipo y Retenciones en la Fuente 
IVA por cobrar 

11.2. Pasivo por Impuesto coniente 

Retenciones en la Fuente 
IVA por pagar 
Impuesto a la Renta 

Diciembre 31, 

  

  

  

2017 2016 

(US$) 
169,369 69,806 

1698) (698) 
168,671 69,108 

10,019 8,492 
70,450 66,550 

226,193 114,494 

1,241 18,281 

TIA 276.925 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(US$) 

445 

7 

457 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(us$) 
18,837 15,554 

119,826 110,334 
138,663 125,888 
  

Diciembre 31, 
2017 2016 

(US$) 
165 520 
49 953 

12,465 8,220 
12,679 9.673, 
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12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Diciembre 31, 

  

2017 2016 
(US$) 

Edificio 232,157 293,159 
Maquinaria y equipos 382,237 380,79/ 
Vehículos 68,583 62,900 
Muebles y onseres 29,043 2.043 
Equipos de computación 526 526 
Embarcación marílima 273,681 273,681 
Plataforma y otros 141,769 195, 144 

Total depreciable 1.127.996 1,075,250 
(-) Depreciación acumulada (164.107) (98.814) 

963,889 996,436 
Terrenos 718,896 718,896 

1,682,785 1,715,332 
  

Composición de la Depreciación acumulada: 

Diciembre 31, 

  

  

2017 2016 
Clasllicación: (us) 
Maquinarias y equipos (71.286) (53,821) 
Muebles y onscros (10,685) (7.702) 
Equipos de computación (598) (423) 
Otros activos fijos (97.774) (12.427) 
Embarcacionos marítimas (34,602) (17.301) 

Vohículo 19.162) (7,060) 
total 164,107) (28,814) 
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13. — PARTES RELACIONADAS 

13.1 Cuentas por cobrar: 

ANDIVFL S.A, 
VANLISUD S.A. 
PEIROMOVIL S.A. 
HORMIEQUIPOS S.A. 
FE LANDRA S.A. 

13.2 Cuentas por pagar: 

Corriente; 

SOCIOS 

No corriente 

BISBALY S.A. 
MARVIL S.A, 
DISTRIBUIDORA DE COMBUSIIBLES ClA. LTDA. 
'MARVIL S.A. - THE POINT 
SOCIOS 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(US$) 
3,365 3,365 
11,259 10,978 

98 98 

60 60 

49 49, 

14.831 14,550 
  

Diciembre 31, 
2017 2016 

(US$) 
4,085 

5 

  

Diciembre 31, 

  

  

2017 2018 
(US$) 

81,899 41,160 
83,312 13,392 

248,602 222,967 
75,104 108,107 

447.773 340,304 
735,690 725,930 
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14. — OBLIGACIONES FINANCIERAS 

14,1 Corto plazo 
Diciembre 31, 

2017 2016 
(us$) 

Prestamos bancarios 87,581 5,795 

Banco PRODUBANCO - sobregiro. = 22,550 

PRODUBANCO Corintos - sobregiro - 25,163 

PRODUBANCO Catalina ll - sobregiro 16,523 16,523 

Banco Pichincha (Posorja) - sobregiro 9.842 4,966 

TT. 47 
  

14.2 Largo plazo 

Diciembre 31, 

  

2017 2016 

(US$) 
nes financieras a largo plazo 16,015 411,369 

16,015 41,369 
  

15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 31, 

  

  

2017 2016 
(US$) 

Proveedores 434,/68 398,666 

Otras cuentas por pagar 44,830 
484,093 443,496 

16, — PASIVOS ACUMULADOS 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(0) 
Liquidaciones por pagar 1,243 1,228 
XII y XIV remuneraciones 11,295 8,730 

Beneficios Sociales 21,099 14,986 

Obligaciones al 1ESS 2,986 
36,623 
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1. 

18, 

19. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación Patronal 

Bonificación por Desahucio 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(us$) 
3,0/3 3.073 

4,107 41 
  

PATRIMONIO 

18.1. Capital Social 

Está representado por 50.000 acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas 
ordinarias y nominativas. 

A continuación, un detalle de los Accionistas: 

  

dlo-17 
Idenilicación Accionistas Nacionalidad Acciones % Acciones % 
17OJ683915 —— ANDARODAS ROBERTO SANTIAGO Feualoriano 25000 500% 25000 S00% 
ODIOO21559 —— VILLACIS GUZMAN BOLIVAR ENRIQUE Feualoriana 25000 500% 25000 S00% 

30.000 100% 30000 100%, 
    

18.2. Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
pero puede ser capitalizada en su tolaliciad. 

18.3. Aporte futura capitalización 

Registra los valores de todas aquellas partidas apropiadas de acuerdo con lo 
contemplado en los estalutos sociales mediante Acta de Junta de Socios y que 
cumplen con lo dispuesto por la SCVS para aumento de capital en numerario o en 
especie debidamente aprobadas y suscrita en el Registro Mercantil. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

/.1. Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. 
Los años 2013 al 2017 inclusive, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las 
auloridades correspondientes. 

A continuación, se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta 
del año terminado el 31 de diciembre: 
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Diciembre 31, 

   
    

  

2017 2016 
Cólculo requerido por cl SRI: (USS) 

Ulilidad antes del Impuesto a la Renta 66,473 43,956 
(-) Participación trabajadores 71) 

56,502 
(+) Gastos no deducibles 159 426 

Salclo Ulilidad gravable 56,661 37,789 
Tasa impositiva 22% 22%, 
Total Impuesto causado 12,465 8,313 

Declaración del periodo anterior 
(-) Anticipo de Impuesto a la renta (13,500) (10,084) 
Impuesto a la Renta causado (IR Causado> Anticipo) 5,125 - 
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto Ejecutivo 210 6.159 
Anticipo reducido del ejercicio fiscal declarado 7,341 
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 4,106 4,155 
(-) Retenciones en la Fuente del ejercicio fiscal (11,503) (10,266) 
(+) Créditos tributarios de años anteriores 16.111 - 
Saldo a (favor) por pagar del Contribuyento 18,383) (6111) 

  

19.2. Reformas Tributarlas 

En diciembre del 2016 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen 
a partir del 2017, y que establecen reformas al Código Orgánico Tributario, a la 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, al Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad 
Tributaria. 
Las principales reformas que afectan a la Compañía son: 

- - Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incunidos por: i) 
regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría prestados por parles 
rolacionados del exterior: ¡) promoción y publicidad; y. ii) remuneraciones 
pagadas a los ejecutivos. 

- — Condicionanles pora la deducibildad de valores registrados por deterioro de 
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el 
ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio. 

- Los ganancias oblenidas por sociedades o personas naturales no residentes en 
el Ecuador producto de la enajenación de acciones y otros derechos 
representativos de capital, se encuentran sometidos al pago de Impuesto ala 
renta en un porcentaje del 22%. 

- — Si el accionista de la Compañía reside on paraísos fiscales o regimenos de 
'menorimposición, la farifa de Impuesto a la renta será del 25%, y on el caso de 
que su participación sea mayor al 50%, dicha larifa será del 25% sobre todos los 
ingresos de la Compañía. 
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-  Lalasa de retención en la fuenle en remesas a paraísos fiscales será del 35%. 

- Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantos de bienes gravados 
con impuesto alos Consumos Especiales (ICE) para la identificación, marcación 

y rastreo de dichos bienes. 

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de 
acreditación, depósilo, cheque, Iransferencia o giro hacia el exterior. y el pago 
se efectúa cuando se produzca cualquier mecanismo de extinción de 
obligaciones. 

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que 
su impacto originará únicamente el establecimiento de límites en servicios 
técnicos y administrativos prestados por compañías relacionadas. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros (23 
de abril, 2018) se produjeron eventos que, indicados enla, en opinión de la Administración 
de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financioros. 

  

21. APROBACIÓN AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre dol 2017, que 
corresponden a los estados financieros bajo NIF de la Compañía, han sido emitidos con 
la autorización y aprobación de fecha 23 de febrero del 2018 por la Junta General 
Fxiraordinaria de Accionistas. 

Ao 
Anda Rodas Roberto Santiago 'CPA, Alzaméra Bonifaz Elba Mayra 

Representante Legal 'N? de Registro 1006-02-108/15 
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