INVESTCAPITAL S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLITICAS

CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.,
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INFORMACION GEMERAL

La Compania fue constituida el 23 de abiil del 2002 en la ciudad de Guayaquil, Provincia del
Guayas, Republica del Ecvador con el nombre de INVESTCAPITAL 5.A., medianle Registro N°
14.208 el 14 de mayo del 2002, fojos 60.514 a 60.525.

El objelo principal de presiar servicios de operacion poriuaria, que en la actualidad se
enmarcan al sector pesquero brindando facllidades a embarcaciones de hasta 2000 TLB.

Entre sus principales servicios lenemos:

o ESTADIA: Servicios de uso de muelle, amarnre y desamaire,

o MUELLAJE: Desembarque de pesca para Io. Desembarque de pesca para harina

o AVITUALLAMIEMIO PARA NAVES: Servicio de Agua Polable. Suminisiro de hielo.
Suministro de sal, Viverces, Lubricantes

o ALMACENAMIENTO

Es parte del gupo ccondmico FENERHOLS.A. - Energia Holding Group
hittp:/ faraw onerholsa.com:

o DISCOLDA es una empresa olientada a lo alencidn conlinud y permanenle de la flola
posquera del Galfo de Guayaquil a través del abastecimiento de combuslible naviero;
sicndo el Unico cenlro de distibucidn de la comercializadora Primax del Ecuador S.A.
cn esle segmento y con atencion al publico en el Gollo.

« MARVIL 5.A, cuya actividad es la comercializacion al por mayor de denvados del
pefroloo,

» BISBALY 5.A. su aclividad es el ransporie comercial de carga pesada a nivel nacional.
Situaclén econdmica del pais

Durante el ano 201/ se manluve bajo el precio del petrdleo con relacidn al Masupuesto
General del Eslado, cuyo cleclo en la economia del pais disminuyd el circulanle, las
enfidades linancieras han tenido mayor cuidado en la gestion de la carfera de créditos.

Adicionalmenle, la devaluacion de ofras monedas con respecio al Ddlar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo
en las exportaciones no petroleras del pais.

Las autoridades ccondmicas han disefiado diferentes allernalivas para hacer frente a
eslas sifuaciones, loles como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion
exiranjera a través de alianzas piblico-privadas con benelicios fributarios, ha mantenido
el csquema de reshiccidon de importaciones o fravés salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que so debe i
desmonlanda en el 2017,
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2,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presenles estados finoncieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Hnanciera, emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Conlabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuadoar, y representan la adopcidn inlegral, explicita y <in reservas de la relerida norma
inlemacional aplicados de manera uniforme en los ejercicios que se presenltan, Fstan en
proceso de reportar la implementacion de las NilF por primera vez a la Superinlendencia de
Companios.

2.1. Bases de preporacién de los estados financleros y moneda funcional de presentacion

Los presentes estados financieros do la Compania han sido preparados de acuerdo con
Mormas Infernacionales de Informaocion Fnancicra [NIF) emilidas por ¢l 1ASE (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Fcuador y representan la adopcién
integral, explicila y sin reservas de las referidas normas intermacionales y aplicados de manera
uniforme a los ¢jercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados conforme a las NIIF requiere el
uso de estimaciones confables. También exige a la Administracidn que cjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

Se revelan un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significalivos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjelividad inherente en csle proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones
an los resultados finales pueden diferir de los montos estimados por ka Administracion,

Las partidos en los estados financicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la enlidad [moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares esladounidenses, que &5 la moneda funcional v la moneda
de presentacion de la Compadia, Las cifras incluidas en los estados finoncieros adjuntos estan
expresadas en délares esladounidenses.

2.1.7 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos eslados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a los normas existentes gque no han entrado en vigencia y
gue la Compaiia no ha adoptado con anficipacion.

tstas son de aplicacion obligotoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria
paora ajerclclos
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Gl eanliapreslaciin canominada n tazads e wls M0 Neda apranjea | de snem 2014
Metpratackn gue cisnhica 8 retanacimienio prvedicidn da ins intariduniies S0DNe CIBNDE
Ll 1 daon
CINIF 723 e e iaruett M s oneo 2019
MAE 10y MIC 28 ventas o Aportes de clivos 68l 1 swersonsts y sus Cobgedas y Nogocios Conunlos. I de enero ol 2019
MIC 40 Enmiendas miermnies o ranaférencias da propiodades de invenidn y qua ks mismas deben idakiares 1 de ensm 2018

cugindo hayun cambin demosiiable an el vse dal active

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién para saldos y fransacclones

La moneda de presentacion y los partidas en los eslados financieros de la Compania se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
{moneda funcional). Las clfras incluidas en los estados financieros adjunlos estdn
expresadas en la moneda oficial de Eslados Unidos de América,

2.1.3 Coslo histérico y Valor razonable

B coslo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la confraprosiacion
enfregada a cambio de bienes y servicios.

B valor razonable se doefine como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por fransferir un pasive en una fransaccién ordenada enlre participantes en
el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable
o estimado ulilizando directamenie ofra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del aclivo o pasivo, si los parficipantes del mercado tomarian esas
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caracteristicas al momenlo de fijar ¢l precio dol aclivo o pasivo en lo lecha de
medicion.

H valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacién de estos estados
financieros se determina de forma tal y las modificaciones que ticnen algunas similitudes
con valor razonable, pero no es un valor raronable, tal como el valor en uso de la NIC
34,

2.1.4 Uso de eslimaciones y Julclos

La preparacidon de estados financieros requiere que la Administracion realice cierias
estimacionacs, juicios y supueslos necesarios e inherentes a la aclividad econdmica de
la Compahia que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas
relacionadas. En opinion de la Administracidn, dichas estimaciones y supuestos se han
basado en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento de la
preparacion de los estados linancieros, los cudles podrian llegar a diferir de sus efeclos
linales.

Las estimaciones y juicios son conlinvamenle evaluados y esian basados en la
experiencia hisldrica y otros faclores, incluyendo la expeclaliva de evenlos futuros que
se cree son razonables bajo los actuales circunstancias.,

En opinidn de la Gerencia, oslas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevanies y circunstancias a la lecha de preparacion de
los estados financieros.

Leis estimaciones mas significalivas efectuadas por la Gerencla se refiercn o la provision
por deterioro [cuentas por cobrar Clientes incobrables), la probabilidad de ocurencia
y el importe de la provision para procesos legales y procedimientos administrativos, y el
cdlculo de la parlicipacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferida.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Conslituyen al electivo disponible en la empresa vy saldos de efectivo en bancos del pals
depositados en cuentas comienles allamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3.

Actlvos y Pasivos Financleros
2.3.1 Clasificacion

Lo Compafia dlasifica sus activos linancieros en las siguientes calegorias: "aclivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuenias
por cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "aclivos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas” y "ofros pasivos linancieros". La clasificacion depende del propdsito pora el
cual se adquideron los aclivos o contrataron los pasivos linancieros. La Administracion
determina la clasificacién de sus acfivos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania maniuvo activos linancieros en la categaria
de “cuentas por cobrar y anlicipos a provecdores”. De igual forma, la Compafia

mantuvo Onicamente pasivos financieros en la categoria de “otfros pasivos financieros”.
Las caracteristicas de los referidos inslrumentos financieros se explican a continuacién:

i. Préstamaos y cuentas por cobrar
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Representados en el estodo de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son actlivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no colizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el aclivo
comente, exceplo por los de vencimionlo mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de sifuacion linanciera.

ii. Aclivos finoncieros mantenido hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacion linanciera por inversiones temporales
gue coresponden a cerlificados de depdsitos con vencimiento fijo, qgue la
Administracion ficne la intencion positiva y la capacidod de mantener hasta su
vencimiento.,

Representadas en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar o
proveedores, y olas cuentos por pagor, Se incluyen en el pasivo coriente,
exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del cslado de situacién financicra.

2.3.2 Préstamos y cuentas por cobrar

Represcnlan pasivos financieros que se reconocen inicidlmente a su valor razonable,
neto de los coslos de la fransaccidn incuridos. Estos préstamos sc registran
subsecucnlemente a su costo amorlizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (nelo de los coslos de fransaccidn) y el valor de redencidn se reconoce en el
astado de resultados durante el periodo del préslamo usondo el método de interés
efectivo.

Representados en el eslado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a
enfidades relacionadas. Son actlivos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cofizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el aclivo
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Las obligaciones bancarias se clasilican como pasivo comienle a menos que la
Compania tengo el derecho incondicional de dilerir el pago de la obligocion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2,3,3 Otros pasivos financleros

Represenlados en el eslado de sifuacidn financicra por las cuenlas por pagar a
enfidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo comiente, cxcepto por los de
vencimicnlo mayor a 12 meses contados a parfir de la fecha del eslado de situacion
financicro.

2.3.4 Reconocimlento y mediclén inicial y posterior

Reconocimicnlo

La Compafia reconoce un aclivo o pasivo linanciero en el estado de sttuacion
linanciera a la lecha de la negociacién y s¢ reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender ¢l aclivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmenle a su valor razonable mds
cualquier costo afribuible o la fransaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
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parte del aclivo o pasivo; siempre gque el activo o pasivo financiero no sea designado
coma de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y esle es significalivo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion poslerior
i.  CQuenlas por cobrar y anticipos a proveedores

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
mdéiodo del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania
presenla la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Comesponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de
seuvicios en el curso normal de los negocios. 5 se esperan cobrar en un ano
o menos se clasilican como aclivos comientes, de lo contrario se presentan
como activos no comientes, Se reconocen O su valor nominal que s
cquivalente o su coslo amaortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasla 60 dias.

Los cuentos por cobrar comeorciales y ofras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor
al de probable redlizacion. Esla provision se constituye en funcion de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar,

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican
en activos comrienles, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdo
la lecha del eslado de situacién linanciera, que se clasifican como activos
no comentes.

i. Olros pasivos financieros

Postarior a su reconocimiento inicial se miden al coslo amortizado aplicando el
método de interés efeclivo. La Compaiia presenta las siguientes cuenlas dentro
de osla categoria;

0. Obligaciones inancieras y bancarias:

Se registran o su valor nominal que no difiere de su valor raozonable, pues
eslan contratadas a tasas vigentes de mercodo. Posleriormente se miden al
coslo amortizado ulilizando las lasas de interés poactadas, Los inlereses
devengados que coresponden a préstamos ulilizados en el financiomiento
de sus operaciones se presenton en el estado de resullados integrales en el
rubre "Gastos finoncicros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedares
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amorlizado ya que no generan intareses y son
pagaderas en plazos menaores a 30 dias.

Coresponden a obligaciones por servicios recibidos de tercoros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son pagadaoras en plazos menores a 30 dias.,
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Sise esperan pogar en un afio o menos se clasificon como pasivos corricnles,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen d su
valor nominal que es equivalente a su costo amorlizado pues no generan
intereses y son liquidables en plazos menores a 90 dias.

n caso de gue los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se
presenlan como pasivos no comientes y generan intereses, que se
reconocen en cl estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

iil.  Saldos y lransacclones con partes relacionada
a. Cuenlas por cobrar a empresas relacionadas:

Fstas cuentas comesponden a los montos adeudados por companias
relacionadas por concepto de préslamos recibidos y otorgados, el plazo de
estas cuentas por cobrar se espera cobrar en un ano o menos se clasifican
como aclivos comienles, de lo confrario se presenta como activos no
comenles.

b, Cuenlas por pagar a emprasas relacionadas:

Comresponde a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de
financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal
que os equivalente a su costo amorlizado, pues son exigibles por parle del
acreedor en el corlo plazo v no devengon intereses. Las operaciones de
financlamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amorlizado, pues
gencran intereses a las tasas vigenles en el mercado. |L.os gastos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el ubro “Gastos
financieros®.

2.3.5 Deterioro de activos financleros

La existencia de dificultades finoncicras significalivas por parle del deudor, la
probabilidad de que el deudor enfre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valora como la diferencia enlre el importe en libros del activo y el valor actual de
los llujos de efectivo futuros estimacdos descontado a la lasa de interés efectiva
original del aclivo financiero.

Los aclivos financieros que s miden al coslo amortizado, son probados por
detorioro al final de cada periodo sobre el gue se informan,

limporle de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
omoarlizado es lo dilerencia enire el importe en libros y los fivjos de efeclivo
estimados luturos desconlados a la tasa de interés efectiva oniginal del aclivo

fincnciero,

El valor en libros del activo financiero sc reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
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en libros se reduce a fravés de una cuenla de provision. Los cambios en el importe
en libros de la cuenia de provision se reconocen en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden sor revertidas Onicamente si la reversion esld
objefivamente relacionada con un evenlo ocumido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

2.3.6 Bdaja de achlives y pasivos linancleros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o s lao Compania transliere el aclivo a un fercero sin retener
sustancialmenie los riesgos y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminadoe cuando
las obligociones de la Compaila especificadas en el contralo se han liquidado,

La Compania da de boja un activo finonciero Onicamente cuando expiren los
derechos conlractuales sobre los flujos de efeclivo del activo linanciero, y lransfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a lo propiedad del activo
linanciero, Si la Compaiia no Iransfiere ni reticne sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad y conlinba refeniendo el conftrol del aclivo
Iransterido, lo Compania reconoce su parlicipacion en el aclivo y la obligacion
aseciado por los valores que lendria que pagar.

24, Provisiones

Se reconocen cuondo la Compaiia licne una obligocion presente [yva sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasada, os probable qua la Compadio tenga gue desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimocion fiable del imporie de la obligacidn.

[limporle reconocido como provision debe ser la mejor eslimacion del desembolso necesario
pora cancelar la obligacion presento, al linal de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incerfidumbres corespondientes. Cuando se mide una provision usando ol lujo de
efeclivo estimado para cancelor la obligacién presente, su importe en libros represenia el
valor aclual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requericos
pora cancelar una provision, se reconoce una cuanta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird ol desembolso y ol monto de la cuenia por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.,5. Beneficios Soclales a los empleados

Se reconocen cuando la Compaiiia ficne una obligacidn presente (yo sca legal o
implicita) como resuliado de un suceso posado, es probable gque la Compania lenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

2.5.1 Beneficios corlentes

i. lopatlicipacién de los frabajadores en las uliidades: Calculada en funcidén
del 15% de la vliidad conlable anual antes del impuesto a la renla, segin
lo establecido por la legislocién ecuatoriana vigenle. Se registra con cargo
a resultados y se presenta como parte de costos de operacion y de los
gastos administrativos.
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i. Vacaciones: Se registra ¢l costo comespondicnle a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

i, Décimo tercer y décimo cuarto sucidos: Se provislonan v pagan de
acuerdo a la legislacién vigenle en el Ecuador.

2.5.2 Beneflclos no comentes (Jubllacion Patronal y Desahucio)

M'rovisiones de jubilacion palronal y desahucio (no fondeados): La Compafia fiene
un plan de benelicio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyos laborales ccuatarianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabojador, el empleador bonificard ol trabojador con ol
veinlicinco por ciento del equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada
uno de los anos de servicios prestados a la mismo empresa o empleador, este
benolicio se denoming desahucio,

Lo Compania delermina anualmente la provisibn para jubilacién palronal y
dasahucio con base en estudios acluariales praclticados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo d los costos y gastos (resultados) del afo
aplicando el mélodo de Cosleo de Crédito Unitario Proyectado vy reprosenta el
valor presente de las obligociones a lo fecha del eslado de siluacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de sdlida de efectivo a una tasa de 4.14%
[2016: 4.36%) anual equivalente ala tasa promedio de los bonos de corporalivos de
alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que lienen té@rminas gue
se aproximan a los iéminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis acluariales incluyen variables como son, en adicion o la tasa de
descuento, tasa de morlalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuncraciones,
incrementos fuluros de remuneraciones, lasa de rolacion, entre ofras.

Los ganoncias y pérdidas actuarioles, asi como los efectos de reduccidn vy
liquidacién anlicipadas que surgen de los ajustes basados en g experiencia vy
cambios en los supuestos acluaricles, se cargan a ofros resultados infegrales. Los
coslos de los servicios preslados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano,

Al cierre del ano las provisiones cubren o lodos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compania.

Impuesto a la renta corrlente y diferldo

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta comriente y
diferida. Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
se frata de parlidas que se reconocen directamente en el palrimonio. En esle caso ¢l
impuesto tambign se reconoce en olros resultados integrales o directamente en el
patimonio,

2.6.1 Impuesto a la renta comiente
El cargo por impuesto a la renta corente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las nommas tributarias
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2.7.

2.8.

vigenios establecen una lasa de impuesto del 22% de las uiilidades gravables, 1o
cual se reduce al 12% si los ulilidades son reinverlidas por el contribuyente.

Las normas vigenles exigen el pago de un “anlicipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es coleulads on luncion de las cilras reporladas el afio anterior sobre el
0.2% dcl patimonio, 0.2% de los coslos y goslos deducibles, 0.4% de los ingresos
aravables y 0.4% de los activos.

La referida normao establece que en caso do que el impuesto o la renta causada
seqa menor que el monto del anficipo minimo, este Glimo se converlird en impuesio
a la renla definilivo, a moenos que el confribuyentie solicite ol Servicio de Renias
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gque
fige la doeveolucion de este anlicipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania registré como impuesto a la renfa
coriente causadao el valor determinado sobre la base del 22% sobre las vlilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimeo del impuaslo a la
renta correspondienle.

2,6.2 Impuesto d la renta diferido

Bl impuesio a la renta diferido se provisiona en su fotalidad, por e mélodo del
pasivo, sobre las diferencios lemporales que surgen entre las bases fributarias de
activos y pasivos y sus respeclivos volores mosirados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina vsondo tasas libutarias que han sido
promulgadas a la fecha del estadoe de situacidn financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuasio a lo renta diferido aclivo se realice o el impuesto a
la renta pasivo so pague.

Las impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios hibutarios futuros confra los que se puedan
usar las dilerencios lemporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible o compensar impuestos activos comrientes con
impuestos pasivos comienfes y cuando los impuesios a la renta dileridos aclivos y
pasivos se relacionen con la misma auleridad fibutaria,

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corientes en los estados linancieros en gl periodo en el que los dividendos se aprueban,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen dividendos declarados pendientes de

pago.
Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta ol monto ol cieme de cada afo de las ulilidades
apropiadas a dicha reserva por la Compafia, la cual debe apropiar a esta reserva un
minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que ol saldo de la reserva alcance
el 50% del capital social.
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3.

2.9. Reconocimiento de Ingresos y costos

2.9.1 Ingresos

Los ingresos de la entidad se ariginan cuando se ha lransferido al compradaor todaos
los riesgos y benetficios derivados de la propiedad del bien vendido. Los scrvicios se
debe reconocer el ingreso cuando se pueda medir fiablemenle considerando el
grado de terminacién de la prestacion final del periodo en el que se informa.

2.9.2 Costos

Los costos incuridos relacionados al servicio téonico v servicios de estudios y
claboracion de propuestos, se registran conforme se incuren y se reportan dentro
del wbro Costos de operacion del estado de resultaodo adjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminislracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afeclan los monlos incluidos en estos eslados financieros y sus nolas
explicativas. Las esfimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compania se encuenlran
basadas en la experiencia histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por
luentes exlernas calificadas. Sin embargo, los resultados findles podrion diferir de las
estimaciones bajo ciertas condicionoes.

Los estimaciones y polilicas contables significafivas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejor corectamente la situacién financiera vy los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimacioneas y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
can los siguientes conceplos:

3.1. Delerioro de aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza &l valor de los aclives para determinar si existe algin indicio de gque dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso do que exista algdn indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que peorlenece el aclivo.,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclive en periodos anferiores son
revertidos cuando se produce un cambio en las eslimacionos sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el actlivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de rlesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una varedad de riesgos linancieros: riesgo
cambiario, ricsgo de tasa de interés, riesgo de Indices de precios, riesgo de crédito yriesgo de
liquidez, El programa general de administracidn de riesgos de la Compaofia se concenlra
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principalmente en lo impredecible do los mercados finoncieros y frala de minimizar
polenciales efeclos adversos en el desempeno financiero de la Compania.

Lo administrocidn de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compaiiia,

4.1.1 Riesgo cambiaria:

H cargo por impuesto a la renta coriente se calcula medianle la tasa de impuesto
aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en el impueslo por pagar exigible. Las normas tibutarias
vigentes cslablecen una lasa de impuesto del 22% de las uliidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el conlibuyentea,

4.1.2 Riesgo de lasas de inforeses:
Considerando que la Companiia no tiene activas ni pasivos sobre los cuales incidan
interés, el resullado y los flujos operacionales de la Compaiia son, sustancialmente,

independienle de los cambios en las tasas de intards de mercado, por lo que este
niesgo es nulo lrente a las operaciones de la Compaidia.

4.1.3 Riesgo de liquider:

A confinuacion, se muesiran los pasivos linancieros vigentes al cierre de cada ano,
clasificados en funcién del vencimiento coniraciual pactado con terceros:

No Corrlente

2017 2014
(us$)
Cuentas por pagar:
Parlas relacionadas 936,690 725,930

A continuacion, se detallan las cdlificaciones de las insliluciones financieras donde
lo Compania manfiene su electivo y equivalentes de efeclivo y sus inversiones
lempaorales:

Calificaclén
Entidades bancarias 2017 (1) 2014
Banco de Guayaquil C.A_ (ii) AAA- AbA-
Banco de la PROMERICA S.A. AMA- AAA-
Banco dal Pichincho C.A. AAA- ASA-
Bonco Internacional 5, A. AMA- AbA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Calificadora de Riesgos Bankwatch
Ralings $.A. ol 30 de septiembire del 2017, y; (i).- Pacific Credit Rating.
4.2. Geslién del Rlesgo de Capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de confinuar como empresa en marcha con el propdsito de gencrar retornos o sus

Accionislas y mantencr una estruciuro de capital dplima para reducir el costo del capital,

Debido a que su principal pasivo es con enfidades relacionadas, y a que no mantiene deudas
con terceros, no se considerd necesario calcular la rofio de apaloncamiento.
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5.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1. Categorias de Instrumentos linancieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, invoersiones temporales, efectivo y equivalenie de
electivo, y ofros aclivos y pasivos linancieros se aproxima a su valor razonable debido a la
naluraleza de corlo plazo de estos instrumentos,

A continuacion, se presentan los valores en libros de coda categoria de insfrumentos
linancieros al cicre de cada ejercicio:

Diclembre 31,

2017 2014
(U5S5)
No No
Corrlente Corrlente Corrlente  Corrlente
Activos financleros medidos al costo
Eteclivo y oouivolenles de ofoctivo 153,850 aR117
Aclivos linancleros medldos al costo
amorlizade
Cuentas por cabwar comerciaolas | 67,349 &9.108
Cuontas por cobror relacionacas 41,735 14,550
Total activos financleros 323,219 41.735 107,225 14, 550
Pasive linancleros medldos al costo
amorlizadao
Obligacines financlioras 113,944 15015 F4,99/ 41,389
Cuentos por pagor comerciales y
alras cuentas por pogorn 484,003 443,49/
Cuantas por pagor de componios
redlacionodas 4,005 F34.690 4,085 725,930
Tetal pasivos financleros &02, 194 952, /05 532,579 767,299

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

I'n la aplicacion de los polificas contables de la Compania, la adminisiracion debe hacer
juicios, eslimadeos y presunciones sobre los importes en libros de los aclivos y pasivos que
aparenlemente no provienen de otras luentes. L.as estimaciones y juicios asociados se basan
en lo experiencia histdrica y ofros foctores que se consideran comao relevantes, Los resullados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los revisiones a las
sstimaciones contables se reconocen on el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision alecla fanto al perlodo actual come a periodos subsecuentes,

Respecto o las luentes clave de incerfidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos
clave respeclo al futuro y ofras luentes clove de incerlidumbre en las estimaciones al final del
periodo, que lienen un riesgo signilicative de resullar en ajustes imporlantes en los valores en
libros de los aclivos y pasivos durante el proximo ario.
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7.

COSTOS

Costos:

Invenlario inicial
Compras locales
Inventario linal

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Caja general
Entidades bancarios locales (1)
Transferencias bancarias

Fntidades bancarias locales:

RBanco PROMERICA

Banco PROMERIC A Aharros 4175418000

Banco Pichincha Cla, Cle, # 2100071394

Banco de Guayaquil Cta. Cle. # 15200444

Banco Intermnacional #1/504612034

Banco Produbnco (Corintos) # 02728003399
Total entidades bancarias locales

01 enero ¢l 3ldiciembre

207 2014
(uss)
24,573 85,776
26,573 85,7748
Diclembre 31,
2m7 2014
(USS)
57,574 36,043
87.716 2,074
8,558 -
153,850 3817
7.826 -
292 318
1,195 1,194
258 261
73,949 299
4,176
87.716 2,074

Al 31 de diciembre, 2017 y 2016 son documentos mercanliles sujetos a cobro
enlregados por los clientes de la empresa. No superan los 40 dias de plazo de

recaudacion.

Al 31 de diciembre, 2017 y 2016 Efeclivo en transito son depdsitos en cuentas comienles

¢n Bancaos localos.
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9.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientcs comerciales
[-) Provisidon créditos incobrables
Subtotal cuentas por cobrar clientes
Empleados
Otras cuentas por cobrar
Anlicipos mantenimiento
Pagos anticipados

10. INVENTARIOS

Lubricantes
Sacos de sal en grano
Sacos de hislo

11, IMPUESTOS CORRIENTES

11.1. Activos por Impuesto corriente

Anticipo y Retenciones en la Fuente
VA por cobrar

11.2. Pasivo por Impuesto corriente

Retenciones en la Fuenie
IVA por pagar
Impuesto o la Renta

Diclembre 31,

2m7z : 2014
(uss)

169,369 69,806
(698) (698)
168,671 49,108
10,019 8,492
70,450 &6,550
226,193 114,454
1,241 18,281
476.574 276,925

Diclembre 31,

207 2014
(USS$)
A45 A4b
7 7
- 2,133
452 2,586

Diclembre 31,

2m7 2018
(Uss)
18,837 15,554
119,826 110,334
138,643 125,848

Diclembre 31,

2017 2014
(Uss)
165 520
A7 953
12,465 8,220
12,679 7,693
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12.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Edificlo
Maquinaria y equipos
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Embarcacion marflima
Plalalorma y otros

Total depreciable

(-] Depreciacién acumulada

Terrenos

Composicion de la Depreciaciéon acumulada:

Clasilicacidn:
Maguinarics vy ecquipos
Muatiles v ansores
Equipos de computacidn
Otros aclivos fijos
Embarcacionos maritimaoas
Vohiculo

leabeal

Diciembre 31,
2m7 2016
(Uss)

232,157 223,159
an2,237 380,79/
68,583 62,900
79,043 29,043
526 524
273,681 2/3,68]
141,749 125, 144
1,127,996 1,095,250
(164,107) (98.814)
963,889 996,436
718,894 /18,894
1,682,785 1,715,332

Diclembre 31,

2017 2016
(uss)

{71.286) (53,821)
(10,485) (7.762)
(598) [(423)
(27.774) (12.427)
(34,602) (17.301)
(19,162 (#,060)
[164,107) —__ (78,814)
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13.  PARTES RELACIONADAS

13.1 Cuentas por cobrar:
Diciembre 31,

2017 20146
(uss)
ANDIVEL S.A, 3,345 3,345
VARMLISUD S. A, 11.25¢ 10,978
PEIROMOVIL 5.A. 98 28
HORMIEGQUIPOS S.A. &0 &0
FE LANDRA S.A. 49 49
14,831 14,550
13.2 Cuventas por pagar:
Corriente:
Diclembre 31,
27 2016
(USS)
S0CIOS 4,085 4,085
4,085 4,085
No corrlente;
Diciembre 31,
2m7 2014
(USS)
BISBALY S.A. 81,899 41,160
MARVIL 5.A. 83.312 13,392
DISTRIBUIDORA DE COMBUSIIBLES Cla. LTDA. 248,602 222,967
MARVIL 5.A. - THE POINT 75,104 108, 107
SOCIOS 447,773 340,304
936,690 725,930
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

14.1 Corlo plazo
Diclembre 31,

2017 2014
(Uss)
Preslamos bancarios 87.581 5,795
Banco PRODUBANCO - sobregiro - 22,550
FRODUBANCO Corintos - sobregiro - 25,163
PRODUBANCO Catalina Il - sobregiro 16,523 16,523
Banco Pichincha (Posorja) - sobregiro 2.842 4,966
113,746 74,997

14.2 Largo plazo

Diciembre 3]1

2017 2016
(Us$)
Obligacionas financieras o largo plago 16,015 11,369
16,015 41,349

15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31,

2007 2014
(Uss)
Proveedores 434,768 398,664
Otras cuenlas por pagar 49,325 44,830
484,093 443,494

16. PASIVOS ACUMULADOS

Diciembre 31,

2007 2016
(Us$)
Liquidaciones por pagar 1,243 1,228
Xy XV remuneraciones 11.295 8,730
Beneficios Sociales 21,099 14,986
Obligacionss al IESS 2,984 2,991
36,623 27,935
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17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31,
2017 2014
(Us3)
Jubilacion Pafronal 3073 3.073
Bonificacion por Desahucio 1.029 1,029
4,107 4,102

18, PATRIMONIO

18.1. Capital Soclal

Estd representado por 50.000 acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas
ordinarias y nominafivas,

A continuacion, un delalle de los Accionislas:

3-dllc-17 3l-gle-14
idenilflcacion Acclonistas Nacionalldod  pccjones %o Acclones %
1709683815 ANDA RODAS RORCRTO SANTIAGO Fcuoloicing 25000 50.0% 25000 S0.0%
0710021559 VILL ACIS GUZMAN BOLIVAR ENRIQUE Feualoiona 25000 50,0% 25000 S0.0%

50000 100% 50000 100%

18.2. Reserva Legal

la Ley de Compaidias requiere que por lo menos el 10% de la uliidad anual sea
apropiado como reserva legal hasla gue désia como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su folalidad.,

18.3. Aporte fulura capitallzacion

Registra los valores de lodas aguellas parlidas apropiadas de acuerdo con lo
conlemplado en los estalutos socivles medionle Acta de Junta de Socios y que
cumplen con lo dispuesto por la SCVS para aumento de capital en numerario o en
especie debidomente oprobadas y suscrita en el Regisiro Mercandil.

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

19.1. Sltuacién flscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiia no ha sido fiscalizada.
Los anos 2013 al 2017 inclusive, se cncuentran abiertos a revision fiscal por parte de las

aularidades comespondicnles,

A confinuacion, se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renla
del ano terminado el 31 de diciembre:
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Diciembre 31,

2m7 2014
Cdlculo requerido por cl SRI: (USS)
Utilicdad anles del Impuesto a la Renla 66,473 43,9256
(-) Participacian frabojadores [(2.971) (6.593)
54,502 37,343
(+) Gastos no deducibles 159 424
Saldo Utilidad gravable 56,661 37.789
Tasa imposiliva 225 272%
Total Impuesto causado 12,485 8,313
Declaraciaon del periodo anterior
(-] Anticipo de Impucsto a lo renta {13,500) (10,084)
Impuecsto a la Renta causado (IR Causado> Anticipo) 5,125 -
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto Eecutivo 210 4,159
Anticipo reducido del cjercicio fiscal declarado 7.341
[+) Saldo del anticipo pendiente de pago 4,104 4,155
{-] Retenciones en la Fuenle del cgierciclo fiscal (11.503) (10,266)
(-] Creditos tributarios de anos anteriores {6,111) =
Saldo a (favor) por pagar del Contribuyentc (8,383) {6.111)

19.2. Reformas Tributarlas

En diciemiwe del 2016 fue publicada lo Ley Organica de Incenfivos a lo
Froduccidn y Prevencion del Fraudo Fiscal y su respectivo Reglamento, que tigen
a partir del 2017, y que establecen relormas al Codige Orgdnico Tributario, a la
Ley Orgdnica de Régimen Tributario Inlemo y su Reglomento, al Codigo Orgdnico
de la Produccitn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria.

Las principales reformas que atecton a la Compania son:

- Fstablecimienlo de limites para la deducibilidad de los gastos incuridos por: i)
regalias, servicios tecnicos, administrativos y de consultoria prestados por paries
relacionadas del exterior; i) promocion y publicidad: v, iil) remuneraciones
pagadas a los ejecufivos.

-~ Condiciononles para lo deducibilidad de valores regisirados por deterloro de
activos financieros comespondientes a créditos incobrables generados en el
ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

- las ganancias oblenidas por socledades o personas naturales no residentes en
el Ecuador producto de lo engjenacidn de acciones y ofros derechos
represenlalivos de capital, se encueniran somefidos al pago de Impuesio ala
renta en un porcentdje del 22%.

- §i el accionista de lo Compaia reside en paraisos fiscales o regimencs de
menor imposicion, la tarifa de Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de
que su parlicipacion sea mayor al 50%, dicha larifa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la Companiia.
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- Lo lasa de relencion en la fuenle en remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

- Mecanismos de conlrol que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados
con Impucslo alos Consumos Especiales (ICE) para laidentificacion, marcacion
y rastreo de dichos bienes.

- B Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones do
acreditacion, depdsilo, cheque, Iransferencia o giro hacia el exterior, y el pago
se efecida cuando se produizca cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones,

La Administrocidn de la Compania ha evaluodo dichas reformas y considera que
su impacto onginard Onicamente el establecimiento de limites en servicios
tecnicos y administrativos prestados por compaiios relacionadas,

20. [EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (23
de abril, 2018) se produjeron evenlos que, indicados en la, en opinién de la Administracidn
de la Compania, pudieran tencr un efecto significativo sobre dichos estados linancieros.

21.  APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, que
corresponden a los estados financieros bajo NillF de la Compania, han sido emitidos con
la aulorizacion y aprobacidn de fecha 23 de febrero del 2018 por la Junta General
Ixtraordinaria de Accionistos,
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