
INVESTCAPITAL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS 
POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACIÓN EXPLICATIVA 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015 

INFORMACION GENERAL 

Lo Compoñía fue constiuida el 23 de abnl del 2002 en la ciudad de Guayaquil 
Provincia del Guayas, Republica del Ecucidor can el nombre de INVESICAPITAL SÁ. 
mediante Registro N” 14 208 el 14 de mayo del 2002, fojas 60 514 a 60 525, 

El objeto pancipal de prestar semicios de operación portuaria, que en la 
actualidad se enmarcan «l sector pesquero brindando facilidades a 
embarcaciones de hasta 2000 TL8 
Entre sus pnncipales servicios tenemos 

o ESTADIA Servicios de uso de muelle, amarre y desamarre 
o MUELLAJE Desembarque de pesca pora fío Desembarque de pesca para 

hanna 
o AVITUALLAMIENTO PARA NAVES Servicio de Agua Pofable Suriistro de 

hielo Surmnisiro de sal Víveres Lubricantes 
o ALMACENAMIENTO 

Es parte del grupo económico ENERHOLSA - Energía Holding Group 
Ahip ¿/uavw enerholsa corn 

+ DISCOLDA es una empresa onentada a la atención continua y permanente de 
la flota pesquera del Golfo de Guayaquil a través del abastecimiento de 
combustible naviero, siendo el unico centto de disiibucion de lo 
comercializadora Prmox del Ecuador 5 A en este segmento y con atencion al 
público en el Golfo 

» MARVILS,A cuya achvidad es la comercialización af por mayor de dervados 
del petróleo 

+ BISBALY SA su actividad es el transporte comercial de carga pesada a nivel 
nacional 

- — situación económica del país 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos 

precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto 
General del Estado, as: como también por la devaluación de otras monedas con 
respecto al Dólar de los Estados Unidos de América moneda de uso legal en el 
Ecuador, la cual fene un Impacto negahvo en las exportaciones no petroleras del 
país Adicionalmente, el tenemolo ocurido en abr del 2016 ocasionó importantes 
daños en la infraestructura de ciertas provincias del htoral ecuatonano y cuantiosas 
pérdidas económicas 
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Las autondades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado 
diferentes altematvas, entre las cuales tenemos prionzación de las inversiones, 
incremento de la inversión extranjera a traves de alianzas publico-privadas con 
beneficios tíbulanos, disminución del gasto comente, incremento temporal del 
impuesto al valor agregado contnbuciones inbutanas extraordinanas a empresas y 
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal meciante la emisión de bonos del 
Estado, oblención de financiamiento a través de organismos intemacionales y 
gobtemos extranjeros (China) entre otras medidas Asf también, ha mantenido el 
esquema de resticcion de importaciones a través de salvaguardas y derechos 
arancelanos con el fin de mejorar la balanza comercial aspecto que se tenía previsto 
desmontario en el 2016 sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de 
eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se 
efectúe a partir de abnl del 2017 hasta junio del 2017 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES» 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016, han 
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información Ananciera, 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB), las que 
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de la refenda norma intemacional aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan Están en proceso de reportar la implementacion de las 
NIF por primera vez a la Supenntendencia de Compañias 

2.1. Bases de preparación de los estados financieros y moneda funcional de 
presentación 

Los presentes estados financieros de ta Compañía han sido preparados de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF] emilidas por el IASE 
[International Accounting Slendards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopcion integral, explícita y sin reservas de las refendas normas 
intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados conforme a las NIF 
requiere el uso de estimaciones contables También exge a la Adminsiración que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas contables de la Compañía 

Se revelan un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y 
eshmaciones son sigrulicativos para la etaboración de los estados financieros Debido 
ala subjeimdad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas 
estimaciones en los resultados finales pueden difenr de los montos estimados por la 
Administración 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente economica prmano donde opera la entidad (moneda funcional). Los 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses que es la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la Compañía Las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 
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2 11 Nuevos pranunclamlentos contables 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado 
enmiendas, mejoras e terpretaciones a las normas exstentes que no han 
entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicacion obligatona en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a porhr de las fechas indicadas a continuación 

obigalora para 
ejercicios miciados a. 

Norma Asunlo par de 
  

¡das que incorporan rev: le permiten Enmiendas qt ¡poran rev elaciones adicionales que pernil 1 de enero de12017 NIC 7 analizarlos cambios en sus pasw os dev ados de inanciación 
Enmiendas que establecen elreconocmento de acilr os porImpueslos 

diferidos aclaran como contabi Nc 12 porpérdidas na realizadas y acka OS a nero da12017 
aciivos porimpuestos diferidos relacionados con instrumentos de 
deuda medidos a valor razonable 
bs n respeclo a la cíarficaca noma Eto loras con respecio a la cíaricación del alcance di la nome ¡de enero deJ2017 
Información a rovelarsobre participaciones en olras entidades” 
Mejoras! lo medición de una asociada or co oras relacionadas con la me la ouna 10 enero del2o18 
empresa comuna a su volorrazonabis 

Enmiendas que clasfican aspeciostelerenles alas ransferencias de 
Nc 40 propiedades de mvemon y que lasimksmas deben reoizase cuando — 1 de ensro del2018 

hoy un cambio demostrable en el uso delaciivo, 
Enralendostelocionadas a la elmnacion de las exenciones a coo 

e) plazo pora los adoplantes por primera vez con respecto a la NIF? la — 1 de enero del 2018 
NIC 19y la NIF 10 
Enmiendas que aclaran cómo contabizas determinados lipos de NUEZ a nn ao noo detenidos pos 1 de enero del 2018 operaciones de pago basadas en acciones 
Enmiend liF 4*Contralos de seguros relallvasa la aplicación de NES endoso l0 ques rela osa le plc: 1 de enero del 2018 lo NIF? [Instrumentos Inancieros) 
Conespor > jo la NIF9 que reemplaza lo: sponde a la revisión inal de la NIF 9 que reemplaza las 1 de enero del2018 

nur? publicadas anleriormente y a la NIC 39 y sus guías de aplicación 

Pubkcación dela norma "Reconocmienlo de jos ngresos precedentes 
maria delosconliatas con os cientes” esta norma reemplazaró a a UC 11 y 1 enero del 2018 

18 
Aclaración sobre lransacciones en moneda exteajera o partes de 

FRIC2Z transacclonssenfasque extle una contiopresiación denominado o ) de ensrodelz018 
losodaen una moneda exlranjera 

e P ubicación dela noma "Arendamentos" esa noma rompa ao 
UNC 17 

2.1.2 Moneda tunclonal y moneda de presentación para saldos y transacciones 

La moneda de presentación y las partidas en los estados financieros de la 
Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico primano donde 
opera la entidad imoneda funcional) Las cifras incluidas en los estados 
financieros adjuntos estan expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos 
de América 
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2.1.3 Costo histórico y Valor razonable 

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo 
o que se pagaría por transfenr un pasivo en una transaceton ordenada entre 
participantes en el mercado a la fecha de valuación ndependientemente de 
s1 ese precto es observable o estimado utlizando directamente otra técnica de 
valvación 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasiva, la Compañía tene en 
cuenta las características del activo o pasivo, s los participantes del mercado 
tomarían esas características al momento de fyar el precio del actvo o pasivo 
enla fecha de medición 

El valorrazanable para propósitos de medición y / o revelación de estos estados 
financieros se determina de forma lal y las modificaciones que tienen algunas 
simultudes con valor razonable pero no es un valor razonable, tal como el valor 
en uso de la NIC 34 

2.1.4 Uso de esilmaciones y Julclos 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones Juicios y supuestos necesaos e inherentes a la achvidad 
económica de la Compañía que afectan los montos meluidos en estos estados 
financieros y sus nofas relacionadas En opinión de la Administración, clichas 
estimaciones y supuestos se han basado en la mejor Ullización de la formación 
disponible al momento de la preparación de los estados financieros. los cuales 
podrían llegar a difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la 
expenencia histónca y otros factores, incluyendo la expectafwa de eventos 
futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias 

En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su 
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparación de los estados financieros 

Las estimaciones más significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la 
provisión por deterioro [cuentas por cobrar Clientes incobrables), la 
probabilidad de ocurrencia y el mporte de la provisión para procesos legales y 
procedimientos administrativos, y el calculo de la participación de los 
trabajadores e impuesto a la renta difenda 

22, Efectivo y equivalentes de efectivo 

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del 
país depositados en cuentas comentes altamente llquidas, las cuales son de libre 
asponiblidad 
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2.3, Activos y Pasivos Financieros 

2,3,1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías 
“activos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas" 
préstamos y cuentas por cobrar”, "achvos hnancieros mantenidos hasta su 

vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta" Los pasivos 
fmancieros se clasican en las siguientes categorías “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos fmancieros" La 
clasicación depende del propósto para el cual se adqumeron los activos o 
contrataron los pasivos financieros La Administración determina la clasificación 
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento micial 

Al 3l de diciembre del 2016, la Compañía mantuvo actwos financieros en la 
categoría de "cuentas por cobrar y anticipos a proveedores” De igual forma 
[a Compañía mantuvo Únicamente pasivos financieros en fa categoría de “otros 
pasivos nancieros" Las características de los refendos mstrumentos financieros 
se explican o continuación 

1. Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales Son achvos financieros no derivados que dan derecho al 
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado achvo Se 
incluyen en el activo comente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera 

1 Activos financieros mantenido hasta su vencimiento 

Representados en el estado de situación Imanciera por inverstones 
temporales que comesponden «a cerfificados de depósitos con 
vencimiento fjo, que la Administracion tiene la intención posiliva y la 
capacidad de mantener hasta su vencimiento 

Representados en el estado de sifuación financiera por las cuentas por 
pagar a proveedores y olras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo 
comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corlados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera 

232 Préstamos y cuentas por cobrar 

Representan pasivos hnancieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción Incumdos Estos préstamos se 
registran subsecuentemente a su costo amorhizado, cualquier diferencia entre 
los fondos recibidos [neto de los costos de transacción) y el valor de redención 
se reconoce en el estado de resultados durante el periocio del prestamo usando 
el método de interés efectivo 
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Representados en el estado de situación financiera por tas cuentas por cobrar 
a entidades relacionadas Son actwos financieros no denvados que dan 
derecho a pagos fijos o dsterminables y que no cohzan en un mercado activo 
Se incluyen en el activo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de sifuación financiera 

Las obligaciones bancanas se clasifican como pasivo comente a menos que la 
Compañía tenga el derecho incondicional de cifenr el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de sfuación Inanciera 

2.3,3 Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de suación financiera portas cuentas por pagara 
entidades relacionadas Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de 

vencimiento mayor a 12 meses contados a parhr de la fecha del estado de 
siluación financiera 

2 34 Reconocimiento y medición Iniclal y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siluación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 
comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo alnbubble a la transacción, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del achvo o pasivo, sempre que el achwo o pasivo 
financiera no sea designado como de "valor razonable a través de pérdidas y 

ganancias” y este es significativo, Con postenondad al reconocimiento inicial la 
Compañía valonza los mismos como se describe a continuación 

Medicion postenor 

1 Cuentas por cobrar y anticipos a proveedores 

Posterior a su reconocimiento Ímicial se miden al costo amortzado 
aplicando el metodo del mterés efectvo, menos una provisión por 

delenoro La Compañia presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoría 

«a Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Corresponden a los montos adeudados por clientes porla prestación 
de servicios en el curso normal de los negocios $1 se esperan cobrar 
en un año o menos se clasifican como aciwos comentes, de lo 

contrano se presentan como activos no comentes Se reconocen al 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generon intereses y son exigibles hasta $0 días 
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We 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son 
registradas a su valor razonable e incluyen una provisión para reducir 
su valor al de probable realización Esta provisión se constituye en 
función de un análiss de la probabilidad de recuperación de las 
cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se 
clasifican en actvos comentes, excepto los vencimientos superiores a 
12 meses desde la fecha det estado de afuación financiera, que se 
clasifican como activos no comentes 

Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorhzado 
aplicando el método de interés efectivo La Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría 

a Obligaciones financieras y bancanas 

Se registran a su valor nominal que no difisre de su valor razonable, 
pues eslán contratadas a tasas vigentes de mercado Postenormente 
se miden al costo amortizado Utilizando las tasas de interés pactadas 
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados 
en el financiomuento de sus operaciones se presentan en el estado 
de resultados mtegrales en el rubro “Gastos hnancieros" 

b Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amorizado ya que no 
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amorhizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 días 

Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
comentes, de lo contrario se presentan como pasos no comentes 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son Iiquidables en plazos 
menores a 90 días 

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 
meses, se presentan como pasivos no comentes y generan ntereses, 
que se reconocen en el estado de resultados mtegrales bajo el rubro 
“Gastos financieros" 

Saldos y transacciones con partes relacionada 
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a Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 

Estas cuentas corresponden al los montos adeudados por compañías 
relacionadas por concepto de préstamos recibidas y otorgados, el 
plazo de estas cuentas por cobrar se espera cobrar en un año o 
menos se clasifican como activos comentes, de lo contrario se 

presenta como activos no corrientes 

lo Cuenfas por pagar a empresas relacionadas 

Corresponde a obligaciones de pago par transacciones comerciales 
y de financiamiento Las operaciones comerciales se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amorizado, pues son 
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan 
intereses Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente 
a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y 
postenormente, se miden a su costo amortizado, pues generan 
intereses a las tasas vigentes en el mercado Los gastos por intereses 
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro 
“Gastos financieros” 

2.3.5 Deterloro de activos financieros 

Lo exstencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor 
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta y mora en los pagos se consideran indicadores de que 
la cuenta a cobrar se ha detenorado 

El detenoro pora cubre pérdidas se establece por el mporle de la pérdida 
que se valora como la alferencia entre el importe en libros del actwo y el 

valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la lasa 
de interés efectiva ongmal del activo Imanciero 

Los achvos hnancieros que se maden al costo amorlizado son probados por 
detenoro al final de cada período sobre el que se informan. 

Elimponle de la pérdida por detertoro del valor para un préstamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en iibros y los flujos de 

electivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva onginal 
del activo Inanciero 

El valor en libros del activo Inanciero se reduce por la pérdida por detenoro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar donde el 
importe entbbros sereduce a través de una cuenta de provisión Los combos 
en etimporte en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado 
de resultados 

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas Únicamente si fa reversión 
esta objetivamente relacionada con un evento ocurdo después de que la 
pérdida por detenoro fue reconocida 
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2.3 $ Baja de activos y pasivos financieros 

Un cichwo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los 
flujos de efectivo del activo o si la Compañía lransere el activo a Un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo Un paso es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 

contrato se han liquidado 

La Compañía da de baja un actwo financiero Unicamente cuando expiren 
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo Ímanciero, 
y transhere de manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero Si la Compañía no transltere au retiene 
sustancialmente todos los nesgas y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteriendo et control del acto transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendría que pagar. 

2.4, Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía hene Una obligación presente ¡ya sea legal o 
implícita) corno resultado de Un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar 
la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del mporte de la obligación 

Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente al nal de cada período, temiendo 
en cuenta los nesgos y las mcerhiclumbres corespondientes Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo eshmado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efechvo (cuando el 
efecto del valor del mero en el tiempo es matenal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios economicos 
requendos para cancelar una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar como 
un activo a es vilualmente seguro que se fecibrá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con halblidad 

2.5 Beneficios Soclales a los empleados 

Se reconocen cuando la Compañía hene una obligación presente [ya sea legal 
o Implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos. 
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del imparte 
de la obhgación 

25,1 Beneflclos corrientes 

La participación de los trabajadores en las unidades Calculada en 
funcion del 15% de la Uhlidad contable anual antes del impuesto a 
la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente 
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Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de 
costos de operación y de los gastos administrativos 

hh Vacaciones Se regstra el costo correspondiente a las vacaciones 
del personal sobre base devengada 

1 Décimo tercer y décimo cuario sueldos Se provissonan y pagan de 
acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador 

2.5.2 Beneficios no conientes (Jubilación Patronal y Desahuclo) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio fno fondeados] La 
Compañía tene un plan de beneficio definida para jublación patronal, 
normado y requendo por las leyes laborales ecuatonanas, Adicionalmente 
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonificara al trabajador con el veiticinco por crento del 

equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados « la misma empresa o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio 

La Compañía determma anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios acluanales prachcados por un prolestonal 
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Umtano Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estada de 
siluación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de 
efectivo a una tasa de 414% (2015 438%] anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos 
de América, los cuales estan denommados en la misma moneda en la que 
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan « los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hpotess actuanales incluyen vanables como son, en adición a la tasa 
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semicio, 
remuneraciones mcrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, 
entre otras 

Las ganancias y pérelidas actuarales así como los efectos de reducción y 
hiquidación anticipadas que surgen de los ayustes basados en la experiencia 
y Cambios en los supuestos actuamales, se cargan «a otros resultados 
integrales Los costos de los semicios prestados se reconocen 
inrnecialamente en resultados del año 

Al ciene del año las provisiones cubren a todos los empleados gue se 
encontraban trabajando para la Compañía 

2,6. Impuesto a la renta corrlente y diferido 

Pagina 16/30



El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
conlente y difenda El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
miegrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio En este caso el impuesto tambien se reconoce 
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio 

2.6.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable « las uhlidades gravables y se carga a los resultados del 
año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible, Las 
¡normas Inibutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
ulilidades gravabbles, la cual se reduce al 12% alas utilidades son remverltdas 
por el contibuyente 

Las normas vigentes exugen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a 
la renta", cuyo valor es calculado en función de fas cifras reportadas el año 
antenor sobre el 0 2% del paltmorio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 
0 4% de los mgresos gravables y 0 4% de los achvos 

La referda norma establece que en caso de que el impuesto a la renta 

causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, esfe ullimo se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el coninbuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser 

aplicable de acuerdo con la norma que ngs la devolución de este anticipo 

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía registro como impuesto a 

larenta comente causado el valor determinado sobre la base del 22% sabre 
las utiidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo 
delimpuesto a la renta correspondiente 

2.6 2 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
trlbutanas de achvos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros El impuesto a la renta diferido se determna usando 
tasas inbufanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de 

sifuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
larenta difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta alíencios activos sólo se reconocen en la medida 
que sea probable que se produzcan beneticios Inbutanos futuros contra los 
que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos actwos y pasivas se compensan 
cuando exsta el derecho legal excible a compensar impuestos actvos 
corrientes con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la 

renta difendos achvos y pasivos se relacionen con la misma auforidad 
inbutana 

Pagina 17/30



3 

2.7 Distribución de dividendos 

La disinbucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como 
pasivos comentes en los estados financieros en el penodo en el que los 
dividendos se aprueban Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, no exsten 
dividendos declarados pendientes de pago 

2.8, Reserva legal 

La cuenta Reserva legal presenta el monto al ciere de cada año de las 
ulildades apropiadas a dicha reserva por la Compañía, la cual debe opropior 
a esta reserva un mínimo del 10% de sus uhlidades netas anuales hasta que el 
saldio de la reserva alcance el 50% del capital social 

2.9 Reconocimiento de ingresos y costos 

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada año de las 
uliidades apropiadas a dicha reserva por la Compañía la cual debe apropiar 
a esto reserva un mínimo del 10% de sus uhlidades netas anuales hasta que el 

saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. 

2.9.2 Ingresos 

Los ingresos por los seraicios técnicos, de estudios y elaboracion de 
propuestas se registran en resultados al momento en que la actividad que 
los genera es prestada 

2.9.2 Costos 

Los costos incurndos relacionados al servicio técnico y servicios de estudios 
y elaboración de propuestas se registran conforme se incurren y se reportan 
dentro del rubro Costos de operación del estado de resultado adjunto. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y Ulice supuestos que afectan tos montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas explicativas Las estimaciones realizadas y supuestos uhlizados 
por la Compañía se encuentran basadas en la expenencia histónca, cambios en la 
industna e formación suministrada por fuentes externas calificadas Smembargo los 
resultados finales poarían diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que 
son importantes para rehejar correctamente la situación financiera y los resultados de 

la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del cniero profesional se encuentran 
relacionadas con tos siguientes conceptos 
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31. Deterloro de activos 

Ala fecha de cierre de cada período o en aquella fecha que se considere 
necesanto se analiza el valor de los activos para determnar ssexste algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufiido una pérdida par delenoro En caso de 
que exsta algún indicio se realiza Una eshmacion del importe recuperable de 
dicho activo $, se trata de actos idenbficables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de la Unidad 
generadora de efectivo «la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos antenores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
límite del valor en lloros que el achvo hubiera tenido de no haberse reconocido 
la pérdida por detenoro 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

41, Faclores de riesgo financiero 

Las acividades de fa Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros 
nesgo cambiaro riesgo de tasa de interés nesgo de índices de precios mesgo de 
crédito y nesgo de liquidez El programa general de adranistración de nesgos de la 
Compañía se concentra pmncipalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía 

La administración de nesgos está bejo la responsabilidad de los altos drrechvos de la 
Compañía 

4.1.1 Riesgo cambiano 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 

impuesto aplicable a las ullidades gravables y se carga a los resultados del 
año en que se deveriga con base en el impuesto por pagar exigible, Las 
normas inbutanas vigentes establecen una lasa de impuesto del 22% de las 
utikdades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinverhdas 

por el contribuyente 

4.1.2 Riesgo de tasas de intereses 

Considerando que la Compañía no tiene activos ni pasivos sobre los cuales 
incidan interes, el resultado y los flujos operacionales de la Compañía son, 
sustancialmente, independiente de fos cambros en las tasas de interés de 
mercado, por lo que este riesgo es nulo frente a las operaciones de la 
Compañia 

4.13 Riesgo de liquidez 
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A continuación se muestran los pasivos Íinancieros vigentes al cierre de 
cada año, clasificados en función del vencimiento contracival pactado 
con terceros 

Corrlente 

2016 2015 

(Us, dólares) 
Cuentas por pagar 

Partes relacionadas 730015 533,778 

A continuación se detallan tas calficaciones de las inshtuciones financieras 
donde la Compañía mantiene su efechvo y equivalentes de efectivo y sus 
inversiones temporales 

Callficación 
Enfidades bancarlas 2014 (1) 2015 
Banco de Guayaquil C A (1) AAA AAA 
Banco de la PROMERICA 5 A AAA- AAA 
Banco del Pichincho C A AAA- ARA- 
Banco Internacional 5 A AAA AAA 

(1) Datos disponibles en la página web de fa Calficadora de Riesgos 
Bankwaich Rotmgs 5 A al 30 de septiembre del 2016 y (1 - Pacific Credit 

Rating 

42  Gesilón del Rlesgo de Capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de 

¡generar retomos a sus Accionistas y mantener una estructura de capital Óptima para 
reducir el costo del capital 

Debido a que su principal pasivo es con entidades relacionadas, y a que no mantiene 
deudas con terceros no se consideró necesano calcular el ratio de apalancamiento, 

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de insirumentos financieros 

Elvaloren libros de cuentas por cobrar inversiones temporales, efechvo y equivalente 
de efechvo, y oftos achvos y pasos financieros se aproxma a su valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

A continuación se presentan los valores en llbros de cada categoría de instrumentos 
financieros el ciene de cada ejercicio 
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Diciembre 31 
2018 2015 

(Us dólares) 
No Na 

Corriente — Corriente Corriente Corriente 
Aelivos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 38 17 59,560 
Acllvos financieras medidos al costo 
amorlzado 
Cuenias por cobrar comerciales $9 108 56 824 
Cuentas por cobrar relacionodas 14,550 14.954 
Total activos financieros 197225 14,350, 115,364 14254 

Paslvo financieras medidas al costo 
amorlizado 
Obiigacines financieras 74 997 41369 19 597 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 443 497 166,547 
Cuentas por pagar de compañas 

telacionadas 730 018 599,798 
Total pasivos financieros 1248 507 208777 719 882 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE 
INCERTIDUMBRES 

En la aplicación de las polilicas contables de la Compañía, la adminsstración debe 
hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en Ibros de los achvos y 
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes Las estimaciones y juicios 
asociados se basan en la expenencia histórica y otros factores que sé consideran 
corno relevantes Los resultados reales podrían difenr de dichos eshmados 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Lasrevisiones 
a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revsión y períodos 
futuros si la revisión afecta tanto al pertodo actual como a períodos subsecuentes 

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los 
supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las 
estimaciones al final del penado, que henen un nesgo significaivo de resultar en 
ajustes importantes en los valores en lloros de los achvos y pasvos durante el próxmo 
año 

COSTOS 

Costos: 
01 enero al 3Idlciembre 
2016 2015 

(U.S dólares) 
Inventario inicial - 109 
Compras locales 85,776 34,426 
Costos indirectos (diferentes a Inventarios) (1) 255,857 222719 
Inventario final 

0 BA 
(1) Durante el ejercicio economico se cargaron al costo los siguientes nubros 
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Sueldos y remuneraciones 
Aportes al 1ESS 
Honoranos profesionales 
Otros 
Gasto depreciación 
Seguros 
Suministros y herramientas 
Mantenimiento y reparaciones 
Servicios públicos 
Otros 
Total Costos 

Gastos (detalle) 

GASTOS DE ADMINISTRACION 
Sueldos y remuneraciones 
Aportes al (ESS 
Comisiones 
Gasto de viaje 
Gasto de gesllón 
Combustible y lubricantes 
Impuestos y conibuciones. 
Mantenimiento y reparaciones 
Otros 
Transporle. 

Gastos bancarios 
Gastos intereses 

Total gastos (837274) 

01 enero all 3Idiciembre 
2018 2015 

(Us dólares) 
90 374 76.078 
12906 12.399 
7457 4,610 

2,328 
S57.AS7 17,433 

5465 19,279 
2474 4545 

59.825 51.003 
25,877 11,869 

29,235 
E NA 

01 de enero al31 de giclembre 
2016 2015 

(Us dólares) 
135572) (24 000) 

16322) 298 
19141) 

(1.258) (5 084) 
- 01417) 

(95,478) (3.061) 
(10,196) 2443) 
(49 952) 114,543) 

037213) (39 746) 

(22 647) 14.093) 
(296,638) (118,544) 

112461) 17 500) 
128 175) 

140,634) 

  

Los gastos financieros y bancanos representan el 12 05% a! 31 de diciembre de) 2016 
(2015 595%) del total de gatos de administracion de la empresa 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Caja general 
Entidades bancarios locales (1) 
Translerencias bancanas 

Enhalades bancanos locales 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(U.S, dólares) 
36 043 5,204 
2074 38,358 

- 13,998 
38,117. 58,560 
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Banco PROMERICA. 34,539 

  

Banco PROMERICA Ahorros 6175418000 623 
Banco Pichincha Cia Cte + 2100071394 1196 

Banco de Guayaquil Cta Cte $ 15200464 2,000. 

Banco Intemacional 41750612034 
Total entidades bancarias locales ESE] 

Il. ALSi dde diciembre 2016 y 2015 son documentos mercantiles sujetos a cobro 
entregados por tos clientes de la empresa No superan los $0 días de plozo de 
recaudación 

ll AL31 de diciembre, 2016 y 2015 Efectivo en tránstto son depósitos en cuentas 
comentes en Bancos locales 

% CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Diclembre 31, 

2016 2015 

(U,5, dólares) 
Clientes comerciales $9 806 57 398 

1) Provistan crécidos incobrables ($98) (574, 
Subtotal cuentas por cobrar clientes 69 108 56 824 

Empleados 8,492 5103 
Otras cuentas por cobrar 66 550 

Anticipos mantenimiento 114,494 15 436 

Pagos anticipados 18,281 12,545 

276 925 89,908 

10 INVENTARIOS 
Diclembre 31, 

2016 2015 

(US dólares) 
446 

7 - 
2193 > 

2586 

Lubncontes 
Sacos de sal en grano 
Sacos de hielo 

  

11 IMPUESTOS CORRIENTES 

11.1, Activos por impuesto corriente 

Diclembre 31 
2016 2015 

(U.S dólares) 
Anticipo y Retenciones en la Fuente 15,584 
IVA por cobrar 110,334 34,316 

125,888 34316 
    

112, Paslvo por impuesto corriente 
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Retenciones en la Fuente 
IVA por pagar 
Impussto a la Renta 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Edificio 
Maquinaría y equipos 
Vehiculos 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Embarcación marítima 
Plataforma y otros 

Total depreciable 
(Í Depreciación acumulada 

Terrenos 

Diclembre 31, 

  

  

  

2018 2015 

(US. dólares) 

520 343 

487 

3077 

3909 

Diciembre 31, 

2018 2015 

(U.S dólares) 

223,159 211 701 

380,797 149 044 

2 900 

29 043 28 800 

526 526 

273,681 260,197 

125,144 39,283 

1,095,250 689,551 

(98,814 (41,482) 
996 436 648 069 

— 7886 78806 
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13 PARTES RELACIONADAS 

131 Cuentas por cobrar: 

ANDIVELS A 
VANLISUD S A 
PETROMOVIL $ A 
HORMIEQUIPOS $ A 
FELANDRA SA 

13,2 Cuentas por pagar: 

BISBALY S A 
MARVILS A 
DISTRIBUIDORA DE COMBUSTIBLES CIA LTDA. 
MARVIL5 A THE POINT 
SOCIOS 

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

14.1 Corto plazo 

Prestamos bancanos 
Banco PRODUBANCO sobregiro 
Banco de Guayaquil - sobregio 
Banco Internacional. sobregiro 
PRODUBANCO Corintos  sobregiro 
PRODUSANCO Catalina ll sobregiro 
Banco Pichincha (Posona) - sobregiro 

142 Largo plazo 

Obligaciones financieras a largo plazo 

Diciembre 31, 

  

2016 2015 
(Us, dólares) 
3365 3365 

10978 10 682 
98 98 
$0 $0 
49 49 

14,550 14,254 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(u,s dólares) 
41,160 40 000 
13,392 203 

222,967 213 438 
108,107 134 873 

344,389 145,284 
730 015 533,798 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(U.S dólares) 
5,795 

22,550 
18413 
3124 

25,163 - 
16.523 
4966 

74,997 19,537 

Diclembre 31, 
2016 2015 

(Us dólares) 
41,369 - 
41.367 - 

  

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
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Diciembre 31, 

  

2016 2015 
(US dólares) 

Proveedores 398,666 65,997 
Otras cuentas or pagar 44 830 100,551 

443 496 166 548 

16, PASIVOS ACUMULADOS 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(Us dólares) 
Liquidaciones por pagar 1.228 1275 
XII y XIV remuneraciones 8,730 4544 
Beneficios Sociales 14,986 16 606 
Obhgaciones al (ESS 2991 1,097 

27,935 23,462 

17, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Diciembre 31, 

2016 2015 
(Us. dólares) 

Jubilación Patronal 3073 3073 
Bonificación por Desahucio 1,029 1,029 

4,102 4107 
  

18 PATRIMONIO 

18.1, Capllal Social 

Estárepresentado por 50 000 acciones de valor nominal unitano de US$1 00, todas 
ordinanas y normativas 

A continuación un detalle de los Accionistas 

edig 16 Bladie 18 
klenificación Acclonísias Nacionalidad Acciones % Acciones % 
1709683815 — ANDARODAS ROBERTO SANTIAGO — Ecualoana $0.00 500% 0000 500% 
091002155? — VILLACIS GUZMAN BOLIVAR ENRIQUE Ecuatoriana 500% _ 50900 500% 

100% 100000 100% 

  

  

18 2, Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uhlidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 
30% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser caprlalizada en su totalidad 

18,3. Aporte futura capitalización 

Regustra los valores de todas aquellas partidas apropiadas de acuerdo con lo 
contempíado en los estatutos saciales meciante Acta de Junta de Socios y 
que cumplen con lo dispuesto por la SCVS para aumento de capital en 
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numeramo o en especie debidamente aprobadas y suscrita en el Registro 
Mercantil 

79 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

19,1 Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido 
fiscalizada Los años 2013 al 2016 mclusive se encuentran abiertos a revisión 

fiscal por parte de las autondades correspondientes 

A continuacion se detalla la determinación de la proviston para impuesto sobre la renta 
del año terminado el 31 de diciembre 

Diclembre 31, 

  

2018 2015 
Cálculo requerido por el SRI (Us dólares) 

Utilldad antes del Impuesto a la Renta 49,956 68,320 
[) Parhicipacion trabajadores 16.593) (10,248, 

37,363 58,072 
[+) Gastos no deducibles 426 2943 

Saldo UlIldad gravable 37,789 $1 015 
Tasa impositiva 22% 22% 
Total Impuesto causado 8,313 13 423 

Declaración del periodo antenor 
() Anticipo de Impuesto o la renta (10,084) 615) 
Impuesto a la Renta causado (IR Causado> Anticipo) 7272 
(+) Salolo del anticipo pencilente de pago 4155 3090 
() Retenciones en la Fuente det ejercicio fiscal (10 264) (4155) 
£-) Créditos tnibutanos de años anteriores (3.130) 
Saldo a (favor) por pagar del Contnbuyente (6111 3,077 

  

19 2. Reformas Tributarias 

Las En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a 
la Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, 
que rigen a partr del 2016, y que establecen reformas al Codigo Orgánico 
Tmbutano, a la Ley Orgarica de Régimen Imbutano Intemo y su 
Reglamento, al Código Orgúnico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y a la Ley Reformatona para la Equidad Inbutana 
Las principales reformas que afectan a la Compañía son 

Pagina 28/30



-  Establecinuento de límites para la deduciblidad de los gastos mcumdos 
por ¡) tegollas, servicios técnicos admmsiratvos y de consultoría 
prestados por partes relacionadas del extenor, 1) promoción y 
publicidad y, 11) remuneraciones pagadas a los ejecutivos 

-  Condicionantes para la deducibiidad de valores registrados por 
detenoro de activos financieros coresnondientes a créditos mcobrables 
generados en el ejercicio fiscal y ongmnados en operaciones del gro 
ordinaño del negocio 

- Las gonancias oblenidas por sociedades o personas naturales no 
residentes en el Ecuador producto de la enajenación de acciones y 
olros derechos representativos de capital se encuentran somehdos al 
pago de impuesto a la renta en un porcentaje del 22% 

- — Srel accionista de la Compañía resde en paraísos hscales o regímenes 
de menor imposición, la tanfa de Impuesto a la renta será del 25%, y en 
el caso de que su participación sea mayor al 50%, dicha lanfa será del 
25% sobre lodos los ingresos de la Compañía 

La tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales será del 
35% 

Mecanismos de control que deben aplicar los fabncantes de bienes 

gravados con Impuesto a Jas Consumos Especiales (ICE) para la 
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes 

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de 
acreditación. depósito cheque, transferencia o giro hacia el extenor, y 
el pago se efectua cuando se produzca cualquier mecanismo de 
exfinción de obligociones 

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y 

considera que su impacto ongincrá Únicamente el establecimiento de 
límites en servicios fécricos y administrativos prestados por compañías 
relacionadas 

20 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre det 2016 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros (28 de abri, 2017) se produjeron eventos que, indicados en la, en 
opmión de la Admmstración de la Compañia, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados Ínancieros 

21. APROBACIÓN AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre def 2016, que 
corresponden a los estados financieros bejo NIF de la Compañía, han sido 
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emilidos con la autorzación y aprobación de 23 Febrero de 2017 por la Junta 
General Extraordmana de Accionistas 
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28465 Roberto Santiago PA Alzamord Bélfaz Elba Mayra 
RepPesentante Legal Contadora 
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