INFORME DEL COMISARIO

1. He examinado el balance general de INVESTCAPITAL S.A. al 31 de Diciembre de
2002. My responsabilidad es expresar una opinién sobre ¢él mencionado estado
financiero.

2. Mi examen se efectu6 de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que fenga como
objetivo obiener una segunidad razonable y deferminar si los estados financieros se
encuentran libres de errores uaportantes. La audiforia fambién incluyd aguellas pruebas
de los registros de contabilidad v otros procedimientos de auditona que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditona
también incluyd la determinacién del uso de los principios de contabilidad
generalmente acepiados en €l Ecuador y las estimaciones importantes realizadas por la
gerencia, asi como evaluacion del tmpacto de la presentacion del Balance General. Creo
que 1a auditoria efectuada establece bases razonables para mi opinién.

3. Con base en procedimienios adicionales de mterventora que he llevado a efecto para
cumplir con lo dispuesto en la Ley de Compafiias, conceptué que obtuvo todas las
informaciones necesarias para ¢l cumplimiento de mis funciones. La contabilidad se
Heva conforme a disposiciones de la Superintendencia de Compafidas, todas las
operactones regisitradas en efla, asi como ios actos de los administradores se ajustan a
jos estatutos v disposiciones de la Junia General de Accionistas y del Directorio. El
sistema de control intemo en general es adecuado, los libros de actas v registros, los
comprobantes de cuentas y correspondencia se lievan y mantienen adecnadamente de la
misma forma, la conservacion y custodia de los bienes de la compafiia son satisfactona.

4. Adwionalmente, mi examen se efectud de acuerdo a normas de auditoria generalmente
acepiadas y con €l proposito de formamnme una opinion sobre dicho estado financiero.
Estag normas requieren una audifona disefiada y realizada para obtener certeza de si él
estado financiero no contiene exposiciones emrdneas de caracter significativo e incluye
él examen en base de pruebas de las evidencias que soportan las cifras y las
revelaciones presentadas en €l estado financiero. El cumplimiento de la compafiia de

~ sus obligaciones como agente de retencidén v percepeidn del impuesto a la renta ast

como los cniterios de aplicacion de las normas inibutanas son responsabilidad de su
administracion. Estos criterios podrian no ser comparfidos por las auditonias ‘&\\
competentes. Para obtener una certeza razonable de si los estados financieros o
coptfenen exposiciones erroneas de caracier sigmificativo, realicg pm t’ﬁ
cumphmiento de las mencionadas obligaciones.




5. " Efeciue un anahisis comparativo de las cafras de ios estados financieros cuyo resuitado
- es el producto, ga vanaciones normales del desarrollo de las operaciones de la

* compafifa, +

6. En i opinidn ¢l estado financiero anteriormente referido presenta razonablemente la
situackin financiera de INVESTCAPITAL S A, al 31 de Thciembre de 2002, de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en ¢l Ecuador.

7. Asi mismo, é| resultado de mi auditoria no reveld sifuaciones en ias iransacciones
examingdas que en mi opion constifuyan mcumplimiento significaivo de las
obligaciones INVESTCAPITAL S.A., como agente de retencion y percepecion del
mpuesto a Ja renta durante é1 afio terminado é1 31 de Diciembre de 2002.
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