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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Abril 15 del 2009

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Angiotec S.A.
Guayaquil - Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de ANGIOTEC S.A., al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administragig i
como una evaluacién general de los estados financieros en

Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
expresar una opinion.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros menciona
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion
ANGIOTEC S.A,, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por los periodos

terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

Guayaquil:
Junin 203 y Panamé
Edificio Tedfilo Bucarggsﬁ%z;gig

: - 4762 » Telefax: 2304983 - Cel.:
Toll: 2305169 - 230 Casilla: 09-01-16219
Email: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos,

Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca)

Telf - 022813792 - Telefax: 022813877 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@ecnet.ec

lapaez@q.ecua.net.ec. Casilla: 17-21-745




PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante el afio 2008 han
estado fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha
incidido fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el
desenvolvimiento comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo
recesion econdémica, desempleo, reduccién de los créditos bancarios, entre otros
efectos; acontecimientos que derivan una inestabilidad en el sistema econémico-
financiero en el pais. Debido a estas circunstancias no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econémica y financiera de la compaifiia y los resultados de sus operaciones

futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2008 y 2007, se emite por separado.

ng&g&mg V6.

AE No.434

William Florencia N.
Socio
RNC-22.712
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ANGIOTEC S.A.
Estados de Resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Ingresos por servicios
Angiografia Digital
Otras Rentas Gravadas

Total ingresos

Costo de ventas
Gastos de operacién

Total costos y gastos operacionales
Utilidad en operacién

Participacion a trabajadores (Nota 6 )
Impuesto a la renta (Nota 6 )

Utilidad del ejercicio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Dra. Magia Carmen Escolano
Gerente General

2008 2007
2.253.224 1.846.708
4514
2.257.738 1.846.708
(855.586) (584.264)
(1.033.724) (1.102.799)
(1.889.310) (1.687.063)
368.428 159.645
(55.264) (23.947)
(58.211) (28.272)
254.953 107.426

NED

C.P.Af\%ia Santos

Contadora
Registro No.33956
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ANGIOTEC S.A. :
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por los afios ter dos al 31 de dici del 2008 y 20607 .

(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados de
ejercicios Resultado del
social legal anteriores Ejercicio Total
2008
Saldo al 31 de diciembre del 2007 281.300- 843 (39.525) 107.426 350.044
i iaa de ejercicis i - - 107.426 (107.426) -
Ajuste ejercicio anterior - - (6.281) - (6.281)
Pago de dividendos - - (107.426) - (107.426)
Utilidad del ejercicio - - - 368.428 368.428
Participacion a trabajadores - - - (55.264) (55.264)
Provisién impuesto a la renta - - - (58.211) (58.211)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 281.300 843 (45.806) 254.953 491.290
Reserva Resultados de
ejercicios Resultado del

—social = legal _anteriores __ Ejercicio ~___ Total
2007
Saldo al 3) de diciembre del 2006 281.300 - (45.806) 8.433 243.927
Transfe iaa dos de ej - - 8.433 (8.433) -
Apropiacion reserva legal 2006 - 843 (843) - -
Pago de dividendos (1.309) (1.309)
Utilidad del ejercicio - - 159.645 159.645
Participacion a trabajadores - - - (23.947) (23.947)
Provision impuesto a la renta - - - (28.272) (28.272)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 281.300 843 (39.525) 107.42L 350.044

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Dra. Marig Carmen Escolano
Gerente General

Registro No.33956
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ANGIOTEC S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otrros Egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacioén

Flujo de efectivo por las actividades de inversién
Adiciones en activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

200 2007
2.739.451 1.522.803
(2.196.131) (1.527.898)
(113.475) (52.219)
429.845 (57.314)
(4.163) (7.768)
(4.163) (7.768)
(86.901) 44.901
(113.707) (1.309)
(200.608) 43.592
225.074 (21.490)
162.918 184.408
387.992 162.918

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

X

Maria Carmen Escolano
Gerente General

o

C.P.W Santos
Contaflora

Registro N0.33956
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ANGIOTEC S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) en las Actividades de Operacién

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el

efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién
Depreciacion

Participacion a trabajadores

Provision impuesto a la renta

Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién en inventarios
Disminuci6n en gastos anticipados
{Disminucion) Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién

2008 2007
254.953 107.426
39.708 39.382
55.264 23.947
58.211 28.272
408.136 199.027
481.713 (323.905)
(17.466) 9.151
1.538 59
(444.076) 58.354
429.845 (57.314)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Dra. Maria Carmen Escolano
Gerente General

L)

C.Wos
Contadora

Registro No.33956
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ANGIOTEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Descripcién del negocio y objeto social

La Compaiiia fue constituida el 25 de Abril del 2002, e inscrita en el Registro Mercantil
el 12 de julio del 2002, con fecha Diciembre 6 del 2004 aument6 su capital y reformé
sus estatutos.

Su objeto social principal es dedicarse a las actividades de consulta y tratamiento por
médicos de medicina general o especializada.

En acato al Mandato Constituyente 8, relacionado con la prohibicién de la tercerizacién
e intermediacién laboral y cualquier forma de precarizacién de las relaciones de trabajo
en las actividades a las que se dediquen la empresa o empleador. La relacién laboral
sera directa y bilateral entre trabajador y empleador. La empresa ha procedido a
incorporar al personal tercerizado a la ndémina, asumiendo las correspondientes
obligaciones.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién
N° 06.Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién
Financieras Niifs y dispene que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio
del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de
diciembre del 2008, Resolucion N° 08.Q:1J:0011 de la Superintendencia de Compaiiias,
se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mds importantes
seguidas por la Compaiiia:
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ANGIOTEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

ﬁl
F

Inventarios
Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados al costo de adquisicién

y no exceden su valor de mercado.

Activo fijo

Estian expresados al costo de adquisicidn, las erogaciones por mantenimiento y
reparaciéon se cargaran al incurrirse, mientras que la mejoras de importancia se
capitalizan.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida ttil de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas

Maquinarias y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%

Equipos de Computacién 33%
9
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ANGIOTEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

1. Bancos

Conformado por:

Bancos nacionales
Total

2. Cuentas por cobrar

Conformado por:

Compaiiias

Pacientes particulares

Empleados

Compaiiias relacionadas (Nota 10 )
Impuestos retenidos

2008 2007
387.992 162.918
387.992 162.918
2008 2007

62 481.278
76.213 2.752
23.246 2.002
385.390 520.589
40.058 61
524.969 1.006.682

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2008, no ha registrado provisién alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.

10
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ANGIOTEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En dolares estadounidenses

3. Inventarios

Conformado por:

Bodega principal
Roperia

Total

4, Activo fijos

Conformado por:

Magquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion

Menos depreciacion acumulada
Total

——

11

2008 2007
32.859 10.881

- 4512

32.859 15.393
2008 2007
365.647 365.647
15.271 14.000
11.546 8.654
392.464 388.301
(200.911) (161.203)
191.553 227.098
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ANGIOTEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
_E_ll dolares estadjognidensgs

e—

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

2008 2007
Costo
Saldo inicial 388.301 380.533
Compras 4.163 7.768
392.464 388.301
2008 2007
Depreciacion acumulada
Saldo inicial 161.203 121.821
Gasto del afio 39.708 39.382
Saldo final 200.911 161.203
S. Cuentas por pagar
Conformado por:
2008 2007
Proveedores 195.940 721.858
Acreedores varios 223.882 214.108
Seguros La Unién - 4.200
Impuestos por pagar 58.211 5.422
Otras cuentas por pagar 168.050 31.096
Total 646.083 976.684

12
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ANGIOTEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

6. Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

2008 2007
Utilidad del ejercicio 368.428 159.645
Base para la participacion empleados 368.428 159.645
15% participacién empleados (55.264) (23.947)
313.164 135.698
Mas gastos no deducibles:
Gastos no deducibles - 17.302
313.164 153.000
Menos
Amortizacion de pérdidas (80.321) (39.911)
Base Imponible 232.843 113.089
25% Impuesto a la Renta 58.211 28.272

La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningtin
aflo.

7. Capital social
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la Compafiia estd

constituido por 281.300 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un
valor de US$ 1,00 cada una.

8. Reserva Legal
La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser

distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2008, la compaiiia no ha realizado apropiacién alguna.

13
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ANGIOTEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dodlares estadounidenses

10.

Resultados de ejercicios anteriores

La ley de Compaiiias establece como una causal de disolucién, cuando las
pérdidas de una Compaiiia alcanzan el 50% o més del capital social y reservas; si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto social de la
Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

Transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia tenia los siguientes saldos con
las partes relacionadas:

2008 2007

Cuentas por Cobrar (Nota 2)
Esculapio S.A. 175.684 376.024
Tayana S.A. 209.706 144.565
Total 385.390 520.589
Las transacciones con las partes relacionadas fueron

2008 2007
Ingresos
Servicios de angiografias ‘ 2.103.104 526.219
Total 2.103.104 526.219

14




?3")3)")33’)“}3“’)’5’)”“)‘)’)")')”)“)33”)“}'3‘3"’3’)’)")’)’)")‘)“)")‘)’33”33;)3)‘)“)}))

ANGIOTEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En délares estadounidenses

11.

Eventos subsecuentes

2008

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros
Abril 15 del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administraciéon de la compaiiia ameriten su revelacion.

2007

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitié la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Codigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacién en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacion de esta Ley, el Codigo Tributario tendra categoria de Ley
Orgénica y sus disposiciones prevaleceran sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado,
incluidos los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y
trabajadores de maquilla en US$ 200 mensuales. )




