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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Angiotec S.A.

Guayaquil, 15 de marzo de 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Angiotec S.A. (Ia "Compania”) que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Angiotec S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF),

Fundamentos de la opinion

Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nueslras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Angiotec S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



Angiotec S.A.
Guayaquil, 15 de marzo de 2017

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe anual de la Administracion que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusitn sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracion v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosolros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Angiotee S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar come negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que ln Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracian de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Companfa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores matenales pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Pagina 2 de 38



Angiotec S.A.
Guayaquil, 15 de marzo de 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra anditoria:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos v aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreceion material debido a error, ya que ¢l fraude puede implicar elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraeion del control
interno.

s  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

= Fvaluamossi las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar 2 que la Compania no continie
como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacian revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacitn razonable,

¢« Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorfas planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como enalquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditoria.

» También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compania una declaracion de
que hemos eumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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Angioter S.A.
Guayaquil, 15 de marzo de 2017

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de los la Administracion de la
entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberfa comuniear en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros:
SCVS-RNAE-1035

I e =
" Citithia Uzchtegui &,
Socia
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ANGIOTEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentles de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Im puestos por recuperar

Total activos corrientes
Activos nocorrientes
Propiedades, Mohiliariosy equipos
Total activos no corrientes

Total activos

2016 2015
116,677 248,034
11.102 37.610
1.663.194 1.348.897
1.688.713 1.119.610
49.934 57.304
B1.742 57.913
3.641.362 2.869.368
449.215 518.097
449.215 518.097
4.090.577 3.387.465

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

7 oA, 7 i
Pired ){/xl;‘&'ﬁix"? [
Sra, Zoila C. Ruiz O,
Gerente General
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ANGIOTEC S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones ¢on Instituci Financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagara companias relacionadas

Oitras cuentas por Pagar
Impuestos por pagar
Beneficios saciales

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Beneficios sociales
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

2

Sra%i}a [e%

Gerente General
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2016 2015
50,000 -
1.058.640 611.760

62.5603 33142
2.242.279 2.019.302
0.482 1384
54:975 59.265
3.477.948 2.754.952
92.973 Ho.281
92.974 Bo.281
3.570.921 2.835.233
281,300 281300
Bh.q11 7777
151.945 192.955
519.656 FR0.232
4.090.577 3.387.465

Khe 20oitts U
Ing. Alba Castillo
Contadora



ANGIOTEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos

por servicios

Coslos por servicios

Utilidad bruta

Gastosadministrativosy de ventas

Otros ingresos, netos

Utilidad operativa

Gastos financieros

tUtilidad antesde impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Nola 2016 2015
7.402.4%1 4.015.863
16 (1.364.178) (1.400.214)
2.008.259 2.606.649
16 (1.883.835) (2.439.735)
4.070 16,283

(1.879.785)

(2.423.452)

128.488 183.197
4 (4.474) (8.200)
119,014 174.997
{(33.593) (43.889)
85.421 141.108

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

’
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Sra. Zoila C. Ruiz O,
Gerente General
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ANGIOTEC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de im puestoa 14 renta
Mis (menos) cargos (eréditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:
Deprecineion de propiedades, mobiliarios y equipos
Participacian de los trabajadores en las utilidades
Provisidn por deteriorode cuentas por cobrar

Cam hios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otrascuentas por cobrar (Incrementa)
Dism inucidn en inventarios
{Ineremento) Disminucidn en otrosactivos
Incremento en euentas por pagar y otrius cuentas por pagar
Incremento (dism inucién) en beneficios n em pleados
Disminucion en olros pasivos

Efectivaneto provisto por las actividades de operacion

Flujode efectivode lusactividades de inversion:
Adiciones de propiedades, mobiliariosy equipos

Efectivo neto pravisto por (utilizado en) las netividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Contratacién de préstamos bancarios
Pago de préstam os (cuotas de capital)
Pago de dividendos

Efectivoneto provisto por (utilizadoen) lns actividades de financinm lento

(Dism inucién neta) auniento neto del efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afto
Efectivoy equivalentes de efectivo al fin del afo

Nolas 2016 201
19.014 174997
8 70.298 68.744
i3 20,396 jo.MR2
14 20,030 -
229.738 274.62%
(9B0.911}) (r.o05.947)
7.469 lg.427
(24.849) 1464
hrH.B1a 1.165.013
19.797 (20.844)
(8.836) -
(57.860) 420.336
H (5.500) (52.452)
(5.500} (52.352)
9 200.000 -
(150.000) (271.242)
1117.997) (192.685)
(67.997) (465.917)
(131.357) (B8.933)
248.034 346.967
L] 116,677 248,014

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Mla Lo.bitie &)

Ing. Alba Castillo
Contadora

S 1
L :(},};/ ek
Sra. Zoila C. Ruiz O,
Gerente General
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ANGIOTEC 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Operaciones;

Angiotee S.A. (en adelante “la Compaiia™), es una sociedad andnima ecuatoriana constituida el 25 de Abril
del 2002, e inserita en el registro mercantil del cantén Guayaquil el 12 de julio del 2002. Su prineipal
actividad econdmica es la prestacion de servicios de angiografia y cateterismo, consultas v tratamientos
por médicos de medicina general o especializada, los cuales son vendidos principalmente a companias
relacionadas.

Situacion econdémica del pais:

Durante el 2016 la situacion economica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto pcurrido en abril del 2016 ocasiond importantes danos en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el pais.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento tempaoral
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas v personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvig diferir un afo el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administracién de la Comparniia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones tales como: disminucién en ventas del afio 2016 en aproximadamente 9% en relacién al ano
2015, originada principalmente en la actividad de venta de servicios a companias relacionadas, situacion
que se produce por la reduccion de la contratacion de servicios médicos con instituciones del estado; sin
embargo, esto no es relevante para la Compaiiia,

Aprobacion de estados financieros: Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante

Legal el 15 de marzo de 2017 y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

Pagina 10 de a8



ANGIOTEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indigue lo contrario,

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Angiotec S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para Pymes) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Finaneiera vigentes al 31 de diciembre del 2016,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado las siguientes nuevas normas, asf como enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las NIIF existentes, que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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ANGIOTEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nurma

Tema

Aplcacmn obligaton
s ejercici s
miciados 8 panirde

NET

NE I

NI 12

NK' 28

NIC 40

NIE |

NI 2

NUF 4

NIF Y

NIF 15

IFRIC 22

NUF ¥

Enmendes que meorporan revelacwnes adewonaks gue permaen anahzarlos cambws ensus
pasvos derviedos de fas actvidades de Anancscon

Enmuendes que establecen el reconoomento de sclvos porimpuestos diferdos porpérdidas no
realizadas, ynclarmn como contabilizar los activos porimpuestos diferdos, reliconados con
metrumenios de deuda medidos n valormeonable

Mejoras con respeeto a b clinficacwin delalkance de b norma “informacion s revelarsobre
particIpac nes en tiras entidades”

Memras relicw nadas con s mediewin de una asocmds o una empresaconjunia 2 su valor
razanahle

Enmendas que csdicanaspecios referentes & Bs irans ferencws de propiedades de mversiin y
que las msmas debeprealuarse cuando hayun cambo demostrable encluso delacive
Enmundius relscionades ol clmmacion de las exencunes o cono plazo pam [0s sdoplantes por
prHmen vezcon respecto ala NIF 7,1 NIC 9 yls NIF 1

Enmundus gue selaran como contahihzardetermmados tpos de operscmnes de pago basadas
EAgCTOncy

Enmuendas ala NIF 4 "Contrato s de seguros™ relatvas o boapleaciin de o NIF 9 (hstrumenio:
financ keros )

Comesponde a b revisién finalde la NIF 9, qui reemplaz las pubbezdas anlesormente ya b NIC
3% ysus gulas de aplicacion

P ublicacion de la norma "Reconocmiento de bs mgresos procedentes de bos contratos con los
clentes” esta nomma reemplazant a b NIC |1y 8

Atlimewn sobre transaccwones en moneda extranjera 0 panes de tsnsacenines en las que exsie
una contraprestaci ndenommada o tasada enung moneda exmmnen

Publicacivn de la norma "Amendementos ™ esta noma reemplazars ala NIC 17

|de enero 2017

Ide enero 2017

Ide enero 2017

Ide encro 2008

1de enero 2018

Ide enero 2018

Ide enero 2018

Ide enero 2018

e encro 2018

Ide enero 2018

Ide encro 2016

Lde enero 200

La Compania se encuentra en proceso de andlisis y evaluaciton de los posibles impactos que estas
enmiendas a las NITF antes deseritas y las nuevas normas, podrian tener en los estados financieros, en el
periodo de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera ("moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compatfifa. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dblares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

In¢luye aguellos activos liquidos, el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos locales,
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ANGIOTEC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en déalares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierns se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacifn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas par cobrar a clientes, cuentas por cobrar a companias relacionadas, cuentas por cobrar a
empleados y otras cuentas por cobrar, Son activos finaneieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos y
obligaciones financieras locales, con intereses, cuentas por pagar a proveedores y companias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacin y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconoeimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(0

(ii)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas de servicios de angiografia. directamente a terceros, las mismas que han sido realizadas
en el curso normal de operaciones, Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 120 dias) menos la
provisién por deterioro.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados, principalmente por la prestacidon de servicios de angiografias a pacientes
atendidos por sus relacionadas, que se registran a su valor nominal, no generan intereses ya
que son exigibles hasta un plazo maximo de 1 afo.

h) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

()

(i)

(iif)

(iv)

Préstamos v obligaciones financieras: Corresponde a préstamos con instituciones financieras
locales, Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los gastos por intereses se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos
de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en go dias.

Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden prineipalmente a saldos
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de servicios y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta en 120 dias,

Otras cuentas por pagar: Comprenden saldos no comerciales, principalmente por gastos
acumulados por servicios prestados, valores por pagar por nomina vy otras provisiones,
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2.4.3 Deterioro de actlivos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 se han registrado provisiones por deterioro de
las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o0 si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaffa especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5 Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compania a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios y retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado
efectuadas por clientes. Estos impuestos serdn compensados en futuras liquidaciones de estos impuestos o
recuperados en reclamaciones presentadas a la administracion tributaria.

2.6 Inventarios -

Los inventarios se componen de los insumos, suministros y materiales que son utilizados en la prestacion de
servicios médicos; se miden al costo promedio de adguisicion,

2,7 Propiedades, mobiliario y equipos -

Las propiedades, mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s0lo son capitalizados cnando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades, mobiliarios y equipos, es calenlada linealmente basada en su vida atil y

no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas itiles de los mobiliarios y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano.

Las vidas 1itiles estimadas de los mobiliarios v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes 4f0s
Edificios 20
Matuinaria de Equipos 10
FEgquipos de Operacion 10
Muehles v Enseres 1a
Fequipos de Computacin 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de los mobiliarios v equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un mobiliario v equipo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, mobiliarios v equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indiean que podrin no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,
mobiliarios y equipos), debido a que, la Administracién considera que este componente no es significativo en
las operaciones de la empresa.
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2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

a)

b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se establece también el pago del *anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funcion de
las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo eual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolueién de este anticipo,

Durante los anos 2016 y 2015, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al impuesio a
la renta calenlado a la tasa del 22% fue menor que el anticipo minimo calenlado, de acuerdo con la
legislacidn vigente, la Compania constituyd a este filtimo como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han generado diferencias temporarias que ameriten un
registro de impuesto diferido.

2.10 Beneficios sociales a los empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calenlada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas, en funcidn de la labor de la persona heneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

iii) Fondo de Reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador,

iv) Aporte Patronal, IECE y SECAP: Es la obligacion mensual que debe cumplir el empleador por sus
trabajadores afiliados al 1ESS, el cual se caleula en funcion al 12.15% de la base gravada sobre las
remuneraciones del mes. E) saldo expuesto al cierre del periodo, corresponde a la provision del
filtimo mes del afio en curso, [a cual serd liquidada al momento del pago, ¢l mismo que se efectiia
hasta los primeros quince dias del siguiente mes.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, requerido v normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de
acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o pur el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente lag provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, inecrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre ofras.

lLas ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicins pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ann las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

2,11 Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13 Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeion por primera vez de las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, silos hubiere.

2,14 Distribucion de dividendos -
La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compania.

Pégina 10 de 38



& LN LR X {

ANGIOTEC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.15 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios de
angiografia v cateterismo en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus servicios al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes al servicio entregado y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceplos:

e Provision i La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan en otros ingresos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el céleulo actuarial de Jubilacion

patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos [inancieros

Las actividades de la Companiia estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros como son los riesgos
de mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de erédito y riesgo de liguidez que son
administrados a través de procesos formales, que permiten la identificacion, medicién, control y
monitoreo de los riesgos. El nhjetivo de la Compania es lograr un balance apropiado entre el riesgo y ¢l
retorno, minimizando los efectos adversos potenciales sobre Ia condicion ccondmica y financiera de la
empresa.

La administracién del riesgo es realizada bajo las politicas y procedimientos aprobados por la alta
Gereneia. Las politicas de administracion de riesgos de la empresa son disenadas para identificar y
analizar los mencionados riesgos, con el proposito de establecer limites v controles apropiados, asi eomo
para monitorear los riesgos v verificar el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de
informacion fiables y actualizados. Con el proposito de recoger los cambios en el mercado, los productos y
las mejores pricticas, regularmente se revisan las politicas y sistemas de administracion de riesgos para
asegurar que éstos estén debidamente actualizados y cumpliendo su funcion,

A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compania:
a) Riesgos de mercado:

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta principalmente por los cambios en las
tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compania, el valor de los activos financieros que
mantiene v el costo de los insumos que son consumidos al momento de la prestacién del servicio. El
objetivo de 1a administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compania.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no tendrian
un efecto importante en los flujos de caja y utilidades provectadas por la Compariia.

1) Riesgo de precios

[La principal exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compania estd relacionada con el
costo de compra de insumos v suministros que se utilizan en la prestacion de servicios de angiografia.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son productos adquiridos a
praveedores locales, sobre los cuales la Administracion monitorea y evaliia de forma periodica el costo de
adquisicién més conveniente y optimo, de cada proveedor, con la finalidad de no incrementar sus costos
de forma representativa, brindando un servicio con un precio que se alinee al mercado v cumpla con las
disposiciones de organismos reguladores, sin que esto afecte su margen de contribueion esperado.
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i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo asociado a las tasas de interés esta relacionado a los préstamos banearios, el cual es mitigado
por la Administracion debido a que dichos convenios son realizados con instituciones banearias
locales, de solida reputacion en el mercado, con calificacion AAA-

b) Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas, Con respecto a los
depositos en bancos, la Compania busca reducir la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito porque mantiene sus depositos en instituciones financieras de primera categoria, y limita ¢l
monto de la exposicion al riesgo de erédito en cualguiera de las institueiones financieras.

La Compafiia mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad Financiers 2016 2015
Haneo Balivarianio AAA- AAA
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

En la actualidad, el plazo de crédito es de aproximadamente entre 120 dias, sin devengar intereses.

La Administracién asume niveles de riesgo crediticio aceptables v considera que el riesgo de crédito se
encuentra mitigado a través del establecimiento de politicas que propicien una adecuada seleccidn y
administracién de los portafolios y productos que mantiene con los clientes. Las politicas ineluyen un
anilisis periddico de los saldos con sus clientes relacionados y no relacionados, en base a factores como
antigiiedad, nivel de cobranza v grado de riesgo; dicho analisis es gjecutado en conjunto con la alta
Gerencia con la finalidad de evaluar la solvencia de sus clientes y la recuperacion de su cartera.

Adicionalmente, se reconoce una provision por deterioro del valor de las cuentas por cobrar, la cual

representa una estimaeion de las pérdidas incurridas en relacion a los deudores v otras cuentas por cobrar.
La estimacion para pérdidas por deterioro se determina en funcion a informacion histérica.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la empresa para financiar los compromisos adquiridos
con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de su liquidez, la Compafia considera
indicadores internos v regulatorios.

La Compania ha podido lograr acuerdos con sus proveedores de equipos, insumos y servicios, que consisten
en gue se cancelardn los valores adeudados por adquisiciones o contrataciones, en funcion al grado de
recuperacion de que presente con su relacionada y principal cliente.

Fl cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos finaneieros de la Compania considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de
2016 ano
Cuentas por pagar proveedores 1.058.649
Cuentas por pagar a com paiiasrelacionadas 62.563

Menos de 1
2015 afio
Cuentus por pagar proveedores 611.769
Cuentus por pagar a com panias relacionadas 32.207

4.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como la rentabilidad de la operacion, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la teenologia y lograr la permanencia en el tiempo,

La Compania posee efectivo v equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos financieros, los cuales
corresponden principalmente a saldos con proveedores locales y compariias relacionadas, por concepto
compras de equipos, insumos y farmacéutica v prestacion de servicios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corriente

2016 2015
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 116,077 24B.034
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a ¢lientes 12 37.610
Cuentas por cobrar a com pafifas relscionadas 1.6, 194 1.448 Bg7

1.704.207 1.486.508
Total activos financieros 1.820.974 1.634.542
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1.058 640 6G11.769
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 62.563 33.142
Total pasivos financicros 1.121.212 &2!1

————— =

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo v equivalentes de efectivo v cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a: i) la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y ii) los préstamos
v obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. En relacion a las cuentas por
cobrar a relacionadas, estas no devengan intereses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja 21 7.353
Bancos Locales 116.656 240.681
116,677 248.034
INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Insumos (1] 49.934 57.304

(1) Elinventario comprende los insumos, suministros y materiales utilizados en la prestacion servicios

médicos de angiografia, otorgados a pacientes.
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ANGIOTEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

9. PRESTAMOS BANCARIOS

Comprende el saldo de un préstamo contratado con el Banco Bolivariano. durante el periodo (marzo del
2016), por el importe de US$200,000, a 1 aio plazo, el cual devenga intereses a una tasa nominal del 8.97%
anual. El destino del crédito es la obtencion de capital de trabajo v el saldo al 31 de diciembre de 2016 de
dicho préstamo asciende a US$50,000,

Los gastos de intereses generados por este préstamo se reconocen como “Gastos Financieros” en el resultado
del periodo, los cuales ascienden a US$9,474 (2015: 8,200).

10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2016 2015
Fcuador Oversens S A, Bga 562 380.408
CGMIL 5.A. 56,002 24.461
Corporacion GNServ ices 1o 146,563
Ecuasurgical 5. A q1.b64 13.308
Dario Cure Corena 35.115 9-213
Otruos 23.134 37.726
1.058.640 611.7609
1.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2016 2015
Meédicos (1) 1.871.734 1.800.295
Anticipos de clientes 23.444 -
Otras(z) 34710 129.097
2.242.279 2,019,392

(1) Comprende los saldos por pagar y provisiones de gastos por coneepto de honorarios por servicios
brindados por profesionales médicos que no laboran en relacion de dependencia de Ja Compariia.

(2) Incluye principalmente provisiones de gastos varios que se han incurrido durante el periodo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

a)  Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales corrientes son los siguientes:

Partioipacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2016 2015 206 2015 amb 2015
Saldos ul inicio .88z 24,621 28.389 43,625 59.265 4246
Inerementos 20,506 j0.882 48.208 10.997 68.604 41870
Piagos (30.882) [2g.621) (a2102) [16:238) (72.984) (45.859)
Salchoy al finul 20,396 q0.882 34.570 28,383 54975 30265

(1) VerNotai3.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, aporte patronal, entre otros.

b) Benefici ciales no corrientes
La composicién del valor presente de la provision para jubilacion patronal v desahucio es la siguiente:

Movimiento en base a estudio actuarial:

Jubilacién patronal Desahucio Total

206 2ms 2016 2015 2016 2015
Saldu al inicio 61990 73457 18,201 27.668 80,281 01125
Costos de |os servicios del periodo cormente 10,426 1430 000 4079 13.426 15.509
Costos por intereses q.822 4.804 1126 1.767 4.948 .57
(Ganancias) [ pérdidas actuarales (1) (8.010) 1528 (1.584) 379 (9.593) (1) Lo (1)
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas 5.976 (y7.901) 262 {419) 10.298 (18.820)
Beneficios pagados (3.736) (12,929) (2.501) (15.485) (6.327) (28.214)
Costo por servicios pasados = " . 2203 - 2,309
Saldo ol final 74.468 61.989 18.305 18.202 92.973 B0.281
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Las ganancias o pérdidas actuariales deberian ser registradas de acuerdo a la NIC 19, como parte de
otros resultados integrales; sin embargo, se registran como parte de los costos y gastos; porque ¢l

efecto de este asunto no es significativo,

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2016
Tasa de descuento 7,469%
Vida laboral promedio remanente 5,86
Futuroincrementosalarial 3%
Futuroincremento de pensiones 2,00%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez (1) TMIESS 2002
Tasa de rotaciin 11,Ho%
Antigiiedad para jubilacion (Hombresy m 9,00

TMIESS 2002

(1)  Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2002.
IMPUESTOS

a) Impuestos por cobrar v pagar

Los impuestos por cobrar v pagar se componen de:

lin puestos por recuperar
Crédito tributariodel im puestoal valor agregado (1)

Crédito tributariodel im puestoa la renta (2)

Otros impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta

IVA en Ventas

2016 2013
30,772 23.753
50.970 44060
Bi.742 57913

3.135 3.748
6.347 27.636
§.482 q1.384
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ANGIOTEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Secompone de: 1) US$22,017 por concepto erédito tributario de IVA tarifa 14%, por las compras
realizadas en los meses de noviembre y diciembre de 2016, las cuales se liquidarin en el periodo

siguiente; v, ii) USSB,754 por retenciones en la fuente de IVA que le efectuaron los clientes a la

Compania por las ventas del mes de diciembre de 2016,

(2) Corresponde principalmente a saldo de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compania,
originadas desde el ano 2015 (2015: desde el periodo 2014), la Compania tiene previsto utilizar dicho

saldo en el pago de impuesto a la renta futuro.

b) Conciliacién tributaria - contable-

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al

41 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Utilickadd) Prdida antes de la participacion de los trabajadores en las wilidades y ol impuesto a la renta 135470 205878
Menos - Participacion de los trabajodores (20.396) (30.882)
Utitichadd/Pérdica antes del Impuesto s la rent 115.574 174.996
My
Giastin no deducbles 26402 24.498
(Utilidad/Pérdida tributaria) Base impanible 141976 199.494
22% z2%
Impuesto a la renta cansado & la tasa did 20% jr.235 43.889
Anticipo minimo de impuesto a la renta (1) 33593 2y
Impuesto a la renta causado mayor 8l anticipo detrminads - 12.652
Saldo del anticipo pendiente de pago 31.593 31297
Menas - retenciones en L fuente del impuesto 2 la remts 84.563 62674
Crédito tributario a favor de ks Comparita (50.970) (18.785}

(1) Al 31 dediciembre del 2016 y 2015, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% fue menor que el anticipo minimo caleulado, de
acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituyé a este iltimo como gasto de impuesto a

la renta en el estado de resultados, respectivamente.

¢)  Situacién fiscal

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios del 2013 al 2016 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades

tributarias.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

d) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
vada periodo fiseal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periado
de einco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urhanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

¢)  Tarifa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa impaositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa o indireeta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita ¢l Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduceion en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

f)  Anticipo de impuesto a la renta:

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de exeepeion, En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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Asi también, se excluirin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produceion, hasta por un perindo de 5 afios.

g)

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Priblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
poreentuales del IVA pagado, cuando las transaceiones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

Las pagos efectuados por medios electronicos soportaran dedncibilidad de gastos para efectos del
IR y erédito tributario del IVA,

Para efectos del cdleulo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero
electronico.

Maodificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija v movil avanzada.

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico,

Se grava con larifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comereialicen
nnicamente voz, o en conjunto voz, datos v SMS prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerara exento un monto anual de USS5,000 cnando el hecho generador del 1SD se
produzea mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.
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El 2o de mayo del 2016 s¢ aprobé la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y porun
ano.

« Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos,

»  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000,000 dentro del pals se gravara el 0.9o% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

e Segravari el 1.8% sobre el avaliio catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el lenador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiceion de menor impaosicion o no se conozea su residencia

¢ Segravard el 0.90% sobre el avalto catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en ¢l Eeuador que mantengan bienes inmuebles en el Feuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en ¢l
Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozea su residencia,

Ley para evitar la Especulacion de Tierras (Ley de Plusvalia)

= El 3o de diciembre del 2016, se expide la Ley de Plusvalia, misma que grava la ganancia
extraordinaria en la enajenacion de inmuebles, éste impuesto sobre el valor especulativo del suelo
se aplicard a la segunda transferencia del bien, después de la expedicion de esta ley.

» Esta norma establece un factor de ajuste el cual debe ser FA=(1-+1)"n, para lo cual dentro del valor
de adquisicitn se incluiran el valor anterior del bien, los gastos incurridos por mejoras, pagos e
contribuciones especiales y costos de construceion del bien (para constructoras inmobiliarias). La
tarifa del 75% gravari la ganancia extraordinaria siempre v cuando supere los veinticuatro (24)
salarios bisicos,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compania ha evaluado los efectos han tenido dichas reformas sin haber reflejado
inconvenientes.

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos v principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las compaiias con
accionistas comunes o con participacion aceionaria significativa en la Compania:

Principales transaceiones durante el periodo:

2016 2015
1 -
EscilapioS5.A. (1) 3.229.082 3.911.927
Tavana S.A. (1) 5.6713 41.625
Plan Vital §.A. (1) G082
3.241.747 3.953:552
. dod & -
Esculapio S.A. (2) 170,294 172.436
Tayana S.A.(2) 213.158 3404.195
3834.452 576,611
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicidn de los saldos con companias y partes relacionadas:

2016 2015
Cuentas por cobrar:
Esculapin S.A. (1) 1.680.637 1.304.748
Tayana S.A. (1) 26,228 44.149
Plan Vital S.A. (1) 6.359
1.713:224 1.348.897
[} Provision por deterioro - Esculapio S.A (20.030)
1.693.194 1.348.897
Cuentas por pagar:
Esculapio 5.A. (2) 19122 g.102
Tavana S.A. (2) 43.441 24.040
62.5064 33.142

(1) Comprende los ingresos por servicios de angiografia y cateterismos, otorgados a pacientes atendidos
por medio de sus relacionadas, principalmente Esculapio S.A., que representa el 95% de los ingresos
de la Compaiia.

(2) Incluye los gastos incurridos en la realizacién de procedimientos de angiografia, tales como servicios
de anestesiologia, esterilizacién, imagenes, uso de oxigena en quiréfano, entre otros.

15. CAPITAL SOCIAL

Fl capital suserito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 281,300 aceiones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una,
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Nombre Nacionalidad Valor USS % Partlicipacidn

ABRIL OJEDA EDUARDO ECUADOR 5.000 2%
CARDIOSALUD 5.A. ECUADOR 5.000 2%
CEVALLOS ESPINAR STENIO ECUADOR 83.000 3%
CHONG LOOR CESAR ECUADOR 2,000 (R
DUQUE SOLROZANO SIMON ECUADOR 2,500 1%
ESCULAPIO ECUADOR 190.000 6aN
FREIRE TORRES PEGGY ECUADOR 2.500 1%
GERMAN GAIBOR JHON ECUADOR 2,500 1%
LOOR VITERTAGUSTIN ECUADOR 2.000 1%
ORTIZ FERRIN EDGAR ECUADOR 2,500 1%
PINOS GAVILANEZZ MARIO ECUADOR 2.000 1%
SANTOS DITTO ROBERTO ECUADOR 2,000 1%
TAYANA S.A. ECUADOR 52,800 19%
TORRES TREJIO EUCLIDES ECUADOR 2,500 1%

281.300 100%

16. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Guastos

Costo administrativos
2016 deventas y de ventas Total
Consumode insumos y materiales 1.394.178 - 1.394.178
Amortizacion de seguros - 7.12%8 7:125
Arriendo - 14.096 14.006
Nomina v otros gastos de personal - 403.588 408 588
Participacion a trabajadores (ver Nota 13) - 20,396 20.396
Honorarios por servicios (1) » 611.543 611.543
Otros servicios 468.B70 468.870
Suministrosy materiales . 40.875 40.875
Mantenimientos > 69.690 69 Byo
Otros im puestos = 107.484 107.484
Depreciaciom de activos fijos - 74.382 74.382
Gastos bancarios - 1.721 1,721
Otros gastos * 64.065 64,065

1.394.178 1.883.835 3.278.013

Gastos

Costo adm inistrativos
2015 deventas v devenlas Totnl
Consumode insumos v materiales 1.409.214 y 1.409.214
Amortizacién de seguros - 6.806 6.806
Arriendo - 16.700 16.700
Nbémina y otros gastos de personal - a385.141 385.191
Participacion a trabajadores (ver Nota 1 3) - 30 882 30.882
Honorarios por sery icios (1) - Bogq.238 Bog.238
Otros servicios - 361,531 361.531
Suministrosy materiales - 525.395 325.395
Mantenimientos = 52.526 52.526
Otros im puestos - 129 637 129.637
Depreciacion de activos fijos - 70.209 J0.209
Gastos bancarios - 1.057 1.057
Otros gastos > 55.563 55.563

1.400.214 2.439.745 3.848.049
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(1) Corresponde al gasto del periodo, por coneepto de honorarios por servicios de médicos que no
laboran en relacion de dependencia de la entidad (ver Nota 12 — saldo pendiente de pago al cierre
del periodo)

EVENTOS SUBSECUENTES
En adicién a lo descrito en la Nota 13, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos

estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos.
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