
, 

Guayaquil, Marzo 30 de 2005 

INFORME DEL CERENTE DE LA COMPAÑIA FERTILIZANTES EXCLUSIVOS DEL ECUADOR 
S.A FEXSA A Laá JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 
DEL AÑO 2004. 

Cumpliendo con lo dispuesto en la lay, y los estatutos de la compañía, y la resolución de la Superintendencia de 
Compañía No. 92-1-4-3-0013 de septiembre 25 de 1992, sobra la presentación de informes anuales de los 
administradores, presento a los señores socios su informe anual, sobra la marcha de la Compañia en el ejercicio 

económico del año 2004. 

1.- ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS. 

Debido alos factores tales como, política monetaria muy restrictiva que encarece él Crádito, un Índice inflacionario aun 
demasiado elevado y además la falta de adopción de políticas y medidas que incentiven la inversión nacional y 
extranjera, los metas que los accionistas se propusieron para e! ejercicio económico del año 2004 no se han podido 
curmlir en su totalidad. 

2. — CURPLIMENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS. 
Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por el Directorio y la Junta General Ordinaria, Extraordinaria 

y/o Universal de Socios. 

3 - ASPECTOS ADMINISTRATIVOS ,LABORLES Y LEGALES 
Las relaciones obrero-patronales, se han desarrollado en las mejores condiciones en un marco de cordialidad y respeto 

mutuo. 

4.- ASPECTOS RELACIONADOS CON LA PRODUCCIÓN Y COMERCIALIZACION 
Con relación a este punto, ia compañía no desarrolla actwidad alguna durante el ejercicio económico del 2004 

5.- ANÁLISIS DEL ESTADO FINNCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES 
Con relación a este punto se presentan ciertos datos financieros, que permitirán los señores accionistas, analizar los 
cambios del periodo 

FERTILIZANTES EXCLUSIVOS DEL ECUADOR 3. A FEXSA. 

BALANCE GENERAL 
(CIFRAS EN DOLARES) 

RUBROS 2004 
ACTO TOTAL. 
CORRIENTE. 
BANCOS 300.00 

PASIVO Y PATRIMONIO TOTAL. 
CAPITAL SOCIAL, 200.00 

8.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO. 

A diciembre 31 dei 2004, el endeudamiento total de la Compañía es de D.8 %. 
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¡amd NTA GENERAL 30BRE POLÍTICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL AÑO 2005. 
haa reoct E ecto del 2005 por los cambios politicos que se podrian dar, de la aplicación de la 

od oa SO Nadie la Al a dirigido a hace" más eficierte al Estado acumulando ingresos y dhsas para 

paltas eS euda Externa 4 8n Y de austeridad y a laconsolidación del nuevo esquema monetario (dolarización), 
políticas quis mA rrollo del País. 

Por ultimo señores accionistas, aproveche la cporiunidad para agradecer al señor presidente, ejecutivos, empleados y 

cbreros de la empresa u colaboración, y a ustedes por la confiaraa brindada.    
Gerente General


