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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PERSAINDUSTRIAL S.A

.

Atentamente

7 de Julio del 2009

He auditado el Balance General adjunto de PERSAINDUSTRIAL S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Admimistracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen

exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar
mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PERSAINDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de ¢
terminados en esas fechas, de conformidad con los princiﬁ
generalmente aceptados en Ecuador. g %
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2 O\
“\h‘, . . “1.‘ \'.

‘t . 4 | '-.:\_":::}v g

ﬁvd;pqa loé'éﬁﬁ\\

[1]



) 00000 0000000000000 0000000000000000000000000000090

PERSAINDUSTRIAL_ S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por Cobrar (Neto)
Pagos Anticipados

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Maquinarias y Equipos

Otros Activos no Corrientes

Activo Largo Plazo Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro Bancario
Cuentas por Pagar Proveedores
Otras Cuentas Por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Segtin Estado Adjunto)

TOTAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos balances generales.
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2.008

1.927
11.800
6.201

49.162

69.090

894.936
45.577

134.093

1.074.606

1.143.696

3.183
31.414

10.801

45.398

867.023

867.023

231.275

1.143.696

2.007

3.415
44.722
277.904

37.997

114.038

969.811
45.577

1.015.383

_1.129.426

14.018
11.660

25.6738

874.522

874.522

229.226

1.129.426



- PERSAINDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTAS 2.008 2007
Ventas Netas 462.382 498.724
Costo de Venta 333.527 192.518
Utilidad Operacional 128.855 306.206
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 08.647 (264.693)
Operacion y Ventas 26.493 (13.941)
Financieros 500 (304)
Total Gastos 125.640 (278.938)
Ingresos y Egresos no operacionales
Oftros Ingresos - -
Otros Egresos - -
Total Otros Ingresos y Egresos - -
Utilidad antes de participacion de trabajadores 3.218 27.268
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 482 4.090
25% IMPUESTO A LA RENTA 683 5.794
10% RESERVA LEGAL 206 1.738
Utilidad del ejercicio 1.844 15.645

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

[ 3]
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PERSAINDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 .
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultado
Capital Reserva Afios Utilidad del
Social Legal Anteriores Ejercicio Total
Saldos al 1 Enero del 2007 205.000 696 5.597 350 211.843
Transacciones del aito:
Transferencia de Resultado - - 550 (550) -
Participacion de Empleados - - - -
Impuesto a la Renta - i - ) ]
Reserva Legal - 1.738 - - 1.738
Utihidad (pérdida) del ejercicio - - - 15.645 15.645
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 205.000 2.434 6.147 15.645 229.226
Transacciones del aiio:
Transterencia de Resultado - - 15.645 (15.645) -
Participacion de Empleados - . ; - )
Impuesto a la Renta - - ; ; i
Reserva Legal - 206 - - 206
Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - 1.844 1.844
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 205.000 2.640 21.792 1.844 231.276

e —— —— I ——— I ———__—_—_—— ]

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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PERSAINDUSTRIAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Utilidad del Ejercicio

(+) Depreciacion y Amortizacion
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Disminucion) Cuentas por Cobrar

(Aumento) Inventarios
(Disminucion) (Aumento) Pagos Anticipados

(Disminucion) (Aumento) Cuentas y Documentos por Pagar

Efectivo Neto(Proveniente) de Actividades de O

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:

(Disminucion) (Aumento) de Activos Fijos
(Aumento) (Disminucion) de Otros Activos

Efectivo Neto{Proveniente) (Utilizado) de Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

(Disminucion) Pasivo a Largo Plazo

Efectivo Neto(Proveniente) (Utilizado) de Actividades de Financiero

Disminucion Neta del Efectivo

eracion

Etfectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.
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2.008

3.215

94.829

32.922
(11.165)
(21.703)

(29.430)

68.668

71.437

(134.093)

(62.656)

(7.499)

(7.499)

(1.487)

3.414

1.927

2.007

27.267

161.480

104.172
(11.227)

- 34.429
(10.973)

30S.148

(73.176)

86.505

13.329

(327.145)

(327.145)

(8.668)

12.082

3.414



PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PERSAINDUSTRIAL §S.A. fue constituida el 20 de Julio del 2002, mediante escritura
publica otorgada en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, y su domicilio estara
en la ciudad Eloy Alfaro Cantéon Duran Provincia del Guayas. Su actividad principal, esta
relactonada con la venta y distribucion de productos lacteos y sus derivados.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
Sus politicas y practicas contables, son las siguientes:
a) Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos son presentados en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en Marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos y aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias.

Hasta el 31 de Diciembre del 2006, la Federacién Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador, ha emitido veintinueve NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC
emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios o enmiendas recientes
efectuadas en las NIC. En el futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo,
actualmente para aquellas sttuaciones especificas que no estan consideradas en las NEC se
recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como principios tributarios,
las NEC deberan considerar las disposiciones de 1a Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacién, asi como de otras normas legales o reglamentanas de
caracter tributario.

b) Propiedad Planta v Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

¢) Gastos Preoperativos

Estan registrados con cargo a Gastos Diferidos, de acuerdo a la fecha en que tueron
incurridos, mismos que son Amortizados de conformidad con lo establecido en la
legislaci0n tributaria vigente.

d) Reconocimiento de Ingresos v_Gastos

La compafiia reconoce sus ingresos por venta de productos lacteos y sus derivados, a
través del método devengado cuando estos se generan. Los gastos se registran en el
momento que se incurren y de acuerdo a la asociacion que tengan con los Ingresos
recibidos.
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PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

¢) Reserva L.egal

La Ley de compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizarlo en futuro aumento de
capital.

f) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Régimen Laboral Ecuatoriano, las sociedades pagaran a
sus trabajadores el 15% de la Utilidad neta del Ejercicio.

g) Provision para Cuentas Incobrables

Al 31 de Diciembre del 2.007, la administracion no ha considerado necesario el calculo de
la provision para cuentas incobrables.
h) Beneficios Sociales

Estan registrados cargos a los resultados del periodo. Los principios de contabilidad
requieren que los gastos acumulados, incluidos los beneficios sociales sean registrados
sobre la base del devengado.

3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El siguiente es un resumen del Efectivo en Caja y Bancos, al 31 de Diciembre del 2008 y
2007:

2.008 2.007
(Dolares)
Caja General 1.927 2.219
Banco internacional - 1.196
Total: 1.927 3.415

Corresponde al efectivo disponible en Caja General y Bancos, segun arqueos, estado de
cuentas bancarias y conciliaciones respectivas.

[7]
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PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

' POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

El siguiente es un resumen de Cuentas por Cobrar Clientes, al 31 de Diciembre del 2008 y

2007:

Franquictas Locales
Franquicias Provinciales
Clientes Alfa y Otros
Clientes Ocasionales

Subtotal (1)

(-) Provision Para Cuentas Incobrales (2)

Otras Cuentas por Cobrar
Yogurt Persa Franchising
Trovica S.A.

Total:

2.008

8.720

2.888
192

11.800

11.800

(Dolares)

2.007

18.482
13.818

5.313
1.411

39.024

3.699

44.723

(1) Las Cuentas por Cobrar Clientes esta representado por facturas, cuyos créditos
fueron concedidos durante el periodo 2.008 por venta de pulpa y concentrados de
frutas, suministros alimenticios y materniales de empaque.

(2) Al 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007, la administracién no ha considerado
necesario efectuar la provision para cuentas incobrables.

5.- PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de Pagos Anticipados, al 31 de Diciembre del 2008 y 2007:

18]



PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
* POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2.008 2.007
(Dolares)
Seguros - -
Iva Pagado en Compras - 22.158
Anticipo Impuesto Renta (1) 1.991 -
Retenciones en la Fuente (2) 4.210 5.745
Total; ___ 8201 27903

(1) Corresponde al anticipo del impuesto a la renta pagado sobre la utilidad declarada
a Diciembre del 2.007.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta del ejercicio 2.008,
los mismos que seran compensados con el impuesto a la renta causado del periodo.

6.- INVENTARIOS

El sigmente es un resumen de Inventarios, al 31 de Diciembre del 2008 y 2007:

2.008 2.007
(Dolares)
Productos Terminados 44259 27.615
Materias Primas 435 4.719
Semielaborados 4.434 5.095
Subtotal (1) 49.128 37.429
Otras Inventarios 34 568
Total: 49.162 37.997

(1) Los Inventarios estan representados por productos lacteos y otros comestibles
relacionados con la actividad normal de la compaiiia.
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PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- — - - - -_ - - - - —_

* POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

7~ PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 2008 y

2007

Terreno

Montaje y Equipos
Edificios y Construccion
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Instalaciones

Total Costo

(-) Depreciacion Acumulada

Total:

SALDO
31-dic-07

17.326
10.000
129.264
775.266
2.740
233
134.010

1.068.839

(99.029)

969.810

ADICIONES BAJAS

19.955 -

(94.829) -

(74.874) :

SALDO
31-dic-08

17.326
10.000
129.264

795.221
2.740

233
134.010

1.088.794

(193.858)

894.936

Durante el ejercicio econdmico del 2.008, la compaiiia realizo compras de activos fijos
para maximizar la produccion de yogurt, la adquisicion de los bienes se la contabilizo a

precio de costo.

8.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de Otros Activos, al 31 de Diciembre del 2008 y 2007:

Gastos de Constitucion y Organizacion
(astos Preoperativos Planta Industrial

Subtotal

(-) Amortizacion Acumulada

Total:

110]

2.008

(Dolares)

4.007
243.499

247.506

(201.929)

45.577

2.007

4.007
243.499

247.506

(201.929)

45.577



PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
" POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

9.- ACTIVOS LARGO PLLAZO OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de otras Cuentas por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2008 y
2007:

2.008 2.007
(Dolares)

Otras Cuentas por Cobrar 1.042 -

Yogurt Persa Franchising - -

Trovica S.A. (1) 133.051 -

Total: 134093 ———

(1) Corresponde en el 2008, a valores originados por procesamiento de yogurt en las
instalaciones de la compaiiia.

10.- SOBREGIRO BANCARIO

El siguiente es un resumen del sobregiro bancario, al 31 de Diciembre del 2008 y 2007:

2.008 2.007

(Dolares)
Banco Internacional 3.183 -
Total: 3,183 -

11.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de Cuentas por Pagar Proveedores, al 31 de Diciembre del
2008 y 2007:

2.008 2.007
(Délares)
Proveedores Locales (1) 31.414 14.018
Total: 31414 14.018

(1) Las Cuentas por Pagar Proveedores Comerciales esta representado por facturas de
proveedores de productos y servicios varios.
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PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de Otras Cuentas por Pagar, al 31 de Diciembre del 2008 y

2007:
2.008 2.007
(Dolares)
Beneficios Soctales §.241 -
Retenciones en la Fuente 2.560 -
Total: 10.801 -

13.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las Obligaciones A Largo Plazo, al 31 de Diciembre del

2008 y 2007:
2.008 2.007
(Dolares)
Trovica S.A. - -
Mansouri Feretdoun (1) 83.289 90.787
Tabakua Invesment Inc. (2) 783.734 783.734
Total: 867.023 874.521

(1) Corresponden en el 2.008 a créditos obtenidos del Sr. Fereidoun Mansouri,
accionista minoritario de PERSA INDUSTRIAL S.A. Estos créditos fueron

obtenidos para capital de trabajo, mismo que no generan y poseen fecha de
vencimiento.

(2) Incluye en el 2.008 USS$. 783,734, que corresponde al crédito obtenido a
TABAKUA INVESTMENT INC. accionista principal de PERSA INDUSTRIAL

S.A., con domicilio en Panama, este crédito fue registrado en el Banco Central del
Ecuador el 26 de febrero del 2.004, segun formulario numero 006707.

[12]




-

PERSAINDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

* POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

14.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, el Capital Social estd constituido por 205.000
acciones, suscritas al valor nominal de USS$. 1,00 cada una, y su accionista principal es la

compafita TABAKUA INVESTMENT INC.

15.- INGRESOS COSTOS Y GASTOS

2.008
Ventas Netas 462.382
Costo de Ventas de Mercaderias (333.527)
Gastos de Fabricacion y Operacion (125.640)
Utilidad Operacional antes del 15% Participacion de Trabajadores y 25% Impuesto a la Renta 3.215

Las ventas se encuentran soportadas con respectivas facturacion a clientes, de las cuales
luego de deducido los costo, gastos de operacién, se genera una utilidad antes de
participacion a los empleados, impuesto a la renta y de efectuar la reserva legal del 5%,

por US$ 3.216

Los gastos de fabricacion y de operacion, se encuentran concentrados en sueldos y
beneficios sociales, gasto de depreciacion, luz y fuerza motriz y otros gastos normales de
operacion, los cuales se encuentran adecuadamente sustentados con planillas de pago y
aportaciones al Seguros Social y facturas autorizadas por €l Servicios de Rentas Internas,
las cuales sustentas los respectivos costos y gastos.

16.- CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, 1a compafiia no presenta cuentas de orden.

17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Desde la fecha de elaboracion de los Estados Financieros hasta la fecha de elaboracion del
presente informe (7 de JULIO del 2.009), no se han presentado eventos que en nuestra

opinidon pudiera afectar la situacion de la compaiiia.
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