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EERREMUNDED 5.A. ¥ OTRA ENTIOAC IKTEGEANTE

HOTAS A LO% ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBORE DEL 201G ¥ X015

1.

ILEGRMACION GENERAL DE LA COMPARTA

EERREMUNDD 5.4, - Fup constituida en Guayagud - EQuadpr ¢l 18 de manzo del 202 e
Inscrita en ¢l Registrador Mercantil ¢l 19 de junio del 2002 comp COMPANIA FERREMUNDO
ClA. LTDA.. En diciembre del 2003, la Suponntendencia de Compadias, Valores ¥ Scguras
aprobd gl cambio de Campania Limitada 3 Secledad Andnima, insenbléndase dicho comblo on
¢l Reqgistrador Mercantil ol & de febrere del 2004, En soptlcembre del 2011 B
Superintendencia de Compailias, Valfores y Scgurss, sprabd el camble de razdn social de
COMPARIA FERREMUKDO S.A. & FERREMUNDD S.A. Inscribifndase dicho camblo en gl
Fegistradar Mercantd gl 28 de scplicmbre el 2011, Ly Compafia dosarrolla sus actividades
comerciales e 1y Provincla del Guayas, en £l Kmo 16.5 de [a via Dawle, La Compaiia
mantieng aslgnado por el Servicia de Rentas Internas, gl RBegistro Unleo de Cantnbuyentes
fio, 0992256230001 v su drgonidn oloctrdnica e5 wwnw.fefemundo, com, oL,

Qpecaciones.- La actividad principal de FERREMUNDO 5.4, ¢x la comercializacidn al par
mayor y mteaor de arliculos de ferroteria, clodtricidad ¢ yuminacidn, acabados para la
conslrupcidn, lantas, clectrodoméstices 4 atefactos del hogar en ol mercado 1ofal o travds
de sus almacengs ublcados cstratégleamente on (25 Qudades de Guayaguil, Machala y
badefas Instaladas on Pascupales, Quitg ¢ lbarma. El abastefiomeonto gporung doo los
Inwentarios ¢ acordadtn medante Aeqgocaciones repuzadas con pravocdores del exterior. La
estrategla do dokarrglle wmplementada por FERREMUNDO S.A. ostd sustentada en oS
sorvleics que offece v on ta fuerra de wontas altamentes capaotada para bnandar
asezeramicrio a mas e 3,000 pontos de distrbucidn en todo el pais, affeclends una ampha
vanedad de produetos compuestas de marcas lideres mMyndiales ¥ propias oon predos
comprotitivas, Ld Compaiia continward on gl futura can la flosefia empresarial de servir al
mercada ferretern ecuatorians mediante 12 bisguoda ¢ Identificasidn de ona ampha vanedad
de productes Que generan valor para sus clientes 3 rayés del uso dio tecnalogio de
informacidn y cumpliende con los estindares de calidad requeridos por 13z nermas
IS0900L-2008 itprgoda en octubre 20 del 2010 por Burcau Veritas Cerlification. Sus
aperacinnes Nan siga financiadas on parte por ] otorgamientos O orfditps de sus
provoedoros que ascdan entre 30y &0 dias plazo, con préstamas de instiluclones financleras,
emislén de papoles camerciales ¥ emisidn de abigadones, Mg so ba cslablfoeida priclcds de
Greblerno Corpardtive, sin embarge, sus agognistas manticnen ena amplha garlcipacidn de
los objelivos ostralégicos, dooslones financleras, Speratwat ¢ rosultadas de 12 actividad de
la Campania.

Emislén de obligacionos.- A 31 de diclembee del 2016 y 2015, |a Campania mantlenc
vigente [& sequnda emisign de ebligaciones por USS. 8,000,000 aprobada on novicmbre 7
del 3014, modiante autantaadn concedida por la Suponniohdeondia de Compatias, Yalares ¥
Sequros, por modip de Resolucidn NP, SCIMV.DIMY.DAYR.G.11.0007434, dentro del maros
regulatorio de 12 Ley de Mercado o Valeros. Esta abligacidn representa titwlos de douda
WyD o olive caneelar pasives 3 coflo 4 1argo plazo, nota 15,

o Los ostados Gnanciores consafidadas adjuntas Incfuyen los
estados de situacldn finangigra v los correspondientes estados de resultados integrales, de
camhbios en ¢l patamonle nete v do flujos de cfectvas por (95 afos terminados ab 11 de
dicgmbre del 2016 v 2015 de FERREMUNDD 5.4, ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRANTE,. Un
cetalle de 3 inversidn on donde FERREMUNDO 5.A. manticne gartlgpaggn, os £oma sigues

Purtistgacidn Factlelpaciia
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INFOBMACION GENERAL DE LA COMPANIA (Continuaclén)

Con respecta a 1a Compaiiia RENCAPLUS CIA. LTDA,, la misma a1 31 de didembre del 2016,
presentad deficiencia patrimonlal de US%, 112,026, sus activos comientes S0n mendnes 3 sus
pasives Cofnontes cn US%, 310,977 v reqistra pérdida del afio quo asciendes a USS, 67,194
{en ol afio 2015, prosenta deficienoa patimonial de USs. 44,829, sus aclivos cofflontes son
MERGes 3 sus pasivos Cormantes en BS%, 239,941 y registra pérdida del afie que ascleade o
LoE, 225,272,

Al 31 do diciembre del 2016 y 2015, ofecdusmos audigria de acuerde con Normos
Internacionales de Auditorid 2 FERREMUNDO 5. A, ¥ cmitimes o infarme de asditoria de (os
afigs J01G & 2015, en marza 15y 11 del 2017 y 2016, rospectivamente, presentando los
infermes dol 201G y 2015, oplniones con ¥ S0 salvedades, respectivaments,

PFarn prophatoes de praparacion y prosentacicn de of ostadas financengs consolidados
sdjuntas de FERREMUNDD S A, ¥ OTRA ERTIIDAD INTEGRANTE af 31 de diciembyre del
2016 y 2015, so conslderd 13 (nfgrmacidn carfespondicnte & 135 compafias y otras ontldades
bajo control de |a Suponntendenoa de Compafias, Valorgs y Seguins, Lo base establegida de
o5 grupas coandmicas ¥ publicados par ¢ Servicio de Rentas Interpas, po fue considerada,
consecuenteomoente, 4l respecto de fos qrupos scondmilcas 52 hubleran presentado ung o mas
estadas  fipanciergs coniobdades, on enoardanoa con [ Rorma  Internadidhal  de
Infarmocith Financlerd — NIIF Mo, 10 {Completas), 105 mismos ng han sido inchudos #n ol
presente INforme, A 31 de digembre def 2016 v 2015, oo exislen gmprosas que hayan sida
exciyidas.

horobpeldn de los Estados Financleres Consolldages.- Los estades financieros
consphdadds a1 31 de dicicmbre del 2016, han side aprobados par la Adminlstracién de
FERREMUNDOD S.A. ¢n Mayg 12 del 2017, En ppinldn de [a Adminlstracidn, 105 gstadas
financicros  consohdadas  agjuntos ng  wendein  medficacmnes, mlsmos  qué  sordn
praporcignados al Directono ¢ a [a Junta Goneral de ACClonistas para 50 aprobacidn, Los
citados Imancieres  consoldados al 31 de dugembre del 20315, fucren aprabodos por la
Gorendia eny abrl 28 dol 2017,

ERINCTPALES POLITICAS CONTADBLES

- Lo% estados financlerps conselidades adjuntes de FERREMUNDO
SA. Y OTRA EMTIDAD INYEGRANTE v Sus notas cxplicalwas, han $lde preparadaos,
tomands on constderacifn 1as MHormas do Contamlidad de Estadas Financlerps Cansolsdades
establecidas por [ Superintendencia de Compafias, Valore: ¥ Seguros, 8 través e la
Resolucldn Mo, SC.ICLDCCP.G.14.003 del 28 de febrora del X014, fa cual o5 uma bdase
Integral do contanilidad difcrente a 1as Hormas Intemmaclonales do Informacldn Financiera,
por o tante los cstados Nnancicros <consondados ¥ Sus NOAS son responsabivad de
FERREMUNDG 5. A..

Los principales dforencias entre 13 Mormas Internaconales de Informaclén Finangierd - N[[F
Na. 10 [Completas), ¥ los Normas de Contabilidad de Estados Financiergs Consolidados,
cstableclda por la Supeanlendoncia de Compafias, Yalares y Soguras, 5 GUe csta
Institucidn de Cantrol, na exige o sigulente:

= Partizipgclones ng contraladorgs.- Und Controladora presentard las participaciongs no
controladaras en el estadd de situacidn finanelera consohifada, dentro del patrimenio, de
farma spparada del patnmpnla de (95 propagtarios de [a controfadors. Las camblos on la
parliCipaclén en fa prapiedad de una cantraladora on una Subsidiang quo na den lugar a
una pirdida de contril sam transacclones do patrimonlo (o5 dodir, tRANSICOCNES con fos
propletangs en su caldad de tales).

» Pérdids de copnbesl. - Cuandg una controladera picrda of contral de una subsidiania, dsta:
(a): Dard de bala on cutntas (95 actlivos ¥ pasives dc la ontidad gque ha dejads de ser
subsidiana del estade do silwacidn financigra consolidade, {b): cuando 5¢ picrda el
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2. PRINCIBALES POLITICAS CONTABLES (Continuacisn)

conkrel, roconocerd qualguicr inversldn conservada en 2 antigua subsidiaria a $u valor
ratonable, ¢ postengrmente confabilzard decha inversidn conservada ¥ o5 Impartos
adeudades por la antiqua Subsidiara o 3 ésta, de aquerdo con las KIIF correspoadlentos,

Ez¢ walor razonable se considorard como cof walor rafemable en ¢f momente del
reconecimicnto inleial de wn active Ioanoorg do aquerdg con la HNIIF Mo, 9 (Iastrumentos
Finangiergs) o, cuando proceds, coma o casto on ¢ momentg del roconoaimionts [nicial
g unad [Ayersidn en und asociada o negacia conjunta y (@) reconogerd la ganancia o
pordida asgeisda con |3 pérdida de contrel atnbuble 3 a3 antefior partclpacién
cantrafadara,

~ Ul cenjunto 4o normas nucyas, enmlendas o
interpretaciones 2 las nmormas actuales, son efeclivas pard g ponpdos anuales que
comienan despuds del 1 de energ del 20107 y 2018, y na han side aphcadas anticlpadamente
0P la proparasicn de los esfades finpoclecos consplidados del afe 2016, Asimismo, (3
Administraidn de FERREMUNDO S.A., 50 enfuontrad evaluands las sigulentes nonimas y
enmiie ndas, para determinar sus posibles impactas en 03 estadas financoros:

L] r -

& Hrocopily todas [as fases del proyecto do instrumentos finaacleros ¢ susttolrd a la NG
39 “instrumentos Financieros: Recondomientg ¥ Medigon® v entrard en wigencla para
los pengdos anuales que camicnden a patir del 1 de enorp do 2018 e introduce
fuevas requititos pard closificacidn, mediodn, impdlifment, desrefonocimiento ¥
contabilidad de cobeeras,

+ Eatrady on vigengia: Se requlere su presentacén melrgactiva, pordg nd s rédulere
medificar fa Infarmandn comparativa,

« HIXE_153 - Inqresos de actividades ordimarhs procedentes de contratos con
cllentes. -

+ SU enmlgnda properciana un models d0 cinco Pasis Para contabilizae a5 Ingresos
derivades de los contratos con chentes. De acuerdes con 1 NIIF 19 ¢l ingrosp Sc
reCongoe por un importe que eeflele 12 contrapresiacidin gue una onlldad espera toner
derstho a reater a cambio do bransferir bienes o Servicios g un clienbo. Los principlos
do 3 NIEF 15 suponen un enfpque mids estrusturads pars valarar y roqstrar 10w
ingresgs,

% Enleady on yigencig: So requicee una aghicadidn retegactiva total o retrmoactiva parcial
para las ejerciclos que comaencen ¢ [ de eneno o 2016, ca Compadia planea aggpear
¢l nuevp estandar ulibeande el enfoque de moddicacidn rotrospectiva ¥ conbmua
ovaludndo Su Impacto en los estados financicres consahdadcs. Esta nuewa norma s
aplcablie o todas l1as enbdades y derpgard tedas las normas antengres de
reCanocimlenle 4o ingresas.

+ Frop0icigna yn modelo comprenswd para 13 Kenbficacidn de Ins acuerdos de
arrendarmientos ¥ su ratamionio on los catados finandleres tanto de los arrcndatariog
como los amendadores. Las empiesas de petrdleo ¥ gas doberdn reconeoer Mayones
activoy y pasivos, producto de los arrendadmientas de equipds fo construccicn y
oficinas grncipalmente.

< Eplcadn on vigencia: Scrd cfectiva a parlir ¢o enoro do 2019, con poabilidades
kmitadas de adopelbn antlopada,

+ Enmlondys o tas MITF 10 v NIC 25.-
= Las enmilpndas abardan e conflicto entee fa NIEF 10 ¥ la RIC 2B en el tratamientg de la
perdidy ge control de una subsidiaria que es vendida ¢ contribuida a una asociada o
nogacio gonjunta, Las enmiendas aclaran que la ganancia g pérdida resultantes de la
ventd o contnbucidn de actives que constituye un nogotla, como estd definlde en 13
WIIF 3, entre ol Inversor ¥ sy asociada o negadio anjunto v €5 reconcQdo cn Su
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

totahdad, Cualquler gananded & pérdida resvitante de la venta ¢ contrbucidn de adives
Qué NS oonstituya un neqodo, sin gmbarga, St reconere SHo hasta los inbereses de fos
inversnres il relacionadas on (@ asoeiada & NEQOCip Lonjunto,

< Entrada ep vigencia: L fecha efectiva estid 2un por definlgldn per parte del IASE,

<+ Lags enmilendas abgrdan 25 modificaciones 90 cdma régistrar [958 athwes par Impugstos
difefides corrospondlentes a fos insirumentos de douda valgrados al valor razgnable.

+ Eptrodo gn wigegcky: Esta norma entrard ©n vigonoa para 195 poacdos anuales que
comlencen a partir dgl 1 de enedo de 2017

Un resemen de 125 principales namnas contables apficadas por FERREMUNDO 5.8, al 31 de
digpombre el 2016 v 2015, para [ proparapdn de Jos estados Minancleras consalidados
2Aluntan, &0 funtidm 2 \as HASE wigenies o 31 de Oitrentone det 3006 ¥ 2015, i mencignan &
continuacifn;

-~ Lo estades financiergs consolidadas aduntos d¢ FERREMUNDO 5.A.
Y OTRA ENMTIDAD INTEGRANTE estén expresades oo Délores de 0% Estados Unides de
Aménca, Moneda adeptada par la Republice del Ecvader on marza del 29000,
Consecusntcmente, 1a maneda funcipnal del ambieste cogndmice pnmana donde goera fa
Campadila ¥ [a maneda de presentacidn de las partldas ingluidas en fos ostados hinangicros,
o5 ol Ddkar e Jas Estados Unidos de Aménca,

~ Los estados financiergs consolidados adjuntos presentan
Informaclén de 195 segmentes del negodn de FERREMUNDO 5.4, 21 31 de diciembrg dol
20016 y 25, Ios mismos que In¢fluyen los |ngresas ¥ Lostes denyados de las Transacclones
gperativas 4o la Compafiia, incluidos on base a fa NIIF § (Segmentss do Operacldn), notas
19 ¥ 20,

activos v odslvas fnancloros.- Camprende instrumentas financisras ¥ calegarias dc no
dorivados CorSisierATs on Cuthidy poT ocoror, BTMbN do papel comelcidl, emisin do
agbligaciancs financleras, cusntas por pagar y abligaciones financieras. Los activos fingnoicros
estdn rogistrados InCialmente a 54 valor rrranable, mds Jos costos dircctamente atnbuibles
2 la compra & cmilsidn, lgs cudlfes on contablizadas en ¢l momente en que oxlsee o
compromite O adquirlr Lales activos, La baja de un agtiva finanoiera €3 redpnoodd ouandd &1
dereche contracteal de FERREMUNDO 5.4, sebre 105 Nujos de ofective del activa Rnanclorg
cxplra o cuandp FERREMUNPO 5.4, transhere of active Lnangere 3 atra parte sin catener ¢l
conirgl g Sustancialmento 1oy rlesgos ¢ benefices 0o ose acliva. En ¢l casp de fas pasives
Gnangieras. [ bala o reconotidd cuandyg la ablg2cids copndificn eepid 9 ¢S Loandelada,

Un detalle de fos aclives y pasivos finanoieras os gl sigulente:

» Cucntas por cobeap.- Son reglstradas 3l casto al moments e la negecacldn de 1y yenta
de los productss ¥ cuando 5 efectuada la gransferendia al cionte ¢ [3 totalidad de los
flesg s y beneficlos de o propledad de los protfucios, nota 4,

» Quentds pof Bagar.- S0 rogastradas al ¢osta ol moments de fa adquisicion de las
cxlstondias o Importacidn do (o5 produdios; a5t COme de [os bipnes ¥ Sefvicios rogibidos,
e ann chibzadon on ol petdtio pEoduRhy, ntla 132, cat

+ Qblieaciones financieras, cmisitn de gapel comerelal v obllopciones.- Estan
reglsteadas a su walor raZenabie. Postergrmenie son contatihzadas can base al posto
amortizadg on funcidn al liempe de yigencia de fas obhgaciones. Los Intereses o0
reconooldos con ¢argps 3 105 fesultades dil gi2maclo, notas 10, 11, 12y 17,

Las MNIIF requisien giertas cevelaclones acerca g los Instrumentos Gnangerps que tigncn
relaclén con las diforenlos ries]os, Lales coma: mefeads, créditp ¥ hauide?, Un detalfle do los
mensgnados Nesqas o5 indicado a continuagidn:

v Mprgpdo.- E5 of rlesgo do que ¢l valar razenable de 195 NMojos fuluros do ofective de un
instrumenta  financicre  fudue & cambips on las  condiciones  del merada,
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EBINGISALES POLITICAS CONTAGLES {Continuacian)

Tales combles pusden ser goncrades por wariacioncs cp la Lasa de Intelés y por
Nuetuaclones ¢n bes preclos, La Administracidn de FERREMUNDD 5.A. consldera que fors
Instrumentas Mnancleres afectadss por el riesge de mercadeo, corrgspordden o las
gbligacignes Mnancigras que doveongan intcrescs y (o3 depdsitos on Bancas.

= Créditg.- Es ol ncsga de una pasible pérdida Rnanclerd por Incoenphimiento de las
gbhgacgnes do una contraparte, con relacién a un instrumento finangicra ¢ contrato de
wenta, La Adoministraclin de EERREMUNGD 5.4, consdera que ¢l ngsga do erdding %
modorade, deblde & que Implementa pofidleas y procodimientos pard contralar L3 gestidn
de su droa comercial ¥ manticne una cartera de elientes dversificada,

= Ligulder.~ Ei ¢l resge de no disponer Jde fondes suflcientes para atender los
compromlsgs d¢ paga a corta plaza. La Administracién de FERREMUNDO 5.A, monitarea
el riesga de liguidez mediante o usp aproplade de sus Aujes do cfcdtive a corta ¥y [ago
plaza, manteniends reservas financieras v candllando los porifes de activos ¥ pasivos
Mnanclerps.

- E5 retoncclda con cargo o resuitadas del afia ¢on ¢l
proposita de cubtlr posibles pérdidas que pucdan logar a produtirse en la recupeifacldn de
las ruentas por cohrar a clientes lacates, con base a wna evaluacidn do las mismas, realizada
confarne a disposicianes tnbutaras vigentes, El casligs de [as cuentas por cobrar a clientes
o5 reglstrddo con débito a la provisidn, la dferencia no cubierta per A pravisidn s
cantabilizada directamente on los resuctades del afig,

Exlstonclas.- Estdn reglstrados al costo promedis ¥ na ocxccden of valor nebe de reatizacidn,
Las importacignes en rdnslo son registradas 2l costo seqin factura mds Igs gasfos do
nagignabizacidn dngurridos. Al 31 de diciembre del 2006 vy 2015, [a Campadla mantleng
canstitulda una provisién de obsolfescena do exisloncla por US%, 06,278,

sorviclos v olros pagos apticigodos. - Estan registrades coanfarme o las fochas do los
desembolsos, Lot antcipos 3 proveedores, son liguldadas cuanda los blenes: a Serviclos 560
recibidos, Las pdlizas de sequros son amortizadas oo linea recta conslderands su plara do
vigencla,

Active por imoucstos eorrientes.- Representa principalaente crddito tnbutarda eriginado
por retonognes on la fugnte de impuesio a la renta, registradas mensudlmente can base a 12
facturacidn por venls de blepes,

-~ El agtive porympuesio a la renta difcido o5 retansclds por
las pérdidas bributarias acomuladas ¥ por [as dderenclas temporates deducities ontre ol valor
on Lbros de los activos ¥ pasivos ¥ su bate tnbutaria, en [a medida que sea prabable que en
cl futwre, 1a Campatia dispondrd de renta grovoeble condra la qual pucda aplicar las
difprencias termporales que se reviertan y las pérdidas thbutaelas par compensar, dentrg del
plaza exiglds seqgun fas normas tnbutarias wigontos. EF activa es meddde 3 (2 tasa de
imMpuesta a (3 renty, que esperd aphcarse 3 la renta gravable en ¢l afia on que gste activa
o3 realizado, En ¢l afip 2016 la Adminlstragsdn de la Compania, efectis bajas oo aclivas v
pastvas por Impueste difendo gue mMantemia en Eus rogisiros provenicntes de periodos
anterigres, on concardancia con las disposiclones tnbutanas wgontes, stuacidn que ng
efoctos Impositivos.,

Propledad vy eoulpos.- Estin reglstrades a su costo. LoS pagos por roparagidn y
mantenimienta Son CIrgados a gaslos, mgniras que fas mejoras de importancla e
capitalran. Las activas en ebapa de constauccidn se capitalrzan ¥ 2! térming, son transfeddos
2 12 categona adeguada do active, La depreciacidn de fas propledades, planta v equipos 5
¢aleutada siqulendn o métadn de ines recta consideranda comp base 12 vida Ul eetimada de
eslos activos, Las tasas do deprodiacdin anual de las propledades 4 equipos son 1as
stqulentes:
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ERINCIPALES POLITICAS CONTADLES (Conlinuacidn)

Activoy Iasas

Maqumaras y cquipos, Moelirs ¢ onsores, § Oquipas de oNsing - 10%
Yehiculos 20%%
Equipos de computatidén 33.33%

= &l 31 ge gigembre del 20046 ¢ 2015, representan descmbalsos
reatizatfos paca [ implementacidn de softwars informdticos, proyotto de red hidrdalica,
sistemas de cdmara ¥ circulgs cerradas, [05 Cudles sgn amarbzados por ol método de linea
recta en un pfazo de 5 afos,

Pirias obllgyclones corrlenles, - Estin consbtulgps pringipafmente por benefigiod sociales
que son recanondos mediante of método dol devenqado, onglnacns por gblgaciones
establecidas par of C&digo del Trabajo, nota 13,

= El articule Mo, 216 del Cédigo de Trabajo
establece [a obligaclén por parte del empieador de eonceder Jublacidn patrenal a todos
aquellos trabajadares que Bor 25 afos o mas hyberen prestade seryicips, continvada o
interrumpldamente on wna misma Compadia, El refendo Cédigo citablece tamblén una
bonificacldn por desahuclo &n caco de tesminaodn do fa refackdn labaral, que cansiste on of
pagn 1 trabajador dol 25% equlvalente a la oltima remunoraciin mensua! por cada afa de
sorvldin prestade. Para o1 ofpevn, |2 Compati regiched una regserva matematicy basada on
csludlo aguanal 1e3l12ade pOr una frmd de actuarigs independlentes, Nota 16,

La RIC Ha, 19 (Beneficios a Ins Empleados), como parte de (25 mejeras anuales a las NIF,
Cicle 2012-2014, cmitidas oo septiombre del 2014, realizd moddicaclgnes on cwanto ¢
refiore & 1a tasa a ser ulilizads para descontar ks oblgacgnes do beneficlos post-cmpled
(beoeficios a cmpleados), tomanda como Dase rendimlentos de mMorcado para bonos
gubernamentales (alta calidad), tenlenda presente que la moneda ¥ ¢ plazg do las bongs,
deban ser conaruentes para ¢ edloule v pago de estos boneficios. Esta moddicacion te
aplicard para 165 periodos chondmicos Rscales Que Inicien & parte del 1 do cnero del 2016,
Las mogdificaciones antes referidas, debon ser apficadas de forma retrospactiva desde el 1 de
cnorg del 2015 (dhcdembre 31 del 2014), costableciéndose que oste sfecta de mancra
especiflica deba ser bratado contra utibdades retenudas (HIC Mo, 18 - Polifleas Contables,
Camblas en |ps Estimaclone: Contablies v Errores),

Beseryp legal - La Ley de Compaditas en 1a Replblica del Ecuddar requinrg que el 10% de la
ubliddd nets anual soa apoplada como rescrva legal, hasta que represente por lo monos el
S50%: del capital suscrito ¥ pagado.  Esta reservd no pucde ser distnbulda a Ios acclontstas,
perd phede ser utihzada pard absorber perfidas fulurds o para aumernios ge capital. Al 31 o'
chiclembre de] 2016 ¥ 2015, FERREMUNDO 5.0 recanee|d on formma antlgipads o roglsiro de
1> 2proplacidn de esta roserva v oen o5 oskados Mnancierss cohsolidadas adjuntos
carreifande de mangra exdesiva 3 1a centabilizachdn de sus hbros contalles,

Besongolmlente de inaretos, - Los ingresas de aotividades ordindeds, de los articules de
ferroteria, ifuminacdn ¥ cfcetncidad en general, e recanpoen ouando hayan cumptida las
crterios do transferenca al cliente de 1o Watalidad do fos desgoes ¥ de los beneficios do
propledad de los productos, como Cont@tucneid de |3 contraprestacidin 3 12 que so ospera
(Cner Heorcehd por $omla o 5 SR @ Somviciof. Las desouonies p o derpluolpnes 50
disminyyen de las venlas, 3si comp tambicn sus costos ¥y gostes en Pupcign ol méieda del
dovongade.

Besonpeimiente de costox v gastos.- Los costas y gastos se recondcen &n la megida que

son Inqumidos, independientomento de fa fechd en gque scan efectuados lgs pagos.

o Do conformidad con [a NIC 39 denpminada “Instrumentos
Financleros™, ta Campadia reconocn on ool eftdip de rosultadas Integrafes los interoses
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Conlinuacién)

devengades por los préstameos hnangioros, cmisidn de papel comerclal ¥ obligagones
financleras, durante o] ejerclon efondmico,

Arrendamilentos operatlygs.- 5o rooonsse oon carga a 105 resyltados deol ¢jerccia, Tas
alicuatas mensuales del ackivo reobldo en arrandamicnto, meoanacléndose 105 mismos on
forrna hingal, Los indentivas respeclo de (3 aegeiatidn del contrato gperative forman parte
knbegrante Oed preclo nelg establocida por ol wit del active redbido on arrendamlentq, nata
25,

Do afyerdo con dusposicipnes del
Cidign del Trabalo, |as seciedades pagardn a sus trabajadares el 15% de [a ubhdad
coperacignal. Este bonehtia secial e reconeods con cargo a los rezultadas del ejercicio en
qué o5 devengads, nota 13,

o La Ley Orgdnicy de Régimen Tnbutario Intoma v su Aoglaments de
Aplicacién estabiecen que (5 sehedados constiiuidas en of Ecuador, aphcardn fa fanfa de
22% do impugsty a [a renta sobre sy base impomble, Mo gbstanie, 1a tanfa Impositiva serd
de 23% cuandg la socicdad tongs acoanistas que estén ettablecldos o resldan pn paraisss
fiscales o refgimenes de mengr Impaslcidn con participacidn drects o indirecta, Indwadual @
canjunta, lgual g supensr &l S0% del capdat seoal o de aguel gue corresponda 2 (2
naturalera de I spcledad. St la participacidn fuera Inferlor al 503, 1a tanfa de 25% aplicard
sobire B3 preparclén de la base Imponibfe que omespanda 3 dicha partiopacen. Tamblén
aplicanin 12 varfa de 25% & teds |4 base Imponie, 123 socledades que Incemplan ¢l deber
g Informar Sobre la participacldn de sus accionistas al Serviog de Rentas [nternas (SRI).

Las socicdades que reinviertan sus ublidades en gl Ecuador podrdn obtoner una reduccidn de
10 puntos porcentyualos do la tarifa dol Impuesio a [ Renta Sobre of monte roinvertido en
artivos productives, slempee ¥ cuando su desting s2a 1a adquishtdn de maquinarias nuevas o
cquipos Nuewns, activos para riega, materizl vegetative, pPdnmltas v todo Intums vegetal
para predutoddn agricola, forestal, ganadera y de Merfuttura, uthzados on su adtividad
praductiva, a5i coma para la adguelogn de hicoes relacionades con iovestlgagidn y
tocnplogia que mejoren prodectividad, goneren dwersficadion productiva © iacremento de
emples, El aymento de capital o podeccionard con [a InSCriphdn en ol rospoctiva Registro
Morfantil hasty el 31 de dicleenbre del gjercicig Impasitiva pasteriar a agquel en que ¢
generaron 1as wlihdades malona do la roinversidn.,

fd 31 e diciembre 201 2016 ¢ 2015, FERREMUMNDO 5.4, aphod 1a tadfa Impasitiva del 25%,
considerands que Su acclonista Paddington Assotiated 5.4, que mantione g1 99.99% de
participacidn aecinrania, e encuentra domiahado en fn Aepdblica de Panamd.

H Impueste 3 [a rentd detorminado o5 cargadd em [95 resultades del afio en qug ¢s
devengade, con base al métado del Impuesto 3 pagar, ngta 22, Al 31 de diclembre del 20156
y 2015, los estados Omancigros consolidados adjuntos, incluyen de manera exclusiva ol
registng de pravisidn calculado on los hibros contabios de FERREMUNDD 5.A..

~ La proparacifin de les citados financieros consobdados requieron
que la Adminisiracidn ¢ FERREMUNDO %A, ulilice ciortas estimaciones ¥ SUpuestos
contables Inherentes a la adtividad econdmicad de I3 entidad que Ingideon sabre [a
presontacidn de activos vy pativos ¥ lox monfos de ingresss y gastos durante ol periedo
correspondionte; asi cama, tamblén (a5 revelaclones sobre aclivos y pasives contingentes a
la focha de los estados financleres cons@idados. Las estimaclones y supuestos wtilizados so
bazan ¢n gl mejar eonoamicnls, de s hechos agtudles, sin embargs, 0% resultades hoales
podeian varlar en rolacldn con los ostimades orlginales debldo a 1o courroncia de cvenios
Tutlurgs.

EfELTIVO EN CAJR Y DANCOS
Al 31 de dulembre dol 20016 y 2015, un dotalle o5 ¢l siqulente:
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EESSTINO EN caln Y BANCOS (Continuacidn)

2010 2015
. (Ddlares)
Bancos 1acales y del entengr 1,563,525 1,801,051
Caja 21 120,495
Testal 105 R 1921547

ponco¥.- Al 3] do dicicmbre del 2016 y 2015, correspoenden a saldos que s¢ mantiensn &n
cuentas comientes on Instlucones bancanas locales v dof exterlor, los cuales cotdn
dispgnibles a la vista, no existiendo restricoiédn alguna que limite sy use, slendo s mis
representatwd I cuenta del Citibank Ecuadar por USE, 525,648 [USS. 543,593 en 2] aho
2015) vy Banco ge| Pacifico por USS, 4681 688 {U%5. 812,558 ¢n ol afle 2015},

ACTIVOS FINANCIERDS, NFTO
A 31 de diciembre del 2016y 2015, un detalle o5 ¢f slgulenio:

PLEL 1015
{Cdlarps)

Chentes y documenios, nett de peavislén para cuentas

nccbrabios do US4, BOB, 905 cn fos anos 2016y 2015 11,360,341 11,748,204
Fartes relacionadas, nota 24 11,891,045 10,852,210
FunGignanes ¥ gox - cmplcados 94,186 121,956
Tarjetas de orédito 65,188 19,204
Cheques protestadas 63,337 73,557
Gtros 27330 _ 62,159
Total 21500420 _23,BB4,342

Clicntes, netn - Al 31 de diciembre del 2016 v 201%, representan ventas a clicnles, las
cudles ng gongran latereses ¥ tisnen venomlentos de 30, 90 y 90 dias plaze. La cartera
venclda neta deo 0 a 120 dias ascignde a US4, 3 221,074 en ol afo 2016 v USS. 3,407,937
cn el 2015, que representa ol 28% v 29% de fa cartera botal, respectivaments,

Al 31 de diclembre del 2006 y 2015, fugron ¢ontabilizadas bajas de cuenlps por cobrar por
USs, 84,607 v USS. 98,511, respectivamente, Con refacidn, al 31 de diciemboe del 2016, |35
principafes bajas son Plaza Tefel Gosta del Cisne por U5%. 11,592 v Meno Costa Paula
Alt|andey por S 5, 528,

Eartes_reldclonndas.- A 31 de diciembre del 2006 y 2015, reprosentan lmporios
cntrcgodes en afes anterlares pard capikal do o trabajo. Esess cusntas ne tlensn fecha
s pecifica de vongimiontt ¥ Alqunos prestanas genaran inforehes con basa convencional,

EXISTENCIAS, NETD
Al 3l de diciembre 2006 4 2015, un detalle g ol siguicnto:
2018 2015
(Ddlarcs)

Morcadeda en oxistencia en boadegas:

Guayaguil _lladaa?y 14 820,238
Pazan: _ 11,974,473 1 gIg 218
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EXISTENCIAS, NETD (Continuacihén)

i0lG L0105
- {Ddlares)
Viemen: 11,474,473 14,829,233
Hachala 782,633 1,290,119
CQuike 494,787 575,352
Ibama 283,433 261,361
Importaciones on transile d, 154,299 3,267 538
En trdnsito en el pais 256,974 68,653
Materias primas 209,755 1,032,183
Bodega de reoncauche ] 2037
Subrgtal 17,646,356 21,432 581
Pravisidn pary existenclas obeglotas, nota 2 L 96228) ( 96.278)
Tatal X 550078 21,336,303

HMercaderia en oxisteoncla on badeans. - Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, representan
articufes perteneclentes a las divisipnes do foreeteria, electricldag, fuminaclén y autgmaotriz,
o miamas que o0 camerciahzades o fos diferentes puntes do wentas, En adladn, exlsten
invenlanos do lenta rataddn par USS. 570,634 en el afio 2016 (USS, 583,353 con ol afe
2015}, sobre fgs cuales 13 Adminlstracidn de la Compafia ng By pfectuado la provisidn por
abisplcscondid de Inventanios, ¢n (AN de que 52 e5peran comercializar durante ef sigqulente
aho, en los difgrentes oventos promooenalcs que o van a realizar,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre 2016 v 2015, un detalle &5 ¢l Sigulente:

101¢ 2015
(Ddlares)
Impueosto al Wator Agregada = [VA 356, 200 g7 018
Relenciones on fa fuente, nofa 27 — FFRA8] _ [FGAOF
Tetal B34 191 55,221

AL 31 de delembre del 2016 v 2015, reprosentan
crtdito tnbutarlo priginada por las Importaciones ¥y adquisiclaness jocales ¢l mismo qgue de
acuerdt a 13 pormativa Lributaria vigente puede Lompensyse con las pbligadiones de IVA
generadas por [as ventas,

~ Al 31 de diclembre del 2006 ¥ 2015, representan rolengones
qaue han sidg efectuadas por clientes de la Compadia, 188 mismas que de acuerde a |a
nirmativa tnburtans vigente pueden ser wbiizadas dwedtamente coma crédilg tnbutaca sin
Intergses on ¢l Impuesto a la renta que cause en el ejeracls carrlente o on los clerclcios
ImpoSitives Postengres ¥ hasta deotrg Je 3 afes conlades deide 1a fecha de 1a declaracian,
En cast que [as nckendiones en [y fupnte sean mayores al impoesto causpde o ng exisla

Impeuesta Causada, ¢ contnbuyente padrd spliolar o pago on caceso o presealar eeclame de
page indebids,

REAVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de disembre 2006 ¥ 2015, un detalle es ol siguionke:
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SERYICTO® ¥ OTROS PAGOS ANTICIPAROS {Continuacliing

A01% 40915
{Olares)
Antlgipes a provecdarcs AABZA07 1,507,671
Reencavchadora Oso 5.4, ECUDS0 111,226 111,335
Camisidn por amislon de obligaciones 75,7495 30,210
Soguros ladalos 36,212 in, 796
Arriendos gagades 17,000 17,000
Ctros Blsd O
Total — 4230 1,657,20)

Anticioes § proveedores - Al 31 de diciembre Jdel 2016, reprosentan pringpalmente
wihiares emitegados on cabded Jo TGS pund fulunas Sorpnt O ME SFUIORT0Y EormpIRATE:
Hartalk Trade Carp, por US%. 272,230, Hangihou Xiposhan Shuphe Metal par US%, 144,232,
Glownt Inc, pgr 0S4, 10%,632 {can relacidn al afn 20135, representaron Hangzhow Zhangde
Rubber Co. Ltda, por USS. 162,598, Hangzhgu Xiagshan Shuphe Metal par USS. 57,467,
Xiarmen Eco Lighting por US%. 78,2648, Ningba Part-Trade Unlgn [mport par USS. 59,.595), los
cudles son hguidados cuandpo los blones addquirdas son repbldos por ta Compafra,
Adigenalmente en ¢ afko 2016 Incluye USS, 578,330 que corresponden & anbicipos
ontregados o Inmobifiaria Castanera Inmacost 50, Sequn coflrato de promesa do compra
yenta de wn bien Inmueble,

Resncauchiydera ©so S.A, EQUOSQ.- Al 31 de diclembre do| 2016 v 2015, represcrtan
Importes entreqadas en afes antengres por la Compafia a fin de mantener relaclones
comergiales, para |4 cual Reencauchadera 020 5.4, ECUDSO co comprometid en entregar
maquinarias a FERREMUNDO S5.A. cn calidad de aparies con of obieto adgulne un
porcentale del paguete acienarig, Hasta la focha de emisldn de este Informe (marzo 15 del
2017, eata transaccidn no s efeftud, Lo Admimstracidn ajusians of saldo de cabd cusnta por
cebrar on funcidm a lo permitide por la Ley Orgdnled de Régimen Tobutarla Intgrng.

Comisldn. ppr pmisign ge obligacidg.- Al 31 de diciembee ol 2016 ¥ 2015, representan
impartes cangelados a la Casa de Valgres SILVERCROSS, par comisiin en (2 negoclacién de
cmizlén de ohligacitn, 165 crales son amortizados por ¢l tiompa de vigenda de la emilsidn,

ERARQEPIEDAD ¥ EQOUIPOS, HETO

Curante o5 afies 2016 v 2015, ol movimignto de la prodiedad ¥ oquipes, neteo v la
dopreciacidn acurnulada o5 ¢l sigulente:

s MOBYIHILNTD .,

HygLagls
Faldpy ol Wenlaw g/l hlie. b Eradon pl
LI Fi VT ol b bl Ealaa Ll kntury, [ FEIFLITN R NTFIT
I LT T T
LG o LA Y P 1,ab4 1F) EERL02 | 1.4%0) LR=F.] ] L LRI T
H-'l_t-"'ﬂ r Bl R AT 1M L1 1,135 *d LM
Webedy a3l 14 -] 1] 1] [ A1T, L4
Tk Ao
COrmge b eTele nark Luwr | 1,1M| 35,045 a 1A
Cormird 1 i m Clrps 257 1T 2INTLY [ AT 1341 i)
Sobrodsl IR Y ] e FR{L N L Ma) | 3.C%1] JALY RS
Mg Drpreo o
AT FPAT | L L - Jen ALl .. % ] b L 1.1 8rnly

Tk FRM R T fark [ RLER ) ¥ DR 3,L51) 1,113,024
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8. PRCUPIEDAD Y EQUIPOS METO (Continuacién)

., HOWIHIFMTO . . .

WaminL L lun ol g nen. Wk
Talniern &l e Freachien & Froele= ] T el
1ot [ T iy al ootk [+ T AT [T, ¥ I LIFTFATE]
R T
L P e ] Tl R 0 [ LA TLII 125.%3}7F 1 sl T | Lk 7
A b LN L] i ¢ AP ] 2 4 07,104
e any g T LA T 1LETR A% LT1,%1d ¥x1arl LA ] [ L ]
T iy fha
A At 17884 1HAT? L LETA%L] ¢ 249,571p ¢ PELT w34 1311
Cominm ea s
L bRt | ae il L %] T arhydp o LaT5 a1y L ilar
b LI N BN M4 L1 | LAl T | Fa bR ] 11137 RN Y 191,74
=ik H L LM4T L AT RS L XiL]y E3LAT L. =250 L—ERLZ]
T L2210 LB 1 (L ALT IR HLKIN ML 1VLICA FELR L |

Aicignes-- Al 31 digipmbre del 2016, ropresentan pringipalmente adquitlciones d¢ 1
maquina afineadora de caros, efevadores ¥ accosorios por USss. 40,608, adqulslclones de
porehas y racks para Mantas por USS. 33,558, Con relacion al 31 diciembre del 2015,
representan pringipalmente adguisicignes de 3 carmignelas marca Chovrolel por LSS, 69,6970,
adguisiclenes de Heenclas Informadticas por W5%. 154,062 vy desombaoltsos realizades por USS,
253,B00 para la adquisicidn del sistema Dinamle AX 2013,

Beclasificaclones.- Al A1 dipembee del 2016 ¥ 2015, correspenden @ proyecios terminados
que fueren reclasificados a activas intangibles, nata 10,

9. ACTIMOS INTANGIBLES, NETO

M 3T de diclembre 2016 v 2015, un detale o5 ¢l sigulenta:

4010 013
{Ddares)

Sistema salftware 274,606 163,937
Proyectos red hidraulica 187,04k 178,000
Proyecto Tecnlgentrp Av, Américar 176,835 0
Proyectas deteceidn de Incendios 133,634 133,634
Proyerio paneles mongfdsicn 104,908 22,752
Frayectos de infrasstructura

tocnolaglea 103,256 103,246
Planka Zung BS, 344 §5,244
Sislemas WHMES Quar 0,002 80,002
Proyecios Orp Plaza 03,108 L3,108
Proyecto Ibarra 55,607 31,263
Marcas y patentes B P |1 R ¥ |
Subtotal 1,267,764 Ba3.p62
HMazngr:

Amartitacidn atumulada [ Sg4.916) [ 1973,348)
Total ... 802848 __ _&70,5014

Durante fos afos 2016 vy 2015, o mowmlpote de los activos Intangitfos, noto ¥ de la
amarlizackdhn dcumulada, es el Siqulente:
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ACTIVES INTANGIDLES, METO [Continuaclén)

Cilema =i

Pragectos red hidrdgleca

Preryelle teradentra dy. Amdbncas

Proyectn pareios merofaico

Prerpeciod debetridn op InCendwgs

Froyectos de iINfracsiractura
Tecnoidgka

Faanta Jing

Srpdemas WHS Cuar

Proypétot O PLyza

Frovecta [harry

Adguiticd e pyts oy

Sutdotal

Mengs; Amorursatn
Mumulxiy

Tokx

Frogocios red bodrbalea

ST ST e

Fropectos detcugsda de imdord =5

Pronechos o e irectura
Lecrealdaica

Manta Janc

Setomat WHE Guar

Proyectos Orp Maga

Frovpeete 1barfy

Proyecto Pardies Monolaico

s R O xy Erigan

Sublota

MErG T At e
Aturrwl s

TeAat

« - MOVIMIENTG | .
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Saldos al Rectapll] de Transfe Sakioa al
QLIOT LG Afllened otk ity  rencdas SLIARS1E
THIWIF 420919 L, 510 4 FRE RSN
TR D00 ] LR ] L1} 197,002

] 149D IBL 5% n] 176,825
12752 a B} il u] 10-1,¥9H
130,634 0 1] i 110,624
10245 0 ] 3 103,245
g%,344 ! 1 o 45 dcs
A, 002 ] 4| o BO,002
43,100 o 0 o 3,104
11,208 Q 28,18 i JA22) 55 007
S 7T E— LR | | 4] 1.0
££3,8632 5o 557 War M 3431 LI6T A

L 10r8y [ 2FL250 ] O [ 44915
T 14 (222000 Al lba [ Jd4rn __BOLEAR
- HOVIMIEHNTO "
Caldgx al Reoiaslf da Saldox al
1r00F 305 Adigdanss Ly [ JLI1IF1S
[Odares) - ., .

150, KA 2 O a 176,000

L+ o 163,937 103,517

133 A4 o 4 133,634

100, 346 o L 103,245

0 4] A5, 5,344

FE50 152 L M 002

&3,149 ] Q L1.10d

i ¥ 11,2548 1,ddm

a Qg 22,152 21,752

F AT i} AT

LR AL 30,723 10,301 261,962

4 25 QREAMy — o [ 1%} A1)
—F AL (e JERALAY  IDRIOY o BTDLFLY

Adiciones.- Al 31 do diciombre del 2006, replesentafon pagoes roalizados por USS, 43,919
por cancepta de renovacldn de 13 hoangia det softwane gon la Compadia Maint Cia. Ltda..

-~ Al 31 deo cipembre del 2Q16, ropresentanan reclasificaciones por USS,
347,762 pmvenicntes de propicdad ¥ equipds, corrgspondgntes prncipalmente & (65

slgulenies proyectos:

amartirades hasta ¢n 5 anos.

- Corresponden 8 dosembglsos pfoctuadas on

Provectys tecnigontre Ay, Las AmEricas
el 1ocal cameroal whlcado en la Avenida die Las Amcnicas par USS. 161,925, que seran

Reproscntan  desembolsos  efpctuados para la

instalacitnes y adecuaciones del drea de fabncagitn de las panplos manafislea por USS.

B2, 246,



15

9.  ACTINOS INTAMGIOLES, METO {Continuaclin]
» Frovecios de Infracsteucturd tecnoldalea.- Representan desembolsos efefiuwados o

favar de [a Compatia Maint Gia Ltda, para 3 adgulsicidn de equipas y licendias
infarmdticas, de acuerde a conkrate sustnto onire las partes en abnt 7 del 2014,

A0, ODLIGACIONMNES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS

Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015, o dotalle os cf siguelenin:

2015 20135
(Dares]

EEG Dank (Repibllca du Syuizal:

r Renpuaclones  de obligaclones  por LIS,
5,697 989 ¥y USS. 1,590,000, susentas en abril
20 y dicicmbre 20 del 2016, ¢on tasa do inferds
anual det 7,255 v vencimlento en maye 26 y 31
del 2017, respeclivamente. Al 31 de diciembre
dol 2015, existe difprencia de US54, 2,019 con el
roqstro externg de 1o confirmagddn. En el ado
2015, fueran por USY. B ES0,000 y USE.
1,690,000 susicritas cn abrl 2 y ngvlembre 25 det
2015, con tasa de Interéds anwal del 7.25% vy
venclmiente eon abril 2 y didembre 20 cel 2016,
respectivamente. 7,187,999 10,450,000

« Repovacldn de préstames para capstal de trabajo
el 20 do julio det 2016 a 180 dias plazo con
Interds anual del B.50% par US%. 262,500 y USS,
212,504, 475,04} 4]

= Renovacidn de préstamo para capital do rabaje
realizada ol 14 de julio det 2016 a 180 dias plazo
can el interds anual del B.50%. 112, 5040 0

» Rengwacidn de préstamos en agoste 12 dol 2015
por USE. 1,200,000, con vencimicnta en febrofa
B det 2016 ¥ Lasa de interés anual del 7.8094, L1 1,200,004

» Préatamos realizadas para capilal de frabajo por
USs. 500,000 y US3. 425000, concedidos on
jue 16 v 18 del 2015, con vencimigntos oo
entg 12 v 14 del 2016 v Lasa de Interés anual
el 7.80%, 0 925, (HK}

v Préstamos realizadas para capital de trabaja por
LSS, 00,000, concodidas en agosto 19 dol 2015,
con venoments en febrera 15 del 2006 4 tasa de
intcrés anuval del 7.80%. L1 =070, (HME

v Renavaddn de préstama para capital de trabaja
roglizado of 11 do diclembre del 2015 a 180 dias
plaze con ol interds anual del 7.EO0% por USS.
125,000, Q 185 QO

Pasan: 7,875,4E9 13,140,000
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11.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Contlnuacidn)

Yhionern:

= Reprosentan 53ldos de préstamos para capital de
trabalo par USS. 1,620,000 y USS, 400,000,
recibides i digembre 1 del 2015, can
YENGimIenies on marzs 30 ¥ maye 29 del 2016,
con  dntefds  anwal  del B05% y B.95%
respecticamento.

v Representa $aldo de pristame para capetal de
trabajo por US%, 500,000, recibide en noviembre
23 del 2015, on yencimienta en febrom 21 dal
2016, que devenqga un Interos anural del 9,020,

Bange det plchinghy 5.4,

« feprosenta salda de préstamo para captal de
trabajo.

Subtotal

s
Intercses Noangeres acumulados
Venpomignto Coffente de las abligaoones a largo
plozo

Tolal

6

i 2015
© {Darcs)

7,875,489 13,140,000
0 1,953,333
1] 403,578
—— 1170 1170
2882309 15,505,611
102,532 294, 7 16
_ 156,942 143958

_ B4 690 16,244,705

EMISION DE _ODLIGACIONES Y YENCIMIENTG CORBIENTE _DE EMISION DE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZD

Al 31 de digiembrg del 2016 ¥ 2015, un detalle ¢35 ¢l slguicnte;

Poocles comercinles:

= Representaran abligaclongs emitidas por US%,
4,000,000 corrospendientes a Litufos de [a clase
*B" sore 1, €on Las3 de dntorés de carg qupdn
£on un prazo del pregrama de 720 dizs plaze, con
amarbzagdn mensudl de capitdl calculades en
base al afo Ccomercial,

Subtotal
BLAs:

Intarecas fipandieros Acumuladas
Veadimleonte cormipnte  de a0 emisldny de
ghhgaconss & larga plars

Total

L01G 2015
{Cxlarps)
4] 28,011
4 26,111
B 11,822
1,600,000 _ 280,000
LECDUI0 317,933
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PASIYDS FINANCIEROS
Al 31 de digigmbrg del 20316 ¥ 2015, un detalle o5 ¢l sigulente:
201% 2913
{Ddlares)

Provwvccdaones B.930. 396 8,417,955
Partes relacignadas, nota 24 2,599,380 2,136,934
Antlclpo de clientes 553,220 612,910
Garantids aduaneras ol B5d 019,263
Otros 275,360 230,789
Total 12008110 _ 11937870

Proyoodores.- Al 31 de diiembre del 2016, representan principalmente USS. 6,227,062
{US%. 5,965,497 en ¢l 2015] por negoaciacranes cfectuadas ¢on provecdores del extongr
uss. 2,454,575 (USS. 2,194,436 cn of afp 2Q019) con proveedones nacipnafes pary
ddquisiclongs de matenales de ferreberia ¢ omabenales  eléctricos, siendo Ios mas
representalives: Comercializadara Centromérica por US4, 1,543,074 [(US3 547,208 ¢n el afo
2015}, Goneral Electric por USS, 837,648 (US%, 1,231,094 on ol afke 2015), Samsung CERT
Amdrica Ine. por USS, 671,269, Yaracuy poc USS, 522 E0G (USS. 102,927 cn ¢ afic 2015),
ToyeTire & Rubber Co. Ltda. poar USS. USE, 450,306 (LS. 846,192 on ¢l afio 2015), Nucer
Trading 54, por WUS%. JB7.B97 (USSs, 540363 oo ol afle 2013), Inmabiliaria Costanera
[mengcost SOA, por USE. 535,659, En adicldn en el afo 2015, lamblén se presentamon
maviflentas can Samsuag CA&T Deoatschtand GMBEH por LSS, 1,212,340 ¥ Mexichom Eouador
S.Apor USS, 737034,

Partes pelaclonadag.- Al 31 de discmbre del 2016 v 2015, ropresontan valores por
cantelar gn cencopta de sorvigos transferidas par sus relaclonadas, (a5 cuafes Son ligoldadas
de acuerdo a bas condiclones astablecidas on los cantratos, nota 24,

Garpptias_aduaneras- Al 31 de dgiembra del 2016 v 2005, representan garantias
aduaneras mantenidas con ol Banco de Guayagquil, con ¢l objelive de asegurar antc la
Carpofacldn Aduvanera Ecuateriama [CAE) ¢l pago de dorcchos arancelaries o folta de
presontacién de decumentas originales da la mercadena Impertada,

OTRAS ORLIGACIONIS CORRIENTES
Al 31 dedipembre del 2016 v 2015, un detalfe % ¢l siqulento:

2015 Q15
{Ddlares}
impucsto a fa 5alida ge I:;'wisas - 150 158,509 239,022
Impueslo al Valar Agregads = IVA G2,447 49,350
Reloncipnes do impuesios per pagae A 4503
Subtotal 204 3Ea 222,423
1555 participacidn do trobajadores, nota 22 306,047 480,722
Yacafignes 150,315 154,954
Décima cuarto suplde (Bong oscelar) 56,623 59,224
Déglma tercern suctdo [Bona navidenod 1G, 905 17,905
Fondos d& reserea £.99] 0.857
Subtotal a3eE8 _ M9.688

Pagan; . JF1,205 1,053,121
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OTRAS OBLIGACIONFS CORRIENTES {Continuaddn}

4016 D45
-{Didlares)

Vienen: 771,165 1,053,121
Anortes o 1ESS ' 61,037 67,135
Préstamos Ripotocangs ¥ guirggrafarios 31,234 32,581
Qros 08 FETA
Subtetal 92,579 100,448

Tartal —  BE3EA4 1,153,560

Crurantg fos afgs F016 ¢ 20L5, of mavimienia o 1§75 Fenaios sooaies Mt & Sifoitmie)

2015 L0315
{Ddlares)

Salda al Inicla def afie 719,659 770,030

Mas: Provisidn 1,053,531 1,257,754

Menoz: Pagos (1236248} [ L3I0R.00%)

Salde al final del afo —S3smR1 719,693

BASIYOS FINANCIEROS A LARGD PLAZO

Al 31 de dicicmbre del 2016 ¥ 2015, cofresponden o valores por pagar a Blackesfey Cvearseas
INC. [parte relangnada), por usg do ciortas marcas comelOdlss, En marzg 19 del 2014, 1
Administragidn de 1o Compania reahzd convenly do paga con Blackesley Overseas [NC.,
cudl estipuloby pages de cualas anuales de USS,. 339,817 o partir del afa 2015, 5n
crmbarge, Mo S nan cfectuado los pagos ¥ la Adminlstracidn <o oncycenira oo proCeso de
AEQSCUCtEracidet, U detathe s& gresenta & continuacide:

Valores Saldps

yoncldos  pcumulados
Ecchosde negeclacién:

(Dd1ares)

Ocivbre 31 del 2015 SI9.817 239,817
Febrero 26 del 2016 S39,B17 1,079,634
Mayo 31 del 20146 539,817 1,619,451
Septuembre 9 dol 2016 53I7.B17 2,130,268

Can fecha febrera 227 del 2017, 5e suscnibad of “Canvenio de réconanmiento v ratificacidn do
gbhgacidn ¥ acugrdo para so page®, medante ¢ cual 52 transfioren las marcas de propledad
de Blackestey Owerscas INC, o FERREMUNDO 5.A. obligindose &sta a cangelar la deuda
total a travds do cuotas thmestrales gue 5o imciardn gl 1 de septlembre del 2017 ¥
hnahzanan e 18 de maye del 2020, adicianal con un costa Mnancierp del 2.5% anual,

Para ¢l cumplimlenip FERREMUNDO 5.A. otorcard garantia prondaria sobee 1as marcas
mlentaas A0 S0 roncluya de pagar 1 obligagidn.
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FRIGAN DEODLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalfe e5 el sigulente:

2016 2015
{Ddlares)
Scoundn Emis[én de Obligacién:
o Obligapanes por US% B.000,000 en Ltulfos
valercs al partadar: Titules Clasg "B~ ¢on tasa do
intonés fitn del 6% anyal a 1,800 dias plazo ¥
amortizackdn tnmestral de capital & Inlereses, 6,000,000 1,101,889
Mepos:
Venoimiento coerlente de [a emislén de obhgacidn a
farge plazo e LEHLO00 28000
Total _4;iﬂﬂ;QQE! _IJUEJIE'B?
Un detalle do los vongimiontos do la emisidn de ebhgaclones a largo plazo, es el sigulente:
201§ 2013
[Ddlares)
AfDs
2017 D 280,000
2018 1,600,000 200,000
201% 1600000 280,CCD
2020 b0 182,88%
Tokal A a0000 1 033,BED
EROYISION POR BENEFICIOS A EMPLEADODS
Al 31 de ciciembre gel 2016 v 2015, un detalle o5 ¢l sigulento:
FUEES 2015
(Odrares)
Jubitacidn patranal 213,623 195,391
Indemnlzagitn por desohucip —rEn L L LIEE
Total S 5 Y. - N | AT

Curante fos afos 2016 v 2015, ¢ movimiente de la jublagkin patrgnal o indommzandn por
desxhutio, fee 21 Sigulente:

A)G 4013
(Exdranes)
Salda al Inlcio del afks 365,527 458 850
Provisién &0,500 197,164
Pagos  44,633) (__145,445)

Salde al Bnal del ato . R < 3 W b i I |+ Ry )
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EROYISICH POR BENEFICIOS A EMPLFAGGS {Continuaclén)

Los wvalares presentes actuariales al 31 de doiembre dol 2016 v 2015, fueron deleiminados
con base o Estudios Attrariales realitades por Logantme Cid. Lida, {Rogistrg No. 2006-003),
claboedde on febrorg 8 dol 2017 v febroma 2 del 2016, respedlivamente, El cifoulo do los
bonefitios proyectades fue preparado utiizands ol métoda de “Castes de Crédito Unitario
Proyectado”. Los principales supuestos utihzados on |2 valuaclin de la rescova matemdtica
para Ia jubllaciéo patrgnal fuergn s slguicntes:

Salano minlma vital (USS.) 366 354
Kumerg do ompleados 399 408
Tasa de Imterds aotwarial real {anual) 0. A4%, 4.005%3
Tasa de credimlente de sueldos (anyal) 1.64% 5.00%

Crurante [0% 3dps 2016 y 2015, para ol edlevla e 13 estimacdn matemiitlca do la reserva
para jubildclén patronal fueron consideoradgs los trabajadores que hayan prestado servicios
continuos por un tompd igual @ mayer a3 1 280, Los pagos correspanden a [a liquidaclkdn de
persands por fengnclas v despldos on s respectives anos,

La Empresa Logantmo Cia. Lida, (Reglstra Ne, 2006-0023} responsablo de la elabaracidn del
Esludlo Actuanial del 2016, ng Inguyd comio parte del mlisme, 2% modificagionos cstablecidas
con la HIC No. 19 {Benelltias 3 los Empleados) ¥ que ticnen reladidn o ajustes comtalles para
perindas anierigres en rafdm que on bate a sy practica ©s pecamendabic temar ol
rendimiente roalt que S0 pucda obtener 3 fargo plazg como Inversién real planificada
picalamada hasta los 25 afos, per lo que so han aplicado |as tases equalonanas do
descuento ¥ de Incromoento salarial, & a5 que hace reforencla ¢l ostudia del afo 2016,

ODLIGACIONES DANCARTAS A LARGD PLAZO
Al 21 do diciernbre del 2016 v 2015, un detalle gs ol siguicale:

ille rdth 43
(DHhlares)
« Préstamo  para financiamienta  da InErsidn,
recibido on febrome 5 del 2015, por USS,
800,000, can tasa de inlords anudl del B.45% ¥
Con vondmienta en febeera 15 gl 2020, Jab,633 L L
Menps: Vencimiento corrlente de fas pbligacianes a
larga plazg — 1568943 _  143.0%5B
Tatal . 389,691 ___ 540,033
Un detalle de fes venglmientos de fa eomislén de obfigangnes a largg plaza, es ol siquiente:
4005 015
{Ddlaros)
Adas
2017 L1 L5692
2015 170,628 170,828
2019 186,265 186,165
2020 g.son 324009

Tatal . e dBLEEL 766,633
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BATRIMONIO NETO CONSOLIDADDS

Copital =ocial.- A 31 de dioembra del 2016 v 2015, estd reprosentado por 2L000.000 Je
dcclones prdinarias v pominativas de US%. 1.00 do propledad de Paddington Assoclated 3UA.,
und Compafia constituida cn la Repdblicd de Fanamd on un 99.99% y Munde Ferreterg 5.0,
una Campafia constiylda en Equadeor cnun 0.015%5,

La Ley de Compailas del Ervadar (Reformada), requere ¢l gnvin a la Superintendencla de
Companias, Valores ¢y Segurgs del Ecuader de varias Infarmaclones do cardeter sodielario.
Con base a 6 mentlonade, ta Compadiia per ser una sotiedad cuye capital sgcial comesponde
2 un dcclgnista oxtramjero, eefqulere de 13 presentacldn en Ecuadar de un certificado de
exlstensia legal ¥ de la ndmina de accionistas con clertas Infgrmagignes cstableddas en fa
oy, respocto del refenda acclonlsta extraniorg. La cotrega de esks informaclén al Organisma
de Contrel fug prosentada en Febredo 22 del 2017 peor gl epjoracia contable 2016, 2
camespandiente al ojorocly contatle 2015 fue suminlstrada en enero 22 del 2016,

L2 Resolucldn Mo, NAC-DGERCGCLG-000DDODEZ del Sarvigpn de Fentas Internas [(SRID,
publicada en el Regisirg Oficial Ne. 693 de febrere 18 de 2006, requicrn que fos suletas
pasives inscritos en ¢ Registro Umee de Contnbuyontes (RUCY como sccledades, roperien a
11 Autondad Tributaria entre alras infarmaciones, la ldentidad, RUC, domicilia o fesidanga
Mscal de los ALcionlctas, Participos, Socios, Miombres de Directong ¥ Admunlstradares de la
Compafia. La Cempadia on cumphmlents al refedde requerimients legal, remitid ol Anexa al
Crgamemg de Cantrel o eners 4 del 2017 ¥ febrere 18 dol 2016 por 1os ¢jercicios fiscales
2016 4 2015, respectivamento,

Aportes para futury capitalizacidn.- Representa 12 apotagitn conslstente en mercadenas
entreqadas por [ Compaiia Bl Ferretens Cia. LEda, en diclembre § del 2002, Mediante Acky
do Junta do Ferremunda 50, celebrada ol 16 de ditiembre del 2002, la Compadia El
Ferrotera Cia, Ltda, pransfinid a Blakesley Owerseas Ing, (Compaiiia constituida en Bélee) su
cerecho Puturg 2 for agcignista de Ferremundd S0 ¥ €513 3 su wol cochd su derceho a
Paddington AssoCiated 5.4., Compafia constituida en la Repdbhca de Panama on nowlombeg
20 et 2004,

El 26 de diciembre del 2016, mediante Acta do Juntd Geaeral de Accionistas, o aprobb
concolar gl saldo de aporte pard auments de capdal perienceionte a Paddingtan Assahated
SA. par USE. 120,532, deblds que no sc procederd a realizar ¢l mlsmo v cuyo valor fue
cancolade ol 30 d& diciembee del 2016,

o= Ho side caleatada dividiende la ubilidad neta cel
clorgicia cansolldada atnbluible a los accignlslas comungs kntre ol promedio ponderade del
nomero de acclones comunes on dreulacidn durante (95 ejeraclos ccondmicos 2016 y 2015,
YENTAS HETAT

Al 31 de diclembhe de| 2016 v 2015, un detalle s ol slguicnie:

d b 1“‘15 [
Electricidgd Almaconcs
hacatidades Ecrreteria sllumivasién y autemotrlz Totol
(Ddares)
Guayaguil 24,467,173 753,180 7,862,626 33,078,579
Quite ¢ [Darra 15,157,393 12,4%2 2,046,661 17,516,500
Machala AR50 9 _L7GEEDR 14,545 216

Total 51,795,976 765632 12,5979.093  _65,540,701
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YENTAS HETAS [(Continvachin)

Localldades

Guayagygil
Quita = Ibarra
achala

Total

LOSTO O VENTAS

25,906,409
16,927,787
A4, 040,808

31

L | zuls  n b
Elcctricidad Almagenes
Eceretecin < llumlnaclén y automoatriz  Total
{Ddlares]
1,129,504 8,559,496 35,593,409
20,861 2,685,771 19,544 42)
2508 373908 1§523.578
1.1531.0523 14,994,307 _F3,913,+09

Al 31 de diciermbre del 2016 y 2015, un detatle s ol siguignte;

Locolldades

Grayaqul
Quilt ¢ Lbharra
Machala

Total

kesalldades

Gulay dgLtil

Quiter
Maochala

Tertal

Eczretrriy

19,601,151
12,455,033
_9,920,304

A1,976,5083

Ecrreteria

20,913,841
13,642,854
11,903,073

A6.457.784

- 206G ..

Elegidcidad  Almacencs
cliluminasidn yavtemotriz  Teial

(Cdlares)
601,093 8,134,150 26,330,434
10,950 1,442,966 13,508,999
—_— 0 _1,993.506 11605810
812,043 B463022 52,053,249
+ 1 ¥ 1“ 15 4+

Elocirikidad Almacenes
c Huminocién y automatriz  Tatal

{Délares)
407,194 6,640,760 28,461,855
146,012 1,663,684  15,432,5%0
— L¥35  _Ls05374 14,390,142

_1,034,961  10,B00,838 5,207,597

GASTOS DE VENTAS Y DE AGMINISTRACION

CASTOS BE YENTAS:

Buranie los afgs I016 ¥ 2015, un detalte o5 ¢l sigulente:

Cueldos v beneficios soclales
Transparte de ventas

Pazan:

016 201
{Ddlares)

3484293 0,115,937
— 897900 _ 1013456

4,382,193 >,129,393
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GASTOS OL VENTAS Y DE ADMINISTRACION [(Continuaclén)

Yienen:

Ardongdon

Publicidad v mercades
Gaslps do wiaje
Servides bizlcos
QOLras

Totnl

GASTQS DE ADMINISTRACION:

Ourante [o5 afos 2016 y 2015, va detalle o5 o] siquiente:

Sueldes v bonehclos sooiales
Hanorarlas

Segundad ¥ wigilangla
Aeelendos

Semvicios hislcgs

Jubidagidn patronal ¢ desahucio
Gastos de vidje

Otros

Takal

33

1016 2913
" [Ddtaros)

4,382,198 5,129,393
G5, 503 425,030
177,674 238,831
322597 459,163
186,214 179,780
— e PO CED
S 2E3,206  __A0RLEFT

1916 2015

{Ddlanes)

1,017,123 919,898
877,277 1,005,153
IS5 067 237,159
276,822 274,950
BFo6d Bi4a19
60,500 192,163
A0, 824 28,903
— O0F3F39 _ FEI.678
33816 2,505,313

Al 31 de chciemnbire del 2016 v 2015, FERREMUNRGD 5.4, ¥ DTRA ENTIOAD INTEGRANTE,

prepararon 1as sigulentes conciiacanes fiscales:

ULifldad antes de p.&rtlcip.:ciﬁn e braba|adares o
Impuesio a la renta

15% Participacldn de trabajadores
Ceduccldn por Increments nebe de empleadss
Indemnizacién do scqurp

Mlax:
Gosior np dedunkblos
Pirdicda e la subsldiacla
Bose de cdicule

Tasa aplicable; 25%

1016 P13 |
{DdHares)

1,973,116 3,026,545
05,047 4E0,722
18921 318,724
V1,342 628,502
— Lra9d 178N
30,233 A.313,970
N - b D F .- K (1)
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PARTICIFA
(Cantinvacién)

2014 4215
folares)

Geterminacién del page minime del imouestea

lerenta
Anttdpo de Impuesio caloulads 535,334 GBE, 031
25% de impuesto 2 1a renta — 0083 _ BIR40d
Impuestio a pagar [mayar entra el antlcipo ¥ el

25% del Tmpuesto a la renta) —6I5 33 ___H2850

El movimicnto del impuests 3 [a renla por los afios lerminados ol 31 de diciembre del 2016 ¥
2015, o5 como sue:

401G 2913
[(Odlares)
Satdo alinlcio del afig 178,403 114,046
Reternclones en la fuente de Impuesto a la ronta 576,601 684,930
Ceddilo tributado par [SD 158,321 05 B350
Impuesto & la rents fagsado afios 2015 y 2014 f g35 224 [ B2E409)
Salde a finat del aho, nota 6 ARG 178403

A 31 de dicicmbre del 2016, bas dedlaragignes de impuesto 3 13 renta corrgspondiente a 185
afes 2013 al 2015, no han sido rewnsadas por la autordad Rscal. La Administragidn de
FERREMUNDOD 5.8, considora gque dJde exishr rovislognes  posterlares  1as  posibles
observaclgnes que surdan no sordn significativas. La facultad de fa Administracidn Tributaria
para determinar (3 obligagen tnbutarla, caducd Sin QUe 5 requlera pronuncl/amiento preyio,
on 3 afies contados desde 12 focha do la declaracion, en fos tnbulos que [a ley exild
determinaclon por of sujeto pasivo.

Gastes ne dedocibies.- Al 31 de diclembre dol 2016, eepresentan gnncipalmente LSS,
157,724 gque corresponden a regulanzacidn oo cuentas par cobrar, US%. B4,607 (LSS,
98,511 en ol afo 2015) por bata de carfera, jubitacidn patronal por aguelfass trabajadores
gue tenen menas de 10 afes por USE. 62,472 {USS. 27,534 on gl afio 2015).
Adigonatmente en ¢ afg 2015, incfuyd US%. 202,249 por intereses que no carespanden al
girp del negestlo,

APLICACION DE HORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre gel 2016, =& mantuyo transacriones con CAJAMARCA PROTECTIVE
SERVICES C.LTDA, CAJAPROTSERY, segun contratd syuscnip on fchrero 15 del 2016,
meghande qf cudl esty Frpresd emplednd irohafrdares pory manlonerios 2 dispoasition o
FERREMUNOD 5.5, gon las actividades de seguridad vy wigifangia, En el ado 2015, 3c
maniuva suserite estos serwclos con la compafia de SEGURIDAD ¥ RECUFERACIONES
TEEGUIRESAT CIA,. LTDAL.

El inclso segundg del artioule Na. 4 ¢o Mandalo Constituyente Ne. 8§ de modo conépmitante
con ¢l articuin Mo, 9 de su Reglamenta Of Aglicacdn, establecen: Los trabajaderes de [as
emprogas contratistas de actwidades complemontanias de acusrdo con sy tiompa anual de
serviclas, parclparin preporaonalmente el pereentale legat de [as ublidades igudas de las
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APLICACION DE HORMAS LABORALES (Conlinuacién)

emipresas contratantes on cuyd provoche se prostd el servicio. 51 (a5 ubildades do 1a empresa
gue realiza aetividades complenmentarias fueren superigres a las de fa usuada, ef trabajador
selg peroibird dstas. -

El articule Mo, 3 del Mandate Consttuyente Mo, 8 y of arficulp Mo, 2 de su Reglamento de
Aphcacydn, definen a las agtividades complementahias ¢omo aquellas reahiradas por personas
juridicas constuiuidas do confomidad eon la Ley de Campadlads, con su prople porsonal,
ajernas a 1y [abores proplas o habkuaios del procosa preductive de 13 usuaed, en las
actividagdes de vigilancia, seguridad, akmentandn, mensajgria ¥ limpiera, La refacidn [abaral
operard exclysivaments ontre fa ompresa de actividad complementaria y ¢l porspnal por £41a
contratado en ps térmings de 12 Constiucidn Pafitica de la Repablicy y [a Loy,

Copsacuentomente, modiante fas ccferidas disposiclones |[egales, FERREMUMDO 5.A.
tendeia que higuldar v pagar 2 lgs trabajacdores de las empresys contratlistas do actividades
complementarlas e 159 de partiopacltin labgral, slempre Que sa utilidad S¢3 mayor 3 la de
las Compaiiias intprmedianas. Al 31 de diciembre del 2016 ¥y 2015, =o ha solicitade a [as
referidas Empresas, los ostodos Granciorgs a mivel de Formulana Mo, 101 del Servicio de
Rentas Internas (SRT) 4 Superintendencla de Compadias, Valores ¥ Scquras,

RALLOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIDHAGAS

Un resuman de las transageiones eon partes relacwinddas por o5 afios terminados ¢l 31 de
diclembre de1 2016 y 2015, o= ¢l sigulente:

Tatal

0

2014 2015
(Odlares)
Estodos de Situaclén Finpneiory:
Acilyos finyncieras, neto:
Avanplus 5.4, 5,304,534 4,875,909
Chnox 5.4, 2,752 579 2,117,679
Beefer 1,167,045 1,408,948
Munda Ferreotero 61B,024 483,767
Sr. Edmunda Yelar B. 522,323 5,317
Badequil 5.4, 614,419 Ta3,304
Sra, Iris do Vejar 014,855 360,722
Jubmarg 8.A, 276,866 285,771
Deaskersa 54, 0 3G A5
Total 11,891,005 10,857,270
Estades do Siwaclen Finangicra:
Baslvos tinancieres corrlentes:
Munde Ferretere 5.5, 2,033,145 1,485,062
Dostersa 54, 108,684 <50, 631
Bodrquil $.4, 61,325 151,579
Avanplus 5.4 4,026 1,629
Julmaro 5.4, Q 30,000
Canesx 5.4, Q 15,741
Total — £4a89.380 _ 2136944
Blakeiley Owerseas tne, __Arsn.268 2,150,268

_ 4,287,212



24. SALDDS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIGNADAS (Continuacién)

20146 i ]
- (Ddlares)
Estadas do Bosultades Inteqrales:
- Avanplus 5 4, ] 260,551 1]
Conex 5,4, 182,697 L1
A Brefer Br.hlg 1]
Bedoguil 5.4, — 8520 0
n Total — (12,955 o
- G05l05 DOr gregndpmionto Gerativn:
- Avanptus S n 372665 423,173
Bodequil 5.4, A1l 2H2.S6D
Total — B0y ___ 705,732

Los zaldos por cobrar a Avanplus S.A, Concx S.A., Dreder Y Oodegull 5.4, gengrargn
nteeesrs an Loty convenoenal ¥ no tignen fecha ospoafica do yenelmiento, Las coontas par
pagasr comerdgales a companias relacionadas ng devengan intoresgs, ng tienca focha
espocifica de wonominntos v fucren efedctuadas on condicignes equiparoblies a piras
fransacclanes de bgual naturaiega realadas con Earoeros.

Qpecacfones con gartes relacionadas (Proclor do Transferegela).-

» Foounde Suplemonto dol Boglstre Oficial Mo, 978 del 19 de enere del 2013 - Fue
MbiCada madiante Respluclin No. NAC-DGERCGC13-0C0011 gel SRL que realzé reformas
4 la Resalyeldn NAC-BGER2O03-0Ed publicada en gl Reglibre Qficial No. 334 ol 25 de
abnt del 200B. La principal reforma incarporada, e5 que el anpxp yia Infgrme Lntegral do
preqds de transferonod debe sor claboradd y presentadde por los sujetos pasivos del
impuesto & 1 renta quee hayan efectuado operdclongs con paes reladionadas (aeales, Bl
Imparte pora prosentar ¢l anexa, ha side establedide parag operaclones por monigs
atumulades superlones a USS, 3,000,000, En tanig quo ol impore pars aeesentar el
Infgrme Integral de precics de transferendld asi coma o ancxg, ha sido ostablfogide para
Operaclones por mMontos AcumutiagDs SupCOor A fas USS. 6000 RS 1d menconada
reforma entrd en vigencia el 25 de eneco del 2013,

« Brsaluddn yo, NAC-DGERCGCYS-00000455 dol 27 do mayo ol 2015, La principat
refamma Incorparada, e que 105 Su)stos pasives del Impuestlo a fa renla que, ro cstands
exentos de la aplicagidn dol cégimen de progos de transPerencia confarme a la Ley
Crgdnica dp Ré&gimen Trnbutang bnterng, dentra do wun mismo periodo Tscal hayan
clicctuadda aperacionss Lon pattes relacionadas on un mentd acurmulada superier a USS.
3,000,004, deben prosentar ol Anpxo de Operdclonss can Partes Relacionados. Sital
monta €3 supenor 3 ks US%. 10,000,000, dichos sulotos pasivos deben presentar,
adcignalmeonte al Anexo de Operagisnes can Partes Relacionadas, ¢l Inferme Integral de
Priclas de Traosferancia,

Pora [2 prosentacidn dol Ancxg do Operaciones con Partes Relaclonadas v dol Infarme
Integeal de Preclos de Tronsferencia corrospendiente al perisdn fiscal def ato 2016, o
plazn sord hasta ¢l mes de septiembre del 2017, en fos mismos plazos do presentadidn
contermnplados para 25 declaranipnes mensuales doimpuestos confarme ¢l noveno dygilo
del RUC, Para ofoetes de establecer 1as oblgaciones do prosentar fos ceferidos anoxa o
mnferme en base 2l montg acumulade de pporaciones, on RO £a%o Se sumaran lgs
montes e operaddnes con partes que sean elaclonadas Unicamentn por proporcidn de
Lransacciones,
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EALDOS Y TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS (Continuacidn)

Con base a lo menclgnadg, FERREMUNGO 5.A. mantipne cn precess de efpboracidn of
angxo de oporagiones con partes relacionadas, por lransacclones [pcalfes efeduadas en ol
ata 2016 con hs compadas relrcionadas locales, De dcyerdo con Informacidn preliminae
proporclonaddd per la Administracidn de 13 FERREMUNDO 5.A., considera quo nd
oxistirdn afectaciones a fos resultadas ropartades por [as compafias, en razon que fas
LransILCioncs U pporacianes ¢ ajustargn al pringipio do plena compelencia,

COMEROMISDS

« Cogteato con Admielstrodory fdo Zona Feancd Eofragua SA..- El 14 de mayp dei
2002, 1a Compantiy susenbld con la Compadia Adminstradera de Fona Franca ZO0FRAGUA
A, un confrato de reservaclén de wo lote asignads con ¢l numers 22 ¥ consistente enowen
lerrono de 2,500 me2., para la cual la Sompatia desembglsd la cantidad de USS, 11,988
que correspondian a 13 prienera quota del 1290 del referido congrate, cf misme que iene
una vigencla de hasta 20 afes plazg. Hasta la fecha de emisién go oste Informe (mayo
19 del 2017}, ¢l mferda terrens forma pacte de ba cuonta de otros aLtivos ng corrignies,
netor y o1 mlEme afclonde a US4, 35 512,

» Convenio de Asistensia Srediticia. - Fue suscnlo on septiemBre 16 Oof J004, con a2
compania  Avanplys SA,, modiante ¢l cudl B2 Compafia FERREMUNDO 5.A. 50
comprgmetid a gostianar un onfdito ante tas Institucianes financleras por US$. 6,000,000
m&s Lelos 105 tnloresos que e generen por 13 gperatidn croditicia can un plaze mimmop
e 7 anes, con o ghjetivg do que oslos walores S0 entrogados a la compaiid Avanpius
SA, guo tione por objete sodal dedicarse o las actividades de intormediacion
inmobtiana. Avonplys S.A. sc obliga a reembolsor {odas las cootas v 105 inlorgsos
pagodas por 1a Compadia FERREMUNDO S.A. por caneepto del créchia solicitads,

Con ef objetivo de mantener ol buen arden en [as ¢ppracignes de crédite, 13 Compadia
FERREMUNDO 5.A. en marze 20 del 2015, susbluyd las operacenes del Banca del
Pacifito com plra suserita por Avanplus 5.4, coma deudor principal y la Compadia
FERREMUNDO 5.A, comp codoudor en 195 mismes tdemings ¥ condiones establecidas
gn fos contratos. Cn septlembre 34 del 2015, 5 efactud un adonda on la Compalia
FERREMUMND{D S.A. que otonga una linea do crédio a Avanplus 5.4, oon tasa de dntords
EORAETREIS,

EMISION OE ORLIGACIONES
Al 31 de diciembre do 2016, un detalle 0% ¢f slgulonto:

-~ En mevicmbie Fogel 2014, 3 Junta Gencral de
Acclanistas de FERREMUNDO 5.4, resobad emitir obligaclones on uso do la facultad
conferida por o A, 160 de la Loy de Mercada de Valores, 1o Emisidin de Gbligaclonss estd
sustontada on wn conteato etovado @ Excntura POblica ante of Hotang Séptimo del Cantdn
Guayaguil de focha febremn 4 del 2015 biulada: “MNegeeis Juridico de Emlsidn do
Oblgacianes™ que tiene comea glorganics & 165 sigulentes compargcientes: FERREMUNDO
LA, coma “Emisora”, Sivercnoss 5.4, comg “Agente Calecadar® y ¢ Estudio Jurdide Pandzle
& Asocladges 54, comg "Aeprosentante de o5 Oblaclonistas™, El Agente Pagadar do las
cbbigaclones o DECEVALE 5.4, El monto de la Emisldn de Oblgaclones os de hasta USS$,
8,000,008, negeaables on forma bursdt| o extrabursdnl. Les rocursos captades serardn on
un 053 pard AUEYIT (MYersaoes v o ot 505 Susdddlr pasivas para Boaaaciar parke ol
camla! de trabajo ce FERREMUNDO 5.4, En junio, scptiembee y octubre del ado 20146,
medlante ¢l “Agente Cplocador™ Sidvercrass 5.0, vendid todos [os tiulas clase “B* por USS.
200,000, USS. 2,031,000, US4, 3,060,565, respettivamente,

CONTINGENCIAS

Al 31 de dinembre del 2016 y 2015, la Infarmacldn gbtenida e parte de [a Adminlstracion
CON respocta a 5us Contingenclas, of |3 siguicntel
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27, CONTIMGENCIAS {Continuacidén)

a} Juicle Yerbal Sumarde e, 02332-2014-36604 (antorlor JBS P-20300.- Se tramita
cn la Unidad Judigal Cevil con sede en gl Cantén Guayagquil, gntra Judicial Florida Nertg, gl
= milsmo gue se inlcld por 1a demanda planteada por la compadia SERVIENTREGA ECUADOR
S.A., por 13 suma de US%S. 32,8544, La empress fue atada mediante tres boletas, slenda [a
Uitima de estas ¢f 27 de julip gdel 2010, habiondo comparceido a {uldio la Compafia
FERREMUNDO 5.4, ¢l 29 de jubio del mismo afe, celebrada la audiencla de condillaclén 3
de marzo del 2011 en la que 2 nambie de la Compallis, 5S¢ Aropusa Como Cxceplidn [a
negativa pura y simplc cankra &3 fundamentas de hetha y de derecho propueibas en la
demanda, al amparg del artlcufo dol convencldn de prestacién do sorviclos suscntos of 14
de Jollo gel 2009, en cuyd Clausula vigésima sequnda 5o oslabiode que on Casa de enlstir
divergencias entra las partes contractualcs, citas s someten voluntadamente a [a
purlsdhcclén convencipnal dal arbitraje.

Lucga de ¢efchrarte la rospectiva audicnoa de concilkagsdn entre las partes y de na

alcanzarse un feliz acuprdn, se erdend la apertura de 1a olapa de prucha, misma que ya

finalizada s¢ sedalaron deos fechas para que el aocicnante comparezca hasta o despacho

del Juez a rendir confesidn judidgal, ¥ on razén de na haberde hecha se declard confeso.

Hasta Ia fecha de omisdin de este informe (mayo 19 def 20171, el fvigado np =2 ha

manfestade par 1o que Ia Campatia FERREMUNDD S5.A. ha solicitado se dedlare on
= abandana la presente causa,

b) unldad Especializadsy conted 13 _delinsuencd Qrnanizada_Fransnacionales o
Intemacinnsleas g GUayayg. - Este prooest se inldd en virtod a 13 denuntla presentada
par gl Sr. Ennique Flares, en su calidad de representante de la Compaiiia JARPUN S.A.,
par ¢l supucsto doldo de use de producto amparado por dibujo o modelo Industrial
resQiskradd o la que e sohtity o sancione ponaimente 8 los fundstnanos do la Compatia,
El presente case pasg al Jurgadg Sexte de lo Penal del Guayas con el nomerg 77-2013 ¢
actualmente 13 Unidad Judicial Pendl Norte 2 de Guayaquil, con aamerg 09286-2013-
CBSS, 5o by dispuesto defar sln ofecte [a convotatoria a 1a audiencla de formulacidn de
£argos, gn virtd on |g dispuesto gn el articulie No, 33 det Cddigo de Procedimiento Ponal
en aphcacdén ol prinople de exclusividad, Masta I3 fechay de emisldn ge este informe
fmarzo 15 del 2017), sc manticne este ¢aso en investigadidn por parte del Minlstono
Fiscal, ostando 2 la espord de gue disponga ¢l archive del misma,

c) Servicio_de_RBentas Interpngs.- Medante Acta ode Determinagdn  Tributaria Mo,

020140100210 de septiembre 9 del 2016, ¢ Sorvicio de Rentas [nternas mebificd a

FERREMUNDO 5.A. I3 existencia de glosa por gasto de amortizacion de sequras det

patericr por US4, 1,599,999, on concepto de impuesie a la renta del o)ercicio ecendmico

- 2010, El Serviclo de Pentas [nternas basa sus argumentos en que ¢l contrata de seguro
centrablads por FERREMUNDO 5 A Llicne un valar a ceciblr g USS. 60,000,000, of cual

o5 supgrior al mvel de agtives de la Compadia, Adicionalmente Ips locales en oy gue

- reabza su actividad econdmicy son contratades. Lo Administracién de la Compatia
mediante trdmite adminlstrativa Na. 10901201414517 do octubre B det 2014, prosentd ol
reclamo que tlene por objeto 12 puldad onvalder de la glosa Iniclada por ol Impuesto a
- Iz Rents del afte 2010, Con fecha marzo 25 del 2015, 1a Adminisbracidn Trbutana negd of
roclamg Adminlstrativig Inxiade par la Compadiia, Este tramate adminlstratiwg ng implicaria
desembaiszo parda FERREMUNDO 5.A., en razdn de mantener saldos a lfaver en

- rebongienes en by fuente de angs anterderes con £l SRI, tal ¢ama ie Indica on ¢l Acta de
Coterminacldn Toibutania Ko, G9201:0100110. Hasta 12 fecha de omisidn de este Infpreme

- {marze 15 del 2017), FERREMUNDO 5.A. 52 entuentra esperanda respuesta respecto al

i trdmile de impugnagen que realizd ante ¢l Tribunal Qistrital do lp Fiscal.

= Z8. RECLASIFICACIONES

Ciertos 5aldos de Ins estadas finanticros consslidades adjuntos por fos afos temminadas al 31
- do dicicmbre dol 2016 vy 2015, han sidg reclasificades para propdsto de presentacidn de
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RECLASIFICACIONES (Cuntinuacién)

informe de canfarmidad con laz nprmas  eslablecidas  por ol Consejd de Normas
Internacignales do Cantatulidad (FASE par sus s'ghrs en Inglds) v que han slda adoptadas por
13 Superimtendenga de Compadiias, Yalores ¥ Seguros,

L3 ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

Lo Admialstracidn do FERREMUNDD 5.A. o3 la prinopal fesponsable de la provoncidn y
droteocidn def fraude, Por tal motlve, ostd slempre atenta a redosie [as opaftunidades do que
gste sp produrea, asi como A disuadifie ante cualguar posibilidad, cxhartanda a fos
trabajadores @ no cometoro on razdn que existen procedimientgs que pueden deloctarta, asi
como folitleas y otras dispaslognes legalos gue pucden $ancianatlo, L3 Administracidn ce
FERREMUNDO SA, ticne of compromass do omear una culiura de  honestidad 4
comportamiontn ¢tlcg, que ¢s reforzada mediante und supervisidn actwa, gue inCluyo prover
la poubilidad ¢e elusidn de los contrples o de gque existan otro tpo de Influpncias
inadecuradas fahre ol procesa de ioformaddn finangiora. La  Adminlsteacion de 1a
FERREMUNDD S A, actod hartradd y Shzarmente, S0 mIRSNar rosutades ¥y 13 ronkabilidad,
las estadas Lnancieros consoiidados adjuntos san o resultada de un proceso ddecuadaments
dirigide y supervisads, no existlendo Informaclén finangiora frapdulenta o afeoplacidn
indebida de activgs, que reprosentanian (a8 eventuales InCorfecclonos matedales sean o #o
intencionadas sebre fas cualos of audifor cutoma [0 contierme ablener pad Seguridad
razonable, confarme 3 13 KIA No, Ja0.

EYENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de dicicmbre deol 2016 y hasta 13 fecha ¢e emisidn de esto Infgrma [maya 1% del
2017), ng so produjeron evenlgs que B0 la opinldn de la Administeacién de fa Compadin
pudieran tener un efecte sigriflicativo sobre o5 estados financlergs consolidadas ddjuntas,




