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EZEREMUKDO 5.4, Y OTRA BENTIOAD INTEGRANTE

NOTAS A LOS E5TADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICZEMORE DEL 2015

1.

MAE _.

CERBEHMUNDGO 5.5, - Fue constitulda on Guayaquil - Ecuador o 1B do marzo del 2002 ¢
lnscrta en el Reglstrader Morcantll ef 14 de junle del 2002 comp OOMPARLA FERAREMUND
Cla. LTDA., En diciembre del 2003, [a Supanniendencla do Compafias, Yaleres y Faguros
aprabd ef camblo do Compaftfa Umitada a Sceledad Andnima, Inseabléndese dicho camblo er
gl Reglstrader Morcantil f & de febrers del 2004, Em septlembre del 2011, 18
Superintendencla de Compahins, Valores y Sogures, aprobd ol camblo de razdn soclal de
COMPARIA FERREMUNDD S.A. & FERREMUNDO S5.A. [nscrbléndose dicho cambla en ol
Reglstragar Morcantil ef 28 de ieptlombre del 2011, La Compania desamalla sus actividades
comereiales en 13 Provincla del Geayas en ef Km, 16.5 de la via Oaule, La Compadli
mantign? asignado por ¢l Servicia do Rentas Internas, gl Reglsiro Unles do Contribuyentes
Mg, 0992250230001 y su dirccodn ctoctrdnica o s ferremud o com. ec.

Qpecaglenes.- Lo oftividad pnnclpal de FERAEMUNDO 5.4, o5 1a comerclafizaclén an par
mayar ¥ monor ge articelgs de feiretera, gleftndidad ¢ iluminacidn, acabades para la
construccldn, Nantas, electrodomdstns y artefactos del hogar on ol mencade focal a través
de sus almacencs: ubleades cstratégleamente on las oudades de Guayaqul, Machala y
bodegas Instaladas en Pascuales, Quita o Ibarra, Bl abastogirmuento opoftune de Ios
Inwentard® 03 adordadp mediante negocacenes reatizadas con proyveedors: delf oxiongr, LA
estrategia de desarrollo [mplementada por FERREMUNDD S.A. estd sustentada en los
serviclos qQue afrece v of @ fuerta do weblas altamente capaclada para brndar
asesoramiento a mas de 3,000 puntes de destnpucidn en toda gl pais, affeclends una ampld
varledad de productos compurstes ¢o marcas lideres mondiates ¢ preplas oon precios
campesitives, La Compafia continuard en ¢l futyro con [a Blasofia emprasanal de servir al
mercado ferrotero ecuatafiang mediante fa bhsqueda e Identificagudn de una amplia varledad
de productos gQue gencran Yalor para sus clientes a beavés del usg de teonaldgia de
Informa<idn v cumplionde €on 0% pstdndares de calldad requerdos por 1as nomnas
150:9001-2009 otorgada en octubre 20 del 2010, por Burcaw Veritas Certification, Sus
oneracionos han side financladas en parte por el Qtorgamienta de créditos de sob
proveedares que oscilan antfe 30 v GO dias plazo, con préstames cde Insbibudionss financicras,
cmisldn de papeles comerciales ¥ omisidn ge abl-gaciaones. No s¢ na estableclds practicas de
Gobierng Carparativg, sin embargs, sus acconistas mantlensn und ampia parlicpacidn dé
las objitives ostratdgicas, detislones financleras, opecativas y resultados de 1a aclividad de
la Compafia.

= Mediante Acta de Junta General Extraordinafic o Acclomsias di
noylembre 7 dol 2014, S aprobd la segunda emisidn de  obligadones simples
de FERREMUNDD S.A. por US%, 8,000,000 a 1.800 dias plaze, mediante aprobaciones
concedidas par la Sypeantendencia de Compading, Volores y Sequras dentrg del marcd
regulatera de 1a Loy de Mercado de Valoees, Fstas cbligagianes reprogentan titulos de deudd
cuyg objetive o5 cantar requisos del poblice, pard tor pagados a larg® plazo 4 asi financiar
fas actividades productivas o la Campadia, nota 15,

.~ Lot estadas Mmangeros consglidades ad[untes incluyen los
citador <o situacldn Anandicra ¥ 1oz corresponclentes estados de resultadg Integral, de
camblas o 2l patnmenly Nele ¥ de Aujes de efective par cf afie terminado 2l 31 de
diclernbre det 2015 de FERREMUND O 5.4, ¥ OTRA ENTICADG INTEGRANTE. Un detatle de
13 InwerS50 en dongde FERREMUMDO 5.4, panticne participasdn, os oma sigue;

Partclpacidn Farticlpacldn
Lonteoladoca Hefontroladora

Campafia ALHCAPLG CTA, CI04, R AT
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INFORMACION GENFREAL DE LA COMPAREA (Continuvacténd

Cen respects a |3 Campani RENCAPLUS ClA. LTDA., fa misma al 31 de diclembre del 2015,
presenta defisoncia patrlmonial de USS. 44,829, sus ectivos cormientes son mendoes a sl
pasives cormontes en U545, 239,941 y reglstra pérdida del afe que asclende a US$, 178,271,

Al 3l d_c diclembre del 2015, efectuames auditera de apuerdo con Mormas Internaclonsles
de Auditorla 3 FERREMUNDO S.A. y emitmos 20 Informe de auditoda del ado 2015, en
marza 11 del 2016, misma gue contienen epinlda sin salvedades.

Para propositos e preparacidn ¥ presentastn de lps ectados financleros cansolidados
adjunips de FERAEMUNDD 5.A. ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRANTE 41 31 de digicemhre cel
2015, s¢ consldena la Infgrmagidn correspondicnte a fas compafios ¥ otras entidades baje
cantril de la Supenntendencia de Compafiias, Valpros vy Seguras. La base establecida de ok
qQrupos efonomicts y publlcadps por of Servicio de Rentas Intermas, na foo considgerada,
consecucntemento, sl raspecto de o grupss coondmiges so hubleran presentado une o mas
cxtados Mnancleros  consalidados, on concordancla con 1a Korma  Internacionsd  de
Infarmagién Flnandgiera = MIIF Ng, 10 (Completas), los mismes ne han sidp Enclpldos on ol
prescnte Inferme. Al 31 de diclesnbre ool 2015, np exislon empresas gque hayan sido
oxcluidas,

Todas las cuontas ¥ transacclones sigmficativas ontro fas compadins relaclonadas han sido

miminadas en lgs estados finartieros consclidados adjuntes por parte de FERAREMUNDOD
5.4, ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRANTE al 31 de diclembre del 2015.

~ Logs estados Anancleros
cansolldados al 31 de didembre del 2015, han sido aprobados por [ Gorencia de
FERREMUNDO 5.4, en abril 28 del 2017 En oplnidn da fa Gerencia, (95 estados financieros
consofldados adjuntes no tendrin modificaclones, musmes qQue Serdn properclenados al
Qircgtorig v a la Junta General de Aceianistas para su aprobacldn,

EBINCIPALES POLITICAS CONYADLES

o Los petados Nnangigros consotidadas adjuntos de FERREMUNDO
5.A. ¥ OTHA ENTIDAD INTEGRANTE y sus natas cuxplicabivas, han sido proparados,
tamanda ¢n confuderacidn las Hormas de Contabilidad de Estados Financleros Consatidados
establecidas par [a Superiniondencla ¢de Compabias, Valores ¥ Sequros, a través de [a
Resgluggn Mo, SCICLOCCA.G.14.003 del 28 de Febrern del 2014, la cual o und base
integral de contabilidad diferente & las Normas Intermacgnales de Informacidn Financiera,
por o tanto lgs ostados GLoanceros consolldades ¥ sus potas son rcspansabilidad do
FERREMUNDD 5.4,

Loz pringipales diferencias entee la Hodmas Intemaclonales: de Infommagidin Fimanclera = K1IF
Ho, M0 (Completas), ¥ las Normas e Contoblidad de Estades Finandieras Consolidados,
cstablocida por la Superntendencla de Companias, Valares y Segumas, 3 gque osba
[nstitucudn de Cantrol, ng exige 1o sguicnte:

o Panticlpaciones na copiralagdoras.. Una coantroladara presentard [as partcipacionss na
cantroladoras an el estado de sitwacén financiera consolldade, dentro del patnmonle, de
forma separada del patrimonia de 155 propletarkos de [a eontroladara, Los camhblos en 1a
participacidn ¢n la propledad de una controladora en una subsidiara que ne den fugar &
una pérdlda de contrel son (ransagcipnes de patrimonlo (es degr, transacclones con las
prapletancs en su calldad d= tales),

« Pérdidas do copleal.- Cuands una controlacara picrda el cantrol de una subsldipna, ésta;
{a): Dard de baja on ¢cupontas &% activos vy pasivos do a oobldad que ha dejade de ser
subsidiaria del estado de situacidn financlera consoligade, (b)Y cuands se ploma cf
cantrol, roconoderd cualquler Invessldn conservada en (3 antigus subsidang 2 zu valgr
razonable, ¥ posterdgmmente contabchizard dicha Invorsidn conscrvada ¥y 195 imparics
adeudados par lo antigua subsigiana a a é5ta, de aquerdo con las K1IF comespondientes,
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4.  PRINCIPALED POLITICAS CONTABLES {(Contlnuacidn)

Eee walar raramable se considerard eomo el valor razemable en ¢l momento gl
recancdmionta Inlclal de wn active Granglero de acuerda con fa NIF No, % {Instromentos
Fimantleres) ¢, cvamde proceda, comg ef costa ¢n el mpmento del reconoeimlenta inloal
Ce una inversion gn una aseclada o negedae onjunta y {E): reconoverd la ganancia o

pérdida dseclada con la pérdida de contrd atnbulble A 13 antenor particlpacidn
coentroladgra,

o Un <onfjunlg de normas  nAucvas, onmiendas o
Interpretaciones a las narmas actuates, son efeclivas para los perfodes anuales gue
cemleazan después dol 1 de cnero de 2016, 2007 y 2018, ¥ no han side aphcadas
anticipadamente on o greparacldn de fos ostados financleros consolidados del afig 20165,
Asimlemp, @ Gerenga de FERREMUMNDO %.A., 5& encuentra pvaluandg fas slgulentes
REATas ¥ enmiendas, para determinae sus posibles Impactos on los estados financieros:

o Ingluye fos fequisitns de clasiflicagldn ¥y medicidn, reconacimlents y contabihdad de
coberturas de Instrumentos Gnancieros. Con respecta a les agtives financiaros, k3 NEF
T regulere un modelo de pérdida creditlga gsperada, on oposicldn al models de
plrdida crediticla ineurrida, de conformidad con 1y BIIF 39, En cite evenla, no es
AECELArgT que oouima un evente credillcs antes do gue se reconozoan las pérdidas
crachticnas, L Campadia se enducntra evaluando actualments of Impacto de esta BIF.

+ Entrada en yigencka: | de encro dek 2018,

+ Establcce nugvos criterlos para [3 valforacddn ¢ Informacion de las Ingresos de dientes,
Do acucrdo o osta normd, und entidad ¢ontabifizard un Ingrose cuando (o slempre
quea) se satisfaga una abligacidn de rendienlontg, o5 dedr, cuandg al *control” de los
Blenes y serviclas basado en ung obligacdn de rendimienta particular es transfenca al
dlignte, La NIIF 15 reamplazard ¢l 2ctudl lineamienls de recanscimlents de Ingresas,
Inclayends fa WIC 18: Ingrotas, RIC 11: Ceontrotos de Construcodn vy las
Interpretaciones refativas an o fecha en gue entre on vigencia,

+ Entragda on vlaencia: 1 de cnero dol 2017,

4 El IASO madficd ta HIIF 11 ¢con el fin do establegeros hneamlentes para contakiizar la
adquisiclén de una oporacidn conjunta que comstilyd un negoclo, La aprobacidn oo
esta enmienda podria afectar & 1a Compafia on casa de que aumente ¢ disminuye Su
cunta ce particlpacidn en una gperacidn conjunta exlstente o invierta en Und nuawd
Gperacidn conjunta,

< Entrads en vigencias 1 de enero 3ol 2016,

lokagg k.-

4 Estas normas aclaran [ps meétpdos acoptabics de depreciaclén y amortizacion.
Se prohive a fas entidpdes wiilizar un mitodo de deprecladdn basada ono el dngresa
para partidas de prapiedad, planta v equise ¥ se intraduten presuncgnes fegales que
afimman que el Ingresg no £5 un pringipip apropiada para la amertizaclon de un actwd
Intangible. Mo s &5pelfa que |3 2dopidn de esta porma tenga un Impagto matonal £n
la Companla,

+ Ettrada cn vlgengla: 1 de ancro del 2016,

< El |ASE emltld enmiendas a la NIC 1 = Presentasidn de Estados Financioros para
aclarar Ins requisitos existentes <on la materalidad, arden de 1as natas, subtotales,
paoliticas contables. Mo sp efpera que 3 adepeldn de esta enmionda tonga un impacto
materlal en 1a dlvafgacidn de revelaclones de o compaiis,

+ Enlrada =n vigencla: 1 de ener del 2016
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FEINLIEALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidn}

Un resumen de las pringpales normas contables aphicadas por FERREMUNDS 5.0, a1 31 de
dn:h:_mhrr: del 235, pora 12 preparacidn de los estados financlerss consolidadas adjuntgs, en
funcitin a las NIIF vigentes 3l 31 dc didlembre det 2015, 52 mendona a continyagidn:

Moneda funcional.- Los estades Anancicms consphdades adjuntas de FERREMUNDO S.4.
::st."s!-l expresados on Diares de los Estados Unidos de Amdrics, monoda pdoptada por 1
Republita del Ecuadar en margo del 208, Comsccucntemente, la meneda funclanal de
amblente cenomios grimarlo donde apera by Compadila y Ia moneda de presentacidn de 1as
partidas Incluldas en los estados Gnancionos, of ¢l C41ar de los Estades Unldos de Amonica.

Infennacidn por scomentes.- Lot estadas financleros conselldados adjentos presentan
informacldin de o5 segmentos del negedo de FERREMUNDO 5.4, a1 31 de diciembre det
A010 ¥ 2014, 1os mismos que intluyon 05 Ingresas ¥ costos dervados de fas transacclones
operalivas de la Compadia, Incluldes en bate a 1a HIIF 8 [Segmentos de Cperacidng, notas
19y 20.

~ Comprendn Initrumentos financlergs ¥ categarfas de ng
derlvades conslstentes on cupnias por cebrar, emisibn de papel comorncial, emisién de
obligaclongs fingnoieras, cuentas par pagar, obhgaciones financloras, lnstrumenlos de
patdmonig, Los actives fnanacms estdn reglstrados Inlclalmants @ U vafor razonable, mdas
lox costos directamonte atribuibles a fa compra o emisidn, 185 ceales son contabilbtadas o of
momentd on qug oxiste ¢l Compromlso do adquielr tafes actives. La baja do un agtivop
linandero ¢s reconglda cuands el derecha contractual do FERREMUNDD 5.4, schra ios
Mujas de ofectlve del active financlers explra g cuands FERREMUNDSG 5.4, transfiere ¢l
actlvo financlera a otra parte sin reterer gl control o sustancia!mente los fesgos ¢ beneflcios
de ose active, En ¢l casg do o5 paslvas financleras, fa baja 3 rocancdlda cuandg 1a
obligacidn especiflca explra o e3 cangelada.

Un detalle de los actives ¥ pasives finandicras ¢ gl sigulenter

v uontas por cobrar.. Son reglsteadas Al costo al mamento de fa nogasiadidn do la venta
de o5 preductes ¥y cusnde e3 cfoctuada la transforenoa al chiente de 13 totalidad da los
Hesgos v benelicios do la propledad de les productos, nota 4,

v fuenfas Dor ongor.- Son registradas al costo &F momente de la adquisladn de las
cxlstenclas o importacidn de los productos; asi como do los blenes ¥ sorvigos rocibidos,
qQue son utll2ados en o] preceid proeductivo, oota 12,

+ Dbllgaciones finoncleras, emislén de oapel comerelal v obligacones.- Estin
registradas & su walor raronable. Posteriormonte son contabilizados con base al costo
amorizada en funodn 2l Lempd de wiencla de las abligacianes, Los interescs san
reconseldas oan eargas a fos reseliados del ejerclog, notas 10, 11, 15y 17,

Las MIIF requieren clerlas revelaciones acerca de fos instrumentos finangicrs gque bicnen
relacidn con lps difgrentes nicsgos, tafos como: mercado, créditd y liquidez, Un detalla da los
menclonados flesgos o5 Indicade a continvacidn:

* HMoreadp - Es ol nosga de que ¢l valor razonabie de fos flujos futuros de gfegtive de un
instrumentg finangierg flugiee a camblos oo 125 congldones det emercadeo, Tales cambigs
pueden sof generades por varlaclonss en |3 Lasy de inteeds ¢ por Aoctuanones en los
precins, Lo Gerencla o FERREMUNDD 5.A. ronsidora que s Instrumentos findacleros
afectados por ¢f rlesgo de mercado, correspongen a las ebllgadenes Mnanclgras gque
devengan intereses v (oS depdsitos en bancos.,

« Crédlka.- Es ¢l rlesgo de wona posible pérdida Bnanclerd por Incumphimlentg de las
obligaclones de una contraparte, con relaclin a un instrumentn finangders o contrato de
wonta. Lo Gerencia df FERREMUNDO S.A. considera gue o resgo de crédio os
maderads, cdeblda a gue Implementa polibcas y procedimicnios para controlar la gesudn
de su deea comerclal y mantiene wna cartora de cliontos diversificads,
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ERINCIPALES POLITICAS COMTABLES {Cantlnuacifn)

 Llovider.- Es ol resge de no disponer de fondes soficlontes para atender 1o
comprornises do page a cortg plare. La Gerencia de FERREMUNDO 5.A. monitgrea ct
fiesgo de liquider medlante el uso aproplade de sus Nujas de efective o corto v forgo

plazo, mantenlende reservas financioras ¥ conciiando [0 perfiles do aclivos ¥ pasives
financlerss,

.~ E5 reconocida con cargo a resultados del afig con ¢l
propdsito de cubrir posies péardidas que puedan legar a produciree on la recuporaclén de
a3 cuentas por cobrar a clientes [ocales, con base a una cvaluagidn de fas mlsmas, realgada
conforme 3 disposicienes tributanas vigentes. El castigo de las cucntas poar cobear a cllentes
es reqgistrade can débitm o la provisidn, 13 diferoncia no cublerta par la pravisidn cs
contatilizada directamente &n las resultadas del afo.

Existengfys. - Extdn registrades al costo promedio ¥ no exceden ¢ valar nelo de cealitaddn,
Las Imppriagiongs on trdntito Son reqistrddas ) costo seqln factura mds los gastos de
naclgnallzacldn incurrldes, Al 31 de diclembre dol 2015, 1a Compafia mantlone constilulda
una provlsidn de sbitlesconcla de existencla por USS, 96,278,

Seryicios v oiros goooy anticlopdos.- Estdn reqistrades conforme 2 las fechas de los
deiembolsos, Los anticlpos a provesdarss, son liquidados coanda o blenes & scrviclas son
recibldos, Las pdhras de sequros 200 amortizadas on linga rocta conslderandn sy plazo de
VIR,

Aciive. oor Imouestos corrlentes. - Representa pingpaimente aréditp tributara onginade
por retenclones en [a fuente de Impuests a la renta, roglstradas mensuafmeante con basc a2 la
facturaclén por venta de blenes,

Activo por Impuesto diferlde.- El activo por Impueste 3 12 renta difeddo o5 reconacida por
las pérdidas INDUtAnas dcumuladas v oo las diferenclas temparales deducibies entre ¢f valar
on hipros de (o5 actwvos  pasivas ¥ su baze tnbutaria, on la medida gue seo probable que on
¢l future, [a Campadio dispendrd de ronta gravable contra 13 cual pueda aplicdr [as
diforenclas temporales QUE 52 reviortan v [as pérdidas tributarias por compensar, dentro del
plaze exlgide seqin [as narmas tributanas wvigeontos. El agtive s modido 2 1@ tasa do
Impueste a la renta, que gspora aplicarse a la renta gravable en o] afo en que oste active
sga reabradg, Durante ¢l afto 2015, FERREMUNDO 5.A. suspendid ¢l rogistro de nucvas
CArgos a [a cuentdy de "activa por impucsto dfierido”, situaclén gue ng afecta of Ciloulo ¥
pags del lrbpuesta a la renta argral.

Pragindad v coulpps.- Estén reglsirados & sy costo. Los pagos por reparacldn oy
mantonlmignto Son Cargadas 3 Qastos, mienkras que las meloras e mpertancla se
capitalizan. Los actives en ctapa de gonstruccldn se captalizan v al térming, son transforidos
2 1a calegorn adecuada de acthve. La depreclacln de las peopledades, planta ¥ equipos o5
cafeulada slgulends ¢l méicds de binca regla conslderando como base fa vida Obl gstimada de
citps activos, Las tasas de depreclacldn anual de tas preplededes v equipts son das
zlgulantes:

Activos Iasas

Maquinarlas ¥ equlpas, moekles y cnseres, ¥ equipos de ofhcing 1055
Vehitulos 2084
Cquipos de computaclén 33,335,

actives injanglbles. A 31 g dicembre del 2015, representan desembelsos realizados
para fa implementacldn de softwarg informdticos, proyecta de red hdedulica, sistemas de
cAmara y clrouitas corrados, o5 cudles san amortirades par ol mdtode de knoa recta enoun
plaze de 5 ates.



1

FRILCIPALES POLITICAS CONTABLES {Cantinuacldn}
otras gbligaclones crmientes.- Estdn constituldos pnnodpalmente por benefigios sociales

que son recanocides modiante o méieda del devengads, ndginadus por oblgacioncs
cstablecldas por el Codigo del Trabaja, nota 13,

- El articula No, 216 dol Codiga da Trahiaio
establece la gbligacidn por parte del empleador de congeder Jubifacldn patronal a todos
aquellos trabajadares que por 25 atos o mids hublergn prestado serviclos, contlnuaga o
Interrumpldaments en una mlsma Compafia. El referldo C&digo cstabloce tamblén una
bamficagddn por desahudio on Case de terminacién do B3 fetagidn labora), qua consiste &n el
pagse al trabajader del 22%% equivalente a la ditima remuneracldn meonswal por cada ang de
tervicio prestadg, Paea ¢l efecte, la Compadla reglstra una reserya matemitlea batada gn
estudid actuarlal realeeadd por una firma de agtuaros Independientes, nata 16,

Brxrvoyda leqal. - 1a Ley ce Compaiilas en la Repdblica del Ecuadar requitne que ¢l 10% de la
utilidad nets anual sga proplada come resorva logal, hasta que roprosante por o menos ¢l
0% el capital sescrito ¥ pagads. Esta resarva no potde ser clstribulda a los acclonlstas,
pero pugde sor ulilizada para absorber pdididas futuras o para aumentas de camtal. Al 31 de
diclemnbree del 2015, FERREMUNDD S.A. reconocld en forma anticipada el reglstro O 1A
aproplacidn de esta restrva ¥ on los astades financicos censatidades adiuntas samewnande
de mangra exclusiva a la contalllzacidn g sus libros contables,

.~ Repfesentan apgriacgnes de las no
¢onlrgladoras que o presenian en of estaco de situacldn finanoera consalidada, dentro ol
patrimonle, de fgrma 5eparada del patnmonie go los propictardss de fa controlagora, Los
camblas an la partielpacldn en la propodad de una contratadéra en una ssbsldiana que no
den [ugar a una pérdida do contral 5o transaccones de PARIMEnio.

o~ Las Ingresos por venta de  articulos de ferretena,
lominaddn v electricidad en general, se recongoen ceands of ¢fectuada la transferensd a1
fliente de la totalidad de [as niesgas v bonefloiss de la propicdad de los productos,

BEeconecimionto do costos v gastos.- Los costos y Qastos s& reoanocen on la moediga que
san Ingumdes, independicniemonte da 1a fecha en que scan ofectuados las pagos.

= Do conformmidad con fa HIC 29 deonominada “Instruementos
Financleros=, |3 Compafla reconpie on el edtada de resultadas Integrafes 1os intercscs
devengades por los préstamos financleros, pmisidn de papel comercial vy obligagones
financloras, durante ¢l ejerdcdr cepndmico,

-~ 50 rocengge Con cargo A les resultados del ojergicla, las
alicuatas mepsoales dol active reabida en arendamicnin, reconogidndose fos mismos en
ferma lingal, Los Ingentivos respecta de la nogocladdn dol contrato operative Forman parte
integrante del precle delo establecido par ¢l use del activo reablds en arrendamients, nota
5.

# Do atuocds gon disposicaees dal
Chédige del Trabajo, NS sotledades paganin a sus trobajadores o 15%% de 1y ulindad
operacianal, Este bonefiog scclal o5 reconcodo con carga a kol resultados del glorgide on
que ¢5 devengads, nafa 1.

.~ La Ley Orgdnica de Régimen Tributarlg Intomo ¥ su Aeglamentd di
Aplicacitn citableeen que fas sededpdes constituidas on el Ecuador, apkeardn [ tanfa de
22 de Impuesto a fa renta sobee U base [mpanible. Ko obstante, la tanfa Impaositiva itnﬁ
ge 25% cuands |a socicddd tonga arconistas que ostén establecldos o resldan on paraisos
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {ContinuacTdn}

Mitales o rogimenes de menor IMposiGén con partlcipacidn dicecta ¢ Indirecta, Indwidual o
conjunta, Igual o superior ol 30%: del capital sedal o de aguel] que corrosponda a la
naluraleza de 2 secledad. 5i la partispacidn fuera Inforigr al 50%, o tanfa do 2593 aphcard
sobte |3 proporclan de la base Imponible que corresponda a dichs participaclidn. Tamblén
aplicardn la tarifa de 25% 3 10da |2 baze Imponible, [as socledades gue Incumplan ol deber
de informar sobee fa particlpacldn de sos accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1).

Los socledades qua relnviertan sus ublidades en ¢l Ecuadar podrdn abtoner una redueclin de
10 puntes porcentuales de la tarifa del Impuesto o fa Renta sobre ¢ monto relnvortida on
aclives praductives, slempre ¥ cuands su desting 502 13 adquisledn e magquinarlas nuevas o
CQUIPDS NUevos, Atives para elego, matenal vegetativo, pladntulas v 1odo Indumd wegeoial
pata preduccldn agrioola, forestal, ganadera y de fodcgltura, uiihzados en su actividad
productiva, asl comg para fa adguisicldn e blenes relaclonadas con investigaclén v
tecnelogla gue mejaren productividad, generen diversificacidn productiva ¢ incromento de
emples. O suments de capital se perfecagnard con 1a nscrpcldn on ol respoctive Registro
Mereantil hasta of 31 de diciembre del glerciop impesitlve postenior 8 aguel en Que =g
fgeneraran las utilldades materla de la eelnversidn,

Al 31 de diciembre del 2015, FERREMUNDO S.A. aplicd fa tarifa Impositiva del 255,
confadorando quie SU ACCianista Faddingten Assoelated 5.4, que manblens ¢f 990555 do
parbeipacldn accionana, so encuentra damiciliado on la Repdblica de Panama,

El impueste 3 1a renta determinada cos cargada on los rosullades del ofto om Qque os
goevergada, con bate af métoda del Impuesto 2 pagar, nota 22. Al 31 de diziembre del 2015,
los estadeos financleres consalidades adjuntss, Incluyen de mancra oxdusiva ¢l rogistra do
prowazlan caftulade on fes Lbros contables de FERREMUMDA 5.A,,

~ Lo preparacidn de los estades financleros ¢onsolldados reguleren
que 1a Gerencis de FERREMUNDO S5.A. utillce clortas gstimagiones ¥y supuestos contablios
inHerentos a [y actividad scondmica de la entidad que inclden sobee |a presentaclin de
activos ¥ paslvos y los mantos de Ingreses ¥ gastas durante el peroda eorrpspondicnto; asi
come, tambidn las revelagionos sobro activos ¥ pasivos centingentes a la fecha de los
estadas Mnanclenos consalidades, Las estimaclones y fupuestos ublizadas s basan en el
melor conaimlenta, de las heehos acfuales, sin embargo, los resultades finafes podnan
wariar on reladidn con fos estimadas griginales debide a 13 scurrencla de syentes futuros,

FERSDVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre del 2015, un defalle ¢s ol slguignte:

(Erdrares)
Bances locales v def exterior 1,801,051
Caja — 170450

gangcos.~ Al 31 de diciembre del 20153, corresponde 2 £aldos que =0 mantignen gn cucnbas
corriontes en Inshituglones bancaras locales y del exteriar, 105 cuales estdn gisponlbies a la
vista, no exlstiando restricodn alguna gue limite su wso, slendo las mas representativas 1as
curatas del Banes del Pacifica par USs. 812,558 v Cinbank Ecuador por LS4, 543,593,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ

Al 31 de didicmbre dol 2015, un detlle o5 ¢l Sgulente:
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ACTIVOS FINAKCISROS, NETQ [Continuacidn)

{Ddtares)

Cliontes ¥ documentas, ncta do provissdn para

cuentas incobrables de USE, BOB, 565 . 11,748,200
Partes celacipnadas, nota 24 10,857,270
Funognanios y ex = empleados 121,936
CHeques prolostados 75,557
Tarjetas de crédito 18,204
CQtras 63154
Trrtal 22,984,344

Cli#nies, netg.- Al 31 de diciembre del 2015, ropresentan ventas a clientes, [as cuales no
gencran Intereses ¥ HUenen venclimiontes de 30, 6O y 90 dlas plaie. La carterd venclda nety
de Q0 a 120 dias asclende a USS. 3,407,937, que representa ef 29% de la cartera total,
Curante ] afo 2015, fugron contabllzadas bajas de cuentas por cobrar por US4, 98,511,

Partes pelasipnodas-- A A1 e didembre del 2015, representan Imporics enfrogados en
arkis anterigres para capltal de lrabajo. Estas cuentas ng Henen Fecha especifica de
wvanclmlento y 0o generan Interoses, npta 24,

FXISTENCIAS, NEYD

Al 31 de digsembre 2015, un detalle a5 of sigulente:

(Cdlares)

Mercaderia en exlstencia en bodegas:

Guayaquil 14,829,238

Machala 1,290,119

Quite 575,352

tharra 261,161
Importagiones en trinsito 1,367,539
Matenas primas 1,032,283
En trinsito en o pais GE.G5]
Bodega do ropncauche __ goa
Subtatal 21432,541
Provisldn para exlstenclas cbsoletas, nota 2 [ 96.278)
Toral —21,335,303

Mercaderia _en cxlstencls on bodeans.- Al 31 de diciembre del 2015, repoesentan
articulos pertencolentes a las divisienes do ferrctonia, electricldad, luminaodn y automotriz,
Ios cuales <ap comerclalizadas on los diferantes puntes oo ventas, En adiclbn, exlsten
Inventarigs de lenta rotacdn por USS, 582,353, sobre fos cuales fa Gerencla de Ly Compania
ng ha efegtuada by provisldn por obsolrscendia do inventarlos, en razdn do quo 5@ c$poran
camercialitadas durante 2l afip 2015, en los difgrontas eventds Prem@donales que 52 von a
realizar,

ACTIVOS POR IMPUESYOS CORRIENYES
Al 31 de diguigmbre 3015, un detalle o5 ¢l siguiente;
{Ddlares)

Irmpuesto a1 walas Agregada - IVA 387 818
Fanan: 332,558
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ACYIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Contlnuacidn]

(Ddlares)
vienen: . 397,814
Retongiones ¢n la fuente, nota 22 — 178,403
Totak —_— 28T

&1 31 de diclembee del 2013, represenlan erddis
lributarig priginade por las iImpoetadones ¥ adgulsiclenes lgcales ¢ MISMe que de aduerds &
ta normativa tnbulana vigente puede compensarse con las abligaclongs de VA genoradas
por [as ventas,

o~ Al 31 de diclembro dol 2015, reoresentan retencionss que han
sida efecteadns por clentes de la Compafifa, las mismas que 9 dcutrdd & la ndmativa
trugtarly vige et pucden sar uiallzaden dloegiamechs Lome Cridiid Wtutans in imoreses B0
¢l Impuesto a 12 renta gque cause en of cjorgicio cordente o en los oleroiclos impasitives
postenones ¥ hasta dentro de 3 ades contados desde [a fecha de la declaracidn. En casa que
[xs retenclones on la fuenle sean maygres al Impueste causadn 0 ng oxlsta impuosto
causade, ol contnbuyante podrd sclicilar ¢l pagoe en exgeso ¢ presantar mclame de page
Indebld,

RERVICIOS ¥ QTROS PAGDS ANTICIPADOS

Al 31 de digiembre 2015, un detalle &5 of siqulento:

{Ddlares)
Antcipos & pravetdores 1507671
Reencauchadora Geg S04, EQUOS0 111,326
Segures Mppalon A0, 796
Camlisid¢n por emilsién de obligadiones in410
frriendas pagadoes 17,000
Total — 13203

= Al 31 do dicgmbre del 2015, repretenlan annelpalments
valeres entregadns en calldad de anticlpos para futuras campras @ las sigulenies compafifas;
Hangzhgu Zhgngoe Rubber Co. Lida, per WSS, 182,598, Hangihou Xiaoshan Shunhe Metal
por Us%. 57,467, Xiamegn Eco Lighting par US$. VE,38Y, Ningbe Fort-Trade Unkon Import por
USs. 59,595, |95 cudles son Uguldaxdas cvandg los bignes adguindos son recibudos por [
Compafiia.

Beencouchadera Qo £.4, ECUOSG.- Al 31 de diciembre del 2015, reprosentan Impantes
enireqades en anos antergros pgr FERREMUMDO 5.A., a fin de mantener relaclones
comerciales en ¢51a compalia, para & cpal Reancaopchadors Oso 5.A. ECUQSD so
compremelld en entregar maguinanas a FERREMUNDS 5.4, ¢n calidad de apertes con of
ghjete adguirir un parcentaje del paguete acclonang. Hasta [ fecha ge emisidn co este
infgrme (mayo 3 del 2017), esta transacelén no s¢ efectud, La Genoneia do iec el caso
alustard la guenta par cobrar en funcdn a fo permitido por 13 Ley Orgdnica de Réglmen
Tribwtarlo Interno.

= AE 21 do diclemtee dél 2015, reprosentan mportes
¢ancelados a la Casa de Valores SILVERCROSS, por comtslén en 3 negndlml:l&n do emlsidn de
ghligacldn, los cuales son amoilizadas por el tiempd de vigencis de Iy emisidn.
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ERQEIEDAD Y COUIPQS, NETO

Curante el adn 2015, ¢ mowmlenio de la prodledad v equlpes, nets v depreclacidn
acemulada es ¢l sigulente:

s HOGvimiemtda . . .

LT Wil - Ml arusiain e
Eabdban ol L) ] Fop s LEN 2o [ ] S kil
EL{OLLLE LTl T | L FIT] ol esans 11,40 FE L TEE IRy
]
et a7 Lz W o ahadag # 154,433 14 38 230,217 [FITRE.
LT L Ik hla T IERE T T a o anfam
aley o TR BT 5 LI FEERYLAT] 1,4l Man adajs Ll ek
[ rom o
=i arn 11RH2 13T LETRIET o LCH S ] I | 21N d tak [ ALy
dowirurodn
Tua ——— e—il]E & JAN1 & L T I} AR ] ) phalth
rldrm .1 .ne TEASIE LLr AL T | A AILAFT AT AT T AL Th
Pt Do pde R
(R L axalch [ SrLLzan Iyzgir g Tazly 133 I 1309 L paadin
LHF i %=r =l 131157 | L | 1-T. Y1) I LEL ] 131 2L LB R R

Adlciones.- Al 31 diclembre gel X015, representan prinsipalmentes adquisicliones de 3
tamlonetas marca Chevrglet por USS, 69,699, adgulsiclones do kcongas Informalicas por
US%. 154,062 v desemboisos realzades por USS. 253,B00 para [a adquisicidn del sistema
Cinamilc AX 2012,

ALTINOG JNTANGIDLED, NETD

Al 31 de duwclemnbre 2015, un detatle o5 el siguente:

[(Cdlares)
Prayects Red Hidrdulica 178,000
Sistoma Seftwarg 163,037
CCTV Crrcuite Cerrado 133,624
Sistemas de Cadmaras 103,246
Flanka Zing BS 344
Frayects WMS QUAR 40,002
Froyerio Org Maza 63,108
Proyecta Ibarra 31,260
Froyecto Panclios Monafasios 22,152
Marcas y patentes S AY A |
Subbatal 863,862
Monas: Amartiragidn acumulada [ 193,346}
Tortal —GAaMA

Curante o afie 2015, o1 movimlenta de agtives Intangibles y de [a amortizacldn acumylada
fue ¢l sigulente:

- MOYIMIENTD . .

Saldos af S Hecladll de ] Saldos al
L/ /3085 Adl<igrey act, Mis MM
(Olibres} . . -
Froyoctos red bidrduiea 190, 0 20,000 i} 178,000

PaLan: 150,060 28,000 Q 178,000
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3. ATIVOS INTANGIRLES. NETO (Continuacién}

i v MOYIMIENTOD . , .
Sakdoa ol Reclastlh g Saldon af

. coooa e (DMares) oo Lo
Vitrien; 154,000 28,000 L] 176,000
- ailema Software 4] o 163037 161,917
Proyectos deteccidn o Insend-af 131,634 1] L] 131,634

Froyeclos de infrassirgstura

Lecrrfgica 103,246 i L] 103,246
il Flanta Zing ¥ ] [ A5, 243 B3,344
b Sistemat WHS uar T6ED A5d 7] B2
Proyeclar Qra Plats 43,103 1] 1] 43,108
en Propecha [barea 2 [i] 11,265 11,268
Proyecla Paneles Moeolasco Q ] X152 21752
Adnuitidn de subsldana 4] 201 1] 2571
- subiatal o038 A0 02 303,35 BEABAT
HMenos: Amortizackin acumyleds oo tily XA g i 192,348}
Tatal S k0 I I S S 1%L | R s x W |1 > R ¥ {1 A3 N

10. QDLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 do diciembre del 2015, un detalle o5 ¢l siquiente:

{Odtares)

+

« Renpyaclones de ablgagitnes reablds por USE,
B850,000 y WSS, 1,690,000 para capity de
trabaje do fechas abrll 2 ¥ naviembre 25 del 2015,
£on tasa de interts anoal del 7.25%%; para ambas
abligasenes ¥ con vancimlonte abell 2 y diclembre
20 de 2018, respoctivamente. 10,490, 000G

« Prédstamas reallzados para capital 4o trabalo por
Us%. 1,600,000 concecldos en febrers 13 del
2015, con vencimiento on agasto 12 dol 2015, con
tasa de dntords anwal del 7.80%:. Este préstamo
fue ronovade en agosto 12 del 2015 poar USY,
1,200,000, con vengimlento ¢n fobrorg 8 del 2016,
con tasa de intords anudl gel 7809, 1,200,000

s Préstamos realizadés para capital de trabajo por
USS. 500,000 v USH, 425,000, contedidos oo Jullo
16 v 18 del 2015, con vensimientas en encrd 12 v
14 de 2016, ¢an tasa de Interes anuval del 7.80%.
para ambas abligadones, 525,000

« Préslamps realizados para capta! de trabajo por

US%. 400,000, cancedidas en agosio 19 del 2015,

2 con vencmiento en febrero 15 de 2016, con tasa
_ ce Interds anudl del 7,809, 400, (kY

Pacan: 13015000
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10. QELIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIFRAS (Continuaclén)

{Délares)
VIR ) 13,015,000
pance del Pacilicg 3.4, {Continuacking
r Removacidn de préstamp para captat de trabajp
tealizade ol 11 de diclgenbre det 2015 & 1EQ dias
plazo con ¢l Interés del F.60% por US%. 125,000, 125,000
- Cltibapk HA,
+ RCProsentan saldos de préstamos para capital do
- trabaje par USE 16200000 y USE. 400,000,
- recibldes on  didembre 1 del 2015, ¢an
vengmlentas en marzg 30 ¥ mays 29 del 2016,
- con  Interds  angal  Cel 9.05% v H855%
_. Iespectivamoente, 1,853,312
_ » Approsenta salda de préstamo para capital do
' trabaje par US%, 500,000, reobldd en noviembre
- £3 del 2015, con vencimilents en fobrorg 21 gol
201G, que deyengy ua intorés anual del 5.02%35, 400,578
- » Aopresenta salda de préstamo pard capetal de
= trabajao. 11720
- Subiptal 15,505,631
Intereses hinandcicrps acumulados ohaF1e
Yenomlentn corngnte de fas abligaopnes a targo
plazp —aE2, 0]
Tazal 10,244,305
11, EMISION _Of CDRLIGACIQNES Y YENCIMIENMTS CORBIENTE DE EMISION DE
QBLIGACIONES A LARGO PLATO
N Al 31 de dicleenbre def 2015, un detalfe e5 ¢l Siuiente:
(Cdaros)
Iy vAl 31 do diclembre del 2014, represenlarpn
ghligaciones  esmitldas  por USS, &, 000,000
M correspondientes 3 Giuios de 13 dase “B° sede 1,
con tasa de Interés cero cupdn con un plazg del
programa de 720 dips plaze, con amortizacidn
mensual de capital galkkulades en basc al afo
hy comercial. : 20,111
rulii}
. Intereses financignos acsmutadas 1,832
Vencimiente  cordeste  de& la omisldn  de
vbligacignes a [argp plato — RE0.900

Teal —_—l s
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EASINOS FINANCIEROS

M 31 de diciombre dol 2015, un detalle e of slgulente:

[Edlares)
Praveodores g,417 954
Partes relaclonadas, nata 24 2,136,944
Anlicips de eligntes G12,010
Garantias aduaneras 519,263
Otros —_— g0
Total R RPN T,

Ersycodores.- Al 3 de diciembre del 2015, representan panclpalmente USS. 5,965,487 por
negodaclongs ofeciuadas con praveesdares del exterdor v USS. 2,194,436 con provocdores
naclonales para adquisiciones de materaflos de ferreterla, ofdctrcos, =endo los mis
representatives: S5amsung CAT Deutschland GMBH por USS. 1,212,340, Ganeral Etectric por
U5%. 1,231,094, ToyoTire & Aubbor Co. Lida. por USS, 846,192, Comerclalizadaca
Controménca por USE, 547,208, Nucor Trading S.A. por USS, 540,363,

Partes reloclonadas.- A 31 de digembee del 2015, representan valgres por cancelar on
concepto O servicios transfondos: por sus relaclonadas, 1as coales son [IQuidadas de acuerdo
a las condicignes ostablecldas en o5 contratas, noty 249,

Garant{os aduaneras.- At 31 de didembre del 2015, representan garantias mantenidas con
ol Banco de Guavaqull, can ¢ objetive de asequrar ante la Corparadidn Aduancra E¢uatgriana
(CAE) vl pago de dercehas orancelanos o falta de presentagidn de documentos onglnales de
la mercadeona imporiada.

LTRAS OGLIGACIONES CORRIENTES

A 31 de diclembre del 2015, un detalle &5 el sigulente:

{Ddlares]
fmpuesto 2 [3 Salida de !ii-.-is.ai =150 239,022
Impuesto al valar agregads = IVA 45,350
Reteniclanes do impuesios por pagor A5,051
Subtatal 3334232
155 partlopacién de trabajodores, nota 22 A80,712
Vacaciones 153,594
Décimo crartg sueldo [(Bang csootar} 50,220
Chicimo tercero sueldo [Bong navideio) 17,90%
Fondds do rescrva & 5857
Subtalal 719,693
Aportes a1 IESS 67,135
Préstamos hipotecaros y quirogratanios i
Otres 732
Subtgotal 184,248
Total 1. A5, 569
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DTRAS QPLIGACIONES CORRIENTES (Continuaclén)

Gueante el aflo 2015, ¢l movimiento de los beneficiaos soclales, fue &1 siquiente:

(Dafares)
Salde al inicia del abs 7,039
Mis: Provisldn 1,232,754
¥enos: Pagos {_1.,309.095)
Catdo al final del afdo A PNV

BASIVOS FINANCIEROS A LARGD PLAZD

Al 31 de diclembre del 2015, represonta regdasihcacldn de pasivas correnios a no corrlentes
por LSS, S39,B17, comespondwntes o valares por pagar a Bladkesley Owarseas INC. [parte
relacianada), por uso do Certas marcas comergiales,

En marzo 19 ded 2014, la Gerencla de la Compaiia redlizd convenio de pago con Plackesicy
Orverseds [NC., del cudl estipula que ¢ efectuardn pagas parclales & partir g&f 2015, Durantg
¢l afip 2015, debide A Ya situacdn etondmica que afrenta ol pals desde ol segunds somestne
del ahe, ne s+ han reallzado gagos relaclonades con 1o cancelacidn del eonvenlo, que se
presonts a contingacion:

Eechi Abopoy Soldos
A171072015 Q0 2,150.268,00
3171072015 539.817,00 1.610.451,0D
260272016 539.817,00 1.070.534,00
A1/05/2016 £39.517,00  530.B17.00
30/09/20156 530.817,00 -

EMISION DE QDLIGACION A LARGO PLAZOD
Al 31 do dicipmbre del 2015, un detalle os ol siquiente:

(Cdlares)
Seounda Emisién do Qhligac[én:
« Obligagignes por USS. 8,000,000 on titulos valores o)
pottader: Titulps Crase "B con tasa do Interds fija del
8% anual a 1,800 dias plazo, con amorizaclién
tnmestral de capital ¢ Intereses caleulades gon Base
det atia camercipl de 360 dias, 1,303,889
HMenos:
Vonglmlsoks camdante de b amislin de ohloagén 25 b
rarge plaze { 2E0.00O
Total 1023, 660
Un detalle de fos venclmlentos de la emisidn de pbhgaclones a largo plazg, &5 el sigulente:
Alfiog {Oares)
2017 284,009
2018 _ 280.000

Patan: LG, 00
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EMISION DE GRLIGACION A LARGO PLAZQ {Cantinuacién)

(Ddlpres)
Vicnen: . 240,
20189 280,000
2020 — 182,583
Total —LA3 BT
EBOVISION POR BENEFICTOS A EMELEADOS
Al 3 de diclermbre del 2005, un detalle o &1 Slgulenbe:

(Cdlares)
Jubilagldn patronal 195,391
Indemnizaclédn par desahutia ot 10, 1B
Total — 08577

Durante ol afe 2015, of mavimients de 13 jebdaodn patronal e indemnizacidn par desahuclo
fue el slgulento:

{Ddlares}
Saldo at Inicip del afp 258,859
Prawlsldn 192,164
Pagos L 145,446}
Salfdp al Minal dol afs 05,557

Los valores presentes actuariales al 31 de dicieembre del 2015, furton delerminadas con base
a Estudlo Actuarial realtzadg por Logantmo Cia. Lida. de fobrere 2 del 2016, El ¢dlcule de las
benoflcios prayectadas fue preparado utizanco ¢l método de “Costeo de Crédito Unltaro
Proyectade™, Los pringipales supupstos ubilizadas en 13 valvadidn de 13 reserva matemdbica
para |2 jubilagidn patronal fueron los slgulentes:

2015
Salarg minimg witat (USS.) %4
Humemn de empteados Llnl]
Tasa de Interés actuarlal real (anual) 485
Tasa de groodmienta de sucldes {anuab) aes

Curante ¢l afo 2015, para ¢l cdlgula de la eshmagidn matemdtica de¢ fa rogerva para
jubllaclén patronal fuorom conslderados los trobapadores que hayan prestads servigios
ContinUas par un Llempo igual o mayor & 1 afa,

ORLIGACTONES EANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de digiembre del 2015, un detalie es el siguiente:

(Délares)
Bance de Guavaqull:
+ Préstamo para finanoamiento de Invaorsidn, reclbldo
en Febrern 5 del 2015, por LSS, BOD, 000, con tasa do
interds anual del B.45% v con yvenclments en febrem

15 d¢ 2020, 499,501
Sublotal - Pasan: 690,591
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OBLIGACIONES GANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuaclon)

(Odlaragy
Subtotal - vienen: : 630,591
Heaos: Vencimlento corignie de las cbligaclones &
farga plaza __143.49c4
Tatal —_—a5, 033
Um detalle de a5 vencimlentas de |a emisidn de oblgaclones a largo plazg, €5 ¢ slquisnte:
Afios {Ddlares)
rirh ¥ 156,942
18 170,628
2015 188,265
2020 . =2.008
Tatal —_—t0d1

PATRIMONIO NETO COMIQLIDADOD

Caplial =ocla).- Al 31 de diclembra del 2015, estd representado por 2.000.000 de acciones
ardinafas ¥ naminativas de US%. 1.00 de propledad de Paddingtan Asscclaled S04, una
Campadla consttuids &n L Replbhbca de Panama &0 un 99.99% ¥ Myndo Fefretem 5.A. una
Compafla conatituida on ECuador ¢n un 0,019,

La Loy de Compafias del Ecuador (Reformada), requlere ol onvio a la Superintendancia de
Compailas, Valored y Soguras del Ecuador de vanas lnformagiones de cardcter socletarla,
Con base & o menclonado, 18 Compafia por sor una socledad cuyo capital 200a] Correspande
A wn dcdpnlsta extranjerd, requlers do la preseniacidn en Ecuadgr de un eertificado de
exlstencla begal v de la odmina o acclanictas con tlerze Infermeianes o3aecidas enta
fay, respecte del rofordo dcclonisty extran|cep, 1@ entrega de esta nformaclén 2l Qrganismo
g Control fue prasentada en enerp 22 del 2016 par el ¢)ergcla contable 2015,

La Resolucldn No, NAC-OHERCGCLZ-00777 del Serviclo de Rentas Infornas (SR1), publicada
en ¢l Reglstm Qficial Ho, #55 de didembre 20 de 2012, con ditima reforma ¢n febror 15 do
2013, requlere que Fos sulclos pasivos Inscries on ¢l Reglstra Upico do Contnibuyentes
(RLIC) como sodedades, reporten 3 1a Autondad Trbutada entre otrds Infarmacioncs, fa
identidad, RUC, domilcilla © resldenng fiseal de 19% Acclomstas, Participes, Socios, Mlembros
de Directorio y Adminisiradores de la Compadia,

La Compafiia en cumpliniiente al referda requermienta legal, remitid fa infarmacién del
elerticlo fgcal 2015 bha sldg entregada al Organisme de Conlrel en fobreeo 18 def 2016,

Aoartes parp futura cacitaliracidn - Ropresenta [ apedacudn cansistonte en meodcadenas
enfregadas por [a Compaiiia El Ferpetera Cia, Ltda, en diciembre 5 el 2002, Medlante Acta
do Junia de Ferremundg 5.4, celebrada g1 16 de didiombre del 2002, 1a Compaiiia E
Ferreters Cia, Ltda, transfidd a Blakesley Sverseas Inc, (Compania constitulda en Bdlize) su
derecha Tuturg 3 ser acclonlstia de Ferrcmundo 5.4, ¥ Edta a su ver Cedld su derecho a

Paddlngtan Assedarped 504, Campalla constitulda cn la Repablica de Panamd en naviembre
30 el 2004,

Al 31 de diclembre det 2015, 1a Compadla no B raalzado fa recfascheagidn do este saldo o
uenias par pagar a largs plazo, conslderands gue o 5 Ha procedide con ol aymento de
capitdl fermalmente ante 13 Supedntendencia de¢ Campadla, Yalores y Soguros. Al respecto
la KIC No. 22 v 1a Seccidn Mo, 22, tanto de 1as NIIF Completas cama da 135 KIF para PYMES,

no considoran @ |3 cuenta de aportes para futura capitalizaglén, como Instruments de
palrimanig,
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EATAIMONIO NETQ EOHSQLIDADD (Continuatidn)

.- Ha =idg calowlada dividiends Fa utllidad neta del
cjarcicly consolidada atribuible 2 los acclonistas comunes enbre €] pramedio penderado dol
NOMEnG 4o CCones COMUNEs en circulacldn durante el ejersicio ceondmlea 2015,

¥YENTAS NETAS
Al 31 de diciembee del 2015, un detalle of ¢l sigulente;

Electricigad Almatonos
Lofalidades Excecteria % llumipacisn ¥ autemetr)z Ictp)
{oxmares)
Guayagul 25,905,409 1,139 504 B,55%,490 35,595, 50%
Quitp = [barra 10,nd rad i1 2,695,713 19, £49 471
Machala =30 3A0.00 2 S . — 2RI _1S673.57H
Tetal —1.135.008 A5 SASRAITT 54D, a3

ROSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2015, un getalle &5 el siqulente!

Electric]dad  Almacenes

Lofalidades Eeirgloria  elluminggién ¥ Jutemdodriz Iclal
{HuAres)

Suayagsal 20,913 £81 o7, 194 o hal, TED 28,461 A%5
Quiie 13,642 594 126,012 1,663,484 15,412,599
Hachala 11931017 1,725 2506,37 1439 a3
Tetal =40437,068  __L93sg9el L 10.00B38 56,293,547
GASTOS DEVEMTAS Y DE ADMINISTRACION
GASTOS DE YENTAS:
Curante ¢l 2o 2015, un detalle es 21 slguionte:

fOrdlares)
Sueldos vy benefidios soclabes 4,115,937
Transporte do ventas 1,013,456
Arriendos 475,034
Publcidad v mercaden 238,811
Gastas de viajo 459,163
Soovlclos bdsicas 179, 780
Dircs — 370650
Taotal 205817
GASTOS DE ADMINISTRACION:
Curante el aha 2015, un detalfe es ¢l slgulente:

{Ddlares)
Sugldos ¥ benendios wpolales __919 598

Pazan: 919 598
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GASTOS DE YENTAS Y DF AGMINISTRACION {Continuacién)

(Oatares)
Yicnon: ' 919, 898
Hanoraros 1,005,153
Seguridad y wigllancla 257,149
Amigndos 274,950
Ccrviclos basloos B3,419
Jubllacldn patrenal y desabucio 192,163
Gastos de viaje 26,9013
Otros —_—r3 300
Tatal R

A 31 de diclembre de] 2015, FERREMUNDD SA. ¥ OTRA ENTIDAD IMTEGRANTE,
prepararen |3 slguionte eonoliacldn Oscal;

{Ddlares)
Ltihdad antos de particlpaclén de trabajadores ¢
impuesta a la renta 3,026,545
15% Participacudn de trabajadores [ Qb rI
Indemmizacidn de sequre [ 3B, 72603
Mnos:
Perdita de la subsidiara 176,271
Gaitos no doducibles _ G2BS02
Base de Ciftulo — 2.312,870
Taza aplfcablo: 25% F2E.A00
(DMarps)
Cetorminaclén del page minlmo del imoussto a la
rentn
Anlldpe de Impuesto caloulade para et afia 2015 659,041
25%% de Impuetto A 1x renta 4

Impucsto a pagar (mayor entre ¢l anticipo v of 2%5%
del Impuesto o fa rental 00,400

El movimiente del Impurgsto o la renta por el alp termioade ¢l 31 de didembre del 2015, cx
COME Slgue:

(D&fares)
Saldg al Inlcla def afe 114,048
Retenclones oo 13 fuente de smpuosto 3 [a renta 686,930
Relonclones en 1a fucnte no compensadas
Crédite tnbutarle par 155 205,824
Impucsto a 3 renta causada afp 2015 L 829 4093

Salda a finat del afa, nota 6 — 178,403
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PARTICIFA
(Cantinuackén)

Al 31 de diglembre del 2015, 135 deglaraciones de Impucsto & [a rentd correspondiente a log
afps 2012 al 2014, no han sido revisadas por la autondad nscal. la Gerencla de
FERREMUNDD S.A. considera que de exishr revisignes  postonores  las  posibies
abservaclones que surjan ng scerdn significativas. La facultad de fa Gerencla Tributarla para
determinar 12 obligacién tnbutana, caduca sin Que =2 requicra prenunciarmiento previo, en 3
afns cantadas desde [ fecha de 1y dectaraclsn, oo los tnbutos que la loy exila detorminatdn
por gl sujeto pasivo,

o Al 31 de diclembre del 2015, representan princlpaimente USS,
202,249 por intoroscs que oo correspanden al glre del negocio v USS. 98,511 par baja de
cartera,

Rotenclanes oo la feenhe de Impuesia s [s rentn.- Corresponden a retenclones que han
clde efectuadas por gllenies de la Compafiia, las mismas gque de acuerds a la nammmativa
tnbutana vigente pucden sor utilizadps directamente ooma créditg tnbutano sin intgneses en
el imauesto 3 1o renta que cawse on ef glercicio cormiente o en kot gferciclos inpositlves
posterores ¥ hasta dentre de 3 afos contades desde 13 fecha de [a declarandn, ER casa que
las retencenes en By fucnie span mayeres al impuesio toviado o ng exlsta Impuesio
causade, ¢ contribuyents podrd sohctar o pago en excess o Dresentdas reclamo de page
Ingeblda,

.~ Reproscntan rgtenoicnos
efectuadas a la Compadla, a1 mements de reallzar pagos al exterdor per conceplo de
impartacin de materas pimas, Nsumaes ¥ blenes de captal Incefporadas al process
productiva, conforme a listada establegldo por ol Comité de Palitica Tnbutlana,

Estas retengieones pusden ser utilzadas come erédida trbultane, para €] pags del Impuesto a
la ronta causado o su antigipo on gl eferacle fiscal ¢n que s2 gonerd o on Ios slgulentes
cualrg afos, En casp de excedante, gl contnbuyente puede cleglrr (1) Considerario come
qaste dedubble Gnicamente en [a declarandn de Impuesto & 1a renls correspondlents ol
ejerclelo Nsesl en gue se generd e respectiva paga de [SD y {2) Solicitar su develugidn al
Serviclg de Agntas Intemas (R[], dentrg dol slgulente gjerclog fiscal respecto def cual ol
pago fue realizade o dentro de (o5 cuatro ejercloins posteranes,

APLICACION DENORHAS LABORALES

Al 31 de diclembre del 2015, sc manfuvo  [ransaggiones  con SEGURIDAD ¥
RECUPERACICONES "JEGUIRESA™ CIA, LTDA, mediante & cual esta Empresa empleard

trabajadores para mantenerios a dispesiclén de FERREMUNDO 5.A. en fas agtividades do
sequndad y alimentaclao.

£l Incleo segunda del articulo MNo. 4 de Mandatn Constituyente Mo, B do mado concomitante
con ef articule Noo 9 de su Reglamento do Aplicacion, estabiecen: Los trabajadares de las
cmprosas contrablstas de actividades complementarias go acuerde con su Llempd anual do
serviclas, participardn propardanatmente del porcentaje legal de las utilidades Liguldas de las
cmprosas contratantes &n cuyo provechd sc prosté of sorviog, Sllas ubididages de 13 ampresa

que reallza actividades complementarias fueren superlores & bas de |3 wsuarla, o leabajador
snlt poreilird dstas,

El articubn Mo, 3 del Mandatp Constituyente Moo 8 y el articrle No, 2 de v Beglamento ge
ﬁﬂljmtiﬁn. deflnen a 1as attividodes complomentanas (omo aquellas cedlitadas por personas
|undizas genstiteldas de cenformidad cen fa Ley do Compadias, con su proplo persanal,
ajenas x [as labores proplas o habliuales del proceso productiva de 13 csoana, en las
actlvidades de vigitanoia, sequiidad, allmentagcn, monsajeria ¥y Umpleza. La retacidn laboral
aperard exclusivamente entre la emprosa do actlvidad comptementaria y el persanal par Esta
contratade on los términos de la Constituclén Potitica de |a Repobfica v [a Leny.
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APLICACION DF NOBMAS LABORALES (Continuaclén)

Consccyantemente, mediante 1as referdas dosposiclones [egales, FERREMUNDO 5.A.
tendria gue hguldar vy pagar a los trabajadares de (a2 empresa contrablsta de actividades
complementaras el 15% do parhcipacidn labaral, siemare gue <u utllidad sea mayor a la de
las Compaftlas Inteemnediarias, Al 31 de dinembre del 2015 5o ha sallatado o la referida
Empresa, los pstados findoclerss a nivel de Formulaele Ho. 101 del Serviclo de Rontas
Iaternas (SR v Superintendencla de Compafias,

SALOCS Y TRANSACCIONES CON PARTES RLLACIONADAS

Un cesumen de 1as bransasciones con partes relaclonadas por (o5 afos Lerminados #1 31 de
dicigmbre dal 2015, ex ¢l dgulenia:

(Ddares)
Eslade e Shaaczitn Finane[ors:
Avanplus 3.4, 3,874,909
Cénex S5.A. 2,317,879
Brefer 1,208,948
Bodequil 5.4, 743,304
5r. Edmundo Velar B. 545 317
Munda Formotero A83,767
Sra. [ns de Yejar Lo, 72
Julmare 5.4, 8% 773
Dostorsa 5 A — JB.ES
Tatal =MLERL 270
Mundg Ferratera 5.0, 1,485,062
Costorsa 430,633
Badequil 5.4, 151,670
Julmarg 30,000
Canex 15,741
Avanplus 5.4, s
Subtotal _ A 136.5%49
Blakesley Ovorseas Ing. 2150, 868
Tatal AL
{Ddlares)
Extads de Besultacdn Intedrnl:
Gastes purarcendamiznto coeratlyo:
Avanplus 5.4, 423,173
Gedequll 5.A, 282 568
Totat R ) 1 X

Los saldos por cobrar ¥ por pagar comerciales a compafiias relagonadas ng goneran
inlereses vy no focha especifica de wvencmlentos v fusron efertuadas en condiclones
cquiparables & obras [rantaCCiones de lual nafuraleza realizadds oon fercargs,
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COMEROMISOLS

- Conmtrate_con Admintstradors do Zena Frapch Zofragua S.A4..- £l 14 de mayo ol
2002, 1a Cormnpadla suscriblé con la Compafia Adminlstradara de Fana Franca ZOFRAGUA
S, un contrato de reservacidn de un lote asignade con ol ndmere 72 y consistente on un
terrona de 2,500 mt2., para l2 cual la Compadia desembalsd la cantidad de US$. 11,988
que corrospandian a la primera cuska del 1299 del referida contrato, ef misme que tiene
una vigencla de hasta 20 afos plazg,

= Conbrate oo Prestacidn de seod|oios v Asesor(y.- Fue suscrite con 12 Compaidia
Cambridge Managemént Scrvacps 5.A. do ©.W., de nacienalidad mesicana, gl 18 de
Septlembre del 2014 £ Inscrito en la notaria vigéaima segunda de este cantén o misma
dia. El presente contrato tiene por objeto brndar asesona vy consultoria a las droas
Comercial, producte v retaill, a fin do gpilmizar sus Qporagones para incrementad o
rentablhdad, El plazo del contrato es de 1 afs.

« Lonyenlg.- Fuo suscrite on septiombes 18 ol 2014, con o compadlia Avansfus 5.4,
mediante ¢l cual 13 compadia Ferremunds & camprometid a gestionar un eréddita anto las
insbhituclones financieras por US%. 6,000,000 mas todos lof INTCresos Que S8 genecan por
Ia operacidn crediticls con un plaze minlma de 7 afios, con ¢l gbjelive de gue estos
walores <edn #ntregados a la compadia Avanplus S.A., qQue tlene por objete socal
dedicarse a las actwldades de Intermediacidn Inmabilans. Avanplus S A so obliga a
reembolsar Lodas [as cuctas y 1os Interescs pagados por Ferremundg por condepte del
erédito soficitada,

Con el objetiva de mantener ¢ buen orden on las gperaciones de crédito, la Compadlia en
marzg 25 del 2015, sustituyd 2 Banco del Pacifico suslituir las abligadanes mencionadas
anterigmnenta, por otra suscnta pof Avanplus S.A. coma deuder pnnglpal oy
FERREMUNDO S5.A. come codeudar an los mismos términos y condiclones establecidas
on g3 conlratos,

EMISION DE ORLIGACIONES
Al 21 do choembre del 20135, 1a Compaiia ha emitide abligadon, un detalle 25 ol slgulente:

Zeounds Emislén de Obligaclones.- En noviembre 7 del 2014, la Junta General de
Accionistas de FERREMUNDD S.A. resalwid omitir obligaclones en wso e 1a faculbad
canferida par 1 Art. 160 de la Ley de Morcado de Yateres, La Emisidin de Obligaclones estd
sustontada gn un contrato ¢levads 3 Escntura Pdblica ante ¢l Hotang Séptime del Cantén
Guayagull ce fecha febrera 4 del 2015 titwlfada: “"Megecla Jurdies de Emlsidn de
Obligacianes™ que tlene comg gtorgantes A 1o siguicntes comparecientes; FERREMUNGD
S.A. coma “"Emisgrat, Suvenrcross 5.A. come “Ancnte Colocador” ¥ o Estudlo Juridlea Pandzic
& Asgoadgs 3.4, como “Representante do lps Qbflgadionistas®. El Agente Fagador de las
ohligadenes es DECEVALE 5.4, £l monta de lo Emisidn de Obligacloncs o5 de hastn USE,
8,000,000, negociables on forma bursdtl] o extrabursdtil. Los recursos coptados servirdn en
un 0% para nuevas Inversignes ¥ eén on G029 sustitulr paslves para financlar pate ol
capltal de trabajo e FERREMUND D 5.A.

SONTIEENCIAS

Al 31 de diclembre del 2015, la imfermagign gbtenida de parte de la Gerencia con fespecto a
Sus contingenclas, o5 [a sigulente:

a) Juzgade Tercero det Teakala.~ Juicia faberal Interpuests por of Sr, Javier Loper Rejas,
en el que demandy una cuantia de U555, 41,919, En agosto 27 ded 2015, ¢ Jucz actuante
dictd sentencia declaranda pargalmente can lugas la demanda ¥ disponlends ¢l pago de
U5%. 2,048 mds [ps hongronos del abogada patrooinador. Ferremunda 5UA. Interpuss
recursp de apclacldn aate una de las salas de la Carte Provincial de Justlcla del Guayas, ol
mlsma que fue concedido, habléndase elevade ¢f poceso al supeder y ol cemandante se
adhblrd a diche recursa,
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b)

L

d)

o)

f]

Unldad Judlclat de Traboig.- Juleis laborat inlclada par ¢l Sr, Jehnny Reinalds Merdn
Faras en contra de Ferremundo SA, por US55, 17,769, En dicliembre 7 del 2015, se nlgl G

la audlencla preliminar de conciiacdn, Centestacidn a la dembnda y Farmulackdn ge
pruchbas,

Unldad Iudicial de Trabala.- Juiclo laboral inlgada por of Sr. Homédn Eudlides Camlle
Jiménez en cantra de Ferremunda S.h. poe USE, 90,000, En gloiembre 15 del 2015, |a
Jugza actuante dictd sentencla dedarande parclalmente con Jugar fa demandos v
dispaniande el page de USs$. 2,900, mads las hansraras del abagade defensar de |y parte
actord, Las partes Interpusieran recurso o apolacdn ante una de lag Salas de Ig laboral
de Iz Corte Prowinclal de Justicla del Cro.

Unidad Judisial de Trabala - Julele [abaral iniclade par [a Srta, Andrea Tobar Tenesaca
on contra de Ferremunda por US4%. 5000, En naviembre © del 2015, 5e [levd 2 cabo fa
aud:encia prebminar de congliagidn, contostaqdn de la demanda y Formulacin do
Prucbas. En diciembre 3 del 2015, fa actera degistid de la demanda, En diciembre 21 del
2015, eb Juer ordend que so presente cualguler din y hora A reconocer 1a firma y rebrica
que £ansta en su escriio de desshmiento,

luraade Scogunde de Trabaig.- En la civdad do Guayaguil {Progese Ha, 2009-20049],
Intemuesta per 81 Sr, Marcos Oviedo en centra de la Compadla por USE. 15,000, Este
Julcle se oncuentra pendlente de dictar audiencla prefiminar de canollaclén, En diciembre
3 ool 2010, ¢l Juez Segunde del Trabajo del Guayas digtd sentenda declarandg
parclafmente ¢on loegar la demanda y dnicamente dlspeng el page de USS, 2,322, mis
intereses fogales ¥ costas procesales que Incfuyen [os hanorarlos prafesionates, EL actor
inlerpusa rodursg de apelaclén ante una de lps Salas de o Laborat, de la nifiez v
adolescancia de fa Corte Provingial go Justicla del Guavas, ef mismo que fue candedida. El
17 de agosto del 2011 s nobhod sentenas dictada par la primera Sala de lo Labgratl, do
la mier ¥y adoleiiendla cn la gue refomma la sontgnog dictada previamente y reduce el
valora US%. 1,538,

El actor intermpusa recursa de casadidn ante upa de las Salas de lo Laboral de la Corte
MNaclanal de Justlcia, 1 coal fue concedida, En maya 16 del 2014, <o notificd 2 [as partes
fa recepcldn del proceso en el Juzgado de orlgen para el process de ojccuclén de la
sentencla, En diclembre 4 del 2015, 1a Juer acfuante ordend que los valgres censignados
s¢ remilan al Bange MNacloral de Fomento para que remitan los carrespondlentes
certficados de depduts yudloal ¥y sean retirades por el acconante. Se encupentrd
perdiento quo 2o ardeng ¢l archive gal proteso,

Juzrgade Segundo de Trabaje.- En 1a ciudad de Guayaquil [Process Mo, S12-2007-2],
sequido par la Sra. Daya Alarcén Fo oo oontra de fa Compadla y de Instaservh CA.,
Semomiza SA. ¥y Adalml 5 A, por WSS, 15,000, Este proceso presenta scniongia
parclalmente favarable de ta parte actora, El 20 de noviembre del 2009, ¢l Juer Spgundsg
de Trabajo del Guayas dictd santenod declarando parcislmente eon fugar 1a demanda v
dispgne que a5 Compafllas mencionadas antorgrmente cancelen a la parte actora USS.
1,400, mds Interescs a liguldar, costas y hanoraros de la abagada defonsora, Lo
Compafiia Interpuso recurso de apelacidn ante was Sala de Ip Laboral, de fa Nifez v
Adplescenda de ta Corte Proviaclal oo Justlga del Guayas, on todo fo que fe fuere
desfavarable, o misma gue fun concedido, habléndase efovada e progeso al superlor. El
12 do jullz del 2011, fue pobhcada fa sentencla par los sellores luees O¢ 1a pHmera Sala
da o Laboral, de 13 Nifier y Adoleiconcla de fa Corte Provingial de Justicia del Guayas en
la que ie nlcga la apelaclén de 13 actora y con vole zalvade de wno ¢o 105 Jueces 5o
dedara sin lugar la demanda prapuesty, FERREMUNDD S.A. oo INterpuse fecurss de
casacldn. En Jullo 26 461 2012, 1a actara dnlorpuse requrso de casacidn. El procose fug
redimide a la Corte Kadenal de Justicla en 13 cludad de Quite medianie ofiag Mo, &0J-
2012-15LNA-CPIG v en septiembre 5 del 2014, la Corte Madonal de Justicla resslvld oo
casar sentencla dictada par la Primnera 5ala de lo Laboral, de 1a Bifler v Adoloscongia do da
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CONTIGENCIAS (Continuacidny

Corte Provinclal de Justiog del Guayas. Tn octubre S del 2005 [a Jueta do la causa remitic
el expediente Al anchiva pasivoe de 1o Judicatura, sin que haya expodido ol mandamiento
fe pyecuditn @ paga, nl ¢ haya pronunciado por 3 retencidn roalizada en maye 168 del
2010 por USS,. 1,480 &n 1a cuenta cardente del Banea del Pichingha,

Q) Serylclg o Beptps _Internas.- Medante Acty de CDetermibadidn Tnbutara Ke,
0920140108110 de septlembre 9 del 2014, of Scrvlage do Rontas [nternas nobficd a
FERREMUNDD 5.A. la cxlstendia do glasa por gastp de amorbizacdn de seguros del
exteriar por US$. 1,599,999, on concepta do Impuesto 3 13 renta del o) emticls coondmlog
2010, La Gerencla tnbutana basa sus argqumentas €0 gue ¢l contrateo de sequra
centratado por FERREMUNDO 5.A. tiene un valor a rebblr de USs, §0,000,000, ol cual
5 superor al nivel de agtivos de | Compadla, Adlcignalmente les focafes ¢ los que
reabza su agthvidad econdmica son contratadas. La Gorencla de 1o Compadia mediante
trdmite Agministeative Mo, 10901201414517 de otubre 8 det 2013, presentd ol rogfamg
que tiene poar objeto 1a nolidad ¢ invalldez de la glosa Iniclada por &1 Impuesto a la Renta
del afo 2010, Con fecha marzo 25 del 2015, la Gerencid Tributaela negd ¢l retlamg
Administratlve inlclado par la Campania.

RECLASTEICACIRNES

Clertps saldos de los estadas financleres consohdados adjuntos par 103 anfes termingdos a] 1
de dicienbre del 2015 han slde recfasificades para propdsto de presentacldn oc
infarme de conformidad gon las parmas cstablecldas por ¢l Consels de Normas
tniermacinnales de Contabindad (fASE por sus gighas en Jng/és) y que han lds adoptadas por
la Superintendencid de Campaiias, Yalores y Seguros,

EVENTOS SUDSELUENTRS

Enitre ¢l 31 de disiembre del 2015 ¢ hasta [a fecha de gomsldn g este infarme (rmaya 3 del
2017}, ng se produleron eventes que on la gpinidn de la Gerendia de o Compafla pudisean
tener un ofecto significativo soabre los estados financieros consalidades adjuntos,




