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ERRREMUNDO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

1. INFORMACION GENERAL DELA COMPAÑÍA 
. Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 18 de marzo del 2002 e 

Inscrita en el Registrador Mercantil el 19 de junio del 2002 como COMPAÑÍA FERREMUNDO 
CÍA. LTOA.. En diciembre del 2003, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
robó el Cambio de Compañia Limitada a Sociedad Anónima, inscribiéndose dicho cambio en 
el “Registrador Mercantil el 6 de febrero del 2004. En septiembre del 2011, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, aprobó el cambio de razón social de 
COMPAÑÍA FERREMUNDO S.A. 2 FERREMUNDO S.A. Insentiéndose dicho cambio en el 
Registrador Mercantil el 28 de Septiembre del 2011. La Compañía desarrolla sus actividades. 
comerciales en la Provincia del Guayas en el Km. 16.5 de la via Daule, La Compañía 
mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Único de Contribuyentes. 
No, 0992256230001 y su dirección electrónica es www.ferremundo.com.ec. 

  

  

  

Dnacaciones.- Su actividad principal es la comercialización al por mayor y menor de 
artículos de ferretería, electricidad e Iluminación, acabados para la construcción, ant: 
dlectrodomésticos y artefactos del hogar en el Mercado local a través de sus almacenes 
Ubicados estratégicamente en las ciudades de Guayaquil, Machala y bodegas instaladas € 
Pascuales, Quito e Iborra. El abostecimiento oportuno de los inventarios es acordado 
mediante negociaciones realizadas con proveedores del exteror. La estrategia de desarrollo 
implementada por la Compañia está sustentado en los servicos que ofrece y en la fuerza de: 
ventas allamente capacitada. para brindar asesoramiento a más de 3.000 puntos de 
distibución en todo el país, ofreciendo una amplia variedad de productos compuestos de 
marcas lideres mundiales y propias con precios competitivos, Lo Compañla continuará en el 
uturo on la flosofa empresarial de serve al mercado ferretero ecuatoriano mediante la 
búsqueda e Identfcación de una amplia variedad de productos que generan valor para sus 
llentes a través del uso de tecnología de nformación y cumpliendo con los estándares de 
Calidad requeridos por las normas 1S0:9001-2008 otorgada en octubre 20 del 2010, por 
Bureau Veritas Certification. 

      
   

  

   

  

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus 
proveedores que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, con préstamos de Instituciones financieras, 
misión de papeles Comerciales y emisión de obligaciones. No se ha establecido prácticas de 
Gobiemo Corporativo, Sin embargo, sus accionistas mantienen una amplia participación de 
los objetivos estratégicos, decisiones financieras, operativas y resultados de la actividad de 

la Compañia. 

  

Emisión de obllanciones.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
moviembre 7 del 2014, se aprobó la segunda emisión de obligaiones simples 
de FERREMUNDO S.A. por US$. 8,000,000 a 1.800 dias plazo, mediante aprobaciones 
concedidos por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dentro del marco 
regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. Estas Obligaciones representan titulos de deu 
cuyo objetivo es captar recursos del pública, para ser pagados a largo plazo y así financiar 

las acuvidades productivas de la Compañía, nota 17. 

   

    

  

Antobación de los Estados Elnancieros.- Los estados financieros al 31 de Sicembre del 
2015, han sido aprobados par la Gerencia de la Compañía en enero del 2016, En opinión de 
la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos que serán 
proporcionados al Directono y a la Junta General de Accionistas para Su aprobación en el 
Plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, fueron 
"probados por la Gerencia General el 23 de febrero del 2015. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Declaración sta cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - 
NIF (1FRS por sus siglas en Inglés), emuidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y Sus notas son 
responsabilidad de la Gerencia de la Compañia. 

  

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base 
del costo Mistónico. 
Un resumen de los principales normas contables aplicados por la Compañía para la 
elaboración de los estados financieros, en función alas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2015 y 2014, es mencionado a continuación 
Manda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compañla están expresados en 
Dólares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en 
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funciona! del ambiente económico primario 
donde opera la Compañía y la moneda de presentación de las parudas incuidas en los 
estados financieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

  

Información gor seomentos.-. Los estados financieros adjuntos presentan información de 
los segmentos del negocio de FERREMUNDO S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los 
mismos que incluyen los Ingresos y costos derivados de los transacciones operativas de la 
Compañia, incluidos en base ala NIF 8 (Segmentos de Operación), notas 21 y 22. 

  

Activos y onalvos financiaros - Comprende instrumentos financicros y categorias de no 
derivados consistemtes en cuemos por cobrar, emisión do papel comercial, emisión de 
obligaciones. financieras, cuentos por pagar, obligaciones financieras, Instrumentos de 
patelmonio, Los activos financioros están registrados inicialmente a su valor razonable, más. 
los costos directamente atribuibles la compra o emisión los cuales son contabilizados en el 
momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo 
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compoña transfiere el activo financiero a 
tra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y benclicos de ese activo, En 
el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligación especínca 
expira o es cancelado. 

  

Un detalle delos activos y pastos Iinancieros es el siguiente: 
+ Cuentas por sobrar - Son registradas al costo al momento de ln negociación dela venta 

de los productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los 
esos y beneficios dela propiedad de los productos, nota 4. 

+ Cuentas por pngnr.- Son registradas al costo al momento de la adquisición de las 
existencias o Importación de los productos, así como de los bienes y servicios recibidos, 
que son utilizados en el proceso productivo, nota 14. 

+ Oblicaciones financioras.emsión de onpel comercial y obllanciones.- Están 
regados a su alo rromabl. Posensmene on coobiaads £o base l coto 
amortzado en función al empo de vigencia de las obligaciones. Los Intereses son 
reconocidos con cargos a los resultados del ejercicio, notas 12, 13,17 y 19. 

    

     

Las MU requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen 
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañia, tales como: mercado, crédito 

Y liquidez. Un detalle de los mencionados mesgos es indicado a cominuació 
Hisrcado-- Es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un 
Instrumento financiero fuctúe a cambios en las condiciones, del mercado, Tales cambios 
Pueden ser generados por vanaciones en la tasa de Interés y por Muctuaciones en los 
reos. La Gerencia de la Compañia considera que los Instrumentos financieros afectados 
por el siesgo de mercado, corresponden a las obligaciones financieras que: dovengan. 
Intereses y los depósitos en bancos 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Srádito £s el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las 
obligaciones de una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de 
Venta, La Compaña considera que el sesgo de crédito es moderado, debido a que 
implementa políticas y procedimientos para controlar la gestión de su área Comercial y 
mantiene una cartera de clientes dwersiicada, 

  

  

Llauldex.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos 
e pago a corto plazo. La Gerencia de la Compañía monitorea el riesgo de liquidez mediante 
el dso apropiado de sus lujos de efecto a corto y largo plazo, manteniendo reservas 
financieras y concilando los perfles de activos y pasivos financieros. 

Provislóo para cuentas Incobrablez.- Es reconocida con cargo a resultados del año con el 
propósito de cubnr posivies pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de 

las cuentas por cobrar a clentes locales, con base 2 una evaluación de las mismos, realizada 
conforme a disposiciones tributarias vigentes, El castigo delas cuentas por cobrar a clientes 
es registrado con débito a la provisión, la diferencia no cubierto por la provisión es 
contabilizado directamente en los resultados del año. 

  

  

  

  

Existancina.- Están registrados al costo promedio y no exceden el valor neto de realización. 
Los importaciones en tránsito son registradas al costo según factura más los gastos de 
nacionalización incurridos. AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantiene 
constituida una provisión de obsolescencia de existencia por US$. 96,278. 

  

  

Sarvicios.y otros anaos anticioados.- Están registrados conforme a los fechas de los 
osembolsos, Los anticipos a proveedores, son Inquidados cuando los bienes o servicios son 
recibidos. Las pólizas de seguros son amortizados en linea recta considerando 5u plazo de 
Vigencia, 

  

Activo por Impuestos corrientes - Representa principalmente crédito tributario originado 
por retenciones en la fuente de impuesto a la rento, registradas mensualmente con base a la 
facturación por venta de bienes. 

  

Astiva por Impuesto difarida.- El activo por impuesto ala renta difeido es reconocido por los pérdidas tributarias acumulados y por las dferencios temporales deducibles entre el valor 
en libros delos activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea proboble que en 
el futuro, la Compañía dispondrá de renta gravable contra la cual pueda aplicar las 
Kllerencas temporales que se reviertan y las pérdidas tnbutarias por compensar, dentro del 
lazo exigido según las normas tributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de 
Impuesto a la rento, que espera aplicarse ala renta grawabis en el año en que este activo 
seo realizado. Durante los años 2015 y 2013, la Compañía suspendió el registro de nuevos 
argos a la cuenta de “activo par Impuesto leido”, Sudón que no afecta el cálculo y 

pago del impuesto a la renta anual. 

  

  

  

Proniedad_y_aquinos.- Están registrados a su costo. Los pagos por reparación y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. Los activos en etapa de construcción se capitaizan yal término, son transferidos 
a la categoría adecuada de activo. La depreciación de las propledades, planta y equipos es 
Calculado siguiendo el método de lnea reta considerando Como base la vida Ut estimada de 
estos activos. Las tasas de depreciación anual de las propiedades y equipos son las 

  

    

siguientes: 

Astivos Tasas 
Moquinonas y equipos, muebles y enseres, y equipos de oficina 10% 

  

Vehículos 20% 
Equipos de computación 32.33%



2 

PRINSIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Inversión en acciones. La inversión en acciones, ha sido registrada y es medido de 
acuerdo a lo que establece la NIC No 27 (párralo No 3), es decir, considerando un Inversor 
con el control de una subsidiaria o un Inversor con control conjunto en una participada o 
influencia significativa sobre ésta, contabllzándola al costo o de acuerdo con la NIIF No 9, 
nota 9 

Activos Intanalbles- Al 31 de didembre del 2015 y 2013, representan desembolsos 
realitados pora la implementación de Softwore Informáticos, proyecto de red Hidrául 
sistemas de cámara y cirultos cerrados, los cuales son amortizados por el mátodo de línea 
recta en un plazo de $ años 

    

  

iras obligaciones corrientes - Están consttuidos principalmente por beneficios sociales 
que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones 
establecidas por el Código del Trabajo, nota 15. 
Provisiones por bansfisios a cmplcados.- El articulo No. 216 del Código de Trabojo 
estoblece lo obligación por porte del empleador de conceder Jubilación patronal a todos 
Aquellos trabajadores que por 25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o 
interrampidamente en una misma Compañia El referido Código establece también Una 
bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación laboral, que consiste en el 
pogo al trabajador del 25% equivalente a a ultima remuneración mensual por cado año de 
Servicio prestado Para el efecto, la Compañia registra una reserva matemática basada en 
estudio actuarial realizado por una firma de actuonos independientes, nota 18, 

Rosaryn legal. La Ley de Compañias en lo República del Ecuador requiere que el 10% dela 
útlldad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 
50% del capital suscrito y pagado. Esto rescrva no puede ser distabulda a los accionistas, 
pero puede ser utlizada para absorber pérdidas futuras o pora aumentos de capital Al 31 de 
lciembre del 2015 y 2013, la Compañia reconoció en forma anticipada el registro de la 
Sproplación de esta reserva, las mismos que Scrán aprobadas por la Junta General de 
Accionistas. 

  

Rosonocimiento de Ingrasos.- La Compañía reconoce Ingresos por venta de artículos de 
ferreteria, duminación y electricidad en general, cuando es efectuada la transferencia al 
¿lente de a totalidad de los riesgos y beneficios de la propledad de los productos 

Besonocimiento de costos y anstos - La Compañía reconoce costos y gastos en la medida 
Que son incurridos, ndependientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos. 

Intersses financioros.- De conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentos 
Finanderos”, la Compañía teconoce en el estado de resultados integrales los Intereses. 
“devengados por los préstamos financieros, emisión de papel comercial y obligaciones 
financieras, durante el ejercido económico,   

Arrendamientos operativos Lo Compañia reconoce con cargo a los resultados del 
ejercicio, las alleuotas mensuales del activo recibido en arrendamiento, reconociéndose los. 
mismos en forma lineal. Los Incemivos respecto de la negociación del contrato operativo 
forman parte. Integrante del precio neto establecido por el uso del activo reabido en 
arrendamiento, nota 25 

Partisioasión de trabaindores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del 
Código del Trabajo, los sociedades pagarán 0 sus trabajadores el 15% de la utildad 
“peracional, Este benefico social es reconocido con cargo a os resultados del ejercido en 
ue es devengado, nota 15 
Impuesto na tanta.- Lo Ley Orgánica de Rágimen Tributario Interno y su Reglamento de 
Aplicación establecen que las sociedades constituidos en el Ecuador, aplicarán la taria de
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
22% de Impuesto a la renta sobre su base imponible No obstante, la tara Impositiva será 
de 25% cuando la sociedad tengo accionistas que estén establecidos o residan en paraísos 
fiscales o regímenes de menor Imposición con participación directa o indirecta, individual o 
conjunta, igual o Superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
haturaleta de lo sociedad. Sila parucipación fuera inferior al 50%, a tarifa de 25% aplicará 
Sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. También 
aplicorán lo tara de 25% a toda la Lose imponible, las sociedades que Incumplan el deber 
¿e Informar sobre la portcipación de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI) 
Las sociedades que reinviertan sus utildades en el Ecuador podrán obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto relnvertdo en 
activos productivos, slempre y cuando 5u destino 5c0 la adquisición de maquinarias nuevos o 
equipos nuevos, activos paro riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal 
para producción agricola, forestal, gonadera y de Moricutura, utlizados en 5u actividad 
productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
Tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e Incremento de 
“empleo, El aumento de capital se perfeccionará con la Inscripción en el respectivo Registro 
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio Impositivo posterior a aquel en que se 
¡generaron las utilidades meterla de la reinversión 

  

AL 31 de diciembre del 2015, la Compañía aplicó la tarifa Imposiiva del 25%, considerando 
ue su accionista Paddingion Associated S.A. que montlene cl 99 99% de participación 
Sccionoria, se encuentra domiciliado en la República de Panomá. 
El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es 
devengado, con base al método del impuesto a pagor, nota 23 

Uso de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
IF requiere que la Gerencia de la Compañía uliice ciertos estimados contables rios y 

establezca algunos Supuestos inherentes a la actividad económica de la Compoñio, con el 
objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidos que forman parte de los 
estados financieros y Su aplicación en las políicas comabies de la Compañía. Las 
estimaciones y supucztos utilizados están bosados en el mejor conocimiento por parte de la 
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros, 

3. EFECTIVO EN CAJA Y DANCOS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

2945 2919 
(Oblares) 

Bancos locales y del exterior 1,601,051 1,048,024 
Caja 53330 46,120 

Total — 854,382 1.094.544 
Dancos.- Al 31 de diciembre del 2045 y 2014, corresponden a saldos que se mantienen en 
cuentas corrientes en instuuciones bancarios locales y del exterior, los cuales están 
disponibles a la visto, no exisendo restricción alguna que límit 5u uso, siendo la más 
representativa la cuenta del Banco del Pacífico por US$ 812,558 (U$S. 302,197 en el año 
2014) y Citibank Ecuador por US$ 543,593 (US$ 460,808 en el año 2014), 

ACTIVOS FINANCIEROS. NETO 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalles el sigulete 
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ASTIVOS FINANCIEROS. NETO (Continuación) 
2015 2014 

(Dólares) 
ilentes y documentos, neto de provisión para cuentas. 
Incobrables de US$. 807,068 en los años 2015 y 2014 11,749,703 — 14,235,171 

Partes relacionadas, nota 25 11,194,037 7.502.223 
Funcionarios y ex - empleados. 121,946 168,222 
Cheques protestados. 75,557 113,648 
Tarjetas de crédio 18,204 47.956 
Otras 8213 340,266 

Total 216760 22,947,506 
- A 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan ventas a clientes, las 

Cuales no generan Intereses y tlenen vencimientos de'30, 60 y 90 dias plazo, La cartera 
vencida neta de O a 120 dios asciende a US$ 3,107,937 (US$ 3,450,125 en el 2014), que 
tepresenta el 29% y 23% de la cartera toto, respectivamente. Cabe mencionar que durante 
«el año 2014, la Gerencia de la Compañía efectuó depuración de notas de eréaito por US$. 
160,878, en razón de que no serán aplicadas. 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, fueron contablizadas balas de cuentas por cobrar por 
US$. 19,484 y US$. 75,140, respecilvamento Con felación al 31 de diciembre del 2013, las 
principales bajas de cortera que podemos mencionar son, Sra Aminta Delgado por US$. 
19,004, Sr, Rosa Salazar por US$, 8,407 y Sr. Marcelo Posso por US$. 7,983, las cuales 
fueron consideradas como gasto no deducible 

Partes celacionadas- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan importes 
entregados en años anteriores para capital de trabajo. Éstas cuentas no tienen fecha 
especifica de vencimiento y no generan intereses, nota 25 

EXISTENCIAS, NETO 
AL 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

2015 2919 
(Oblares) 

Mercadería en existencia en bodegas. 
Guayaquil 14,829,238 — 16,960,229 
Machala 1,290,119 — 1,410,586 
Quito 575,352 “816,066 
Iborra 261,361 49,863 

Importaciones en tránsito 3.307.538 — 1,984,896 
En tránsito en el país (68,653 43/356 
Materia prima 929,655 14,533 
Bodega de reencauche 207 8.508 
Subtotal 21,329,953 — 21,289,033 
Provisión para existencias obsoletas, noto 2 26,278) (26,228) 
Total 2122575 219755 

Marcaderín_en existencia en bodegas. Al 31 de diciembre del 2015, representan 
articulos pertenecientes a las divisiones de ferreteria, electricidad, luminación y automotriz,
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EXISTENCIAS, NETO (Continuación) 
los cuoles son comercialiados en los diferentes puntos de ventas. En adición, existen 

ión por 583,353 (US$. 502,308 en el año 2014), sobre los cuales la 
Gerencia de la Compañía no ha efectuado la provisión por obsolescencia de Inventarios, en 
tazón de que se esperan Comercializar durante el año 2015, en los diferentes cuentos 
promocionales que se van realizar. 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AN 31 de diciembre 2015 y 2013, un detalle es el siguiente: 

2015 2018 
(Oblares) 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 395,187 873,299 
Retenciones en la fuente, nota 23 151.687 

Total — 506874 902.245 
Imaucsto al Valar Anredo =IYA- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan <sésto tributar originado por Tas Importaciones y agquiicones locales el mismo que de Acuerdo a la normativa tributaria vigente puede Compensarse con las obligaciones de IVA 
¡eneradas por las venas. 
Batancionss.an la fuenta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan retenciones 
¿ue han sido efectuadas por clientes de la Compadlo, las mismas que de acuerdo 0 la 
"normativo tributario vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin 
Intereses en el Impuesto a lo renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios 
Impositivos posteriores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la decoración. 
En coso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado 9 no exista 
Impuesto causado, el contribuyente podrá saitar el pago en exceso o presentar reclamo de 
pag0 Indebido. 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AA 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

    

2015 2018 
(Oblares) 

Anticipos a proveedores, 1,507,671 — 2,735,008 
Reencauchadora 050 S.A. Ecuooso 111:326 111,326 
Comisión por emisión de obligaciones 30410 113,779 
Seguros locales. 30,578 22,396 
Arriendos pagados por anticipados 7.000 2 

Total —AL69Z905 2.302.509 
Antisinos a proveedores Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente 
Valores entregados en colldod de anticipos para futuras compras a los siguientes compañls: 
Mangaou Zhongce Rubber Co, Ltda, por US$. 182,598, Hangzhou Xinoshan Shunhe Metal 
por US$. 57,167, Xiamen Eco Lighting por US$. 78,368, fngbo Port-Trade Union Import por 
US$, 59,595 (con relación al año 2014, representaron Dicino Costa Rica por US$. 115,903, 
Zhejiang Yueling por US$. 127,919, Kucor Trading por US$. 137,660, Kaybee por US$. 
194,975, Toyo Tire por US$. 269,763), los cuales son Iiquidados cuando los bienes. 
adquiridos son recibidos por la Compañía. 
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuación) 
Asencauchadora Oso S.A, ECUAOSO.. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan 
importes entregados en años anteriores por FERREMUNDO S.A., a fin de mantener 
relaciones comerciales en esta compañia, para lo cual Reencauchadora Oso S.A. ECUOSO 
Se comprometió en entregar maquinarias a FERREMUNDO S.A. en calidad de aportes con el 
objeto adquirir un porcentaje del paquete accionario Masta la fecha de emisión de este 
informe (marzo 11 del 2016), esta transacción no se efectuó. La Gerencia de la Compañia, 
de ser el coso ajustará la cueñta por cobrar en función 0 lo parmiido por la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Intern. 

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan 
Importes cancelados a la Casa de Valores SILVERCROSS, por comisión en la negociación de 
emisión de obligación, los cuales son amoruados por el tiempo de vigencia de la emisión 
PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO 

   

Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de la propiedad y equipos, neto y depreciación 
acumulada es el siguiente: 

  

TS tt O a pea 

cs 0     

    

  

  

a A A o 

pS Cuan ao —— 9 
an 2 a nana 

  

  

Adicionez- Al 31 diciembre del 2015, representan principolmente adquisiciones de 3 
camionetas marca Chevrolet por US$ 69,696, adquisiciones de licencias Informáticas por 
US$ 154,062 y desembolsos realizados por US$ 253,800 para la adquisición del sistema 
Dinamic AX 2012 Con relación al 31 de diciembre del 2014, tepresentaron principalmente. 
dquisiciones de muebles y enseres, maquinarias y equipos por US$, 191,309, de los cuales. 
US$, 134,912 fueron destinados al local ubicado en la ciudad de Machala y US$. 56,397 
fueron utlizados en las instalaciones de la cludad de Guayaquil Adicionalmente, se adquirió 
un vehiculo por US$. 47,000 y se contrató la instalación de sistemas para detección de 
Incendios y circulo cerrado de televisión por US$ 132,220, los cuales posteriormente fueron 
recasilcados a Activos Intangible, nota 201 
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9. — INVERSION EN ACCIONES 
Está registrada al costo y representa el 99.99% de participación en el capital social de 

la Compañía Rencaplus S.A.. una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad el reencauche 
y reciclaje de llantas. Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía tealió la medición de 
Inversión en asociada, determinando un ajuste de US$. 255,176, el cual no fue registrado en 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, A parur del año 2016, la Compañía está 
obligada a medir su inversión en acciones, con base a lo que establece la NIC No. 28 
(inversión en asociadas y negocios conjuntos) 

10. ACTIVOS INTANGIILES 
AL 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

    

    

2015 2018 
(Oslares) 

Proyecto Reg Mieráulica 178,000 150,000 
Sistema Soltware 163,928 o 
CCTV Circuito Cerrado. 133/63 133433 
Sistemas de Cámaras 103,246 103,246 
Planta Zinc 85,304 0 
Proyecto VIMS QUAR 80,002 79,650 
Proyecto Oro Ploza, 63,108 63,100 
Proyecto Ibarra 31,268 0 
Proyecto Paneles Monofásico — NR 
Subtotal 861,291 529,637 
Menos: Amortización acumulado 192,339) (95210 
Total, neto —S60:952 0.226 
Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de activos Intangibles fue el siguiente: 

MOVIMIENTO... 

    

Saldos a Reciasitde Sidor 
ALOI/20AS — Atclones AiO AALAZOS 

(Obres) 
Proyectos ed mrdulica 150.000 28000 o 178.000 
Sitamo SoRmare 0 o 163950 163938. 
Proyectos detecoón de Incendios 139633 o o mes 
Proyectos de Infraestructura 
tecnológica 1037246 o o 103246, parto 26, 9 9 953 Bas 
Setemos Vs qu 19.650 382 o 50.002 
Broyectos Oro Plato 63308 o o 5308 
Proyecto Ibrra o o 31268 31268 
Proyecto Paneles Monoloyco » 9 27 22 

suota 529.67 28352 303,02 A 
Menos: Amortización acumulada. 3520 36680 0 Ca 

Tora — 3026 220 OZ 952
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10. ASTAVOS INTANGIBLES (Continuación) 
+. MOVIMIENTO 

    

  

Saldos al 
Asiciones —— Beslasil 

Provecos red Ndráuica o o 150.000 
Proyectos deteccón de Incendios o 122220 mx 
Proyectos de inroctructuro 
tecnoióa o 0 103,246 1037246 
Sistemas VIMS Quer o 25208 54352 79.650 

Proyectos Oro Para 9 9 63108 63108 
Setter o 16m 352.926 59.67 

Menos. Amortración acumulada 9 E) o asa 
ota 9 000 302.926 1926 
Adiclonaz.- Al 31 de diciembre del 2013, representaron pagos realizados al Sr. Medardo 
Silva Layedra por US$ 150,000 por concepto de compra e instalación de equipos, así como 
tombién, mantenimiento y asesoria técnica relacionada con la protección del sistema 
contralncendios, según conteato suscrito el 8 de fullo del 2013. 

Al 31 de diciembre del 2014, representaron reclsificacionos por US$ 
352,926 provenientes de plama y equipos, construcciones en curso y correspondientes 
principalmente a los siguientes proyectos 
+ Proyoctos detección de Insendio- AI 31 de diciembre del 2014, representaron 

desembolsos efectuados a la Compañia Indusur SAA. por US$. 132,220, para la 
implementación de los sstemos de detección de Incendios y circuito cerrado de televisión 
en los instalaciones de la Compa 

+ Provcstos de infraestructura tecnológica Al 31 de diciembre del 2014, 
representaron desembolsos efectuados por US$ 103,246 a la compañía Maint Cía Lido 
para la adquisición de equipos y licencias Informáticas, de acuerdo a contrato susento, 
entre las partes en abri 7 del 2014 

  

12. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre del 201%, Incluye US$. 6,000,000, entregados a AVANPLUS 
S.A (compañía relacionada) en base a préstamo realizado por FERREMUNDO S.A, a una 
institución financiera local (nota 19), el mismo que se encuentra garantizado con Inmuebles. 
de propiedad de AVANPLUS S.A. registrándose “el costo financiero, “como gastos mo 
'educible, noto 23, En marzo 25 del 2015, FERREMUNDO S.A, solicó al Banco del Pacífico 
S.A. susttulr las obligaciones mencionadas anteriormente, por otra uscrita por AVANPLUS 
SA 

  

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
A131 de diciembre del 2015 y 2014, un detal es el siguiente 

2015 2018 
o (Obtares) 

*Renovaciones de Obligaciones recibido por US$ 
8,850,000 y USS. 1,690,000 para capital... Pasan



12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuación) 

*Vienen...— de trabajo de fechas ab 2 y 
noviembre 25 del 2015, con tasa de Interés anual 
del 725% para ambas obligaciones y con 
vencimiento abril 2 y diciembre 20 de 2016, 
respectivamente, En el año 2014, representaron. 
renovaciones de obligaciones comíaidos por USS. 
8,850,000 y US$ 1,790,000 para canal de 
trabajo de fechas marzo 6 y octubre 30 del 2014, 
con tasa de imerés anual del 725% y con 
vencimiento abril 2 y noviembre 25 del 2015, 
respectivamente La línea de crédito 5e renueva de 
forma periódica desde el año 2010 

  

AL 31 de diciembre del 204, representaron saldos 
de renovaciones de préstamos realizados para 
capital de trabajo por US$ 500,000 y US$. 
450,000 concedidas en diciembre 23 y 8 del 2013, 
con vencimientos en junio 23 del 2015, para 
“ambas obligaciones tasa de Interés anual del 
7.80%. 

  

+A 31 de diciembre del 2014, representaron saldos 
¿e préstamos realizados para capital de trabajo 
por US$ 500,000, concedidos en ullo 23 del 2014, 
on tosa de Interés anual del 7.80% y vencimiento 
3 180 días plexo, 

«Renovación de préstamo para capital de trabajo 
realizado el 11 de diciembre del 2015 o 180 dias 
Plazo con el Interés del 7 80% por US$ 125,000. 

«Préstamos realizados para caplal de trabajo por 
US$. 1,600,000 concedidos en febrero 13 del 
2015, con vencimiento en agosto 12 del 2015, con 
asa de Interés anual del 780% Este préstamo 
ue renovado en agosto 12 del 2015 por US$ 
1,200,000, con vencimiento en febrero 8 del 2016, 
¿ón tasa de Interés anual del 7.80% 

+Préstamos realizados para capital de trabajo por 
US$ 500,000 y US$ 425,000, concedidos en Julio 
16 y 18 del 2015, con vencimientos en enero 12 y 
14 de 2016, con tasa de Interés anual del 7 80%. 
para ambos obligaciones 

+ Préstamos resllzados para capital de trabajo por 
US$ 400,000, concedidos en agosto 19 del 2015, 
con vencimiento en febrero 15 do 2016, con taso 
¿e Interés anual del 7,80% 

Pasen 

20 

2915 2019 
(Obtares) 

10,490,000 — 10,640,000 

0 825000 

o 250,000 

125,000 o 

1,200,000 o 

925,000 o 

— 0000 0 
13,140,000 — 11,715,000
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuación) 
2915 2014 

(Obtares) 
Vienen: 13,140,000 — 11,715,000 
Silibank NA *Representan saldos de préstamos para capital de 

trabajo por US$. 1,620,000 y US$ 400,000, 
recibidos en diciembre 1 “del 2015, com 
vencimientos en marzo 30 y mayo 29 del 2016, 
con —Imerés anual del 9.05% y 995% 
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2014, 
representaron préstamos recibidos para capital de 
trabajo en agosto 25 y octubre 31 del 2013 por 
US$ 800,000 cada uno, con vencimientos “en 
febrero 20 y abril 29 del 2015, con interés anual 
del 80 1,953,333 — 1,600,000 

Banco de Guayaquil S.A *Representa saldo de préstamo para capital de 
abajo por US$ 500,000, recibido en noviembre 
23 del 2015, con vencimiento en febrero 21 del 
2016, que devenga un Interés anual del 9.02% Al 
31 de diciembre del 2014, representaron saldos de 
préstamos para copital de trabajo por US$, 
850,000, concedidos en agosto 15 del 2014, con 
vencimiento en febrero 16 del 2015, con interés 
del 8% anual 400.579 —810.000 

Subtotal 15,493,911 — 14,125,000 
Más 
Intereses financieros acumulados, 594,716 606,963 
Vencimiento corriente de las obligaciones a largo 
plazo 143,958 617.520 

Total 16,232,585 15.349.483 
13. EMISION DE ODLIGACIONES Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISION DE 

OBLIGAGIONES A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2013, un detalle de la emisión de papeles comerciales el 
Siguiente” 

2015 2014 
(Oótares) 

Emisión de oblluaciones AL 31 de diciembre del 2014, representaron 
—bligaciones — emitidas — por US$ 4,000,000 
correspondientes a titulos de la clase “8” sere A, 
con tasa de interés cero cupón con un plazo del 
programa de 720 dias piezo, con amortización 
mensual de capital calculados en base al año 
comercial 26.111 4,990,000 
Pasan 26,211 4,000,000 
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2 
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

2945 2018 
(Dólares) 

Vienen: 26,111 4,000,000 
Más: 
ntereses financieros acumulados, 
Vencimiento — comente de la emisión de 
obligaciones a largo plazo 

Total 
14. PASIVOS FINANCIEROS 

AN 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

  

    

2015 2014 
(Oblares) 

proveedores B/A12,755 — 10,146,966 
Partes relacionados, noto 25 2139,619 — 2,557,095 
Anticipo de clletes, 598,217 
Garantios Aduaneras. 519,263 0 
Otros — LS 150,541 

Total AL99ZAZA 13.992,00 
- A 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente US$. 

5,905,487 (US$, 6,280,245 en el 2014) por negociaciones efectuadas con proveedores del 
exterior y US$. 2,194,436 (US$ 3,610,766 en el año 2014) con proveedores nacionales para 
adquisiciones de materiales de Tereteria, eléctricos, siendo los más fepresentativos: 
Samsung CAT Deutschlond GMBH por US$. 1,212,340, Gener 1,231,094 
(US$. 839,354 en el año 2014), Toyorire É Rubber Co, Ltda. por US$. 846,192 (US$. 
720,069 en el año 2014), Comercializadora Centromérica por US$. 547,24 
SA: por US$. 540,363, En adición, en el año 2014, también represent 
Ecuador S.A. por US$. 1,691,507, Yaracuy por US$. 1,070,879, Norfolk Trade por US$. 
695,567, SNA Europe Intenacional por US$ 575,631, F.V. Area Ándino por US$, 243,475, 
Staniey Tools-Zag por US$. 133,742 y Montgomery Mobre Re par US$. 189,440. 

  

   

  

   

Partos relacionadas Al 31 de dicembre del 2015 y 201%, representan valores por 
cancelar en concepto de servicos transferidos por sus relaconadas, las cuales son liquidados 
¿e acuerdo a las condiciones establecidas en os contratos, nota 25. 

Garantías adumneras- Al 31 de diciembre del 2015, representan gorantías_ aduaneras 
mantenidas Con el Banco de Guayaqui, con el objetivo de asegurar ante la Corporación Aduanera Ecuatoriana (CAE) el pogo de derechos arancelarios o falta de presentación de 
“Socumentos originales de la mercadería importada 

15.. OTRAS ODLIGACIONES CORRIENTES 
AN 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es e siguiente: 

2923 209 
(Dólares) 

Salida de Divisos - ISD - Pasan: 239,022 331623   Impuesto a
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DIRAS ODLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 

  

2915 2018 
(Oblares) 

Obligaciones tributarina (Continuación) 
"Impuesto ala Salida de Divisas - ISD - Vienen. 239,022 333,623 
Impuesto al valor agregado - IVA. O 567725 
Retenciones de Impuestos por pagor ———9 266023 

Subtotal —29.0RR 1087.32 

15% partipación de trabajadores, nota 23 490,722 533,530 
Vacaciones 159,994 130,21 

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 57,351 86,752 
Décimo tercero sueldo (Bono navideño) 7 24,915 
Fondos de reserva Y 8.693 
Subtotal 219,789 720.039 

Instituto Ecuntoriano de Seguridad Social 
Aportes al 1E5S o sn 
Préstamos ipotecarlos y qultogrataios 9 23,975 
Subtotal o 91,246 

Total 340.806 940,656 
Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente: 

2015 2014 
(Dólares) 

Saldo al Inicio del año TIOO39 945,354 
ás. Provisión 1,243,997 — 1,200,229 
Menos: Pagos. 1 1:303,252) (1375,544) 
Saldo al final del año —_200.284 229.939 

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 
AA 31 de diciembre del 2015, represento reclasificación de pasivos corrientes a no comentes 
por US$ 539,817, correspondientes a valores por pagar a Blackestey Overseas INC, (parte 
Felacionada), por uso de ciertas marcas comerciales. 
En marzo 19 del 2014, la Gerencia de la Compañía realizó convento de pago con Blackestey 
Overseas INC., del cual estipula que se efectuarán pagos parciales a portr del 2015, Durante 
el año 2015, debido a la situación económica que afronta el país desde el segundo semestre 
¿Gel año, no se han realizado pagos relacionados con la cancelación del convento, que 5e 
present a continuación: 

Essha Abonos Saldos 
1/10/2015 o 2 150.268,00 
31/10/2015 539.817,00 1.610.451,00 
26/02/2016 539.817.00 1.070.634,00 

31/05/2016 39.917,00 530.817,00 
30/09/2016 530.817,00 - 
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EMISION DE OBLIGACION A LARGO PLAZO 
131 de diciembre del 2015, un detalle es el siguleme 

(Obtares) 
Scaunda Emisión de Obilgnción 

+ Obligaciones por US$. 8,000,000 en titulos valres al 
portador Títulos Clase “8” con tasa de Interés Na del 
8% anual a 1.800 días plazo, con amortización 
trimestral de capital e Intereses Calculados con base 
del año comercial de 360 dias. 1,303,889 

Manos Vencimiento corriente de la emisión de obligación es a 
largo plozo 280,000) 

Total — 29 
Un detalle de los vencimientos de la emisión de obligaciones largo plazo, es el siguiente 

(Oblares) 
año 

2017 200,000 
2018 280,000 
2019 290,000 
2020 193,809 
Total — 1023909 
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

21 de diciembre del 2015 y 2013, un detalle es el siguientes 
2015 2014 

(Dólares) 
Jubilación patronal 195,391 31,002 
Indemnización por desahucio 110.106 167.957 

Total —305522 250.859 
Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de la Jubilación patronal e Indemnización por 
desahucio fue el siguiente. 

2015 2018 
(Dólares) 

Saldo al nico del año 250,859 208,211 
Provisión 192,164 64,247 
Pagos (185,446) (13,599) 
Saldo al final del año —_305.577. 259.859 
Los valores presentes actuaniales al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fueron determinados 
con base a Estudios Actuanoles realizados por Logaritmo Cía Ltda de febrero 2 del 2016 y



18. PROVISION POR DENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuación) 
febrero 11 del 2015, respectivamente. El cálculo delos beneficios proyectados fue preparado 
vtlzondo el método de “Costeo de Crédito Untanio Proyectado”. Los principales supuestos 
Vtlizados en la valuación de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los   

siguientes: 
2015 2014 

Salario mínimo vital (US$.) 354 300 
Número de empleados 408 2 
Tasa de Interés actuan! rea (ana) 4% 3.53% 
osa de crecimiento de sueldos (anual) se 57% 
Durante los años 2015 y 2014, para el cálculo de la estimación motemálica de la reserva 
para jubilación patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios 
continuos por un tiempo Igual o mayor a 1 año. 

19. OBLIGACIONES DANCARIAS A LARGO PLAZO 
AN 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

   

2015 2012 
(Dólares) 

Dance sal Pasifico 
*Préstamos “recibidos para fmanciamientos de 
inversión de Avanplus S.A. (parte relacionada) por 
US$. 2,300,000, US$. 1,392,032 y US$ 
2,307,968 de fechas septiembre 18, octubre 24 y 
25 del 2014, con tasa de interés anual del 8.25% y 
on vencimientos en agosto 12, noviembre 25 y 29 
del 2021, respectivamente. Éstos préstamos se 
encuentran — garantizados”. con - propiedades 
Inmuebles de lo compoñia relacionada. o 5,873,000 
Banco de Guayaoull 
+ Préstamo para financiamiento de inversión, 
úecibido en febrero 5 del 2015, por US$. 800,000, 
con tasa de Interés anual del 845% y con 
vencimiento en febrero 15 de 2020 590,591 0 

Subtotal 690,591 — 5,873,000 
Más: Intereses o 90 
Menos: Vencimiento corriente de las obligaciones a largo 
plazo. 190,958. 617.520 
Tota! 46.533 5,264,069 

Un detalla de los vencimientos de la emisión de obligaciones a largo plazo, es el siguiente: 
2015 2054 

(Oblares) 
Año 

2017 150,942 o



19. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuación) 
2915 2014 

(Obiares) 
Año 

2018 170,828 o 
2019 186,265 o 
2020 32.599 9 

Total 5466 9 
20. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

A 31 de diciembre del 2015 y 2014, está representado por 2,000,000 de 
Acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 de propiedad de Paddington Associated S.A., 
uns Compañía constituida en la Repúñilca de Panamá en un 99.99% y Mundo Perretero S.A. 
una Compañía constituida en Ecuador en un 0.01%, 
La Ley de Compañías del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de carácter societario. 
Con base a lo mencionado, la Compañia or ser una sociedad cuyo capital social corresponde 
A un accionista extranjero, requiere de la presentación en Ecuador de un certílcado de 
existencia legal y de la nómina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en le 
ley, respecto del referido accionista extranjero. La entrego de esta Información al Organismo 
de Control fue presentado en enero 22 del 2016 por el ejercido contable 2015, la 
correspondiente al ejercicio contable 2014 fue suministrado en fobrero 3 del 2015. 

  

    

  

La Resolución No, NAC-DGÉRCGC12-00777 del Sewilo de Rentas Internas (SRI), publicada 
¡en el Registro Oficial No, 855 de diciembre 20 de 2012, con última reforma en febrero 15 de 
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Único de Contribuyentes. 
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributana entre otras informaciones, l 
Identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal delos Accionistas, Partcipes, Socios, Miembros 
de Directorio y Administradores de la Compañía. 

    

La Compañía en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitió el Anexo en febrero 3 
del 2015 por el ejercido fiscal 2014. La información del ejercicio fiscal 2015 ha si 
entregado bl Organismo de Control en fobrero 18 del 2016,   

  Aportes para futura.capltalixación.- Representa la aportación consistente en mercadería 
entregados por lo Compañía El Ferretcro Cin Lida, en diciembre 5 del 2002 Mediante Acta 
de Junta de Ferremundo S.A. celebrada cl 16 de diciembre del 2002, la Compañia El 
Ferretero Cio. Ltda, transfió a Diokestey Overseas Inc. (Compoía constituida en Bálize) su 
derecho futuro a ser accionista de Ferremundo S.A. y Ésta a su vez cedió su derecho a 
Paddington Associated 5.A., Compañía constituida en la República de Panamá en noviembre 
30 del 2004. 

  

  

AN 31 de diciembre del 2015, lo Compañía no ha realizado la reclasificación de este sald 
uentas por pagar a largo plazo, considerando que no se ha procedido con el aumento di 
capital formalmente ante la Superintendencia de Compoña, Valores y Seguros. Al respecto 
ll NIC No. 32 y la Sección No. 22, tanto de las NIIF Completas como de las MIIF para PYMES, 
o consideran a la Cuento de aportes para futura Capitalización, como Instrumento de 
patrimonio 

   

  

Vlidad básica mor asción.: Mo sido colulada dividiendo la utilidad neta del ejercicio 
atribuible a los accioistos comunes entre el promedio ponderado del número de acclones 
comunes en circulación durante los ejercicios económicos 2015 y 2014.
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VENTAS NETAS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalles el siguiente 

Localidades 

Guayaquil 
Quito Ibarra 
Mocha 

  

Total 

Localidades 

Guayagul 
Quito Ibarra 
Machala 
Total 

COSTO DEVENTAS 

Escrsteríns 

25,906,409 
16,927.787 
14,940,892 
52.225.999 

Ecrroterias 

31,259,173 
19,074,840 
15,024,170 
55,357,193 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle 

Guara! 
Quito 
Machala 
Total 

  

Quiso 
Machalo 
Tool 

Entroterlas 

20,913,881 
13,542,894 
EU 
36,457,208 

Ecrrotarlas 

25,270,491 
15,649,735 
BESA 
2.980,260 

201500. 

  

Elastricidad Almacenes 
xautomotriz 

2 

e luminación Total 
(Dólares) 

1,129,504 — 9,546,647 — 35,582,560 
20861 2,695,773 19,649,821 

3.588 3 229,128 > 10,973.58 
—AAA52.923 18.971.548 73,900,559 

AN 
Elastricidad Almacenes 

e lluminación y automotriz — Total 
(Dólares) 

1,284,614 — 8,757,748. 41,300,535 
12,478 — 2,516,513 21,603,831 

41 083.583 19,108,294 
1292533 15,252,949.—82.912.660 

es el siguiente 
ROS 0 

Elastricidad Almacenes 
e luminasión y automotriz 

(Dólares) 
907,194 6,589,257 
126,012 1,663,684 

—— 10255 296,374 
030.961 10,749,315 

AN 
Electricidad Almacenes 

slluminación y automotriz 
(Dólares) 

1,058,920 — 6,527,791 
174 1,648,876 

2.129.860 

  

Total 

29,410,332 
15,432,590 
19,399,142 
50,242,064 

Total 

32,857,202 
17,306,395 
15.301.201 
655,064.289
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IMPUESTO ALA RENTA 
El gasto de Impuesto a la rea causado por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 
y 2014, es el siguiente. 

  

2015 2012 
(Dólares) 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 
Impuesto a la renta. 3,204,816 — 3,556,253 

Menos 
15% Participación de trabajadores. (400,722) (533,438) Deducción por Incremento neto de empleados. ( 0) (191,830) Indemnización de seguro, (30,726) 0 

( 

  

Sale gn 29 o 

Hetaos no deductes — 628,502 873518 
Base de cálculo 2313,636 3,704,495 

Tasa aplicable 25% y 22%. —M20,109 814,989 

2015 20914 

(Dálares 

Anticipo de impuesto calculado para lo años 2015 y 2014 — GB 081 650.086 
22% de mpuesto la reta —SR8L509 824909 

A Epa drama) 00 009 
El movimiento del impuesto ala renta por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 
2014, es como sigue: 

     

2015 2018 
(Oétares) 

Saldo al Inicio det año 110,046 o 
Retenciones en la fuente de Impuesto ala renta 660,214 708,050 
Retenciones en la fuente no compensados o 
Crédito tributario por 180. 205,836 220,985 
Impuesto ala rento causado años 2015 y 2014 828,409) (814,989) 

Saldo a final del año, nota 6. ASAS87 118.046 
En septiembre 18 del 2014, FERREMUNDO S.A. suscribió un contrato de asesoria del área 
comercial con la compañía Cambridge Management Services S.A. de CY, de nacionalidad 
mexicana, mota 25 El valor del contrato es de US$ 480,000 El Importe cargado a 
resultados por este concepto asciende a US$. 384,764 De acuerdo a lo establecido an    
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23. IMPUESTO ALA RENTA (Continuación) 
31 del Reglamento de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno con el objeto de 
comprobar la pertinencia del gasto por pagos al exterior realizados con paises que tengan 
oble tributación y las transacciones sean superiores a la fracción básica desgravada de 
Impuesto a la renta para personas naturales, se establece la obligatoriedad de disponer de 
un informe certificado de auditores independientes que tengan sucursales, flales O 
representación en el pols. A lo fecha de emisión de esto Informe (marzo 11 del 2016), el 
Informe de certlicación de gastos fue entregado en julo 31 del 2015. 
A 31 de diciembre del 2015, los decloraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los 
años 2012 al 2014, no hon sido revisadas por la autoridad fiscal. La Gerencia de la Compañía 
considera que de existir revisiones posteriores las, posibles observaciones que surjan no 
Serán signiicativas, La facultad de la Gerencia Tributaria para determinar la obligación 
tributaria, caduca sin que 5e requiera pronunciamiento previo, en 3 años contados desde la 
echa de la declaración, en los tributos que la ley exija determinación por el sujeto pasivo. 

    

    

  

Gastos 00 deducibles Al 31 de Giciembre del 2015, representan principalmente US$. 
202,245 (US$. 107,057 en el año 2015) por Intereses que no corresponden al giro del 
negocio y US$. 98,511 (USS. 78,000 en el año 2014) por baja de cartera. En adición, al 31 
e diciembre del 2014, Incluyeron US$. 213,460 por retenciones en la fuente provenientes 
de años anteriores que no fueron recuperadas. 

  

  

Betenciones enla Fuente de Impuesto a la Renta.- Corresponden a retenciones que Man ido efectuados por cientes delo Compalo, ls mismos que de acuerdo ala normalwa 
vributari vigente pueden ser utllzadas directamente como crédito tributario sin intereses en «impuesto o lo rento que couse en el ejercido comiente o en los ejercidos impositvos 
postenores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecho de la declaración. En coso que las retenciones en lo fuente scon mayores al impuesto Causado o no EXisa impuesto 
causado, el contibuyente podrá Solletar el pago en exceso o presentar reclamo de pogo hndeuio. 

Botencianes del Imauesto_a ln Salida de Dividas (150)- Representan retenciones 
efectuadas a la Compañia, al momento de testar pagos al exterior por concepto de 
importación de mateñas primos, insumos y bienes de capital incorporados al proceso 
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Política Tributaria. 

Estas retenciones pueden ser utIzadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a 
la renta causado O $u anticipo en el ejercido fiscal en que se generó o en los siguientes 
cuatro años. En caso de excedente, el contribuyente puede elegir; (1) Considerario como 
gasto deducible únicamente en la declaración de impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal en que se generó el respectivo pago de 1SO y (2) Solicitar su devolución al 
Servicio de Rentas Internas (SAI), dentro del Siguiente ejercicio Niscl respecto del cual el 
pago fue realizado o dentro delos cuatro ejercicios posteriores, 

24. APLICACION DI NORMAS LADORALES 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo transacciones con SEGURIDAD Y 
RECUPERACIONES “SEGUIRESA” CÍA. LTDA. mediante vel cual estas Empresas emplearán 
trabojadores para mantenerlos a disposicón de FERREMUNDO S.A. en las actividades de 
seguridad y alimentación. 

    

  

  

El inciso segundo del artículo No, 4 de Mandato Constituyente No. U de modo concomitante 
con el articulo No. 9 de su Reglamento de Aplicación, establecen: Los trabojadores de los 
Empresas contratistas de actvidades complementanas de acuerdo con su tiempo anual de 
Seras, portuciparán proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las 
“empresas contratantes en cuyo provecho se prestó el servico, Si las utilidades de la empresa 
ue realiza actividades complementanas fueren superiores a las de el trabajador 
Solo percibirá éstas. 

     



  

APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuación) 
El artículo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el artículo No. 2 de su Reglamento de 
Aplicación, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas 
Juridicas Consutuidas de conformidad con la Ley de Compoñlas, con su propio personal, 
“ajenas a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las 
actividades de vigilancia, seguridad, alimentación, mensajeria y Iimpiezo, Lo relación laboral 
operará exclusivamente ente la empresa de acuvidad complementaria y el personal por és 
contratado en os términos de la Constitución Politica de la República yla Loy. 

  

  

   
Consecuentemente, mediante los referidas disposiciones legoles, la Compañia tendria que 
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades 
complementarias el 15% de participación laboral, siempre que su ullidad sea mayor 
:s Compañías intermi Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, lo Gerencia de 

Compañía, ha solicitado a los referidas Empresas, los estados financieros a nivel de 
Formulario No. 101 del Servicio de Rentas Intemas (SRI) y Superintendencia de Compañías, 

25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

      
      

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los años terminados el 31 de 
'ciembre del 2015 y 2014, es el siguiente: 

    

2045 2018 
(Oblares) 

Estados de Situación Financiera: 
Astivos financieros, noto 

Avonplus S.A. 4,874,909 — 2,782,308 
Cónex S.A. 2:317.679 — 2.010.092 
Brefer. 1,419,318 
Bodequil SA. 533,958 
Sr. Edmundo Vejar B. 221511 
Mundo Ferretero. 483,767 296 
Julmaro SA. 295,773 15,983 
Dostersa SA. 36,851 23,025 
Rencaplus SA. 336707 o 
ns de Vejar 360,722 14.205 

Total activos financieros, neto 119.037 2.542.223 
Activos Financieros a larao plazo 

Avonplus SA. ———_ 600.000 
TOTAL ACTIVOS 11,194,037 12,542,223 

Estados de Situacion Finansiora: 
Pasivos finansloros corrientes: 

Blakesley Overseas Inc. 539,917 
Mundo Ferretero S.A. 1,462,609 

Julmaro o 
Dostersa 450,633 
Face 5, 20531 
Yolanda Beltrán Cia. Ltda. 4,035 
Conc sa 
Avenplus 5. 35,542 
Rencaplus 5, 
Bodequil SA. — 2330 

Tota! 2.557.095 

 



En 

25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 
2945 2918 

(Dólares) 
Estados se Situación Financiera: (Continuación) 

Pasivos financieros a largo plaza 
Blokestey Overseas Inc. 2.150.268 1.610.452 

TOTAL PASIVOS —A289.0Z 4.167.592. 

Avanplus S.A. 423,173 394,766 
Bodequil SA —282560 290,591 

Total ——05A 685.357 
Los saldos por cobror y por pagar comerciales a compañías relacionadas no generan 
Intereses y no fecha especifica de vencimienos y fueron efectuadas en condiciones 
equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros. 

26. COMPROMISOS 
+ Sontrato con Administradora de Zona Franca Zofraoun SA... El 14 de mayo del 

2002, lo Compañia suscribió conta Compañía Administradora de Zona Franca ZOFRAGUA 
S.A. ún contrato de reservación de un ote asignado con el número 72 y consistente en un 
terreno de 2,500 m2., pora lo cual la Compañía desombolsó la cantidad do US$. 11,988 
ue correspondion a la primera cuota del 12% del referido contrato, el mismo que Viene: 
una vigencia de hasta 20 años plazo. A la fecha de emisión de este Informe (marzo 11 
¿dol 2016), el referido terreno forma parte de la cuenta de otros activos no corrientes, 
neto nota, el mismo que asciende a US$. 37,512. 

    

  

+ Sontrato de Prestación de servicios y Asesoria.- fue suscrito con la Compañía 
Cambridge Management Services 5.A. de CV, de nacionalidad mexicana, el 18 de 
Septiembre del 2014 e inserto en a notaria vigésima segunda de este camón el mismo 
dla. El presente contrato tiene por objeto brindar asesoría y consultoria a las áreas 
Comercial, producto y retal, a fin de optimizar 5us operaciones para Incrementar su 
rentabilidad. El plazo del contrato es de 1 año, A la fecha de emisión de este informe. 
(marzo 11 del 2016), este proyecto matizó y está en etapa de implementación. 

+ Sanyania.- Fue suscrito en septiembre 18 del 2014, con la compañía Avanplus S.A., 
"mediante el cual la compañía Ferremundo se comprometió a gestionar un crédito ante las 
instituciones financieras por US$. 6,000,000 más todos los Intereses que se generen por 

operación credílicia con un plazo mínimo de 7 años, con el objetivo de que estos 
Al, que tiene por objeto soc 

      

Avomplus S.A. se obllga a reembolsar todas las cuotas y los Intereses pagados por 
Ferremundo por concepto del crédito solicitado. Los pasivos registrados por capital « 
Intereses por este préstamo ascendieron a US$. 5,873,000 y US$. 9,309, 
respectivamente y forman parte de ta nota 9 de obligaciones con Instituciones financieras 
largo plazo, 

  

Con el objetivo de mantener el buen orden en las operaciones de crédito, la Compañía en 
marzo 25 del 2015, sustituyó al Banco del Pacifico sustituir las obligaciones mencionadas. 
anteriormente, por otra Suscnta por Avamplus S.A. como deudor principal y 
FERREMUNDO S.A. como codeudor en los mismos términos y condiciones estableciaas. 
en los contratos. A la fecha de emisión de este informe (marzo 4 del 2016), esta 
transacción fue reolizada por parte de la Institución Financiera, 
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27. EMISION DE ODLIGACIONES 
a    Iciembre del 2015, 

  

Compañia ha emitido obligación, un detalla es el siguiente: 
Ssaunda Emisión de Obligaciones.- En noviembre 7 del 2015, la Junta General de 
Accionistas de FERREMUNDO S.A. resolvió emir obligaciones en uso de la facultad 
conferida por el Ar 160 de la Ley de Mercado de Valores, La Emisión de Obligaciones está 

lo a Esentura Pública ante el Notario Séptimo del Cantón 
febrero 4 del 2015 Utulada: “Negocio Juridico de Emisión de 

7 que tlene como otorgantes a los siguientes comparecientes: PERREMUNDO 
Emisora”, Slvercross S.A. como "Agente Colocador” y el Estudio Juridico Pandxle 

8 Asociados S.A. Como "Representante de los Obligacionstas”. El Agente Pagador de las 
obligaciones es DECEVALE S.A. El monto de la Emisión de Obigaciones es de hasta US$ 
8,000,000, negociables en forma bursátil o extrabursátl Los recursos captados servirán en 
un 40% pora nuevas inversiones y en un 60% Sustiulr pasivos para financiar parte del 
capital de trabajo de FERREMUNDO S.A. 

20. SONTIGENCIAS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Información obtenida de parte de la Gerencia de la 
Compañía con respecto a sus contingencias, es a siguiente: 

3) 2uzando Tercero del Trabala.- Juicio taboral interpuesto por el Sr. Javier López Rojes, en el que demanda una cuen de USS. 41,919. En agosto 27 del 2015, el Juez actuante 
dictó sentencia decarando parcialmente con lugar la demanda y disponiendo el pago de 
US$. 2,048 más los honorarios del abogado patrocinador. Ferremundo S.A. Interpuso 
recurso de apelación ante una delas salas de a Corte Provincial de Justicia del Guayas, el 
mismo que fue concedido, habiéndose elevado el proceso al Superior y el demandante se 
ahi a dicho recurso. 

    

  

        
  

      

b) Unidad Judicinl de Trabajo.- Juicio laboral niciado por el Sr. JOhnay Reinaldo Morán 
Farias en comra de Ferremundo S.A. por USS. 17,769. En diciembre 7 del 2015, se inició 
la audiencia prelminar de conciliación, Contestación a la demanda y Formulación de 
pruebas. 

<) Unidad Judlsial de Trabalo.- Juicio loboral iniciado por el Sr. Hernán Euclides Carril 
Jiménez en contra de Ferremundo S.A. por US$, 40,000, En diclembre 15 del 2035, la 
Jueza actuante dletó sentencia decarando parcialmente con lugar la demanda y 
disponiendo el pago de US$. 2,900, más los honorarios del abogado defensor de la parte 
actora, Las partes interpusieron recurso de apelación ante una de las Salas delo laboral 

¿e la Corte Provincia de Justicia del Oro. 
4) Unidad Judicial de Trabaje .: Juicio aboral iniciado por la Srta. Andrea Tobar Tenesaco 

en contra de Ferremundo por US$, 5,000 En noviembre 9 del 2015, se llevó a cabo la 
audiencia preliminar de Conciliación, contestación de la demanda y Formulación de 
Pruebas. En diciembre 3 del 2015, In'actora desisuó de la demanda En diciembre 21 del 
2015, el Juez ordenó que se presente cualquier día y hora a reconocerla firma y rúbrica 
ue consta en su escrito de desistimiento. 

  

   

  

e) Zuzgado Segundo de Trabalg - En la ciudod de Guayaqui (Proceso No. 2008-2009), 
interpuesto por el Sr. Marcos Oviedo en contra de la Compañia por US$. 15,000. Este 
Juicio se encuentra pendiente de dictar sudiencia preliminar de concilación, En diciembre 
3 del 2010, el Juez Segundo del Trabajo del Guoyos dictó sentencia declarando 
parcialmente con lugar la demanda y únicamente dispone el pago de US$. 2,322, más 
Intereses legales y costas procesales que incluyen los honorarios profesionales. El actor 
interpuso recurso de apelación ante una de los Salas de lo Laboral, de la nifez y 
adolescencia de la Corte Provincial de Justicia del Guayas, el mismo que fue Concedido. 
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20. SONTIGENCIAS (Continuación) 
El 17 de agosto del 2011 se notificó sentencia dictado por la primera Sala de lo Laboral, ¿ela niñez y adolescencia en la que reforma la sentencia dictada previamente y reduce el 
valor a US$. 1,530. 
El actor Interpuso recurso de casación ame una de los Solas de lo Laboral de la Corte 
acional de Justicia, la cual fue concedida. En mayo 16 del 2014, se notificó alas partes 
la recepción del proceso en el Juzgado de origen para el proceso de ejecución de la 
sentencia. En diciembre 4 del 2015, la Juez actuante ordenó que los valores consignados. 
se remitan al Banco Nacional de Fomento para que remitan los correspondientes. 
certicados de depósito Judicial y sean retirados por el accionante. Se encuentra 
pendiente que se ordene el archivo del proceso 

  

  

1) Juzaado Segundo de Trabalo.- En la ciudad de Guayaquil (Proceso No. 512-2007-2), 
Seguido por la Sra. Day Alarcón F. en contra de la Compañía y de Instaserd € 
Scmmomisa S.A. y Adalmi S.A. por USS. 15,000. Este proceso presenta sentencia 
parcialmente favorable de la parte actora. El 20 de noviembre del 2009, ei Juez Segundo 
e Trabojo del Guayas dictó sentencia declarando parcialmente con lugar la demanda y 
“dispone que las Compañías mencionadas antenormente cancelen a la parte actora US$. 
1,400, más Intereses a liquidar, costas y honorarios de la abogada defensora. La 
Compañia interpuso recurso de apelación ante una Sola de lo Loboral, de la Mier y 
Adolescencia de lo Corte Provincial de Justicia del Guayas, en todo lo que le fuere 
desfavorable, el mismo que fue concedido, habiéndose elevado el proceso al superior, El 
12 de Jullo del 2011, fue notificada la sentencia por los señores Jueces de la primera Solo 
¿e lo Laboral, de la Niñez y Adolescencia de la Corte Provincial de Justicia del Guayas en 
la que se niego la apelación de la actora y con voto salvado de uno de los Jueces 5e 
declara sin lugar lo demanda propuesto, FERREMUNDO S.A. no Interpuso recurso de 
«casación. En jullo 26 del 2012, la actora Interpuso recurso de casación. El proceso fue: 
redimido a lo Corte Nacional de Justicia en la ciudad de Quito mediante oficio No. 600- 
2012-1SLNA-CPIG y en septiembre 5 del 2014, la Corte Nacional de Justicia resolvió no 
casar sentencia dictada por la Primera Sata de lo Laboral, de la MiNez y Adolescencia de la 
Corte Provincial de Justicia del Guayas. En octubre $ del 2015 la Jueza de la causa remitió 
el expediente al archivo pasivo de a Jucicatura, sin que haya expedido el mandamiento 
¿e ejecución o pago, nl se haya pronunciado por la retención realizada en mayo 18 del 
2010 por US$. 1,480 enla cuenta cornente del Banco del Pichincha 

    

    
  

  

  

  

    

  

9) Servicio de Rentas Internas- Mediante Acta de Determinación Tributaria No. 
0920140100110 de septiembre 9 del 2013, el Servicio de Rentas Internas notificó a 
FERREMUNDO S.A, lo existencia de glosa por gosto de amortización de seguros del 
exterior por USS. 1,599,999, en concepto de impuesto a la renta del ejercicio económico 
2010, La Gerencio tnbutario bosa sus argumentos en que el contrato de seguro 
contratado por FERREMUNDO S.A. tiene un valor a recibir de US$. 60,000,000, el cual 
«es superior al nivel de activos de la Compañia. Adicionalmente los locales en los que 
realiza su actividad económica Son contratados. La Gerencia de la Compañía mediante 
trámite Administrativo NO. 10901201314517 de octubre 8 del 2013, presentó el reclamo 
ue tiene por objeto la nulidad e invalidez de la glosa niciada por el Impuesto a la Renta 
¿el año 2010. Con fecha marzo 25 del 2015, la Gerencia Tributaria negó el reclamo 
Administrativo Iniciado por la Compañia. A la fecha de emisión de este informe (marzo 11 
“del 2016), FERREMUNDO S.A. se encuentra esperando respuesta respecto al trámite de 
impugnación que realizó ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal 

    

  

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
dol 2015 y 2014, on sido redasifcados para propósto de presentación de 
informe “de "conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normos 
Internacionales de Contabilidad (/ASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por 
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
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30. EVENTOS SUDSEGUENTES 
    Entre el 31 de diciembre det 2014 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 11 del 

2016), no se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran 
ener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. 

 


