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EERREMUNDO 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAN]A

EERREMUNDD 5.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador ¢l 18 de marzo del 2002 &
inscrita en el Registrador Mercantil el 19 de junio del 2002 como COMPARIA FERREMUNDO
ClA. LTDA.. En diciembre del 2003, la Superintendencia de Compadllas, Valores y Seguros
aprobd el cambio de Compaflla Limitada a Sociedad Anbnima, inscnbiéndose dicho cambio en
el Registrador Mercantil el 6 de febrero del 2004. En sepliembre del 2011, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, aprobd el cambio de razdn social de
COMPANIA FERREMUNDO S.A. & FERREMUNDO S.A. inscribiéndose dicho cambio en el
Registrador Mercantil el 28 de septiembre de! 2011. La Compailia desarrolla sus actividades
comerclales en la Provincia del Guayas en el Km. 16.5 de la via Daule. La Compaiia
mantlene asignado por ¢l Serviclo de Rentas Infemas; el Registro Unico de Contribuyenics
No. 0992256230001 y su direccidn electrdnica es www. ferremundo.com.ec.

.~ Su actividad prnncipal es la comercializacidn al por mayor y menor de
articulos de ferreterin, electricidad ¢ lluminacitn, acabados para Ia construccidn, llantas,
glectrodomdsticos y artefactos del hogar en el mercado local a travis de sus almacencs
ubilcados estrabdgicamente en las ciudades de Guayaquil, Machaln y bodegas instaladas en
Pascuales, Quite e lbarra. El abastecimiento oportunoc de los inventarios es acordado
mediante negociaciones realizadas con provecdores del exterior. La estrategia de desarrollo
implementada por la Compafiia estd sustentada en los serviclos que ofrece y en Ia fuerza de
vanlas altamente capacitada para brindar asesoramiento a mas de 3.000 puntes de
distribucién en todo el pals, ofreciendo una amplia variedad de productos compuestos de
marcas llideres mundiales y praplas con precios competitives, La Compailla continuard en el
future con la Miosofia empresarial de servir al mercade ferreters ecuatanang mediante |a
bisqueda e identificacidn de una amplia varicdad de productos que generan valor para sus
clienes a través del uso de tecnologia de informacidn y cumplionda con los estdndares de
calidad requeridos por las normas [90:9001-2008 otorgada en octubre 20 del 2010, por
Burcau Veritas Certification.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de critditos de sus
proveedores que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, con préstamos de institucienes financleras,
emisidn de papeles comerciales y emision de obligaciones. Ho se ha establecido pricticas de
Gobierno Corporalivo, sin embargo, sus accionistas mantienen una amplia participacién de
los objetivos estralégicos, decisiones financicras, operativas y resuitados de la actividad de
ia Compafla.

Emisifin de obliaaclones. - Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclonistas de
noviembre 7 del 2014, se aprobd la segunda emisidn de obligaciones simples
de FERREMUNDO S.A. por USS. 8,000,000 a 1.800 dias plazo, mediante aprobaciones
concedidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros dl.'rflm del marco
regulatorio de 1a Ley de Mercado de Valores. Estas obligaciones representan titulos de deuda
cuyo objotivo es captar recursos del publico, para ser pagados a lango plazo y asi financiar
ias actividades productivas de la Compafita, nota 17.

Aprobacién de los Estados Financleros - Los estados financieros al 31 de diclembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencia de 1a Compailla en encro del 2016. En opinidn de
la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendridn modificaciones, mismos que serdn
proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn en el
plazo legalmente previsto. Los estados financicros al 11 de diciembre del 2014, fueron
aprobados por la Gerencia General el 29 de febirers del 2015,

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracion do cumplimbents. - Los estados financieros adjuntos v sus notas explicativas
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

han sido preparados de acuerdo con Normas Inmternacionales de Informacidn Financiera -
MIIF {IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de

Contabilidad [JASB por sus siglas en Inglés). Tales estados Mnancicros y sus nolas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compadiia.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |8 base
del costo historca,

Un resumen de 168 principales normas contables aplicadas por 1o Compafla para la
claboracidon de los estados financierss, en funcidn a las RIIF vigentes al 31 de diclembre del
2015 v 2014, o5 mencionado & continuacidn:

Moneda funclonal - Los estados financicros adjuntos de la Compafla estin expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por 1a Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacibn de las partidas incluidas en los
estados financienos, es el Dolar de los Estados Unidos de Aménica.

Informacién por scomentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacidn de
los segmentos del negocio de FERREMUNDOD 5.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los
mismos que incluyen los Ingresos v costos derivados de las transacciones operativas de la
Compafia, incluidos en base & la NIIF B [Segmentos de Operacidn), notas 21 y 22,

= Comprende instrumentos financieros y categonas de no
derivados consistentes on cuentas por cobrar, emision de papel comercial, emision de
obligaciones financi¢ras, cucentas por pagar, obligaciones financieras, instrumentos de
patrimenio, Los activos financieros estdn registrados iniclalments a su valor razonable, mas
Ias costos directamente stribulbles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en ol
momento en que existe el compromiso de adquirir tales actives. La baja de um activo
financicro es reconocida cuando el derecho contractual de la Compaflla sobre los Mujos de
efectivo del activo financiere expira o cuande la Compaflia transfiere el activa financiero a
otra parte sin retener ¢l control o sustancialmente los resgos vy benclicios de ese activo. En
el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacidn especifica
expira o cs cancelada.

Un detalle de los aclivos y pasivos limancicros es el sigulente;

« Cuentns por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacidn de la venta
de los productos y cuando es cfectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
ricsgos ¥ beneficios de la propledad de los productos, nota 4.

« Cyenips DOr DOOAC.~ Son registradas al costo ol momento de |8 adquisicén de las
existencins o importacidn de los productos; asi como de los blenes y servicios recibldos,
que son utilizados an el proceso productiva, nota 14, g

= Obllgaclones financierns. emisién de oapel comarclnl ¥ obllgaclones.- Estén
registradas a su walor razonsble. Posterormente son contabilizadas con base al costo
amortizado en funcibn al tiempe de wvigencia de las obligaciones. Los intcreses son
reconocidos con cargos a los resultados del ejercicio, notas 12, 13,17 y 19.

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tiencn
relacidn con los diferentes riesgos que afectan a la Compadis, tales como: mercado, crédito
y liquidez. Un detalle de los mencionados ricsgos 3 indicado a continuacidn:

Hercado.- Es el riesgo de que e valor raronable de los Mujos futuros de efective de un
instrumento financiere fluctie & cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por vanaciones en la tasa de intenés y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencla de la Compaiila considera que los instrumentos financieros afectados

por el resgo de mercado, commesponden a las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsilos an Bancos,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Créditg.- Es ¢ riesgo de wuna posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relaciin a un instrumento financiera o contralo de
venta, La Compafia considera que el riesgo de crédito es moderado, debldo a que
implementa politicas y procedimientos para controlar la gestidn de su drea comercial y
mantiene una cartera de clientes diversificada.

Liguldex.- Es ¢l rnesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago & corto plazo. La Gerencia de la Compaflia monitcrea el nesgo de liguider mediante
¢l uso apropiado de sus Mujos de efectivo a corto ¥ largo plazo, mantenlendo reservas
financigras y conciliando los perfiles de activos y pasivos financiernos.,

Provislén para cucntas incobrables - €5 reconocida con cargo a resultados del afo con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacidn de
las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacidn de las mismas, realizada
conforme & disposiciones tributarias vigentes, EF castigo de las cuentas por cobrar a clientes
&% registrado con débiio a la provisidn, la diferencia no cublerta por la provisidn es
contabilizada directamente en los resultados del afio.

Existancins.- Estdn registrados al costo pramedia y no exceden ol valor neto de realizacién.,
Las impartaciones en trdnsito son registradas al costo segun factura més los gastos de
nacionalizacién incurridos. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Coampafla mantiens
constitulda una provisidn de obsolescencia de existencia por US$. 96,278,

Sarviclos v _olros pogos anticlpados.- Estdn registrados conforme a las fechas de los
desemnbolsos, Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o serviclos son

recibldos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
wigancia,

.~ Representa principalmente crédito tributaria originado
por retenclones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la
facturacién por venta de bienes.

.~ El activa por impuesto a la renta diferido es reconacido por
a5 pérdidas tribularias acumuladas ¥ por las diferencias temporales deducibles entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable que en
el fuluro, la Compafia dispondrd de renta gravable comtra la cual pueda aplicar las
diferencias temporales gue se reviertan y las pérdidas tnbutanas por compensar, dentro del
plazo exigido segin las normas Uributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de
impuesto a la renla, que espera aplicarse a la renta gravable en el aflo en que eite aclivo
sea realirado, Durante los afos 2015 y 2014, 1a Compafiia suspendid o registro de nuevos
cargos a la cuenta de “activo por impucsto difendo”, situacidn que no afecta el cliculo y
pago del impuecsto a la renta anual,

Propledad ¥ eoulpos.- Estdn registrados a su costo. LOs pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos en etapa de construccién se capitalizan y al término, son transferidos
a la categoria adecuada de activo. La depreciacion de las propledades, planta y equipos es
calculada siguigndo el métoda de linea recta considerando como base 1a vida ulil estimada de
estos activos. Las tasas de deprocacidn anual de las propledades y equipos son las
slguigntes:

Activos Iasas
Magulnarias ¥ equipos, muebles y enseres, y equipos de aficing 10%:
Vehlculos 20%

Equipos de computacion 33.33%:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

.~ La Inversidn en acclones, ha sido registrada y es medida de
acucrdo a lo que establece la NIC No, 27 (parrafo No, 4), es declr, considerando un inversor
con ol control de wna subsidiaria o un invorser con control conjunto en una participada o

influencia significativa sobre ésta, contabllizindola al costo o de acuerdo con la NIIF Mo, 9,
nota 9.

Activos [ntanglbles.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan desembolsos
realizados para la implementacidn de software informdtlicos, proyecte de red hidedulica,
sistemas de cdmara y circuitos corrados, los cuales son amortizados por el método de linea
recta en un plezo de 5 afos.

.~ Estdn constituidos principalmente por beneficios soclales
que son reconocidos medionte ol mdétodo del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo, nota 15,

Provisiones por beneficios a empleados.- El articulo No. 216 del Codigo de Trabajo
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubllacidn patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afos o mds hubleren prestado serviclos, continuada o
interrumpidamente en una misma Compaila. El referido Codigo establece tambidn una
bonificacidn por desahuclio en caso de terminacidn de la relacidn laboral, que consiste en el
pago al trabajador dol 25% equivalente a [a Gltima remuneraclén mensual por cada abo de
servicio prestado. Para el efecto, la Compaliia registra una reserva matemaitica basada en
esiudlo actuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 18,

Beseryn legal.- La Ley de Compafias en la Repldblica del Ecwador requiere que ¢l 10% de la
utillidad neta anual sea aproplada como reserva legal, hasta que represente por lo menos ¢l
L0% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no pucde ser distribulda a los accionistas,
poro puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital, Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la Compallia reconocid en forma anticipada el registro de la
apropiacidn de esta reserva, las mismas que serdn aprobadas por la Junta General de
Acclonistas,

.- La Compafiia reconoce Ingresos por venta de articulos de
ferreteria, luminacién y electricidad en general, cubndo es efectusda |a transferencia al
gliente de la totalided de los resgos ¥ beneficios de la propledad de los productos.

.~ La Compaiia reconoce costos ¥ gostos en la medida
que 5on incurridos, indopendientemente de la fecha en que scan efectuados los pagos.

Intereses financleros.- Oe conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentos
Financleros™, la Compafile reconoce en el estado de resultados Integrales los Inlereses
devengados por los pristamos financieros, emision de papel comercial y obligaciones
financieras, durante el ejercicio econdmica,

.~ La Compafia recontce ¢on cargo 8 los resultados del
ejerciclo, las alicuotas mensuales del activo recibldo en arrendamiento, reconociéndose los
mismos en forma lineal. Los incentivos respecto de la negociacién del contrato aperativa
forman parte Integrante del precio neto establecido por el wso del active recibldo en
arrendamionto, nota 25.

Participacién de trabnindores en Ios wuillidpdes.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad
aperacional, Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
gue os devengado, nota 15,

Impuesto o la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las socledades constituidas en ¢l Ecuador, aplicaran la tarifa de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

22% de Impuesto a la renta sobre su base imponible, Mo obstante, la tarifa Impositiva serd
de 25% cuando la socledad tenga accionistas que estén establecidos o resldan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, Igual o superior al 50% del capital social o de aquel que cormesponda a la
naturaleza de la sociedad. S la participacidn fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard
sobre |a proporcién de [a base imponible que carresponda a dicha participacidn. Tambilén
aplicardn | tarifa de 25% a tode la base imponible, les socledades que Incumplan ¢l deber
de informar sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1).

Las socicdades que reinviertan sus wtilidades en el Ecuador podrdn obtoner una reducclén de
10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido en
activos productivos, slempre ¥ cudndo 5u desting sea la adguisicidn de madquinarias nuevas o
equipos nuevos, activas para riego, material vegetative, plintulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utllizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicidn de bienes relaclonados con investigacién y
tecnologla que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de
empleo, El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de dicembre del ejercicio impositive posterior a8 aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversién,

Al 31 de diclembre del 2015, la Compafia aplicd la tarfa impositiva del 25%, considerando
que su acclonista Faddlngtnn Associated S.A. que mantiene el 99.99% de partlcjpm:iﬁn
accionaria, se encuentra domicilindo en la Repdblica de Panami.

El impuesto a [ renta determinado es cargado en los resultados del afo en que es
devengado, con base al métado del impuesto a pagar, nota 23,

.~ La preparacidn de [os presentes estados financieros de acuerdo con
MNIIF requiere que la Gerencia de la Compadia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezea algunos supuestos Iinherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el
objeto de definir la valuacién y presentacidn de algunas partidas que farman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaclones y supuestos utilizados estdn basados en ¢l mejor conocimlento por parte de la
Gerencla de los hechos actuales, sin embargo, los rosultados finales podrian variar an
relacidn con los estimados oniginales debido & la ocurrencla de eventos futuros,

EEECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, un detalle os el siguiento:

2013 2014
{Ddlares)
Bancos locales y del exterior 1,801,051 1,048,424
Caja 92330 _ 46,130
Total —L8a4.381 ___L094,.544

Boncos.- Al 21 de diciembre del 2015 v 2014, corresponden a saldos que s& manticnen en
cuentas corrientes en instituciones bancarias locales ¥ del exterior, los cuales estdn
dispenibles a la wvista, no existiendo restriccidn alguna que limite su wso, siendo la mas
representativa la cuenta del Banco del Pacifico por US$. 812,558 (US5. 302,197 en el afio
2014) y Citibank Ecuador por US$. 543,593 (US%. 460,808 en ¢l afio 2014),

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente;
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

2015 4014
(Ddlares)

Clientes y documentos, neto de provision para cuentas

incobrables de US%. 807,068 on los afos 2015 y 2014 11,749,703 14,735,171
Partes relacionadas, nota 25 11,194,037 7.542.223
Funclonarios ¥ ox - emploados 121,946 168,222
Cheques protestados 75,557 113,648
Tarjetas de crédite 18,204 47,056
Otras g.213 340, 366
Tatal —2L167.660 22,947,580

Cligntes, nete.- Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, representan ventas a cliontes, los
cuales no generan intereses ¥ Lenen vencimientos de 30, 60 v 90 dias plazo. La cartera
vencida neta de 0 a 120 dias asciende a US%. 3,407,937 (US%. 3,450,125 en el 2014), que
representa el 29% y 239 de la cartera total, respectivamente. Cabe menclionar que durantes
el afio 2014, la Gerencia de la Compafiia efectud depuracién de notas de erédite por US$.
G60,B78, en razdn de que no serdn aplicadas.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, fueron contabilizadas bajas de cuentas por cobrar por
US%. 19484 v USS, 75,140, respectivamente, Con relacion, al 31 de diciembre del 2014, las
principales bajas de cartera que podemos mencionar son: Sra. Aminta Delgado por USS.
19,004, Sra. Rosa Salazar par US%. 8,407 y Sr. Marcelo Posso por US%, 7,983, Ins cunles
fueron conslderadas como gasto no deducible,

Partes relpclonndng.- Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, representan importes
entregados en afios anieriores para capital de trabajo. Estas cuentas no tlenen fecha
especifica de venclmiento ¥ no generan inbereses, nota 25,

EXISTENCIAS, NETO

Al 31 de diciembre 2015 ¥y 2014, un detalle es el sigulente:

2015 £014
{Ddlares)

Mercaderin en existencia en bodegas:

Guayaquil 14,829,238 16,960,229

Machala 1,290,119 1,410,586

Quita 575,352 816,066

Ibarra 261,361 49,863
Importaciones en transito 3,267,538 1,984,896
En trdnsito en el pais 68,653 43,356
Materia prima 020,655 14,533
Bodegs de reencauche g.037 8,504
Subtotal 21,339,953 21,288,033
Pravisidn para existencias obsoletas, nota 2 L 06,2781 ( g, 278)
Total 20212675 20191755

Mercaderin en existencls en bodegasg.- Al 31 de diclembre del 2015, representan
articulos pertenecientes a las divisiones de ferretenia, electricidad, iluminacidn y automaotriz,
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EXISTENCIAS, NETO (Continuncidn}

o cusles son comorcializades en fos diferenbes puntos de ventas. En adicidn, exlsten
inventarios de lenta rotackbn por 583,353 (US$. 582,308 en el afio 2014), sobre los cuales Ia
Gerencia de |la Compafia no ha efectuado la provisidn por obsolescencia de inventarios, en
rardn de que se esperan comercializar durante ¢l aflo 2015, en los diferentes eventos
promocionales que se van a realizar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre 2015 ¥ 2014, un detalle g5 el siguiente:

4015 2014
{Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado = IVA 385,187 871,299
Retenciones en la fuente, nota 23 151,687 114,046
Total —da 7Y 982,345

Impussio al Valor Agrede ~ IVA.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
crédito tributario originado por las imporaciones ¥ adguisiciones locales el mismo que de
acuerdo & la normativa tributana vigente pucde compensarse con las obligaciones de VA
gengradas por las venlas.

Betenclones an la fusnls.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan retenclones
que han sido efectuadas por clientes de s Compaiin, las mismas que de acuerdo o la
normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin
intereses en el Impuesto a la renta que cause en ¢l ajercicio corrignte o en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la declaracién,
En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado © no exista
impuesto causado, el contribuyente padrd solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de
pago indebida.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
{Ddlares)
Anlicipos a provecdores 1,507,671 2,735,008
Reencauchadora Oso S.A. Ecuaoso 111,326 111,326
Comisién por emisibn de abligaciones 30,410 113,779
Seguros locales 30,678 22,396
Amendos pagados por anticipados 170000 _______ O
Total ~L6272.085 2,984,303

Anticlpps & proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principaliments
valores entregados en calidad de anticipos para futuras compras a las siguientes compafllas:
Hangzhou Zhongoe Rubber Co. Lida, por US%. 182,590, Hangzhou Xlaoshan Shunhe Metal
por US%, 57,467, Xiamen Eco Lighting por US%. 78,368, Hingbo Port-Trade Unlon Import por
US$, 59,595 (con relacidn al aflo 2014, representaron Bicino Costa Rica por US$. 115,803,
Zhejiang Yueling por US$. 127,919, Nucor Trading por US$. 137,660, Kaybee por USS.
184,975, Toyo Tire por USS, 269,763), los cuales son liguidados cuando los bienes
adguindos son recibidos por la Compadia,
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

Beencauchadora €50 5.4, ECUADSO - Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, representan
importes entregados en afos anteriores por FERREMUNDO S5.A., a fin de mantener
relaciones comerciales en esta compafia, para lo cual Reencauchadora Oso 5.A. ECUQSO
s¢ comprometid on entregar magquinarias a FERREMUNDO S.A. en calldad de aportes con el
objeto adaquinr un porcentaje del paguete acclonario. Hasta la fecha de emisidn de este
informe (marzo 11 del 2016), esta transaccidn no se efectud. La Gerencia de la Compaiiia,
de ser el caso ajustard la cuenta por cobrar en funcidn a lo permitido por la Ley QOrgdnica de
Régimen Tributario Interna.

o~ Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
importes cancelados a la Casa de Valores SILVERCROSS, por comisidn en la negaociacién de
emisién de obligacidn, los cuales son amortizados por ¢l tiempo de vigencia de la emision,

ERQPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

Durante los aflos 2015 y 2014, el movimionto de la propiedad y equipos, neto y depreciacidn
acumulada es gl sigulente:

« MOVIHIENTD . . .
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Adiciones.- Al 31 diciembre del 2015, representan principalmente adquisiciones de 3
camionetas marca Chevrolel por US%. 69,696, adquisiciones de licencias Informaticas por
US%. 154,062 v desembolsos realizados por USS, 253,800 para la adquisicion del sistema
Dinamic AX 2012, Can relacidn al 31 de diciembre del 2014, representaron principalmente
adquisiciones de muebles y ocnseres, maquinanas y equipes por US%, 191,309, de los cuales
Uss, 134,912 fueron destinados al local ubicado en Ia cedad de Machala y US4%, 56,397
fueron utilizados en las instalaciones de la ciudad de Guayagull, Adicionalmente, se adguird
un wvehiculo por USS. 47,000 v se contrabtd la instalacién de sistemas para deteccidn de
incendios ¥ circuito cerrado de televisidn por US%. 132,220, los cuales posterormente fueran
reclasificados a Activos Intangibles, nota 10.
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9. INVERSION EN ACCIONES

Estd registrada al costo y representa ¢l 99.99% de participacién en ol capital social de
la Compafia Rencaplus 5.A., una sociedad ecuatoriana gue Uene por actividad el reencauche
y reciclaje de llantas. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaliia realizd |a medicidn de la
Inversidn en asoclada, determinando wn ajuste de US$. 255,176, el cual no fue registrado en
los estados financieros al 31 de diclembre del 2005, A partic del afo 2016, la Compahia estd
obligada & medir su inversién en acciones, con base a lo que establece la NIC No. 28
{Inversitn en asocindas y negocios conjuntos).

10. ACTIVOS INTANGIDLES

Al 31 de diclembre 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

1015 2014
{Dalares)
Proyecto Red Hidrdulica 178,000 150,000
Sistema Software 163,938 0
CCTV Circuito Cerrado 133,611 133,632
Sistemas de Chmaras 103,246 103,246
Planta Zing BS,344 0
Proyecto WMS QUAR 80,002 79,650
Proyecto Oro Plaza 63,100 63,108
Proyecto Ibarra 31,268 0
Proyecto Paneles Monafdsico 22,752 3]
Subtotal B61,291 529,637
Menos: Amortizacidn acumulada (192,229 (___95.711)
Tatal, neto —008.952 411326
Durante los afles 2015 y 2014, el movimiento de activos intangibles fue el sigulente:
« s «» MOVIMIENTO . . .
Saldos al Reclaslf de Saldos al
LIDLS2005 Adiclones nct. file 2113715
. [Ddlares) . . .

Proyectos red hidrdulica 150,000 28,000 ] 178,000
Sistema Software a o 163,934 163,938
Proyectos deteccidn de incendios 133,633 o 0 133,633
Proyectos de infracslructun

tecnoldgica 103,246 1] o 103,246
Planta Zing o 0 H5, 344 B5,344
Sistemas WHMS Quar 75,650 352 a B, D02
Proppecios Oro Plara 63,108 1] a 63,108
Pronpecto 1barra 1] 1] 31,268 31,268
Proyectn Paneles Monolaskco 1} o 22752 23277
Subtotal 310,627 28,252 J03, 302 851,291

Menos: Amortizacdn scumatada [ 957110 [ 960280 o0 192339

Total 433326 | 88.2700 303,002 668351
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ACTIVOS INTANGIBLES (Continuacidn)
-+ . MOVIMIENTO . . .

Saldos al Saldos al
1/01/2014 Adiclones Reclasil 21712714
[(Dolares) . . . .
Proyectos red hirdulica 0 150,000 o 150,000
Proyectos detecciin de incendios 0 1.413 132,220 133,613
Proyecios de infraestruciure

tecnodbghca L] | 103,246 103,246
Sntemas WHS Quar 0 25,298 54,152 79,650
Proyectos Oro Plaza 0 ] 63108 63,108
Bubtofal L] 176,711 153 926 529,637
Menos: Amortizackin acemulada 0 i o5, 701 0 a5, 711
Total i} B1.000 152,926 433,926

Adiciones.- Al 31 de diclembre del 2014, representaron pagos realizados al Sr. Medardo
Sllva Layedra por US$. 150,000 por concepto do compra e instalacidn de equipos, asi coma
tamblén, mantenimicnto y ascsoria téonica reloclonada con la proteccidn del sistema
contraincendios, segun contrabo suscrito el 8 de jullo del 2013,

Beclasificacién.- Al 31 de diclembre del 2014, representaron reclasificacioncs por USS.
352,926 proveniontes de planta y cquipes, construcciongs on curso y correspondlentes
principalmente a los sigulentes proyectos:

» Proyectos deteccién de Ingcendlo.- Al 31 de diciembre del 2014, representaron
desembolsos efectuados a la Compaflla Indusur SA. por US%. 132,220, para o
implementacién de los sistemas de deteccion de incendios y circuito cerrado de television
en las instalaciones de la Compaliiia,

= Provectos de Infraestructura tecneléglca.- Al 31 de diclembre del 2014,
representaron desembolsos efectuados por USS, 103,246 a la compadia Maint Cla Ltda.
para la adquisicidn de equipes v licencias informdticas, de acuerdo a contralo suscrito
entre las partes en abril 7 del 2014,

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre del 2014, incluye USS. 6,000,000, cntregados a AVANPLUS
5.4, [compafiia relacionada) en base a préstame redlizado por FERREMUNDO S.A. & una
Institucidn financiera local (nota 19), el mismo que s¢ encuentra garantizado con inmuebles
de propledad de AVANPLUS  S.A, registrindose el costo financiera, como  gQosios no
deducible, nota 23. En marzo 25 del 2015, FERREMUNDO S.A, solicitd al Banco del Pacifico
S.A, sustitulr 1as obligaciones mencionadas anteriormente, por otra suscrita por AVANPLUS
SA.

QOLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del 2015 ¢ 2004, un detalie e el siguiente:

2013 2014

{Ddlares)

» Renovaciones de  obligaciones  recibido  por US%,
8,850,000 v US%, 1,690,000 para capital ... .Pasan:
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QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuncién)

Vienen..... de trabajo de fechas abrl 2y
noviembre 25 del 2015, con tasa de interds anusl
del 7.25% para ambas obligaciones y  con
vendmignta abrl 2 v diciembre 20 de 2016,
respectivamente, En el afo 2014, representaron
renovaciones de obligaciones conbraidas por USS.
B,850,000 % WUS%. 1,790,000 para capital de
trabajo de fechas marzo & y octubre 30 del 2014,
con tasa de interds anual del T.25% ¥ con
vencimlento abrl 2 v noviembre 2% del 2015,
respectivamente. La linea de crédito s¢ renueva de
forma periddica desde el aflo 2010,

Al 31 de diciembre del 2014, representaron saldos
de renovaciones de préstamos realizados para
capital de trabajo por US%. 500,000 y US%.
450,000 concedidas en diciembre 23 y 8 del 2014,
con vencimientos en junio 23 del 2015, para
ambas obligaciones tasa de interds anwal del
7.80%:,

Al 31 de diclembre del 2004, representaron saldos
de préstamos realizados para capital de trabajo
por US%. 500,000, concedidos en julio 23 del 2014,
con tasa de Interds anual del 7,.80% v vencimienta
a 180 dias plazo,

Rengvacidn de préstamo para capital de trabajo
realizado el 11 de dicembre del 2015 a 180 dias
plazo con el Interds del 7.80% por US%, 125,000,

Pristamos realizados para capital de trabajo por
Us%. 1,600,000 concedidos en febrero 13 del
2015, con vencimiento en agosta 12 del 2015, con
tasa de interés anual del 7.80%. Este préstamo
fue renovado en agosto 12 del 2015 por USS.
1,200,000, con vencimiento en febrero 8 del 2016,
con tasa de Interds anwal del 7.80%.

Préstamos realizados para capltal de trabajo por
UsSs, 500,000 v US%. 425,000, concedidos en julio
16 yw 18 del 2015, con vencimientos en enero 12 Y
14 de 201G, con tasa de interés anual del 7.80%,
para ambas obligaciones.

Préstamos realizados para capital de trabajo por
US%. 400,000, concedidos en agosto 19 del 2015,
con vencimiento en febrero 15 de 2016, con taso
de interds anual del 7.80%.

Pasan:

0

2015 4014
{Ddlares)

10,490,000 10,640,000
(1] 825,000
o 250,000
125,000 a
1,200,000 0
925,000 0
— 400000 0
13,140,000 11,715,000
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

2015 2014
{Ddlares)

Yienen: 13,140,000 11,715,000
¥ Representan saldos de préstamos para capital de

trabaje por USS. 1,620,000 y USS, 400,000,

recibldos  en  diciembre 1 del 2015, con

venmcimlentos en marzo 30 ¥ mayo 29 del 2016,

con  interés  anual del 9.05% v 8,95%

respectivamente. Al A1 de diciembre del 2014,

representaron préstamos recibidos para capital de

trabajo en agosta 25 y octubre 31 del 2014 por

Uss, BOD,000 cada wno, con wvencimientos en

febrero 20 y abril 29 del 2015, con interds anual

del B%. 1,953,333 1,600,000
Banco de Guovagull 5.4,
» Represanta saldo de préstamo para capital de

trabajo por USS. 500,000, recibldo en noviembre

23 del 2015, con vencimiento en febrero 21 del

2016, que devenga un interds anual del 9.02%, Al

31 de diclembre del 2014, representaron saldos de

priéstamos para capital de trabajo por US%.

850,000, concedidos on agoste 15 del 2004, con

vencimiento en febrero 16 del 2015, con inberds

del 8% anual. 400,578 810,000
Subtotal 15,493,911 14,125,000
HMis:

Intereses financieros acumulados 504,716 606,963

Vencimientlo corrlenbe de las obligaciones a largo

plazo 142,938 ___617.520

Total 16,232,282 _135.349.4683

EMISION DE OBDLIGACIONMES Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISION DE
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle de la emisién de papeles comerclales el
siguiente:

2015 2014
{Ddlaros)

Emisién de oblignclones

Al 31 de diclembre del 2014, representaron
obligaclones cmitidas per US%. 4,000,000
correspondientes a titulos de o clase “B° serie 1,
con tasa de interds cero cupdn con un plazo del
programa de 720 diss plazo, con amortizacion
mensual de capltal calculades on base al ano

comercial. _ak111 4,000,000
Pasan: 26,111 4,000,000
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ORLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacién)

2015 2014
(Ddlares)
Vienen: 26,111 4,000,000
Mis:
Intereses financieros acumulados 11,822 (4]
Vencimiento cormente de la emisidén de
obligaciones a largo plazo 200000 ____ 0
Total — 312931 __4.000,000
BASIYOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el siguiente:
2015 1014
{Ddlares)
Provecdores B,412.755 10,146,966
Partes relacionadas, nota 25 2,139,619 2,557,095
Anticipo de cligiles 508,217 229,578
Garantips Adunneras 519,263 0
Oras — 327617 __156,54]1
Tatal ~A0997.471 13,002,180

o Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, representan principalmante USS.
5,965,487 (US$. 6,280,245 en cl 2014) por negociaciones efectuadas con proveedores del
exterior y USS. 2,194,436 (US%. 3,610,766 en el afo 2014) con provecdores naclonales para
adquisiciones de materales de ferrcteria, eléctricos, siendo los mis representativos:
Samsung CAT Deutschland GMBH por USS. 1,212,340, General Electric por US%. 1,231,094
(US$. 839,354 en ¢l afio 2014), ToyoTire & Rubber Co. Ltda. por USS. B46,192 (USs.
720,069 en el aflo 2014), Comercializadora Centromdérica por USS. 547,208, Nucor Trading
S.A. por US$. 540,363. En adicién, en el afo 2014, también representaron Mexichem
Ecuador S.A. por USS. 1,691,507, Yaracuy por US%. 1,070,879, Rorfolk Trade por US3.
695,567, SNA Europe Internacional por US%. 575,631, F.V. Area Andina por US%$, 243,475,
Stanley Tools-Zag por USS. 133,742 y Montgomery Moare Re por US$. 189,440,

Parics relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores por
cancelar en conceplo de servicios transferidos por sus relacionadas, 1as cuales son liquidadas
de acwerdo a las condiciones establecidas en los contratos, nota 25.

Garantias adupneras.- Al 31 de didembre del 2015, representan garantias aduaneras
mantenidas con &l Banco de Guayaquil, con ¢ objetive de asegurar ante la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana [CAE) el pagd de derechos arancelanos o falta de presentacién de
documentos originales de la mercaderia importada.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el siguiente:

2013 2014
(Ddlares)

Qbligacionas tributaring:
Impuesta & la Salida de Divisas - [SD - Pasan: 235,022 333,623
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OTRAS ODLIGACIONES CORRIENTES (Continuacidn)

: {Continuaclén}
Impuecsto a la Sallda de Divisas = 150 - Vienen:
Impuesto al valor agregado = IVA
Retenclones de Impuestos por pagar

Subtatal

15% participacién de trabajadores, nota 23
Vacaciones

Décimo cuarto sucldo (Bono escolor)
Décimo tercero sueldo {Bono navidedfa)
Fondos de reserva

Subtatal

Aportes al JESS

Préstamos hipotecarios y quircgrafarios
Subtatal

Tatal

23

Curante los aflos 2015 vy 2014, el movimicento de los beneficies sociales fue el siguiente:

Salde al iniclo del afio

Mas: Pravisidn
Menos: Pagos

Saldo ol final del afio

BASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZQ

L0145 2014
(Ddlares)

239,022 333,623

0 667,725

0 86,043

— 239,022 __ 1087371
480,722 533,428
154,994 136,241
57,351 66,752
17,717 24,915

0 g.693

210,784 770,039

0 6,1
— ' R . ¥ 1
0 91246
— 949506 _1.048,656

2015 20143
(Dolares)

770,039 945,354
1,243,997 1,200,229
(_L303.253) (_1.375.544)
— 10784 __Z2710.039

Al 31 de diciembre del 2015, representa reclasificacion de pasivos corrdentes a no correntes
por US%, 539,817, correspondientes a valores por pagar a Blackesley Overseas INC, (parte

relaclonada), por uso de clertas marcas comerciales,

En marzo 19 del 2014, la Gerencla de la Compaiia reallzd convenio de pago con Blackesley
Overseas INC., del cual estipula que se efectuardn pagos parciales a partir del 2015%. Durante
el afio 2015, debido a la situscitn econtdmica que afronta ¢l pais desde el segundo semestre
del afio, no se hon realizado pagos relscionados con la cancelaclon del convenio, que se

presenta a continusacion:

=nldos

Eccha Abonos
31/10/2015 0
31/10/2015 539.817,00
26/02/2016 519.817,00
31/05/2016 539.817,00
30/09/2016 530.817,00

2.150, 268,00
1.610.451,00
1.070.634,00

530.817,00
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EMISION DE OBLIGACION A LARGO PLAZO
Al 31 de diclembre del 2015, un detalle ¢35 el siguicnte:

{Ddares)
Sogunda Emisién de Obligacion
« Obligaciones por US$. 8,000,000 en titules valares al
portader: Titulos Clase *B® con tasa de interds fija del
B% anual a 1.800 dias plaro, con amorbizacidn
trimestral de capital € intereses calculados con base
del aflo comercial de 360 dias. 1,303,889
'l..l'{:nl.:ll:nlcnlﬂ carriente de |a emisidn de obligacidn es a
largo plazo {__280.000)
Tatal ~— 1,023,689
Un detalle de los vencimientos de la emisian de obligaciones a largo plazo, es el sigulente:
{Ddlares)
Afg
2017 280,000
2018 280,000
2019 280,000
2020 183,889
Total — 022,883
PROYISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el sigulente:
2015 24014
(Délares)
Jubilacidn patronal 195,391 91,002
Indemnlzacidn por desahucio 110,186 167,857
Total — 05,222 __258.8529

Curante los afos 2015 y 2014, el movimlento de la jubllacidén patronsl e Indemnlzacion por
desahiucio fue el sigulenta;

2015 2014
{Ddlares)
Saldo al inicio del afio 258,859 208,211
Provision 192,164 G, 247
Pagos [ 145,446) ( 13,5999
Saldo al final del afio 308,577 258,850

Los valores presentes actuarales al 31 de diciembre del 2005 v 2014, fucron determinados
con base a Estudios Actuariales realizados por Logaritme Cia, Lida, de febrers 2 del 2016 v
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PROYISION POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacién)

febrero 11 del 2015, respectivamente. El cilculo de los beneficios proyectados fue preparado
utilizando ¢l método de "Costeo de Crédito Unitario Proyectade™. Los principales supueslos
utilizados en la waluacién de la reserva matemdtica para la jubllacion patronal fueron los
siguientes:

2013 2014
Salario minimo vital (USS.) 354 340
Hamero de empleados 408 191
Tasa de intenés actuarial real [anual) 4% 3.8%:
Tasa de crecimienio de sueldos [anual) 5% 4.67%:

Durante los afos 2015 y 2014, para el cilculo de la estimacién matemdtica de la reserva
para jubilacidn patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado serviclos
continues por un thempo igual o mayor a 1 afo,

OBLIGACIONES DAMCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el siguiente:

2015 4014
(Ddlares)

# Prisstamos  recibidos  para  fimanciamicnios do

inversin de Avanplus S.A. (parte relacionada) por

uss. 2,300,000, ULS%  1,392032, vy U5

2,307,968 de fechas septiembre 18, oftubre 24 y

29 dal 2014, con tasa de interds anual del B.25% v

con vencimigntos en agosto 12, noviembre 25 y 20

del 2021, respectivamente. Estos préstamos se

encugntran  garaniizados  con  propiedades

inmuebles de la compafiia relacionada. o 5,873,000
s Préstamo  para financiamiento de  inversion,

recibido en febrero 5 del 2015, por U5SS. B0O0,000,

con tasa de interéds anual del B45% y con

wencimiento en febrero 15 de 2020, E90,591 0
Sublotal 690,591 5,873,000
Més: Intereses (1] 9,389
Henos: Vencimienio cormiente de las obligacones & lago

plaza — 143958 __612.520
Total —if,63] __5.264.869
Un detalie de los vencimientos de la emision de obhgaciones a largo plazo, 3 el siguiente:

2013 2014
{Ddlares)

2017 156,942 0
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ODLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

2015 2014
[Dblares)
Afio
2018 170,828 0
2019 186,265 o
2020 — S8 _ 1
Total R c—l

EATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capltal social.- Al 31 de dicliembre del 2015 y 2014, estd representado por 2.000.000 de
acciones ordinarias ¥ nominativas de US$. 1.00 de propledad de Paddington Associated 5.A.,
una Compadia constituida en la Repiblica de Panama en un 99,99% y Mundo Ferretero S.A.
wna Compafila constituida en Ecuador en un 0.01%.

La Ley de Compahias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario,
Con base a lo mencionade, la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde
a4 un accionista extranjers, requiere de la presentacidn en Ecuador de uwn certificado de
existencia legal y de la ndmina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la
ley, respecta del referido acclonista extranjero. La entrega de esta informacidn al Organismo
de Control fue presentads en encro 22 del 2016 por el ejorcicio contable 2015, la
carrespondlente a8l ejercicio contable 2014 fue suministrada en febrero 3 del 2015,

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. B55 de diclembre 20 de 2012, con ultima reforma en febrero 15 de
2013, requiere que 165 sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como socedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Parnticipes, Socios, Miembros
de Directorio ¥ Administradores de la Compadlia,

La Compafia en cumplimiento al referido reguenmiento legal, remitid f Anexo en febrero J
del 2015 por el ejercicio fiscal 2014, La informacidn del ejerciclo fiscal 2015 ha sido
entregada al Organismo de Contral en febrero 18 del 2016,

Aportes para futura copltallzacién.- Representa la apartacidén consistente en mercadering
gntregadas por la Compalia El Ferrebers Cla, Lida, en diciembre 5 del 2002, Mediante Acta
de Junta de Ferremundo S04, celebrada el 16 de diclembre del 2002, la Compalfia El
Ferretera Cia, Ltda, transfinid a Blakesley Overseas Inc. (Compafila constituida en Bélize) su
derecha futurg & ser accionista de Ferremundo S5.A. ¥ ésta a su ver cedid su derecho a
Paddington Associated 5.A., Compahia constituida en la Repdblica de Panamd en noviembre
30 del 2004.

Al 31 de diciembre del 2015, ia Compafia no ha realizado la reclasificacidn de este saldo a
cuentas por pagar a largo plazo, considerando que no s¢ ha procedido con el aumento de
capital formalmente ante la Superintendencia de Compafla, Valores y Seguros. Al respecto
ia MIC Mo. 32 y la Seccidn No, 22, tanto de las NIIF Completas como de las NIIF para PYMES,
no consideran a la cuenta de aportes para futura capitalizacidn, coma Instrumento de
patrmaonio.

o Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribulble a los acclonistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acclones
comunes en clirculacidn durante los ejercicos econdmicos 2015 y 2014,
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YENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle s ¢l siquiente:

Localldodes

Guayaquil
Quito e [barra
Machala

Tatal

Locnlidades

Guayaquil
Quito e [barra
Machalna

Tatal

LOSTO DEVENTAS

ene 2015, .,

Electricidad Almacenes

27

Ecrreterins ¢ lluminacién v autometriz  Total

25,906,409
16,927,787
14,940,892

2L.015.088

{Ddlares)

1,129,504 8,546,647
20,861 2,695,773
2558 3,729,128

35,582,560
19,644,421
18,573,578

~LASA3E3  14.971.548 73,900,559

+ §F 1“14 LI
Electricidnd Almacenes

Ecrreterins ¢ lluminaclén v automeotriz  Total

31,258,173
19,074,840
15,024,170

55,337,183

(Ddlares)

1,284,614 8,757,748
12,478 2,516,513
— 441 4083683

41,300,535
21,603,831
19,108,294

~1.292.333 15358944 82,012,660

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el sigulente:

Guayaqull
Quito
Machata

Total

Localidndes

Guayaquil

Quito
Machala

Total

& F + 2“15 L
Electricidnd Almacencs

Feorretering elluminpelén y nutomotriz  Total

20,913,861
13,642, 8094

41,301,013
Ab.457.166

Ecrretorins o lluminacién ¥ automotriz

25,270,491
15,648,735
12,161,034

24,080,260

(Dalares)

907,194 6,589,257
126,012 1,663,084

—L285 _2,496.374

~1.034.961 10,749,313
LR :uld o+ @

Electricldpd Almacenes

{Ddlares)
1,058,920 6,527,791
8,774 1,648,876
3} _2.739.860

—LOpHO01  10.216,527

28,410,332
15,432,590
14,392,142

28,242,064

Total

32,857,202
17,306,385

14,901,201
£3.064, 788
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IMBUESTO A LA RENTA

El gasto de Impuesto a la renta causado por los afos terminados el 31 de didembre del 2015
y 2014, e5 ¢l sigulente;

2015 2014
(Ddlares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 3,204,816 3,556,253

Menos:
15% Participacian de trabajadores ( 480,722) ( 533,438)
Deduccién por incremento neto de empleados { oy | 191,834)
Indemnizacidn de seguro ( a8,726) 0
(

Salario digna 234) 0
Mg

Gastos no deducibles — 628,502 ___ B73.514
Base de cdlculo — 113,636 __ 3,704,495
Tasa aplicable; 25% y 22% 82409 ___ Bl14.989

2015 2014
(Dolares)

%MMMMLM_MMHLLM
Anticipo de impuesto calculado para los afos 2015 v 2014 688,081 __ 650,084
22% de Impuesto a la renta — B28.409 ___ 014,989
Impuesto n pagar {(mayor antre el antlicipo v al

229% del Impuesto a la renta) — 28409 ____B14.989

El movimiento del impuesto a 1a renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v
2014, o5 como sigue;

20135 2014
(Ddlaros)
Salda al Inicio del afo 114,046 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 660,214 708,050
Retenciones en la fuente no compensadas o
Crédito tributario por 150 205,836 220,985
Impuesto a la renta causado aflos 2015 y 2014 { 828,400 [ 514,989)
Saldo a final del afo, nota 6. 151,687 114,046

En septicmbre 18 del 2014, FERREMUNDO 5.A., suscribid un contrato de asesorla del drea
comercial con la compafia Cambridge Management Services S.A. de C.V., de nacionalidad
moxicana, nota 25, El valor del contrato es de US$. 480,000, El importe cargado a
resultados por este concepto asclende a USS, 384,764, De acuerdo a lo estabilecido en ol art.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuaciin}

31 del Reglamento de la Ley Orgénica de Régimen Trbutano Interno con el objeto de
comprobar la pertinencia del gasto per pagos al exterior realizados con paises que tengan
doble tributacién ¥ las transacclones Sean superiores a la fraccion basica desgravada de
Impuesto a la renla para personas naturales, se establece la obligatonedad de disponer de
un informe certificado de auditores independientes que tengan sucursales, fillales o
representacién an ¢l pals, A la fecha de emisidn de este informe (marze 11 del 2016), el
Informe de certificacion de gastos fue entregado en jullo 31 del 2015,

Al 31 de diclembre del 2015, las declaraciones de impuesto a la reénta correspondiente a los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por la autoridad fiscal, La Gerencia de la Compaiiia
considera gue de existir revisiones posteriores las posibles observaclones Que surfan no
sardn significativas. La facultad de la Gerencia Tributaria para determinar [a obligacién
tributaria, caduca sin que se requiéra pronunciamiento previo, en 3 aflos contados desde la
fechs de la declaracion, en los tributos que la ley exija determinacidn por el sujeto pasiva,

.~ Al J1 de diciembre del 2015, representan principalmente USS.
202,249 (US$. 107,057 en e afio 2014) por inlereses que no cormesponden al giro del
negocio y USS. 98,511 [US%S. 78,000 en ¢l aflo 2014) por baja de cartera. En adicidn, al 31
de diciembre del 2014, incluyeron USS. 211,460 por retenciones en la fuente provenientes
de afios anteriones que no fueron recuperadas.

Betenciones en ln Fuente de Impueste a In Renla.- Corresponden a retenciones que
han side efectuados por clientes de la Compafia, las mismas que de acuerdo a la normativa

tributaria vigente pueden ser ulilizadas directamente comao crédito tributario sin intereses en
el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corrignte o en los gjerciclos Impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afies contados desde [a fecha de la declaracidn, En caso que
las retenclones en la fuente sean mayores al impuesto cowsado o no exlsta impuesio
causado, el contribuyente podrd solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago
indebidao,

Retenciones del Imouesto a la Solids de Dividas (ISD).- Representan retenciones
efectuadas a la Compafla, al momento de realitar pagos al extenor por concepto de
importacibn de maberias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria.

Estas retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a
ia renta causado o su anlicipo en el ejercicio Miscal en que $& generd o en los siguientes
cuatro aflos. En caso de excedente, ol contribuyente pucde elegir: (1) Considerario como
gasto deducible Gnicamente en la declaracidn de impuesto a Ila renta correspondiente al
ejercicio fiscal en que se generd el respectivo pago de 1SD y (2) Solicitar su devolucidn al
cervicio de Rentas Intarnas (SR}, dentro del siguiente ajerciclo fiscal respecto del cual el
pago fue realizods o deéntrg de los cuatro ejorcicios postenores,

APLICACION DE NORMAS LADORALES

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, Ia Compafia mantuvo transacclones can SEGURIDAD ¥
RECUPERACIONES "SEGUIRESA™ CIA. LTDA., mediante el cual estas Empresas empleardn
trabajadores para manlenerios a disposicion de FERREMUNDOQ S.A. en las actividades de
seguridad y alimentacidn.

El inciso sequndo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articulo Mo, 9 de su Reglamento de Aplicacidn, cstablecon: Los trabajadores de las
empresas contralistas de actividades complementanas de acuendo con Su Liempo anual de
servicios, participardn proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liguidas de las
empresas contratanies en cuyo provecho e prestd el servicio. Sl las ulilidades de la empresa
gue realiza actividades complementanias fueren superiores a las de la usuana, el trabajador
salo percibird éstas,
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APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacidn)

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. B y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacién, definen a las actividades compiementanias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafiias, con su propio personal,
ajenas a las labores propias o habituales del procese productive de la usuara, en las
actividades de vigilancia, seguridad, alimentacidn, mensajeria ¥ limpieza. La relacidn laboral
operard exclusivamente entre la empresa de actividad complementania y el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucién Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante los referdas disposiciones legales, la Compafla tendria gueo
liqguidar y poagar a los trabajadores de las empresas contratistas de  actividades
complementarias ¢l 15% de participacién laboral, siempre que su utllidad sea mayor a la de
las Compafias intermedionas, Al 31 de didembre del 2015 vy 2014, la Gerencia de la
Compafia, ha solicitado & las refendas Empresas, los estados financieras a nivel de
Formulario No. 101 del Servicio de Rentas Internas [SRI) y Supenintendencia de Compaiias,

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los ahos terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014, ¢35 ol siguicnte:

4015 2014
{Ddlares)
Estades de Situaclén Financlara:
Activos finnncleros. noto:
Avanplus S.A, 4,874,900 2,782,305
Conex 5.4, 2,317,679 2,010,092
Brefer 1,208,948 1,419,318
Bodequil 5.4, 743,304 533,958
Sr. Edmundo Vejar B. 545,317 aal, 51l
Munda Ferretero 483,767 495
Juimara 5.A. 285,773 15,983
Dostersa 5.A. 36,851 23,825
Rencaplus 5.A. 336,767 i}
Iris de Viejar — 360,722 ___J14.735
Total activos financieros, neto 11,194,037 __2.542.2213
Activos Finnncleres o laroe olozo
Avanplus S.A, —_— G000
TOTAL ACTIVOS 401194037 _11.542.223
Estados de Sltuaclon Pinanclera:
Pasivos financieros corrientes:
Blakesley Overseas Inc. 0 239,817
Mundo Ferretero 5.A. 1,485,062 1,462,609
Julmaro 30,000 1]
Dostersa 450,633 450,633
Facilex S.A, i 40,531
Yolanda Beltrdn Cla. Lida. (1] 4,035
Conex 15,741 621
Avanplus S.A. 3,829 35,542
Rencaplus 5.A. 2,675
Bodequil 5.A. 151679 __22.307

Total 20,619 2.557.095
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacidn)

26,

2045 2014
{Dolares)
Estados do Situacién Financlera: (Continuacidn)
Pasivos financlercs o largo plozo:
Blakesley Overseas Inc. 2,150,268 _ 1.610.452
TOTAL PASIVOS 280 E8Y 4167547
Avanplus S.A, ' 423,173 394,766
Bodequil 5.A, — 282,560 ___290.591
Total —r0 01 685357

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a compafias relacionadas no generan
intereses y no fecha especifica de wvencimienlos y fueron efectundas en condiciones
equiparables a olras transacciones de igual naturaleza realiradas con tercenos.

LOMPROMISOS

Contrate con Administradora de Zona Franca Zofraoun S.A..- El 14 de mayo del
2002, la Compafiia suscribié con la Compafiia Administradora de Zona Franca ZOFRAGUA

S.A. un contrato de reservacion de un [ote asignado con el numero 72 y consistente en un
terrena de 2,500 mt2., para lo cual 1a Compaflia desembelsd la cantidad de US$. 11,988
que correspondion a la primera cugta del 12% del referido contrato, el mismo que tene
una vigencia de hasta 20 afos plaza. A la fecha de emisién de este informe (marzo 11
del 2016}, ¢ referido terreno forma parte de la cuenta de olros aclives no cormientes,
neto nota B, gl mismo que asciende a Us%. 37,512,

-~ Fug suscrito con la Compaflia
Cambridge Monagement Services SA. de CV., de nacionalidad mexicana, el 18 de
Septiembre del 2014 e inscrito en la notaria vigésima segunda de este cantdn el mismo
dia. El presente coniralo tiene por objeto brindar asesoria y consulioria a las dreas
Comerclal, producto y retall, a fin de optimizar sus operaciones para incrementar su
rentabilidad. El plazo del conlrato es de 1 aflo. A la fecha de emision de este informe
{marzo 11 del 2016), este proyecto finalizd y cstd on clapa de implementacion.

Convenlg.- Fue suscrito en sepliembre 18 del 2014, con la compafila Avanplus 5.A.,
mediante el cual la compafia Ferremundo se comprometid a gestionar un crédito ante las
instituciones financieras por USS. 6,000,000 mas todos los intereses que s¢ generen por
la operacidn crediticia con un plazo minimo de 7 afios, con el objetive de que estos
valores scan entregodos & o compaila Avanplus S5.A., que tiene por objoto social
dedicarse a lps actividades de intermediacidn inmabiliaria.

Avanplus 5.4, se obligs a reembolsar todes las custas v los intereses pagados por
Ferremundo por concepto del crédito solicitado. Los pasivos reglstrados por capltal e
imtereses por este  préstamo  ascendieron a US$. 5,871,000 y USS. 9,389,
respectivamente y forman parte de la nota 9 de obligaciones con Instituclones financieras
a largo plozo.

Con el objeliva de mantener el buen orden en las operaciones de crédito, 1a Compadia en
marzo 25 del 2015, sustituyd al Banco del Pacifico sustituir las obligaciones mencionadas
anteriormente, por otra suscnta por Avanplus S5.A. como deudor principal vy
FERREMUNDO S.A. como codevdor en los mismos Wérmings y condiciones establecidas
en los contratos. A ia fecha de emisibn de este informe (marzo 4 del 2016}, esta
transaccidn fue realizada por parte de la Institucidn Financicra.
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EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia ha emitido obligacidn, un detalle &5 el siguicnte:

Scounda Emisién de Obligaclones.- En noviembre 7 del 2014, la Junta General de
Accionistas de FERREMUNDO 5.A. resolvid emitir obligaciones en wso de la facultad
conferida por el Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores, La Emision de Obligaciones estd
sustentada en un contrato elevado & Escritura Publica ante el Notario Séptimo del Cantén
Guayaqull de fecha febrero 4 del 2015 titulada: “Megocio Juridice de Emisidn de
Cbligaclones”™ gque tigne caomo olorganies & los siguientes comparccientes: PERAREMUNDO
5.A. como "Emisora®, Siivercross 5.6, como “Agente Colocader™ y el Estudio Jundico Pandzic
& Asociados S.A. como “Representante de los Obligacionistas™. El Agente Pagador de las
obligaciones ¢s DECEVALE S.A. El monto de la Emisidn de Obligaciones es de hasta USS.
8,000,000, negociables en forma bursalil o extrabursdtil. Los recursos caplados servirdn en
un 40% para nuewvas inversiones ¥ en un 60% sustilulr pasivos para Ninanclar parte del
capital de trabajo de FERREMUNDO 5.A.

CONTIGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, Ia informacidn oblenida de parte de la Gerencia de la
Compafiia con respecto a sus contingencias, es la sigulente:

a) Juzoado Tercero del Trabalo.- Juicio laboral interpuesto por el Sr. Javier Lopez Rojas,
en el que demanda una cuantia de US$. 41,919, En agosto 27 del 2015, ol Juez actuante
dictd seniencia declarando parcialmente con lugar la demanda y dispeniendo el pago de
US%. 2,048 mas los henorarios del abogado patrocinador. Ferremundo S.A, Interpuso
recurso de apelacién ante una de las salas de la Corte Provingial de Justicla del Guayas, ol
mismao que fue concedido, habléndose elevado el proceso al superior v ¢l demandante se
adhirid a dicho recursa.

b} Unldad Judicial de Trabala.- Julcio laboral iniciada por el S5r. Johany Remnaldo Mordn
Farias en conira de Ferremundo 5.A. por US%. 17,769, En dickembre 7 del 2015, se inich
la audiencia preliminar de conciliacidn, Contestacién a la demanda y Formulacién de
pruchas.

c) Unldad Judicial de Trabalg.- Julcio labaral iniciado por el Sr. Herman Buclides Carrillo
Jiménez an contra de Fermemundo 5A. por US%. 40,000, En diclembre 15 del 2015, (o
Jueza actuante dictd sentencla declarando parcialmente con lugar la demanda vy
disponlendo ¢l pago de US$. 2,900, mids los honorarios del abogado defensor de la parte
actora. Las paries interpusicron recurso de apelacidn ante una de las Salas de lo laboral
de la Corte Provincial de Justicla del Oro,

d) Unidad Judicinl de Trabalg .- Juicio laboral iniciado por la Sria. Andrea Tobar Tenesaca
en contra de Ferremundo por US%. 5000, En noviembre 9 del 2015, se llevd a cabe la
audiencia preliminar de conciliacidn, contestacidn de la demanda v Formulacidn de
Pruebas. En diclembre 3 del 2015, Ia actora desistid de 1a demanda, En diclembre 21 del
2015, el Juez ordend que se presente cualquier din y hora a reconocer la firma y ribrica
que consta én su escrito de desistimienla.

e) Juzaade Seogundo de Trabala.- En s cudad de Guayaquid (Proceso No. 2008-2009),
interpuesto por el Sr. Marcos Oviedo en contra de la Compadfia por US$. 15,000, Este
juicio s& encucntra pendiente de dictar audiencia preliminar de conciliacion, En diclembre
3 del 2010, el Juez Scqgundo del Trabajo del Guayas dictd sentencia declarando
parcialmente con lugar la demanda y Unicamente dispone el pago de US$. 2,322, mas
imtereses ligales y costas procesales que incuyen los honorarios profesionales, El actor
interpuss fecurso de apelocidn ante una de los Solas de lo Laboral, de la niflez v
adolescencia de la Corte Provingial de Justica del Guayas, el misma que fue concedidao,
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COMTIGEMCIAS (Continuacién)

f)

u)

El 17 de agosto del 2011 se nobificd sentencia dictada por la pimera Sala de lo Laboral,
de la niflez y adolescencia en la que reforma la sentencia dictada previamente y reduce ¢l
valor a US$. 1,528,

El actor interpuso recurso de casacion anie una de las Salas de lo Laboral de la Cone
Nacional de Justicia, 18 cual fue concedida. En mayo 16 dol 2014, se notificd a las partes
Ia recepcidn del proceso en el Juzgado de origen para el proceso de cjecucién de la
sentencia, En diciembre 4 del 2015, la Juez actuante ardend que los valores consignados
se¢ remitan al Banco Maclonal de Fomento para que remitan o5 correspondientes
certificados de depdsito judicial y sean retirados por el accionante, Se encuenira
pendiente que se ordane el archivo del procesa,

duzgade Scqundo de Trabaloe.- En la cudad de Guayaquil (Proceso No. 512-2007-2),
seguldo por la Sra. Daya Alarcén F. en contra de la Compadia y de Instaservi C.A.,
Semomisa S.A. ¥ Adalmi 5.A. por USS. 15,000, Este proceso presenta sentencia
parcialmente favorable de la parte actora. El 20 de noviembre del 2009, ef Juez Segundo
de Trabajo del Guayas dictd sentencia declarando parcialmente con lugar la demanda y
dispone que las Compafias mencionadas antenormente cancelen a la parte actora USS.
1,400, més interescs & liguidar, costas y honorarios de la abogada defensora. La
Compafia interpuso recurse de apelacidn anle una Sala de lo Laboral, de la Niflez y
Adolescencia de la Corte Provincial de Justicia del Guayas, en todo lo que le fuere
desfavorable, ¢l misma que fue concedido, habiéndose elevado el proceso al superior, El
12 de jullo del 2011, fue notificada la sentencla por 10s seflores Jueces de la primera Sala
de lo Laboral, de la Nifler y Adolescencia de la Corte Pravincinl de Justicla del Guayas en
la que se niega la apelacidn de la actora y con volo salvado de uno de fos jueces so
declara sin lugar la demanda propuesta, FERREMUNDO S.A. no Interpuso recurse de
casaclon, En julio 26 del 2012, la aclora interpuso recurse de casacidn. El proceso fue
redimido a la Corte Macignal de Justicia en la ciudad de Quite mediante oficio No, 600-
201 2-15LNA-CPIG ¥ en septiembre 5 del 2014, |la Corte Nacional de Justicia resolvid no
casar senbencia dictada por la Primera Sala de lo Laboral, de la Riflez y Adolescencia de la
Corte Provincial de Justicia del Guayas. En actubre 5 del 2015 la Jueza de la causa remitid
el expediente al archivo pasivo de la Judicalura, 3in que haya expedido ¢ mandamiento
de ejecucidn o pago, ni 3¢ haya pronunciado por la retencidn realizada en mayo 18 del
2010 por USS. 1,480 en la cuenta cormnente del Banco del Pichincha,

Servicio de Rentas Internas.- Mediante Acta de Determinacidn Tributara No.
0920140100110 de sepliembre 9 del 2014, ¢l Servicio de Rentas Internas notifich a
FERREMUNDO S.A. |n existencia de glosa por gasto de amortizacidn de seguros del
exterior por USS. 1,509,909, en conceplo de impuesto a la renta del jercicio econgmico
2010, La Gerencln tributaria basa sus argumentos en que ¢l contrate de seguro
contratado por FERREMUNDD 5.A. licne un valor a recibir de USS, 60,000,000, ¢ cual
es superior al nivel de activos de la Compailla. Adicionalmente los locales en los que
realiza su actividad econdmica son contratades. La Gerencia de la Compafia mediante
trdmite Administrativo No. 10901201414517 de octubre 8 del 2014, presentd el reclamo
que tiene por abjelo la nulidad e invalidez de la glosa inkciada por & Impuesto a la Renta
del afio 2010. Con fecha marzo 25 del 2015, la Gerencia Tributaria negd el reclamo
Administrativo iniciado por la Compaiiia. A la fecha de emisidn de este informe (marzo 11
del 2016), FERREMUNDO 5.A. se encuenbra ciporando respuesta respecto al trdmile de
impugnacién que realizd ante e Tnbunal Distrital de lo Fiscal,

Ciortos saldos de los ettados linancieros adjuntos por lgs afos terminados al 31 de diciembra
del 2015 y 2014, han sido reclasificados para propdsite de presentacidn de
informe de conformided conm las normas establecidas por el Consejo de Normaos
Internacionales de Contabilidad (JASE por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por
ia Supenntendencia de Companias, Valores ¥ Seguros,
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30. EYENTOS SUDSECUENTES

Entre ¢l 21 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisidn de este informe {(marzo L1 del

2016), no se produjeron eventos que en la opinidn de 1a Gerencia de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre 165 estados financieros adjuntos.




