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FERREMUNDO 5 A

MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
POR L0O3 ANRS TERMINADOS EL 31 DE DIZIEMBRE DEL 1043 Y 242

1.

INFORMACION GENERAL DE MPANIA

EERREMAMDO S A - Fue consiuida &n Guayaquil - Ecuader & 18 de maza del 2002 &
scrita en el Registrader Mercantil el 19 de junle del 2002 coma COMPARIA FERREMUNDD
Gla, LTDA,, En diciembra del 2043, la Superintendencia de Companlas aprobd ¢l cambla de
Compafla Limitada a Sociedad &ndpimz, esctibigndese dithn cembio en of Reglsirador
Mercantll el § dé febrars del 2004, En septiembre del 2011, la Superintendencla da Compalilas
sprobéd el cambio de razin sadal de Companla FERREMUNDD 5.4 g FERREMUNDO S.A,
inscriviéndose dicho cambio an el Regisirador Mercantil &l 28 de sentigmbee el 2079, e
Compafla manliene sy domiclily Miscal sp 3 Proyincia de| Gurayas y desanolla sirs aclividgdas
comarciaies an ef Km. 18,5 da Ly vla Dayle. La Compatia mantlane aslanado por el Setvicio da
Rentas Intemas, el Ragisino Unico de Contribuyentas Mo, 0992256230000 v su diracgion
Slecies 23 wrwietromnundo ¢om.ec.

Operaciones - Su actividad printlpal es ke comertlalizacléh &l por mayar y menor da artfeukos
da ferrelerla, electricidad o dluminaciin, scabador para B edsoccn,  ilantas,
elacirodomesticos y arefacios del hegar en af mecads local a tAves de s5us almacenss
ubcados estratégicamente an |23 civdades d& Guayaouil, Machala ¥ bodédga en Pascuales v
Quitg, El sbagtecimlento opartune da ips nvanlerios es acordade medlante nedgciaclanes
ThslealEs thn provesdares del exterior.

Al 31 do diciambre del 2013 y 2042, |a Compafila mantieng tras segmanios da comerciallzagion
conformados por famewertz, electwidad & ummacin v dVisien industhgl. La eslralegla de
desanlo implarmentada por la Cormpalila ¢5t8 suslantada an ks serviclos qua ofrece, la fuerza
da veptas allamente capacitada pare brindar asasgrarmionte g mas de 3.000 punlos de
distnibycitn en todo al pals ofieclendo una amplia vengdad de produshos compuesios te
margas lideres mundialds ¥ propias con Wecios compettivos, La Compadla contiiuard en el
fuluro con la filosoffa empresarial de gervir 8l mercado fesretera egualonana mediante la
busqueda g identiflcaciin da e ampliz variedad de produclos que genaran valor pary sus
gientes & Weeds OEh ydo de Jegnologla de informecidn ¥ cumpliends con los esiEndares de
calided réqueridos por las noemas 150:0001-2008 otargada #n gctubre 20 del 2010, por Borgau
Varitgs Garlfication.

Sus opefagiones han sido financiadas en parde por o olorgamlents deé créditos de sus
peoveedoras que osclian enlre 39 ¥ 60 d123 plaza, con préstamos da Instiuclones Anansleras ¥
erpisin de papelas comercizles. No sa ha establecido priclicas de Gobiaroo Cargoraias, =in
EMparg® Ses gocioniglas mantienen una smplia padicipacidn de Ios objetives estratégicos,
decisiones financiaras, ¢paraiivas ¥ nasyllados do | actividad de la Compafla

En diclambre 15 det 2004, FERREMUMTS &4, swacitld on Corenio de regalla el cual fux
inacriin eén la MWolarfa Vigselma Primers & 6 de abril dat 2005 con BLAKESLEY OVERSEAS
ING, una Compania constitukla en Balize, mediante el cus] sa ke sutorlza 2 la Campafiia 12
itilizacitn e fBs magrcas: Bemfio, Brochas [on Pepe, Caoansa, Watlz | Lock, Tanw,
Degpeenter, Epterprise Yalum Toals, Fory, Hidrallo, Marshall WMatrlx Door Locks, Muwvalu:, Sal
Color v Thomas Usair, En |ulic 2 del 2013 se gfectud fa extinclén del conttato, nota 20, La
Compallla reconceld en rezulizdos por este soncepto hasta el 30 de Junlo del 2013, LS4,
Tid, 740 {8, 7 559 193 &n & aho 2012)

INCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Base de presantacidn.- Los eslados fnancleros adluntos son preparados de acuerda don
Marmas Intermacionales de Inforroecion Financiera - NIF (IFRS por su3 siglas en Inglés),
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PEMNCIPALES POLITICAS CONTABLES (Conlinuecidn}

omitidas por el Consejo da Normas Inlemacionales de Cortabilidad (IASE por sus sigles &n
Inglas)y, las cuales incluyen Ias Nomas Intemaclonales de Contabilidad (NIC) v los
pronunciamientos del Comitd de Interpretaciones (CIMIIF ¥ SIC por sus siglae en Inghés),

Para efectos da aplicar las "NIIF COMPLETAS" o las "NIF para PYMES®, [a Superintendencia
de Compafiias del Ecuador establecid medianle reglamentacidn, parametras 8 ser cumplidos
par [as compefilas svjelas a su conirg y vigileneis, Con base @ 1a observancia de [a norma
reglamentaria, FERREMUNDDO S.A. utliza las NIF COMPLETAS en [os regislkos contables y
preparaclén de estados inanciaqos.

Un resumen de las prnclpales normas comables aplicadas por |2 Compafila pare @
elaboracién de los eslados financieroa, ez mencionadoe 8 continuzcian,

~ Los estades financieros adjuntos de la Compafla estan expresadng an
Diares de fos Estados Unides de América, monede adoptada por la Repiblice del Ecuador en
marze del HMH. Consecuentermente, |a moneda Funcional del ambiente ecanémicg peimera
donde opera la Compalla y [a moneda de presenlacidn de les pardidas incluides en s estados
financiercs, es el Ddlar de log Estadas Unidos de Ameérica,

Informaclén por segmentos - Los estados financiercs adjuntos presentan informacian de los
sagmeanlos del negecle de FERREMUNDO 3.A. 31 31 de diclembre del 2013 y 2012, los
mismos gue Incluyen los Ingreses y coslos derivados de las transaccines opeativas de la
Compaflfa, Incluldes en base a la WIF & {Segmemias de Oparaciin), notas 15 y 16,

Lz Adminislracien de |a Compaffa consldara gqua no landran impacle redavantea en la
{omulacldn de las astados financleras, sin smbargo [a informaclén que e ravale SB[ mas
extansa arn & luturo.

Aclivor v paslves flnancieros - Campramda nstrumantes financharas vy catagorias da no
deilvados conslstanlas en cuentas por cobrar, emislén de papel comerclal, cusntas par papar,
oHlgaciones financleras, [nstrumantos de palrimonla. Las actlvas inanclarcs estén reqistrados
Iniclalmeante a su valor razonabla, mas s cozlo: dreclaments atrbulbles a la compra o
emlsldn, o5 cuales son conlabliizadas an &l momanio an que exlsta el compromlsa de adqulse
tales aclivos. La baja de un activo financisro e5 reconoclda cuando al darachs contractual de la
Campafila sobre los Mujos de efeclive del aclive linanclera expira o cuando 12 Compadia
iranshere el aglivo financiere a ofra parte =in retener el control o suslancialmeante los fesgos y
benaficios de ese gelvd, En el caso de bos pasivos linancieros, la baja 3 reconocida cuando 13
abllgacidn especifica expira o €5 cancelada,

Lin detalle de log aclivos y pasivas nancieros es el siquiania:

Efectlvo vo caje y bancos.- Para propdsitos de elaboracidn del eslado de flujos de efective, 1a
Compania considers ¢omo efectivo 185 cuenlas de caja v bancos, nota 3.

Cuenteg por cobrar- Estén reconocldas al costo da trangaccidn, pues & momento de su
reqistrd ne existieron costos adicionales. La provlsidn por detasiopo fue determinada en base a
los saldos vencidos y 8 la capacidad de recuperacin, nota 4.

Pasiyps financisres. - 36 incluyen an los rubros de cuenlas por pegar, obligaciones bancartas

¥ emision de papiles comarcialas y estan reconogidas al coslo de ransaccidn nete da ahonas,
notas B, 10 y 11,

Accionos do la Compafifa- Eslan represenlades por tiulo: ordinardos ¥ nominativos, gie
tolizan en Bolsa de Valoras de Ecuador, siends sus sccioniztas una soctedad conslivida en la
Replibiica de Panama y ofra en & Ecuador al 31 de diciembre del 20138 y 2012, nala 14,
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ERINCIFALES PQLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Las MIIF requierén cierlas revelaciones géema de 105 instumenios fingncieras que tienan
relagién con 165 difsrentes rssgos que afectsn a la Companla, tolss como' Méreado.
Financieros, Generales de negacios v Liguidez, Un detalla de oz mencinados flesgos es
indicado a ¢ontinuacion:

Rlengo de erddiio.. Lz caters de clienles estd compuesta por crédies de hasta 120 dlas
plazo. La Campanla considers que & resse es moderadn, debido a qua mantiens una carlera
de clientes divarsificeda. El Indige de momsidad al 31 d= diciembre del 2013, es do 4.25%
{3.29% en gl 2012, Al 31 de digtembre dal 2013, 1a carbera vencida de 0 a 120 dias s de S5,
3,341,666 (USE. 3612 566 an of afo 2012, qua represanta al 23,46% (30.43% en el aho 2012
de lg cartara totsl,

Riozs de jiguider - Al 31 de diclombre del 2013 y 2012, (o3 pasives corfentes represenian al
00% can re¢lacion a los pasivos lotakes. El capital da Wabafe es de LI5S, 12 595 261 (U3S.
10,066,602 en el 2012) y &l Indice da bquidez es da 1.36% {1.34% en al 2012).

Elrancloros.- Le Compaila enfrenta riasgos erediticios debide 3 que la cartera esta compuesta
por crédltos de hasta 89 dlas de plazo promedio. &ln embargo, la Compafla consldera que as
un resga maderada ¥ menejabla debido 8 que manllene una cantera de dientes diversificada.
Anmmds, g Dompalia resliza manlierees regulares sabre [ gestidn de cobranzas y cupo de
crédlie olrecide a sus cllentes, MO asume riesgos por fluctiacionss en s Gpos da eambio en
wirtle] de que todas 8us eperacionas de compra v vanta se redlizan an délares de las Estados
Linilag de Amérlca.

Gehetales g negocls.- La Compafifa mantiene pilizas que cubren dafios de sus activos y o
ds sus trabajadoras. La coberura de dichas pdlizas Incluye; sequros da atencian médica,
wehfculo, mbo, Ingendio, dingro, fidelidad sobra &us empleados Que OoUpan car]os
eslralénlone, abenote islamo, WANSRONE por o impoiactitn O mewalena, mastie pima,
insumos, maquinarias, equipos y repuestos, responsabllidad ¢ll,

Provigifin para cuentas incobrablas - Es reconccida con cargo a resultadas del afio con &
propdsio de cubrir posibles pardidas que pusdan tiegaf 2 producirsa an e recuperacita de las
cuentes por cobrar 4 clieniss. El valor raronabls ge [@8 cuenlas por gobrar @ clignles fue
determinedo mediante andlisis de |8 recuperacidn probable de la cartera, El casligo de Las
¢uentas povr cohear a ¢llenles es reqistrado con débito 8 12 provislen. Al 31 de dicigmbree del
2013 y 2042, 13 Compadita ng ha establecido provision para cuentas por cobrar, en razdn, de
QuE Considera qua Bus fuentas pol cobrar son reclrpergbles.

Existanclag.- Estan reglstradas g1 costo ¥ valorlzadgs af cogto promsdio el cual no exceda al
valor neto realizable. Los jnwveptarios son pofddicamente analirzados cat e objetvo da
establecer 5 98 requigna asiimacian parg posiblas pardidas asociadas con sU valor nelo
reglizabla, en ¢aso de readlizar alguna poviskin par inventaras de enlo movimiento, absoletes
y dahades s4 regisira en (o3 respllades del perfodo. &1 31 de diclambre del 2013 y 2013, 1a
Compaftiia gantlene constitrida una provisidn de obsolescencia da existencia por U835, 96,278,

ctivo por Impuss entes.- Represents principalmante crédito tibutanio cnginade ppor
ralenclones &2h @ fuente de Impuesia & fa renta, reglstradas mensualmente con base g la

facturacldn par vents de bienes.

Sapyicios y otros pagos antls|pedeos.- Son reconccldes &l coslo y lo conglituyen pdlizas de
saquras las cutales son amortizadas durants su vigencia con & método de Inea recta, nota 7.
En adlcin ineluyan anficipog entregedos a proveedongs, (09 cuales son lquikados cuandg se
raciha &l blen ¢ senigio,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Estan registrados a su ¢oslo.  Las pagos por manlenimiento son
cajados @ fgastes, mientras que 15 mejoras de imponangla son capitalzadas. Las
propledades ¥ equipas gon depreclados (medicking, aplicendo el método de linea recta
sonsiderando come base [a vida Gtk esliimada de as1as aclivos.

Wharpuinarias ¥ etpipts, THUEDMS ¥ #nseres, y equipes de oficina W
Yehlculos %,
Equipns de camputacidn A3.33%

La Administracidn de FERREMUNDO 5.A. dabs sstablacer ocadimlentos para asagurarse da
que sus propiedades y equipes, estan contabillzades per un impore que ng sea superior 8 su
impote recuperable. Les activos fllos estarén contabillizado por enclma de su Imporde
racuparable cuando s importe &n llbras exceds del Impodte que s punda recuperar a aves
da =U ulilizackn o de su venta, por o que el mismo ge presenlarla came delerorada v se
debara reconacer una pardida por deterlora del valor de ase attive.

hoivg pot Stnpuesto diterido.- Bl agliva por impuesto a 12 renta diferids es reconocido par |as
pardidas tibutanias scumuladas ¥ por [ag diferenclas terpporales deduclbiss entre &l valor en
Ibrag de los activos y pasivos ¥ sU base tibutaria, en la medida que sea prabable que en el
fulurg, te Compalily dispondra de ranta gravable contra [2 cual pueda aptlear s diferenctas
ternporales que se reviertan y [as péedidas tributarias por cempensar, dentro dal plaze exdgido
seglin 1as nefmas Inbutarias vigentes, El aclivo es medida & [a lasa de impuasts a la renta, qua
espara apllcarse a la renta gravable en el afio an qua este eclive sea reallzady, Duranta los
afios 2013 v 2012, la Compahia suspendid el reglstra de Muévos cargoes a la cuenta de “activo
pof imipuasta diferido”, siluacian ¢ug ro afecla el cileuls y page del impuests a la renta anual.

Frovislones por benaffgjogs 8 ampleados.- El articule Mo, 2968 del Cddigo de Trabajg
astabloce Ta obligecidn por pare del emplesdor de concader jubilsckn paironal 2 lodos

anqualles Irabajadores qua por 25 afos ¢ mas hubleren préstado servicins, continuada o
fniarumpidarmente en una misma Compafia, El refaride Codige establece tamblén ona
konificacion por desahuclo an cass de terminacién do la relagion Bboral, gqua conslste en el
padn al frabajedor del 26% squivalents & (8 (Hlima remoneracion mensual pof cada afig de
sarviela prestado, Fera el efecls, [a Compafle registra una reserva matemdtiea hasada en
esfudie acluarial realizedo por una fimma da actuarivs independigntes, nota 13,

= La Lay da Compafiss en la Repdblica dal Ecusdar requiere qua el 105 de a
utilidad neta anwal sez apropieda como resena kgal, hasta gee represanta por [0 enos el
50% del capilal suscnta ¥ pagedo. Esla reserva no puade ser distribuida 3 los acclanlslas, pero
puede ser utiizada para abeorber perdidas futuras o pare sumentos de capltal Al 21 de
diglembre 2013, Ia Compatifa reconceld en fomna antcipada el registm de & aproplaclén de
asla reserve, |2 que se encusnlea pandiente de aprobackin por parte da la Junta Genaral de
Acciistas,

cimlento de Ingres astos - ta Compadfa reconoce log Ingresas
epando se efectia la transferancla gl clienle de fa totalldad da los desgos, beneficlos y serviciog
gake | propicdad de los predusios. Los descuentos y devalucienes se disminuyen da las
yentas, asl como también sws cOsl0a ¥ gastos en funcidn al métoda del devengado.

Arfendamishtos operatiyos.- La Compahila raconoce oo cargo a bos resultados del ejercicio,
las alicuctas mensuales del activo reclbldn an arrendamignte, reconoclenddse Ks mismas en
forrne lineal. Las incentivos reepactd de 3 negociaciin del contrato eperativo Torman parte
integranle de] pracio nato estabtecido por el uso del active re<ibldn en arrendamiento, nata 19.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continwacldn)

Gasios de Inkards.- Son registrades mediante el métgdo del devengado y 8 Sriginan en fos
préstamos cangedidos por insituclones financleras loceles, extéror v amilgidn do papel
comercial.

Farticipagldn da trabajadoras en Jas ulilidades - D& acuerdo can disposiclones del Chadloga

de Trana)s, 188 socladades pagaran a sUs amplasdos el 15% de 18 utllldad gontsbla en la forma
sslablecida en e refends Cddigo. Esla beneflela social es recenacido can ¢argo 2 raxytados
fal ejerticlo &0 que se davenga, nolas 14 v 17,

Impuesto a la ranta - La Ley Organica da Régimen Tributario Interne y ou Reglamento da
Apliceatitn &¥ebieckn que las socedades naclpnales pagaran sobre 12 ulilidad despugs del
15% de partlcipacion de lrabajadores, fa tarifa dal 22% aflo 2013 y 23% afio 2012 de Impuesto
a la renta, 0 Una tarifa d&l 12% afo 2013 y 13% a9 2012 de impuesto a |a renta en el cago da
ralnversitn de Ulilidades. La provisidn del impresta @ la renta &5 calculada meédianta la 1gza da
impuesty aficable a las Wlilidades gravables y es gargada an o8 resultades del afio an que &s
deyangada, con base al oo del miuesio o pager Ton 13 festa en marcha de| Cadigo
Organico de la Producelén Comerclo  Inversiongs publicadn en el Regisire Oficial N, 351 da
diciembra 2% del 20MQ, fue esfablecida por medio de las Disposkelones Transiborias, la
reduccidn ge 3 tanfa del impussto 3 13 renta que aplicard en forma progresiva @ padir de los
gjerclclos fiscalss lanminados al 2011, 2012 v 2013 0 24%, 23% ¥ 22%, respectivamente,

Use de estimacfones.- La prepamclén d¢ los estados financieros de acuende con |as NIIF,
requieren gque [a Adminisiraclin efectla clartas eslimaclhines y supuesios confablas inherents a
la polividad esondmica da la enlidad que indden sobe I presentaclun de acllvas ¥ pasivos
los montos dé ingresos v gestos dourante el parfade correspondienle; asl comn, Embign &S
revelacianas sabre acthiot ¢ pasivee corkngeiies B '@ Techa oe ok ssEdos finandieros. Las
esfimaciones ¥ supusstos Jlifizados 58 hasan an el mejor condeimiento par pade da8 la
Administraclén de ks hechos acluales, sin embargs, 10s resultados finales podilan variar én
relacitin con 95 estimadas ariginales dabldo & 12 ocurrensia de evantes futuros.

EFECTIWO EMC ¥ BAMOCO

Al 31 de diclembra gel 2013 y 2012, un detalla &4 el sigulenta:

2013 2012

{Plares)
Bances [ooales y dal exterior 1,708,519 1,455,357
Caja 27 505 46,994
Totat el Z3A1YS 1,482 261

Bancos.- Al 21 de diciembre del 2013 y 2012, cormesponden @ sakdos que 58 mantiensn en
cuentas gomlentes en Inslituciones bancardas bocales, 05 cualas @53n disponlbles g 13 visla, no
exisiards iesmec'tn algung gue Yofie su use, siendo 18 mas fepregentativa |3 cuenta oel
Citibank Ecuador por USE. B27.328 (UFS, 969,693 #n ! afio 2012).

ACTIVOS FINAMCIER ETO

M 21 de dicierntre gl 2093 y 20M32, un delalla es el sigulante;
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO {Cantinuatiin)

2013 22
{Dares)

Clienles y documentos, nelo de provislén para

cuéntps incobrables dg US3, 807,068 en hos

aftes 2013 y 2012, 14,226,103 11,873 041
Faras mbasEionatas, nblz 1o, 7,888 240 3,527 505
Funcionarlag i ex - empleados pa,052 84,565
Cheguaes praleslados T 50,20
Tarjatas de crédito 24,061 15414
Qiras 2P0ESE 463,185
Total —22 650600 16123805

Cliantes, neto.- Al 31 de diclembre 4 2013 y 2012, representan venias 2 cllentes, las cales
no genaran Interéses y fignen vencimlenlos de 30, 60 y 90 dlas plazo. Adiglonelmeanta, incluye
cartera venckda oeta da O & 120 dias por U240 3944 866 (U5, 2812 583 en & 2012), que
represantan e 23% y 25% de la cartera total, respectivamente, Durante los afios 2013 y 2012,
fueron contebilizadas bajas de guentas por cobrar por US$H. 241,593 y USS. 378
respaciivamenta. En el gfo 2013; las principafes bajes de rarter@ que pademDs mengionar Son
la &ra. Bardbe Maldonadg por USE 74,113, Imdizcemco por US55, 62,471, Fidelcomiso River
View por 1053, 18757 y S0 Willam ¥arp Sheng por UIY. 18903, Tes cuales fueran
considaradas cimo gasto no deducitle, nota 17,

Parleg refaclenadag - Al 31 de diciembra del 2013 y 2012, represantan importas entregados
en afos anlarivres. Eslas cuentas no tlenen fecha ecpeclfica da vencimianla ¥ no gendran
intereses, nala 18,

El movimients de la provisidn para cuentas ncobrables por log afios terminadas el 31 de
diclermbre del 2013 y 2012, &85 el slguis#nta:

2011 Fota
{Odlares)
Salde a! inicko dal perledo 807, e 682,116
Cargrs 3 resulEdos dej gho g 124 853
Saldo al final del perodo r—B0L0GE _ S07.058
EXISTENCIAS, NETO
Al 3 da diciembee 2013 y 212, un detglle es el siguienta:
2013 2012
{Qdlares)
Mearcader(a en axktencia €0 bodegas;
Guayaquil 13,666,962 14, 44054
Machala bER,680 944 152
Quite 523,337 £35_180
Yoarra 49806 O

Pazan: 15,208,799 16,026,583
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EXISTENCIAS, NETO {Coatlauachkin

2013 2092
{Dilares)
Vienen; ' - 15,208,798 15,028,083
Maioria Primna 299 264 b
mporiaciones an frEnsito 5,883 852 43584 974
En trankiio en & pals 39673 21,1114
Sutotal ) 27,431 628 13,435,068
Provisldn parg existencias obsoletos, note 2 { 25, 278) | B, 27AY
Toual ~21.336350 _19,238790
ACTIVOE IMPLI 3 CORRIENT
Al 37 de diclembre 2013 y 212, un detalle &4 el sigisnts:
2073 $012
{Dlaras}
Ratenciones an |3 fuania, nota 17 213 A60 914 448
Impuésto al valor agregacin 83,698 480,820
Total — 797,158 _ 1.95.378

Retencioneg en fa fuapie.- Al 31 de dicdembre dal 2013 y 2012, répresentan principatmente
ralen¢lones en [ fuente coriespondlantes 3 los &jerciclos econdmices 2004 y 2009, las
mlsmas que de acuerdn 3 |3 normatlva tibutarla vigenta pugden ser vllizedas directamenta
e crédilo tributario sin intereses an &l impuesis & 1a renta glee cause an el ejercloia Sarents
0 & oy gjerclcidd Imposiives pesteroras y hasts dentre da 3 anos contados desde 1a facha de
fa declarecidn. En ¢aso qua 1as retenciongs en la fenle sean mayores al mpuesto causado o
ng exista impudsto causado, €l contnibuyente podra solicitar @l page en siceso o prasantar
reglamo de pago indebido, pueden compensarse &n un Mazo maximo do tres afos, previa
notificaciin al Direghor Ganacal 4al SR, some temblan achiciar » teinemo da i3z relendones
an |a fuenla, madiante tmmite de pano an exceso, cuandg el imMpuesto a @ 10l causado en gl
a|erticio comlante fuere infeflor al antlcipa pagado Mas [ag relenclanes,

uesio al Valor Agradn = VA - Al 31 da diciembre dal 2013 v 2012, representan crédito
Fars shginats pot jas MpoMationes v adguisicines logales el mlsmg que de agrerdo a la
nNThativa tibularia vigenle puede compensarse con las obligadiones de VA generadas por las
ventas.

RVICIOS ¥ QTROS PAGRS ANTICIPADOE
At 31 de diciembre 2013 y 2012, un datalle &5 & =lgulente:

2013 2012
(CHalares)
Antickpns 3 provesdoras 505 4340 140, 14

Pasen: TG, G430 440 104
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SERVICIOS Y OTROE FAGDS ANTICIFADRS [Continuacldn)

2013 2017
fOdlaresh
Yienen:; &06,4320 140,104
Comlgiin por smisido da pepel comercial ALY I (1]
Seguros [ocales v del extarior 28 831 1,236,644
£iros g f2.08%
Total r—EBLE 4D TIE
Antlcipog 3 provepdorss.- Al 21 da diciembra del 20413, ¢corespanden Kincipalments a

valoras antregades a la ampresa llanlerd El Oso por LSE 111,328 y al 5r. Maedardo Silva par
UE%. 87 SB4, W tudies ng gensran inferases y gon iguidados ¢uandn ks klenes adquindos
s0N recibidos por fa Compatia

Comlsjin por emfalin_de papel comarclal- Al 31 de diciembra del 2013, temesarian
imparies canceiados a I casa de yalores SILYERCROSE, por comlskn en Iz negeciacln da
amlsidn de papel comarclal 105 cualas son amoizedos por € tlempo de vigencla de la
amigidn. '

Sefuros Jocales v del exterigr.- Hasta el 31 de diclembre del 2012, reprasanld saldo da LIS$.
1,200,000 cormeepondienta & [@ conlralacicn de pdliza, adguirida a una empress constittlds en
la Repibiga da Panamd. La adguizlckn de ésla pdliza fue aceptada por fa Superniendeancia
e Bantos ¥ Segunts 1 D oe poviemoee det 2006, mediante oficio Mo, INSR-XH06-3854,; la ¢usl
cubrid 1ol clase de mesgo que sa hublese prodycide an el entorna goéndmiod donde ofera la
Compafila y su vigencla fue de un afle rencvablke, a partr del 1 de otiubre dal 2008 hasta &I
ane 2012, nola 11. A |a fecha de emiskin de aste Informe febrero 28 del 2014], 1 Compafiz
tanceld fa retaidad de esta pola.

PROPIECAD Y EQUIPOS NETQ

Duranla [os afios 2013 y 2012, el movimienlo de la propledad y equipes, nalo y depracfackin
acuMilada &2 al siguienta:

.- MOYIMIENTO | _ .

Saldes al Afust! Saldos af
oIf01113 Adiclopos Reclaslf 1123
o - . (Dolares)y | . . .

Yehlcios g3 7v2 a0, 107 n TS
hAUEDIAs y gnSares 543,444 20773 { 20,584} f43 633
Maguinarfas v squipss 520,208 162 485 0 GH2 504
Constriccipnes an proceso ] 386, 506 25,828 422 534
Equipos de computagion 142,364 2asd | Aoy 20T AGE
Sublotal 1,886,788 G900 414 0 2 577, M2
Depreciacidn acumiylada | Qa3 [ 233 448 a [ 1181733

Totat 038,651 456,918 0 __1395489




PROFPIEOAD Y EQUIPDS, META (Contlauackiny

. MOVIMIENTD . . .

18

Caldax al Alusyf Salgos al
{112 Adiclongg Reclagif 3212
- (Dolaresy . - - .

Vehlculos EF, 100 f0,672 0 630,772
Muehlas ¥ enseres 534,519 4925 1] 543 444
Mequinarlas y equipos 328,028 194 2688 2,088) G20 208
Equipes de camputacicn 160,270 A5 2 %R AL
Sublotal 1,504,857 289,621 0 1,886 748
Depraclacidn scurulagda f 411y | 26 B26) o 948 237)
Totat e WIEARE  ____G0088 | 0) 8,551
Adfclones - Al 31 de diclambre del 2073, inCluyan principalmente desembolscs para

rempdefaciones y adecutaclones de los provectos rélacionados oon la aperura de nuevns
puntos de wenta ubicadoes askatéglcaments en las civdades de: Machala por US3, 187 648,
Guayaqull par USE. 110,102, Adicionalmente canpra J¢ dos vehletlos mama Ford Explorad y
Chavrolat por USE. 53 563 y USE. 24,545 respectivamente y adquisleldn de un moniacanga da
10 tonakadas por USS. 4T 500 v prrchas pon W3S, 30,458, Con relacidn 81 39 de diclembre del
202, representd princlpatmente la adquesleidn de una mdguina corugadera por USH. 107 4852,

un monkacanga por LSS, 41,2341 y un camién por USE. 31,375

QBLIGACIONES CON INSTITUC|IONES FINAMCIERAS

A e dderiore det 200y 2002, Un detalia es &) Siguienba:

EF nk [Ropiblies da Julza

Bepoyaciones  4a  obligeclones  oonireidas  pot UEE
9000000 v LI5S, 1,880,000 para capital de trabsje de
fechas fehremn 5 y octubra 1 dal 2013, con tasa d¢ interés
anual del 7.25% y con venclmiente marze B y aclubre 30 del
2014, respectivamante. En el afo 2012, representarcn
pigstamg conlraldo por USH. 5 000,000 y 2,040 (M0 para
capital 42 trabgjo quée fuaron congedidol en anarg 3 y
agosto 30 del 2012, cen tasa de Interde anual def 7.25% v
con wencimlenias en febrero 5 y octubre 1 dal 2073,
respecibvarmente,

Banco de 20 SR,

Praglames realizados para ¢apital de trabale por USE
00,000, USE, 750,000 y LSS 421,832 concedidos en
dicembre 23, |ulia 22 y noviembre & oel 2013, con
vencimientos en junls 14, enero 168 ¥ mays 5 del 2014,
respectivaments, con 135a de interés anual dat 7.80%. En el
vy 1072, Tepresentt PIES\amo cooWralde para capilal de
rabajn por UB%. 760,000, conpedido en noviembre del
2012, eon vencimiento @n mayo del 2013, a laza d& Interés
anual del 7.8%.

Pazan:

2013 2012
{Dares}
10,850,000 11,040, G0

2071, 882 7 o1, QY0

12,967,882

11,780,000
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OBRLIGACIINES GON WS TITUCIONES FIHAKTIERAS {Lontinuacibng

Yiaran:

Citibank N.A

Préstame ¢ontraldo #n $epliembra 27 del 2013, para capital
de trabajo por USE. 750,000, con yencimignle margo 24 dal
2014, con lapa de Interds anual del 3.50% En sl ado 2012,
representaran préstamo® destinados para capital de kabajo
por USE 210,000, USS 140,000, USE 189,000, LISE
1,000,000 y USE 140 500 concedides &b agosto 2, agosto
24, geptiembva 10, octubre 4 v diciambre 18 dal 2012, con
vencimisnlos en enaro 30, febrera 25 marzo 8, abnl 2 y
iunmio 14 dal 2013, weapectivamanta, Son tees de miarés
anual que fluctlean entrg & 7.6% p B,1%.

Banen da Guayacuil .

Préstamps reclbldos parz capital de Wrabaja por LSS,
B540,000 y USS 30,000 en dlelambre 16 v energ 18 del
HAS, oL FENCIMIENG €A junia 14 ¥ enero 5 def 2014, can
tasa deinterds anyal que fluctla antre ef 8.75% v 8.25%.

Msis: Intaresas Ananciercs atumuilados

Tatal

19

2013 2012
fDélaras)
12,361,882 11,790,000
750, 000 1,674,500
652 545 0
878,473 781905
Aafe2 gl _id 231 A0E

Clubank N.A. - &) 31 ¢¢ diclerbra 42l 2013, la Compalila anlregd prenda comensial por USH.
3682000 {1659.000 v USE 1,100,000 en &l afo 2012), pare garantlzar las obllgaciones

fnancieras mantenidas con asta Inslifucidn.

EM[SION DFE PAPELES COMERCIAL

Al 31 de diciembra dal 2013, un dajalie de |a emislén de papelas gamercial es & siguients:

Plazos o=tablagidp
Caorta
Tetal

(Délares}

3,868, DQ
—-2.969.000

Mediante Acla de Junta General Extraordinarla de Acclonlslas con facha marzo 15 del 2013,
fue aproiyada ta emisioh S8 pimer poglama de papet comerdidl por USF, 4,000,000, a 359
dlas plazo desde la feeha de pussts @n circulaclon de [as ohllgaciones, en base a o dispoeste
an la Resgolucitn Mo, SCIMY.DAYR 5,13.000525% del § de septlembre del 2013, emitida por 12

Supanintendencla da Compafilas.

Las pepeles comergigles sefan gmitidos an forma materlalizeds yo desmaterlzllzada, 8
peticiin A8l Inversionista, ¢on un valor nominal de WSS, 10,000, ¢on las caractedisticas da
Clage “A" Serie “17 (400 litulos) con plazo de 359 4las pagando capital al vencimlenta. En casa
te gue los vatares se emitan an [bmma desmatedalizada. el valor nominal da dichos tiules e
de US$. 1,008, v &i 52 emitan &n fopma matariallzaga &l valor naminal serd de LSS, 190,000 v al
podedor. L8 emislén guenta con Garantla General dé aguerdo a o esBblecido en 1 Ley,
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SIVOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembye dal 2013 y 2012, un delalie es &l slguicntbe:

2013 piinr]

(Ddlares)
Provesdares 7088 358 B 04D 757
Fartes relegionadas, nola 19 4,648,835 3.438,050
AMiclpe de clientes 294, 70D 246,558
Otros 108,687 418,749
Total 13041787 12152102

Proveadores - &1 31 de digiembra def 2013, represenian pincipalmente USE. 5,504 316 {USE.
T a0 387 en 2 2002} por negbbiaciones electuadas con proveedares del exleor, [os cuales
incluyen imponss por cancelar a una erpresa constitvidz ek (3 Repdblica de Panama par US3,
745,520 (U5E, 2,855,520 en & 2012}, somespandiente a Ja rencvadin de pMiza, nota 7. En
adlcidn, incliyen valeres a candelar a Nodolk por USE 1,341,550, Shia Bipmps inteynelion)
pet WSS, 530,957, Tove Tire & Rubber (o, Lida, por US%, 584,764 |us cualas incluyen notas de
crédito qua = la fecha de emisitn da este informe {fabrgro 28 de! 2014), fueran aplicadas,
Couthinhe Femostaal INC por USS. 430,036, Yaracuy por USS 370,004 y GE Instrument
Tmnsforme: por USE 247 812, Estag quentac por pagst ™o devengan tiiereses y fienan
yvencimlantas de hazla B dlas plaza.

Parteg refacionzdas- Al 31 de diclembra del 20132 y 2042, represenlan yaloras por canselar
an canceptd de sendtios trensierddos Dot sus relacionadas, Estas cusntas no tienen fecha
especiiica da yencimisnia y no devengan frlgreses.

QOTRAS IGACIHONES CORRIENTE

Al 31 de digiembre del 2013 y 2012, un delalte es 8l slguienta:

23 2042
{Cdbaras)
QFUEE‘MEM-
mpuaste a la salida da divisas 841,830 444 2348
Impuesto al valor agregada — VA 558,705 ]
Relencionas de impuasios por pagar £4,048 702,110
lepaesho & i3 renka pOT pagas, TEAE 1T __on8s SET.211
Subdolal 1515481 _ _1,731650
BENETigios 2ocld)eg:
158% particlpacion de trabajadares, nata 17 845,758 311.813
Vacaciongs 158, 888 216,438
Mo cuaro sueido (Bang ezcolar) 80038 o0.881
Décimeo lercarg sueldo {Bone navidann) 241033 22 780
Fondos da reserva £.625 6152
Subtotal — =ahama G0E,044

Pasan: 2,460,835 2,341,604
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QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacldn

2&1; 2!!'1'2
{Ddlaras]

ienen; 2,460,835 2,341,603
Instiuto Ecuatoriano da Sequtid elinl:

Apotes al IESS 53,716 8,419

Frdstamaos qlirografarios 12,388 g a37

Fréstamos hipotecarsos 10,894 ¥
Subtatal H7.004 18,288
Tatal — AL E3Y 2209800

Bhlinackn trib 2- M W de divemme oe) 2093, represenlan  principalmante
refencionas en la fuente par liquidar de USF, 41,5689 (US55 342,343 ep el afin 2012) y
raléncionas del impuesio 3l valor agragado por US3, 23 2749 (LSS 458,990 sn o aflo 2012) par
la transferancla de blenes gua realiza la Compaffa.

Durante fos afios 2013 ¥ 2012, el mavimiente de [05 beneficios sngiales fue el sigulente;

2013 2012
(Délares)
Sakda al inicle del perodo GO, Od4 674326
MAS: Proyigion 1,342,708 870,252
Menos: Pagos [ 9588388 | P36, 734}
2ido & Tinal 421 pedodo - 345384 ___ EDB.O44
ROVISION FOR B FICIOS A EMP, oE
M 3 de dclembre dal 2013 y 2012, un delalls es el slgulente:
2013 2012
{Dlaras)
Jubltaclan patronal 134,580 100,868
Inclaminizackin por desahogio 73.621 g3.320
Total __ 208213 .. 173188

Durante los angs 2013 ¥y 2012, &l mevimiants ge fa [ubltacién patranal & lndamnizacidn por
desahucio hie ¢] siguients;

2013 2012
{Diglares)

Sakig gl iniclo de| pedodo 173,184 123,608

Pitrrsitm _ 35023 48200

Zaldo al final del perfoda S 1 s B -, -



13.

14.

A2

PROVISION BEWEFIGIOEAFE EADOS (Continuagiin)

Los valares presentes gotuariales g 31 de diciembre ded 2013 y 2012, fueron determinados &on
base a Eslwdios Actuariales naalizados por Logarilme Cig, Lida. 48 facha febraco 14 del 2014 v
maza 25 2013, respeclivamente. El c2kulo de 105 beneficlod proyectadss fue prapamdo
utillzando & méinde de “Costes de Crédile Unilane Proyectado®, Los princlpales supuastos
Wilizades &n M walyacion da la reserva matematica para la bliacidn gatronal Tueson, 06
siguientos:

2013 2012
Salarin minlma yital (USS.) ey ! 292
Yiimero A ampleados 207 266
Tasa de inferés gctuarial raal (anwal) EL 4%
Tasa de crecimienlo de suekdas (anyal) 4.50 5%

Curante |ps afios 2013 y 2012, para ¢l calculo de |3 estimaciin matemadtica < 1a resarya para
ubifache, patonal lweion ConsWerSUOS W05 vaDEfEdoras gque hayan preslado SeryiciDs
continuga por un tiampo igual & mayor a 1 afo,

PATRIMONIO NETO DE LO3 ACCIONISTAS

Capltal gogfal.- Al 31 de diclambe del 2013 y 2042, estd sepieaeniads por 2000000 de
acclones grdinartas y nominativas de US3S. 1.00 de propladad de Faddinglon Assoclated 5.4
una Compafila conslliuida en 1a Repdblica de Paneméa #n un 82.99% y Mundo Farrelem 5.4
una Compahla constliiuida en Ecuador enun 0.01%.

La Lay ge Compafifas del Ecuadar (Reformadal, requiers al anvla 8 la Supedntendancia 9=
Compaflas dal Ecuador de varias informaciones de cardgler societarla, Con base a lo
mencionado, la Compalifa por ser una socledad cuyo capital sockal comesporndde g dos
accionistas exlranjeros, ragirlere de la presentacidn an Ecuador de un ¢erificado de existancla
fegal y de (4 némina da a¢cipnistas oo ciertas infommaciones establecidas an 12 ley, respeela
de los refefldes accionlslas extenjerds. Diche infofmackdn fue entregada por la Compafla al
Drganismo da Control &0 maye 26 del 2013, con corte al 31 de diclembre del 2013 ¥ en mays
16 del 2042 con corte at 31 de diciembra del 2012,

&l 51 de diciembra de] 2003 v 2012, |2 Compania ha cumpllds ¢on ko eslablecido an 2
Resoluclan Mo, MAS-DGERCGECT1-0953 del Savicls de Rentas Intemas, publicada an 2
Fegetws Odicial Mo, €67 te uthapre X1 del 2049, con Ofima reforma en mayo 4l 2012, que
establece |a obligaclén de los sujatas pasivos inseritos en el Raglslro Unico da Contribuyantes
{RUC) corne sociedades, de informar & 22 auloridad tributana sobré el domicilla @ residencka y &
identldad de los actlonistas, paniglpés o socins @ |8 emprasa. La referdda Informacidn fue
proporeipnada por la Compahia at SR en febrarg 8 del 2044 v febrera 14 del 2013, par s
elerclchas fiscales 2013 ¢ 2012,

Aporteg para futurg gapltallzacidn- Reprasents la aponacian consistente en mercader(as
enlregadas por |3 Compafita El Ferretero Cia, Lida, en diciembre 3 del 2002, Medlante Acts de
Juntg de Fermmuondg 8.4 celebrada al 16 de dicigmbre def 2002, |a Compatila El Feredarg
Cta, Ltda. transfirid a Blakesley Oyersaas ing, (Compaiia consiidzs an Belra) =u derectno
fullers @ sar asclnista de Ferremundo S.A y ésla a sy vez cedid su derecho 3 Paddinglon
Agsaciated 5.4, Compalila conslilulda en la Raptbllca de Panara en noviemting 30 dal 2004,

Litllidad cd r atgign.- Ha sido cakulads dividiends 12 utifidad neta del ajsroicic
atribulble a los acglonlstes comunes entre & premedio pondarada del numem de acslstas
TLTUNES &N Srediatidn durante Yos ejarcldles econdmileas 2013 y 2012,
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VENTAE N

Dursnie los a3fes 2013 y 2012, un detalle 8s &l slguiente:

Lacalldades,

Guayaquil
Qulto & lbara
Machaty

Tatal

Localidadsy

Guayaquil
Qlufn
hMachala

Tolel

COSTOR DE VENTAS

Fratiietig

30,103,308
18,275,951

R HI 3G
—5L022 472

27,134,474
18,265,450
[5.088,082

£11, 478, J0f

ve  201F ..
Elgrircidad Almacenes
a fawinagion ¥ automoly
{Dtlares)
4128 154 104G 574
1,285 L8237 538
1 3420112

b 0005 AB457.314

. 1
Electricldag Almacenss
el aeidn Y aulomolbrz

(DalAreE)
2088195 8,253,996

21,548 2,260,313
{ 214 3882 RS

-, - M R 41 722

Durante [vg aflos 2043 y 2012, un detalle 3 2l sigulante:

ade

Guayagui
Crulea
Machaky

Tiotad

Gueysaqul
Chita
tnachala

Total

Forreterias

24,331,311
14,820,284
13830478

000207

Farrateriay

22,358 6965
16,875,807
_ 12500147

—SAL 737 650

- 1| | I
Eleénctricidag Almacenas
) iljminacidn ¥ autormotrr

{Dcdarss)
257,383 7706248
1,044 1. 749 674
O X 3RIEAS
—T2 AT 11818607
- | | | I
Elscifeidad Altaceanes
eiluminagidn ¥y Bulgimabiz
(Odaras)
£ 203845 6103, 184
12,165 1,403 20

B840 2,450,790
——t22 A0 0.UET 7

23

Tata)

A3.54,740
20,908,735
18859 337

81,509,702

Total

_—

28,277,209
21,552,502
P

0,538,131

b |

34 B4s Ga2
16,571,002
13313163

Iotal

30,772,125
17,361,286
14,004 596

L3, 147 ETE
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PUESTO A TA
El gaste de impuesta a la rente causado por los afios lerminados al 31 de dicternbra del 2013 ¥
2012, es el sigulants:
2013 2012
(Ddtares)

Liided antes do paricipacibn da Irabajadores &

Impueaio a la ranta 4,633,454 2073927
Menos:

15% do partlcipacion @ rabajadores { 605.T68) | 311,088]

Beneficios por pago a rabajadares con capacldad eopecial | a0.448) | §2.494)
Mg

Zastos no degusibles SRZ 509 178,005
Base de calculo 4,424,747 805,950
Tasa apllcable; 22% vy 23% 7444 43, 768
Detorminacldn del paya minimo dal impyesto 2 1a ranta
Antlelpn de impuesto calzylado para el afle 2013 y 2012 605, 708 Gar 211
22% y 23% da Impueesto a 13 reniz g73.444 4332 768

lmpuesto a pagar {mayor entre ¢l antleipo y el 23% del
Impuesto a 1a ranta) 674 444 gar21l

En 2l afio 2010, medlante [ecreto Ejecullve Na, 374 publizada en el Suplemanlo del Registro
Oficial Mo, 200 del & de Junio de ese afe, sa publicaron refrmas concermlentes a 12
dalamninacian del impueslo a |a rent eslablagiéndoss comoe paga minimo de impuesio | 13
rantz, & que resullaze mayer entre €l 22% (para el afio 2012 o 23%,) v el anllzipo calourlada,
abtenidéndose por pare da |3 Compatila gue e mayor énire [0% dos fue &l Impuesto @ la et
caudado para e| ejercicio econdmice 2013 y para el afio 2012 fue &l antlelpe de impuasio & 13
enla.

El mowimiento del impuasia & 1z renta pof (05 afos leminados o 31 de diclembre del 2013 v
2012, es como sigua:

Lk 2012
(Crfares)
Saldo alinlcks el afo 327.207 213,460
Relenciones an la fusnte de impuesio 3 (3 renta 708,791 700, 958
Retencionas en fa luente nao compensadas { 243460 ]
Crédito tribularly por 150 140857 ]
Impuesto a la renta causado 2013 [ BY3dady [ 887,211}
Saldp 2 fingl de! afto (e 2088, | J2FZ0F

Gastos no dedutibles.- Al 371 de diclembre del 2013, representa princlpalimente baja do
cartera por USS. 241,583, gasto por la jubilacidbn patronal por USHE 24,723, gasla par
deprecipgidn da wahicukis por US5. 23615, En el aho 2(H2, incluye princlpalmente gastes de



17.

8.

13,

25

IMPUESTO A LA RENTA [Conlnuzcién)

interés por refinanciamlanty de facturas emitdas por Modolk Trade Carp por USE, 52876,
gasios por a provislon de jebilacion patrongl corespondiente a ks trebajadores que tiengn
menos e digz afos laborendo @n la Compafila por US3 45218, varios gastos sin
documentecién suslantatoria por US$. 33171, ralenciones asumidzs por US%, 12168,
reposlclén de yiaticos y premin g vendedores por LSS 7,800, reembolso de gastos fudiciales
por USE. 23,610,

A la tacha de emisibn de este inforrna flebrero 28 del 2014}, Ias declarasiones de Impuesto a fa
renla correspondlentes e los afos 2010 al 2013 o han sido revisadas por el SRl La
Adminlstracion de la Compaflla considera que de existir revislones posteriotes a3 posiblas
chesryaciones No EBran aignificatlvas,

CACION DE A3 LAR LEE

Al 31 de digiembre d&l 20713 y 2012, ba Compaiila mantys trarsacclonas con SECGURIDAD Y
RECLIPERACIONES "SEGUIRESA™ ClA, LTDA., SERVIPRIDRD ClA LTDA (sanvicics de
viglanzia] v 1a compaftle ASE EVENTOS (LAFATTORIA S.A an & 2012) (senvisics de
allmentackdn} medianls ¢ cual sstas Empresas ampiearan trabajaderss para mantenelos a
disposizidn de FERREMUNDD 5.A. 80 las actividades doa eequridad y allmantagicn,

E! InCiso segundn del artlcula Ko, 4 de Mandalo Constiuyenta Mo, 8 de modo cancomitante
con el arllculy Mo, B de su Regiamento de Aptlzaclan, establecan; Los trabajadares de les
emprezas cont@listas de actvldades complemeniadas de acuarda can sUd Bempo anys| de
seniclos, panilparén proporelonaiments del parcentgje legal da las wlilldades liquldas de las
amMpresas conlratantes an tuyo provechs so prestd el senviclo. Silas ulilidades de Ly empresa
qua realiza actividades gomplementaras fieren superiores a fas de lg wsuaria, & trebajador
5080 percibird @slas,

El aficula Mo, 3 del Mandate Constituyenta Ko, B y el artfcelo Mo, 2 de su Reglamenlo de
Aplicagidn, definen & las actividades complementanias coma aquallas realfiZadas par persanas
|uridicas constilvidas da canformidad con la Ley de Compafias, con su propio personal, gjenas
& lgs labares proplas o habituales del process productive de ta usuana, en 135 actividedes de
vigilancia, sequritlad, alimenlaclsn, mensgjerla y Impleza, La relaclén faboral operara
excluslvamente enitre la empiesa de aclividad complementardia y el personal por asta
coniralado an (&% términos O 12 Cebstitugion Polliiza de Ja Repoblica v 13 Lay.

Consecuantementa, mediante las referdas disposiclones legales, la Compatta lendifa que
quidar ¢ pagar a [os rabajadores d& Jas empesas conlralstas de  actividadas
complermentarias € 15% de padicipecion laboral, slempre que su utilidad s¢a mayor 4 1a de las
Compafilas intermedianas. Al 31 ge diciembra deol 2013, 1a Administracidn de la Compaffa, ha
gollcdtadn o las referidas Empressg, Ios estados finansiens a nivel da Fanmulano Mo, 101 del
Sarvlcip de Rentas Internas {SRI} y Superintendancia ge Compafilas.

DO2 ¥ TRANSACC COMN PARTES RELACIONADAS

LIn resumen de [as transacelones con pares rafacloradas por los afos teminades 2 31 de
diciembra da| 2013 v 2012, as &l slgulents:

i3 2m

T r— —

(Délares)

Estados da Shvacion Financlora:

Actlves financieros, neto:
Avanplua 5 A -~ Pasan; 3,553,463 ]
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013 iz
{[MHares)

Estadog de 3ltuaclon Finanekara:
Activos financiargg, neto:
Avanplus 5.A. —Viener; 3 533,463 1]
Chnex 5.4 1,658,118 1002471
Brefer 1,549 4849 1,532,750
Badequil 5.4, B3E, g7 508,931
Sr. Edmuirwlo Viejar B, 331 354 B83 A5T
Irlz ds Velar _ 274 968 ]
Total 205240 __ 3527509
Pasiyog fipanclercs:
Blekesley Overseas Ino. 2,150 269 1,659 852
Munde Ferreterc S_A. 1,438 171 1,048 572
Julmara 80, 528 670 528
Dostersa A2 B ]
Facilex 5.4, 40,531 40,083
Yolanda Ballran Cfa, Lida, aze 5337
Conex 451 L1
Avanphus 5.4 —_— g _ _16F18
Total AG4BS3s 3430000
Estadas dg Resultados Inlagral:
Gastos de yentas:
Provisidn para futuro page de regellas 724,740 2559183
Tots! — 724740 __2569,183
Gaztos de alouits:
Avanplus 5.4, 285,792 222,570
Boadaguil .4, 222 00 225,404
Chrex 5.4, 86,129 137 554
Total — B3 P18 83814

Los saldas por cobrar y por pagar cmarclales a gompafiles relaclonadas ng generan Interases
y nia fecha especifice de vencirmlenlos y fusran efectuadas en condiciones aguiparables a ofras
Iransacclones de igual nateralaza realizedas con tercaras.

COMPROMISOS

v Conlrato eon Administradara da Zona Franca ZFafrafiua SA - El 14 da mayo del 2002, 12
Compatiia suscrbid con la Compafifa Administradera <& Zona Franca ZOFRAGLUA 5.4, un

coniratn de reservacidn da un Ite Bsignado con al ndmen 72 y conslstenle 20 un tarmandg
da 2 500 mtZ., para b cual 16 Compafila dezembolsd (@ cantidad da S5, 11,988 que
eoirespondian a la primera cuots del 12% del refefide contrato, &l mizmé gue lens una
vigencia de hasta 20 afos plaze. A la fecha de emislén de esle informe [febrero 28 dol
20143, ¢l referido terreno larma parte de |a cuenta 48 otos activos no carfenlea, neto nota
i, &| mlsma que ascienda a LS54, 37512,
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COMPROM|SOS [Continuacldn)

» Coptrate da ragellg.- Fue sieserte €l 15 de dicembra del 2008 e Inscrito en fa Notaria
Vigésima Primern al 8 da abyil de! 200% v mediant® o tu 'a Compahia Biekesiey Uverseas
Inc. (Eocledad aminima constituida an Belize) 1@ sonfiere fa lleongia para & gso de sus
marcas y nomhbras comerciales a FERREMUNDD 5.4, dentra de| giro de sus aeividades. €
plazo de vigencia da este convenld €3 da 5 anne conlados a parlr del 1 de enem dal 2004,
El valar que la Compafia debe reconocer an concepto de regallas serd da US5. 200,000
anuales y adicionalmenle debs pager el 0.80% de las veniEs brutas gue reallca |a
Compafifa. En junio & dal 2013, se reatlzn yn ademdun 3 contrats e fornelas de mareas
en &l que | Compalila Blakestay Overseas |ne cede a Panddington Associated 5.4, los
deracfies sohra ks cuentas por ¢ebrar a ia Campelila por LSS, 2,160 289, 13 propledad del
nofmbre comerclal ¥ de lBs marces menclonadas en el gentrato. Dichgs derachog
conespandian anterisrments 2 FERREMUMNDS 5.A, En jullo 2 del 2043, =a celebra la
rescillagian del contraln, entre Panddinglon Asseelaled S5A. y FERREMUNERD S.A., an ¢l
cual [as partes dan por lenminade de mutuo acuerdo el conltate celebrade el 15 de
diciemiore del 2008, por el derschs de licencias de marcas. La Compaifa mgonoce al valor
afeudado 8 Panddinglon Assoclated S_A. que cofrespondan a las regallas por las marcas v
narmibre comearcial hasta el 30 de funio dal 2013, €l valar reconocido &n resultadas v egte
conseplo hasta el 30 de junle del 2013, asciende a USSE. 724, 740 {US%. 2,552 183 an gl
aho 2012).

T SEMCASS

Al 31 da dizlembre del 2013 y 2012, |a informacidn ebtenlda de parte da la Administracion de la
Compania ¢on respatlo 2 sUs contingenclas, es |g siguisnte:

a} Juzgade Sexto da lo Ponal- Procesc qua 54 tramila ant# la Fiscal de ia Unidad
Especlalizada conlra 13 Delincuesncia Oanizsds Tranenaclonal ¢ Wtemackona) o Suayas
denuncia presentada par el Sr. Enrqus Melina Flores repvesentante de la Compatlla
JARFUN S.A, por &l supuestp uso de praducle smparado par dituje © models induslrial en
la qug $¢ solicita S8 sanclone penalmenta a [os funcicnaras de B Compaflla. €l presents
€250 e encusntra an el Juzgade Saxte de fo Penal del Guayas ¥ con fecha agoato 28 del
2013, se dispuzn dejar sin efecto [@ convocatoria 2 audliangia de formulaclkin de cargos. Al
fgcha da emkslén de este infarme (febrerc 28 del 2014}, ze mantigns: czha casa oo
investigacion pravia por parte dal Ministerio de lo Fiscal estendo a la espera de que se
disponga el archive el misma.

k) Julclo Laboral Yerbal.- El Sr. Carfkes Humbert Glsbetos Davila interpuge el proceso an
contra da ka Compalila por LSS, 568,669, en al Juzgads Tercero el Trabajo de El Oro hasta
la fecha se han celebragda les Budiencias prellminares de cencliacion, contastacidn y
ieimkscitn de proeba. A e fegna de emisibn de este intorme (lebeem 28 del 2014}, at
Juzgade Tarserg de El Oro notlficd el pago de habares por LSS, 16.012.

c) Juicls Verhg] Sumarlo.- En |3 cisdad da Guaysquil {Procesa Mo, 338.P-20H0 an g
Juzgado Tercero da lo Civil de Guayas), interpuesle por Servleénlrega Ecuador S.A. en
contra da FERREMUNDO 3.4 por LS$ 328354, En este |uicio las panes ge someten
yelunteriameanta a la jUrisdicciin convancioos) del Arhilrale nooest Que 52 BRoURHT 2N 1A
gpertura da la atapa cla prusba, 13 misma que aun 5a encuanirag abierta y por daspachar,

d} Juzgade Sepundo da Trabalo- En la cludad da Guayaguil (Procesa No. 2008-2003),
inderpuesla por el Sr. Mareos Oviedo en contra dé la Comparfila per WS3, 15,000, Ezla |uldo

g€ ancuentia pandiente des dietar audiencia predminar da congliaclén. En diciemtre 3 dol
2010, el Juezr Sequndo del Trabale dal Guzyas dictd sentencla delarande parcialmenle gon
lugar la demands ¥ unicamenls dispone el page de WSS, 2,322, mas mnterasas legeles y
gostas procesates que incluyen has honorarios (Hofeslenates, El eclor interpusa recurse de
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apelaclén ante uha de laz Salas d¢ lo Laberal, de |3 nifiez y adofascencla de la Sore
Provinclal de Justicta del Guayas, &l mismo que fug congedido. E1 17 de agosto del 2011 g2
nolificd sentancia dlolada pof s primera Sela oo 1o Laberal, de la fifier v adolescansia en lz
que reforma la sentancia diciada previamenie y reduce €l valar & USS, 1,538, E| aclor
intarpuse recurse de casacidn anle una de s Salas de 1o Laboral de 1lg Corle Naclong] de
Justicid, 3 cual 11 concegida,

&) Juzrpade Sequndo da bala.- En la ciudad de Guayaquil [Preceso No. 512-2007-2),
saglide por ke Sra. Daya Alaredn F. en eodlfa da la Compafiia ¥ oo Instaseryi CA,,
Sernomisa 5.4 ¥y Adalml SA. por USS 15000 Este progesn precenta sepfanciz
parcialimante ferorable de b parle aciora, B 20 de noviembre dal 2008, ¢l Juez Sequndn de
Trabaje del Guayas dictd sentencid declargndo parcislmenle con lugar la demanda y
dispona que [as Campatifaz menclenadas anterformente cancalen a la parte actora UES,
1,404, més Inbereses a liguidar, costas v honorarlos de la abagada defensara, La Compafla
PlaTRAST FBCUTER U apstaciin ante una Sata de v Laboral, de la Nifez y Adolescancia da
la Corte Provingigl de Jusficia del Guayas, ep todo lo gue le fuare desfavarable, af mismo
que fue conced|gdo, habléndoss alevado el procesn al suparior. EF 12 de julls def 2011, foe
notificada la sentencia per fos sefores jreces da [a pimara Sala de la Lzhewal, de la Widez 4
Adizhescencia de la Corte Provingial de Justicia del Guayas en la qUe se niega la apelacién
da |3 golora y con volo salvado de Uhg de les jueces se declata sin luger la demanda
propuest, FERREMUNDC SA. no intérpuso récurso de casaclon, La adtora interpuso
recurso de casacitn, E| proseso fua redimide 3 fa Carba Hadsional £2 Justlala en 2 dodad de
Cruiter oh Julio 26 del 2012, medianta oficio Ne, E0-2012-1SLNA-CPJG.

fl Juzgado Quinip do Trabgjo.- En la chudad de Qulte (Process Mo, 114-2008), an conira de
los sefiores Jorge Aquime (reprasentania leoal) ¥ Edmunda Walar Beldan por UDS, 36000,
£n eats juiclo se encuenlrd pendiente que se dicle $entencia de primera inslancla, En mays
20 del 2010, se digid 1a nullded favarable @8 FERREMUNDD S A Dicho proseso fue
revocada por el sefiar Enrquer Ramimez, reincidlendo por sarteg en la Pomera Sala Labaral
de la carte Provincial de Plohincha, 3 gual demsd e 4o de niidad ordehandoe al ez
SUperior quA s pranuncla sobre 13 20¢i6n laboral, Con Behe enert 10 del 2014, se ordena
cancelar & vakr da 5%, 34 492 8l Sr. Franklin Erriquezr Ramimz de acuerdo a la
resoluckin emitida por Ja Sala Primera do lo Laboral de 12 Nifiez v Adolescencia de la Corle
Provimcial de Jysticia de Pichincha,

gl Juzqado Cuanta dg Trabafo. - En la ¢luded do Guitp en centea del reprasentanta fegal 3r.
dorga Aguirre y S, Edmonda Véjar Beliran por USE, 26,000, el mismo que s& encuentra

pandlantz de calficacisn del recurmo b8 Faseniin.

Hastz 1 fecha dg emisitn de este informe (febraro 28 del 2014), la Compafifg no ha recrbidg
notiflcacion fegal con respeclo & las conlingencias laborables antes mancionadas, per fa qud no
ha canghpln nravighdn nar eete concastt.

OPERACIONES COM P S RELACIONADAS - PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

[ confgrmidad qon Ley Ododmica de Bigimat Trbaia't ‘mleme, o5 conlfibuyantes dal
impuesio & |a ranta que hayan efectuado cperaclanes con pardes relaclonadas domiciligdas an
&l sxtar|or, dentre de un mismo percds Ascal &0 un mehtd scumulado superior 8 USS,
1,003,000 deberan presontad &l Sonvicio de Rentas Intemas & Anexo de Preclos de
Transfersncia que detanming =i (ales wansectiones Wan sinh efeciuadas aplicandy el pringlpio
de plena competencia; adicionalmente, anuelos contlbuyentes que hayan efecturads
operaciones con partes relaslinadas domiciliadas en ] extarlar, dentre da pn mismo perlodo
fiscal @n un Mot atumuladn supedior 2 los LSS, 5,000,000 doberan presentar adiclonglmanta
ol frvawo dB Pyacion oe TransieTentia, £ Infome inlegral da Precios de Transferencia,
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(Continuackon)

El Estdio de Pracios da Transferencia &5ta constitl s por un Anakd que debe preseniarse al
SR, en conjunid oon un infarmse jntegral en un plazo 1o mayor a 2 meses, dasds [a fecha de la
deglaracion del Impuesio 2 L renla. €l Estudio da Pracios de Transferencla del afio 2012, fue
antregado en junia T4 del 2013, ¢onfiane ma conclusidn que detpnming que las ansacckongs ¥
5uE bperaciongs ¢on o ANtre emprazas comparahles € independientes, sa enduenilran dentro
da [03 rangas nommales da vafares dal principio de plena compatensia,

Hasta 1a facha de emislbh de este Infomme (fabrarg 28 del 2014}, Ia Compafifz, 5€ aRcusnird an
proceso de elaberacidn del referido Estudio y considera que log resultadas gue se oblengan y
fpue coTTRspihdEn BV afio ficcal 20135, serén similares 8 aquellos ohtenides an 2] afle 2012, nota
232,

En £l Segundo Suplemento dal Registro Ofiglal No. 878 del 24 do #nerd de 2013, fue publicads
Resofucién No. RAC.-DGERCGC13-00011 del SR1 qus realizd rdfermes a 13 Resolucian NAC-
DEERZN0S-04TE puliceta en & Registn Uicial No. 324 del 25 de abril del 2008, La principal
rafefima incorporada, es que &l gnexo y'o Infbpme integral de precles de transfBrencia debe ser
alaborado y prasanlado por [9s sujetds pasivos del impuesto a la renta que hayan efectpads
oparaciones oon partes relagionadas logales, El importe para presentar el anexo, ha sldo
establecido para operaclongs por monlos gcumulados superorss a LS. 3,000,000, En {anto
one 2l imppotd pers prosanier el infoame imegral da precios de transterencia asl como ef angxo,
ha sido astabletido para opemciongs 0 montos atumulados supador a los USE, 6000004,
Esia rafarma &nim én vigeéncia el 25 deé encro de 2013,

LCon base a o mencionade, i Compailla tieng en process de elaboraclén ef anaxe de precios
de lenslardviia, pol UENSECTIOLES locdtes afecluzdas en gl afo 2043 con la compaila
relaclonada AVANFPLLIS S.A., nalg 19, Dv acuerdo con Informzackin prellminar proporc|aneda
por {a Administracldn de fa Compafila, prove noe exlstran gleclaciones & los resutados
rapofados por fas compaflaz, &n regon que a5 transaccknes u operacknes bocales se
ajustaron al principio da plend compal2neia.

GULACION & E COMERCIO EXTERI

Medianle Resolucién Moo 116 del Comitdé de Comercls Exterior, publicsda en e Segundo
Suptemento del Registrd Ofclal No. 140 de diciembee 10 del 2013, se establecleron 293
subpatidas atanteienias Qe #514n saletas & ia presantagion del Certificado de Canfermidad o
Cedificado de Reconocimlants INEM.1, coma degumento g control previe g 18 imponacian. Ef
referido Certiflcads es expedldo por el Insttylo Ecuatorang de Momallzacion (INEN)  tiene
camp propasite garantizar 12 calldad de los preductos imporadoes.

A fecha de amjsign dal preserle nfomee (febrern 2% el 2094), '8 hoministragidn de la
Compafia 58 sncuentra revisando a8 subpartidas arangelaras controladas ¥ sus postenoras
achualzaclones, con af objale de estabbecer s existe un eventudl impacto 2n les fesultados
aperativas por las resfricclonas en las imporaciones.

RECLASIFICACION

Clertgs galdos de ks esfados fnencienos adiunles por 198 afios temilnades al 31 da digiembre
dal 2013 y 2012, han side reclasificadas para propdsitos de presentacien da eele Infovme, de
manera de complir con disposicionas emitidas por la Supernlendencia de Compalilas dal
Ecuador.
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EVENTDS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisin de asla informe (febrero 28 del
2014}, no se produlercn evenlos oue en i ¢pinian de fa Administaclén de la Gemgantia
pudigran terer un afects significative sobre ks estados financieros qua =e adjunlan,




