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COMPANIA FERREMUNDO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
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COMPARNIA FERREMUNDO S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 18 de marzo del
2002 e inscrita en el Registrador Mercantil el 19 de junio del 2002 como Compatiia Ferremundo
Cla. Ltda.. En diciembre del 2003, la Superintendencia de Compafiias aprobd el cambio de
Compafila Limitada a Sociedad Anénima, inscribiéndose dicho cambio en el Registrador
Mercantil el 6 de febrero del 2004. La Compafila mantiene su domicilio fiscal en la Provincia del
Guayas y desarrolla sus actividades comerciales en el Km. 16.5 de la via Pascuales. La
Compafila tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0982256230001 y su direccidn electrénica es www.ferremundo.com.ec.

Operaciones.- Su actividad principal es la comercializacién al por mayor y menor de articulos
de ferreteria, electricidad e iluminacién, acabados para la construccion, llantas,
electrodomésticos y artefactos del hogar en el mercado local a través de sus almacenes
ubicados estratégicamente en las ciudades de Guayaquil, Machala y bodega en Pascuales y
Quito. El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante negociaciones
realizadas con proveedores del exterior.

Al 31 de diciembre del afio 2010, la Compafiia mantiene tres segmentos de comercializacién
conformados por ferreteria, electricidad e iluminacion y division industrial. La estrategia de
desarrollo implementada por la Compafiia esta sustentada en los servicios que ofrece, la fuerza
de ventas altamente capacitada para brindar asesoramiento a mas de 3.000 puntos de
distribucion en todo el pals ofreciendo una amplia variedad de productes compuestos de
marcas lideres mundiales y propias con precios competitivos. La Compafiia continuara en el
futuro con la filosofla empresarial de servir al mercado ferreterc ecuatoriano mediante la
bisqueda e identificacidon de una amplia variedad de productos que generan valor para sus
clientes a través del uso de tecnologia de informacidn y cumpliendo con los estandares de
calidad requeridos por las normas 1S0:9001-2008 otorgada en octubre 20 del 2010 por Bureau
Veritas Certification.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus
proveedores que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, con préstamos de institucicnes finaricieras y
emision de obligaciones. No se ha establecido practicas de Gobierno Corporativo, sin embargo
sus accicnistas mantienen una amplia participacion de los objetivos estratégicos, decisiones
financieras, operativas y resultados de |a actividad de la Compafiia.

En diciembre 15 del 2008, la COMPANIA FERREMUNDO S.A. suscribié un Convenio de
regalia el cual fue inscrito en la Notarfa Vigésima Primera el 6 de abril del 2009 con
BLAKESLEY OVERSEAS INC. una Compafila constituida en Bélize, mediante el cual se le
autoriza a la Compafila la utilizacion de las marcas: Bomfio, Brochas Don Pepe, Carioca, Matriz
Il Lock, Danu, Decocenter, Enterprise Value Tools, Fory, Hidrollo, Marshall Matnx Door Locks,
Nuvelux, Sol Color y Thomas Usair, nota 19.

Entorno Econémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el Gltimo trimestre
del 2008, afect¢ la economlia ecuatoriana durante el afic 2009 y gener6, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desemplec y escaso
crecimiento del Producto Inteno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econdmicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
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afectade por la incertidumbre ocasionada con la negociacion de s ontra
petrolero, que causaron la disminucién de las inversiones y condesgdrtaqus
produccion de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicaueres—qlie tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacién que alcanzo en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubico en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversién publica, el consumo de los hogares, l1a
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y la puesta en marcha del Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversion extranjera y local.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA (Continuacién)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados a partir del 1 de enero del 2010 de acuerdo con
las NIIF promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y hasta el 31
de diciembre del 2009, fueron elaborados con base a NEC emitidas por ia Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compalfilas.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan, Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF {IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), vy los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compariias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.1CI1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitid la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecla un cronograma de aplicacion
obligatoria de tas NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafila aplicd las NIIF a partir del 1 de enero del 2010,
teniendo como periodo de transicion el afic 2009,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias emiti¢ la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 894, mediante la cual se establecié un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la
cual se establecen reformas a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la
adopcidn de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

COMPARNIA FERREMUNDO S.A. procedié6 a cumplir una disposicion expresa de la
Superintendencia de Compalfifas y adoptc las NIIF y los efectos monetarios originados por tal
decisidn, se contabilizaron en los registros financieros naturales de la Compafiia. La decision
de la aplicacién de las NIIF ha resultade en un cambio en la politica relacionada con la
clasificacién de sus cuentas por cobrar a valor de realizacién, con respecto a sus valores de
registros iniciales de costo de transaccion, nota 4 y de la incorporacién de reservas especiales
para sus empleados. A los efectos identificados como parte de la aplicacién de la NIIF 1
{(Adopcién por primera vez de las NIIF), se les aplicé el tratamiento permitido por la NIC 8
{Polfticas contables, Cambios en las estimaciones contables y Errorss).

La Compafila adopté las siguientes normas que se exponen a continuacién y que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacion vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio (neto) de los accionistas
al final del 2009, fueron reformados para dar cumplimiento a los requerimientos legales
vigentes, en razén de que hasta esa fecha los estados financieros se elaboraron de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los mismos fueron emitidos en abril 12 del 2010 y
presentaron doble fecha por lo comentado en aquel perfodo en la nota 13 que fue preparada al
28 de abril del 2010.

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

NIC 2 (inventarios)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Polfiicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)

NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de lges
NIC 17 (Arrendamientos operativos) \%‘
NIC 18 {Ingresos ordinarios) \*‘ TEGISTROE pe
NIC 19 (Beneficios a los empleados) < terrasery
NIC 24 (informaci6n a revelar sobre partes relacionadas) > 03 HAY 60
NIC 33 (Utifidades por accion) . Viue

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes) vian Lang
NIC 38 (Instrumentos financieros)

NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NliF)

NIlF 7 {(Instrumenios financieros)

NIIF 8 (Segmentos de operacibn)

Wayagun

Los ajustes identificados por la COMPANIA FERREMUNDO S.A. al 31 de diciembre del 2009,
fueron realizados para cumplir con una disposicién legal de entidad legal, en razén de que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera entran en vigencia a partir del afio fiscal
2010. La NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF) establece que COMPANIA
FERREMUNDO $.A. no necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2008 (de
apertura al 1 de enero del 2009) en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF.
Los ajustes surgieron de sucescs y transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NIIF
y por lo tanto COMPANIA FERREMUNDQO S.A. reconocié los mismos, en la fecha de transicion
a las NIIF, directamente en la cuenta utilidades retenidas (aplicacién por primera vez de las
NIIF), la que forma parte del patrimonio neto de los accionistas.

A la fecha de emision de los estados financieros (marzo 18 del 2011), se han publicado por
parte del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
mejoras a las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicacion
(vigencia), sino a partir de las fechas futuras que en promedic determinan periodos econdmicos
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

desde el 2011 y hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la
embargo la COMPANIA FERREMUNDO S.A. esta en proceso de evaluar, las disposiciones de
las nuevas normas contables y estima que los impactos no sean significativos para el
desarrollo de las operaciones.

COMPANIA FERREMUNDO S.A..- Como parte del proceso de transicién y de disposicion
legal, la Compatfila aplicd obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2010, teniendo
como periodo de transicién el afio 2009, per lo que en marzo 31 del 2009, cumplié con la
entrega del cronograma de implementacién y conciliacién del patrimonio, el mismo que fue
modificado conforme a la guia publicada por la Superintendencia de Compafiias y entregado el
28 de octubre del 2010, & incluye la siguients informacion:

¢ Plan de capacitacién
¢ Plan de implementacién
+ Fecha del diagnéstico de los principales impactos

Esta informacién fue aprobada por ia Junta General de Accicnistas celebrada el 31 de marzo
del 2009. Adicionalmente, la Compafila elabord para el respectivo perlodo de transicion, lo
siguiente:

» Conciliacién del patrimonio neto de los accionistas reportado en base a NEC al 1 de enero y
31 de diciembre del 2009, al patrimonio neto de los accionistas convertidos bajo NIIF, a las
fechas indicadas.

e Conciliacion del estado de resultados del afio 2009 (utilidad del perfodo) en base a NEC, al
estado de resultados bajo NIIF.

s Revelacién de efectos por aplicacion de primera vez de las NIIF en el estado de flujos
efectivo del 31 de diciembre del 2009, segln el caso, previamente presentado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2009 (perfodo de transicion), se registraron el
31 de diciembre del 2010. La conciliacién del patrimonio neto de los accionistas al 1 de enero
del afio 2009 (periodo de transicién), fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 30 de
septiembre del 2009 y el patrimonio al 31 de diciembre del 2008, fue aprobado por acta de
Junta General de Accionistas del 4 de enero del 2010.

La Compafila durante el afio 2009, procedid a identificar los efectos como parte de ta aplicacién
de la NIIF 1 (Adopcidn por primera vez de las NIIF) y los cuales fueron registrados en el
patrimonio de los accionistas. Un detalle de los ajustes efectuados, es el siguiente:

Patrimonio de Utilidades
los acclonistas retenidas

(Délares)
Reglstros contables con NEC al 31 de diciembre del 2009 6,325,890 4,543,825
Ajuste de inventario obsoletos, nota 5 { 96,278) ( 96,278)

Ajuste de cuentas por cobrar de dificil recuperacion, nota 4 ( 283,177 ( 283,177)
Ajuste de cuentas por pagar por cheques a fecha futura,

nota 9 6,823 6,823
Ajuste por reserva para jubilacién patronal y desahucio ( 53,347) { 53,347)
Ajuste por baja de retenciones en la fuente del afio 2006 ( 123.054) { 123,054)

Registros contables con NIIF al 31 de diclembre del 2009 5796857 4,014,792
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Estos ajustes identificados por la COMPANIA FERREMUNC SGA. al 31 de’ giéiembre del

2009, fueron realizados de manera de cumplir con una disposiiif regiese’de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los ajustes resulta US$. 529,033,
surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NHF y por lo
tanto la COMPANIA FERREMUNDO S.A. reconocié los mismos, en la fecha de transicion a las
NIF, directamente en la cuenta de utilidades retenidas la que forma parte del patrimonio neto
de los accionistas, sin embargo existe diferencia en los ajustes informados a la
Superintendencia de Compania y los efectos registrados contablemente por US$. 209,722
correspondiente al andlisis efectuado en |a cuenta de inventarios, el mismo que fue cargade a
resultados del afio 2010 y US$. 53,347 que no fue considerado en la Informacién presentada al
Organismo de Control, debido a que el Estudio de Jubilacion Patronal fue realizado en enero
11 del 2011.

Informacion por segmentos - Los estados financieros adjuntos presentan informacién de los
segmentos del negocios de la COMPANIA FERREMUNDO S.A. al 31 de diciembre del 2010 y
2009, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operativas
de la Compaliia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacion), notas 15 y 16. La
Administracién de la Compafila considera que no tendran impacto relevante en la formulacion
de los estados financieros, sin embarge la informacién que se revele sera mas extensa en el
futuro.

Declaracién explicita y sin reservas.- La Administracién de la Compafiia ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha marzo 18 del 2011 y se estima
que en abril del 2011, los mismos sean debidamente autorizados de manera que sean puestos
a disposicién de la Junta de Accionistas para su aprobacién final.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacién:

Cuentas por cobrar comerciales.- Estin registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afto una provisién
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacidn de las cuentas
por cobrar (clientas) en base a una evaluacion de las mismas de acuerde a lo establecido en
las disposiciones tributarias legales vigentes. De acuerdo con normas contables la Compafia
ha efectuado una provision (deferioro) en base a una evidencia objetiva de que no podran
cobrarse los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las mencionadas
cuentas por cobrar de clientes. El monto de la provisién por deterioro se estima de acuerdo a
una evaluacién de los saldos vencidos del deudor y la posibilidad de racuperacién,
registrandose directamente contra resultados.

Inventarios.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacién). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo
de la factura mas los gastos de nacionalizacion asociados con las importaciones. El valor neto
de realizacion de los productos terminados se determina en base al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones de la COMPANIA FERREMUNDO S.A. menos los
gastos variables. Las importaciones en transito son registradas al costo segun factura mas los
gastos de nacionalizacién incurridos. Es politica de la Compafila registrar con cargo a
resultados una provisién para obsclescencia y por lento movimiente de los inventarios de
materiales y repuestos, considerando las condiciones y valor de uso de los mismos.

Gastos pagados por anticipado.- Son reconocidos al costo y lo constituyen polizas de
seguros adquiridas local e internacionalmente, las cuales son amortizadas durante su vigencia
con el método de linea recta, nota 8.
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Propiedad, planta v equipos.- Estan registrados a su valor razonable (o a3}
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de |
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados {(medicidn}, aplicando el método de linea recta
congiderando como base la vida atil estimada de estos activos.

Activos Ailios

Maquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de cemputacion 33.33%

La Administracién de la COMPANIA FERREMUNDO $.A. debe establecer procedimientos para
asegurarse de que sus activos fiios estan contabilizados por un importe que no sea superior a
su importe recuperable. Los actives fijos estaran contabilizado por encima de su importe
recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través
de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se
debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Instrumentos financieros.- Comprenden activos financieros {préstamos y cuentas por cobrar)
y pasivos financieros (cuentas por pagar, emisién de obligacionas y obligaciones financieras).
Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccién directamente
atribuibles a la compra ¢ emision de éstos. El reconocimiento de un activo financiero se da de
baja cuando el derecho contractual de la Comparila sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira © cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira 0 es cancelada. Un
detalle es el siguiente:

= Efectivo en caja y bancos.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo, la Compafla considera como equivalentes de efectivo las cuentas de c¢aja y
bancos, nota 3.

« Cuentas por cobrar y otros.- Son activos financieros no derivados que dan derecho a
cobros fijos y que no cotizan en un mercade activo y se incluyen en los rubros de cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, clasificandose como actives corrientes.
Estan reconocidas a costo de transaccion, pues al momento de su registro no existieron
costos adicionales. La provisién por deterioro fue determinada en base a los saldos
vencidos y a la capacidad de recuperacién, nota 4.

« Pasivos financieros.- Se incluyen en los rubros de cuentas por pagar, obligaciones
bancarias y emisién de obligaciones y estan reconocidas al costo de transaccion neto de
abonos, notas 8, 9, 11y 12.

« Acciones de la Compafiia.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos,
siendo sus accionista una sociedad constituida en la Republica de Panama y otra en el
Ecuador al 31 de diciembre del 2010 y 2008, nota 14,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la COMPANIA FERREMUNDO S.A. tales
como: mercado, crédito, de liquidez, financieros y generales de negocio, tal como se detalla a
continuacién:

Rigsgo de mercado.- La compafiia considera que no habra efectos importantes en resultados
o patrimonio por cambios en costos de obligaciones puesto que éstas financian el 35% de los
activos totales y tales costos son cubiertos con el margen de ventas. No hay riesgo de tasa de
cambio pues los activos y pasivos financieros estan presentados en dblares americanos. Los
activos financieros no cotizan en mercado activo.
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Riesqo de crédito.- La cartera de clientes estd compuesta por crédi
plazo. La Compafiia considera que el riesgo es moderado, debido a que emeUNa cartera
de clientes diversificada y el 47% de la misma se encuentra respaldada con garantias. El Indice
de morosidad al 31 de diciembre del 2010, es de 4.7% (5.6% en el 2009) comparado con &l de
la cartera de microcréditos del sistema financiero que fue de 5.08%.

Rlesgo de liquidez.- Al 31 de diciembre del 2010, los pasivos corrientes representan el 67%
(83% en el 2009) con relacidn a los pasivos totales. El capital de trabajo es de USS$. 14,438,821
{U$S. 8,852,025 en el 2009) y el indice de liquidez es de 1.9% (1.5% en &l 2009).

Financieros.- La Compariia enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera esta compuesta
por crédito hasta 60 dias de plazo premedio. Sin embargo, la Compafiia considera que es un
riesgo moderado y manejable debidc a que mantiene una cartera de clientes diversificada.
Ademas, la Comparila realiza monitoreos regulares sobre la gestion de cobranzas y cupo de
crédito ofrecido a sus clientes asi como la obtencion de reportes de calificacion de crédito
fundamentados en informacion crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos
por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y
venta se realizan en dolares de los Estados Unidos de América.

Generales de negocio.- La Compalifa mantiene polizas que cubren dafios de sus activos y el
de sus trabajadores. La cobertura de dichas pélizas incluye: seguros de vida, de atencion
médica, vehicule, robo, transporte de mercaderia y dinero, y de fidelidad sobre sus empleados
que ocupan cargos estratégicos.

Reserva para jubilacién patronal ¢ indemnizacién por desahuclo.- El Art. 219 del Codigo
de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafila. El referidoc Codigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacién de la relacidn laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Oltima remuneracién mensual por cada afic de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafila registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes.

Reserva leqal - La Ley de Compalfiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva iegal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagada. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Adopcién por primera vez de las NIIF.- Se origina por los ajustes efectuados al término del
periodo de transicién de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir del 2010. De
conformidad con lo establecido en la Resolucion SC.G.1.CL.CPAIFRS.11.03, emitida por la
Superintendencia de Compafiia el 15 de marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial N°®
419 del abril 4 del 2011, los ajustes seran registrados directamente en el patrimonio y su saldo
acreedor no podra ser distribuido a sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros
aumentos de capital en razén de que no corresponden a resultados operacionales. De
presentarse saldo deudor este podra ser compensado con los saldos acreedores de (as
cuentas reservas de capital y valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.

Reconocimiento_de infiresos y costos y gastos - La Compafila reconoce los ingresos
cuando se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios
sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las
ventas, asl como también sus costos y gastos en funcion al método del devengado. La
Administracion de 1la COMPANIA FERREMUNDO S.A. establece que para la preparacion de
informacion contable las cuentas de otros ingresos y gastos de caracter anual, se presentan
como resultados de operaciones habituales.
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Arrendamientos operativos.- La Compafila reconoce con cargo a g rasultados def gif#fcicio,
las alicuotas mensuales del activo recibido en arrendamiento, recon A : f€mos en

integrante del precio neto establecido por el uso del activo recibido en arrendamiento.

Gastos de interés.- Son registrados mediante el método del devengado y se originan en los
préstamos concedidos por instituciones financieras locales, exterior y emision de obligaciones.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, las sociedades pagaran a sus empleados el 15% de la utilidad contable en |a forma
establecida en el referido Cédigo. Este beneficio social es reconocido con cargo a resultados
del gjercicio en que se devenga, nota 17.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién vigentes en la Republica del Ecuador, establecen gue las sociedades pagaran sobre
la renta imponible después de participacion de empleados, la tarifa del 25% de impuesto a la
renta, tarifa que disminuye al 15% en caso de reinversion total o parcial de tales utilidades.
Durante los afios 2010 y 2009, la Compafila calculé la provisidon para impuesto a la renta
aplicando la tasa del 25%, nota 17. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la
Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No.
351, se establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios
fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Con base a lo establecido en la NIC 12, el impuesto a la renta diferido se registra por el método
del pasivo sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de los activos
y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros. Se determina aplicando
legislacion y tasa tributaria vigentes a la fecha del balance y que se espera sean aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Impuestos diferidos actives se reconocen en la medida que sea probable que
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan utilizar las diferencias
temporales. Al 31 de diciembre del 2010, la Compania no ha calculado el impuesto diferido
(activo o pasivo), pues la administracion considera que los efectos, son inmateriales en la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIiF
(hasta el afio 2009 de acuerdo con NEC), requieren que la Administracién efectde ciertas
estimaciones y supuestos contables inherente a la actividad econémica de la entidad que
inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asl como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financiercs. Las estimaciones y supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiente por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultadoes finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

indice de precios al consumidor en el Ecuador

La informacion concerniente con la variacion (porcentaje) en los indices de precios al
consumidor, se detalla como sigue:

Afo terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
2010 3.33%

2008 4.31%
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

{Dblares)
Bancos locales y del exterior 1,378,546 755,699
Caja 10,385 7.427
Total 1,388,931 763,126

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente depdsitos a la vista
mantenidos en el Banco Citibank por US3. 1,217,631.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Ddlares)

Clientes y documentos, neto de provisidon para

cuentas incobrables de US$. 493619 hasta el

afio 2010 y US$. 396,576 en el afio 2009 10,251,451 8,532,347
Partes relacionadas, nota 18. 3,239,812 3,171,072
Impuestos

Retenciones en la fuente, nota 17 608,496 649,065

Impuesto al valor agregado 138,825 0

Impuesto a ia salidas de divisas 8,715 0
Anticipos a proveedores 304,216 343,041
Funcionarios y ex — empleados, nota 18 98,971 71,604
Tarjetas de crédito 52,997 4,002
Cheques protestados 16,899 135,838
Otras 19,557 50,749
Total 14739939 _ 12,957,808

Clientes y documentos, neto.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan ventas a
clientes, |as cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 dias plazo. Al 31
de diciembre del 2010, fueron castigados en la contabilidad saldos por aproximadamente USS.
310,748 regularizados en el médulo de cuentas por cobrar en los primeros dfas de enero del
2011, lo que originé diferencias entre los registros auxiliares y contables a esa fecha. Al 31 de
diciembre del 2010, la cartera vencida de 0 a 120 dias es de US$. 1,262,814 que representa el
11.80% de la cartera total.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila compensa contablements contra cuentas y
documentos por cobrar, US$. 478,780 {(US$. 382,361 en el afio 2008), correspondientes a
descuentos por aplicar a las cuentas de clientes respaldados con notas de crédito.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores entregadcs
principalmente en afios anteriores, no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan
intereses.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO (ContinuacN .

X YAQUW
Impuestos .- Al 31 de diciembre del 2010, representa credito tributario pe ---:f' 2,825 el que
es utilizado para compensarlo con el IVA generado en las ventas. Al 31 de diciembre del 2009,
las retenciones en la fuente por US$. 649,065 corresponden a los gjercicios econdmicos 2007,
2008 y 2009, realizadas por clientes que de conformidad con la normativa tributaria vigente
pueden compensarse en un plazo maximo de tres afios, previa notificacion al Director General
del SRI, como también solicitar el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite de
pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mds las retenciones. La Compafila procedidé a castigar retenciones en la
fuente de! afio 2006 por US$. 123,054 que forman parte del saldc del 2009 y a efectuar cruce
de cuentas del impuesto a la renta causado (pasivo) con el saldo de las retenciones de la
cuenta de impuestos (activo) por US$. 620,815, de los cuales USS$. 580,247 correspondieron al
2010 y US$. 40,568 al 2007, nota 17 (en el afio 2009 fue de US$. 337,558).

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden a valores
entregados principalmente a proveedores locales y del exterior, para futuras compras de
mercaderlas, los cuales no generan intereses y son liquidados cuando los bienes adquiridos
son recibidos por la Compafiia.

Tarjeta de crédito.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente importes
pendientes de cobro a Mastercard, compafila emisora de tarjeta de crédito por US$. 37,896,
por adquisiciones realizadas por los clientes. Estas cuentas son liquidadas en 48 horas a
medida que se efectivizan el documento de cobro.

Otras.- Al 31 de diciembre del 2009, corresponden a valores por recuperarse a la Comparfiia de
Seguros Ecuatoriano Suiza en concepto de siniestro ocurrido en el afio 2008. En marzo del
2010, se recuperaron US$. 29,570 por este concepto y al 31 de diciembre del 2010, el importe
por recuperar asciende a US$. 7,037.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2008, es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Saldo al inicio del periodo 396,576 320,725
Ajuste por implementacion de NIIF 263177 0
Provision 103,897 87,639
Castigo { 270,032) | 11,788)
Saldo al final del periodo __ 493618 ___ 396576
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
2010 2008
(Délares)
Mercaderia en existencia en bodegas, nota 8:
Guayaquil ' 9,304 650 8,241,470

Pasan: 9,304,650 8,241,470
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INVENTARIOS (Continuacién)

(Délares)

Vienen: 9,304,650 8,241,470
Machala 686,208 615,124
Quito 952,168 0

Importaciones en transito 2,307,728 2,645,550

En transito en el pals 65,480 83,305

Subtotal 13,316,234 11,685,449

Provisién para inventarios obsoletos, nota 2 { 96.278) { 96.278)

Total 13219956 _ 11.489171

En diciembre 31 del 2010, la Compafiia efectué provisidon por US$. 96,278 de saldos de
inventarios sin movimientos identificados en el estudio realizado durante el afio 2009, como
parte de la aplicacion de la NIIF 1. Adicionalmente procedi6 a dar de baja inventarios por USS$.
209,943 directamente contra los resultados del afio, nota 2.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa principalmente saldo de USS$. 1,200,000
correspondiente al costo de la prima de seguros originados por la contratacidén de una poliza de
riesgo pais, adquirida a una empresa constituida en la RepUblica de Panama. La adquisicion de
ésta poliza fue aceptada por la Superintendencia de Bancos y Seguros el 6 de noviembre del
2006, mediante oficio No. INSP-2006-3854; la cual cubre de toda clase de riesgo que se
produzca en el entorno econémico en donde opera la Compafiia y su vigencia es de un afio
renovable, a partir del 1 de octubre del 2008, nota 9.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2010 y 2009, el movimientc de la propiedad, maquinarias y equipos, neto y
depreciacién acumulada es el siguiente:

. MOVIMIENTO . . .

Saldos al Ventas ylo Saldos al
01/01/10 Adiciones bajas 311210
. (Délares) . . . .

Zofragua (terreno) 37,512 0 37,512) 0
Vehiculos 355,749 235608 ( 112,873) 478,382
Muebles y enseres 252 967 187,747 0 440,714
Maquinarias y equipos 233,106 72,699 ( 2,066) 303,739
Equipos de computacion 127,483 25464 670) 162,277
Subtotal 1,006,817 521,616 (  153.221) 1,375,112
Depreciacion acumulada { 400,262) { 165,263) 73.003 492 432)

Total 606,655 __ 356253 (. . 80128) _ . 882680
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién) &
. MOVIMIENTO

Saldos al Ventas y/o i
01/01/09 Adiciones bajas 1/12/09
. . (Doblares) . . . .

Zofragua (terreno) 37,512 0 0 37,512
Vehiculos 484,181 144,882 ( 273,314) 355,749
Muebles y enseres 251,257 1,710 0 252,967
Magquinarias y equipos 110,126 45,809 0 156,035
Equipos de computacioén 124,185 52,133 ( 48,835) 127,483
Equipos de oficina 76,886 185 0 77.071
Subtotal 1,084,147 244,819 (  322,149) 1,006,817
Depreciacion acumulada { 563,173) (___145994) 308,905 400,262)
Total 520,974 08825 | 13,244) 606,555

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente adquisiciones de dos
vehlculos por US$. 48078 y US$. 126,000. En el afio 2009 incluye principalmente USS$.
144,882 por adquisiciones de 3 vehicuios y USS. 30,339 por compra de equipos de
computacioén.

‘Balas y ventas.- Al 31 de diciembre del 2009, representan principaimente US$. 225,521
registrados por bajas de 7 vehiculos y 5 motos. Adicionalmente incluyen USS$. 38,864 por venta
de 2 vehlculos, los cuales generaron utilidad de US$. 13,122 que se encuentran registrados
como parte de otros ingresos.

La Compaifila ha reclasificado a ia cuenta otros activos, un terreno Zofragua por US$. 37,512 y
yate cuyo importe neto asciende a US3. 23,356. De acuerdo a lo indicado por la Norma
Internacional de Contabilidad No. 16, un activo debe reconocerse como planta y equipo,
cuando sea probable que la Compafila obtenga beneficios econdmicos del mismo.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A
LARGQ PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 009

. (Dolares)
Trenton Investment Ltd.

Compafiia constituida en Belize, con la que se mantuvieron
obligacicnes que generaron el 5% de interés anual, las
cuales fueron canceladas en diciembre del 2010 y el saldo
en febrero del 2011. 390,789 4,435,782

Banco Pichincha S.A.

Préstamo contraido para capital de trabajo concedido en

noviembre 11 del 2010, con vencimiento en marzo 11 del

2011 y con tasa de interés anual del 8.95%. 600.000 0

Pasan: 990,789 4,435,782
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE
LARGO PLAZO (Continuacién)

Vienen: 980,789 4,435,782

Cltibank N.A.

Préstamos contraidos para capital de trabajo por USS.

540,000 y US$. 630,000 en septiembre 22 y octubre 15 del

2010, con vencimientos en marzo 21 y febrero 12 del 2011 y

tasa de interés anual del 6.90% y 7.69%, respectivamente. 1,170,000 0

Banco Guayaguil S.A.

Préstamo para capital de trabajo recibido en septiembre 25

del 2009, con tasa del 9.06% de interés promedio anual, fue

cancetado en julio del 2010. 0 700,000

Préstamo para adquisicion de vehiculo recibido en marzo 15
del 2009, con vencimiento en febrero 15 del 2012, con tasa
del 8.95% de interés anual. 0 56,612

Banco del Pacifico S.A.

Obligacién contraida por US$. 418,000 para capital de
trabajo que fue concedida en agosto 26 del 2005 con tasa
de interés del 8.95% anual y con vencimiento final en julio

20 del 2012. 6,823 38
Subtotal 2167612 5,192,432
Mas: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo,

nota 11 101,232 73,318
Total 2,268,844 5,265,750

Banco de Guayaqull S.A..- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia mantiene prenda
comercial sobre inventarios disponibles para la venta por US$. 626,022 (US$. 1,298,217, con
relacion al afio 2009), pagaré en calidad de factoring por US$. 75,750 y contrato de venta con
reserva de dominio sobre vehiculo por US$. 101,000 para garantizar obligaciones que
mantiene con la referida Institucion.

Citibank N.A..- Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila entregd una prenda comercial de
US$.500,000 para garantizar las obligaciones financieras mantenidas con esta Institucion.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
2010 2009

(Ddlares)
Proveedores 8.621.457 8,117,544

Pasan: 8,621,457 8,117,644
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Vienen:

Partes relacionadas, nota 18
Obligaciones tributarias i
Otros 144 059 48.833

Total 12,339499 _ 10,134,212

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principaimente US$. 6,766,316, por
negociaciones efectuadas con proveedores del exterior (US$. 6,734,611 en el afio 2009}, los
cuales incluyen importes por cancelar a una empresa constituida en [a Repibliica de Panama
por US$. 4,236,000, correspandiente a la renovacion de la péliza de riesgo pals, nota 6 {en el
2009 USS. 4,052,000). A la fecha de emision de este informe {marzo 18 del 2011), los pagos
efectuados durante el afio 2011, ascienden a US$. 500,000 y de acuerdo a lo manifestado por
la Administracion de la Compafila este pasivo sera cancelado en su totalidad hasta septiembre
del 2011. Estas cuentas por pagar no devengan intereses y tienen vencimientos de hasta 90
dlias plazo.

La Compatiia al 31 de diciembre del 2009, inclula en la cuenta de proveedores US$. 6,823 por
cheques girados {caducados) identificados en el estudio realizado por la Compafiia, los mismos
que fueron ajustados como parte de la aplicacion de la NIIF 1, nota 2.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores por cancelar
en concepto de servicios transferidos por sus relacionadas, estas cuentas no tienen fecha
especifica de vencimiento y no devengan intereses.

Obligaciones tributarias.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principaimente
retencicnes en la fuente efectuadas por US$. 194,073 {(US$. 191,022 en el afio 2009) y
retenciones del impuesto al valor agregado por US$. 275,232 (US$. 71,825 en el afio 2008) por
la transferencia de bienes que realiza la Compalfiia. La Compafiia efecttio en los afios 2010 v
2009 anticipadamente la compensacién del impuesto a la renta causado perteneciente a los
ejercicios econdémicos mencionados anteriormente, con las retenciones en la fuente de la
cuenta de impuestos activos.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

201 2009
{Dolares)
15% participacién de trabajadores 417,566 233,899
Vacaciones 146 457 83,770
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 25136 23,118
Décimo tercero sueldo (Bono navidefo) 13,912 9,745
Fondos de reserva 3.597 2632
Subtotal 606,668 353,165
intereses financieros 54,534 983,367

Total 661202 ___1,336,532
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Durante los afios 2010 y 2008, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

2010 2009
{Délares)
Saido al inicio del periodo | 353,165 - 398,500
Mas: Provisién ‘899,720 630,504
Menos: Pagos { 6468 217) { 675,839)
Saldo al final del periodo 606,668 ___ 353,165
ACCIONISTA Y OBLIGACION A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
2010 2009
(Délares)

EFG Bank (Repiiblica de Suiza)

Obligacién contraida por US$. 7,000,000 para capital de

trabajo que fue concedida en diciembre 2 del 2010 con tasa

de interés del 7.25% anual y con vencimiento en enero 3 del

2012, 7,000,000 0

Paddington Associated $.A. (Republica de Panama)
Obligacién contraida para capital de trabajo, la cual no

devengo intereses, ni tenfa fecha especifica de vencimiento
y fue cancelada en diciembre 2 del 2010. 0 1,955,568

Banco de Guayaquil S.A.
Préstamo para adquisicion de vehiculo recibido en marzo 15

del 2009 por US$. 75,750 y con vencimiento en febrero 15
del 2012 y tasa del 8.95% de interés anual. 31,747 0

Banco del Pacifico S.A.
Obligacion contralda para capital de trabajo por US$.
418,000, con tasa de interés del 8.95% anual reajustable

trimestralmente con vencimiento en julio 20 del 2012. 120,743 194 061
Subtotal 7,162,490 2,150,029
Mas: Intereses acumulados 43,051 0
Menaos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo,

nota 8 { 101,232) | 73.318)
Total — 7004309 __2076711

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle del vencimiento de accionista y obligacién a
targo plazo es el siguiente:
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2011 0 LY.
2012 7,094 309 46,479
No tiene fecha especifica de vencimiento 0 1,955,968
Total 7,094,309 2,076,711

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle de la emisién de obligaciones es el siguiente:

2010 2009
Plazos establecidos (Dolares)
Corto 860,000 853,750
Largo 676,250 1,542,500
Total 1,536,250 __ 2,396,250

Emisién de obllgaciones.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con
fecha abril 3 del 2008, fue aprobada la emisién de obligaciones por US$. 7,000,000, a 1.440
dias plazo desde la fecha de puesta en circulacion de las obligaciones, en base a lo dispuesto
en la Resolucion No. 08-G-IMV-002953 del 22 de mayo del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias.

La emisién de obligaciones estad representada por titulos valores al portador con un valor
nominal de US$. 20,000 cada uno, con las caracteristicas de Tltulo de Serie E (16 cupones de
capital y 16 cupones de interés) y Titulo de Serie V (16 cupones de capital y 16 cupones de
interés) con plazo de 1.440 dias considerandose una base comercial de trescientos sesenta
(360) dias por afio, pagando capital e intereses de forma mensuales. La tasa de interés es
determinada a voluntad del Emisor al momento de la colocacién primaria de las obligaciones y
segun sus series desmaterializadas o fisicas, la misma que se encuentra en el 7% de interés
anual fijo para los Titulos de Serie E y Titulos con Serie "V" una tasa variable sobre ia base de
la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central dei Ecuador - BCE méas un margen de
2 puntos porcentuales en la semana que entre en circulacién los titulos. La tasa de interés se
reajustara cada 90 dias considerando la TPR en la semana que se inicie el nuevo periodo de
devengo. La emisién cuenta con Garantia General acorde a lo establecido en la Ley.

El pago del capital e intereses serd en efectivo, teniendo como Agente Pagador a la
COMPANIA FERREMUNDO $.A. en emisiones Materializadas, y al Depésito Centralizado de
Compensacién y Liquidacion de Valores - DECEVALE (sociedad anénima controlada por la
Superintendencia de Compafias, creada al amparo de la Ley de Mercado de Valores) en
emisiones Desmaterializadas. El Agente Colocador de la emision de obligaciones es la Casa
de Valores ADVFIN S.A. y el Estudio Juridico Pandzic & Asociados como representante de los
Obligacionistas. Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, se han registrado US$. 860,000 en
concepto de pagos de capital y US$. 138,505 (USS$. 165,307 con relacion al afio 2009), en
concepto de intereses. Los intereses se encuentran registrados dentro del rubro gastos
financieros en el estado de resultados.




12,

ad
\. REA1gYROL DE
] inrIerapeg -\
a =,
] ™
ws

D 3 MY JDH

e Virgisis Laite R

EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacién)
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Los recursos captados por emisién de obligaciones fueron utilizados exclOwehte para
cancelar obligaciones financieras a largo plazo. Durante el pericde de vigencia de la emision,
las utilidades generadas en los ejercicios econdmicos seran transferidas dentro del patrimenio
a una cuenta de reserva con el propésito de fortalecer el patrimonial de la COMPANIA
FERREMUNDO S.A..

Calificacion de Riesgo.- El comité de calificacién de Humphreys S.A. procedié a otorgar en
el afio 2008, a los titulos de la COMPANIA FERREMUNDO S.A. la categoria de “AA-" que
corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy aita capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se verfa afectada
en forma significativa antes posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenece y en la economia en general. El signo (-} advierte la posibilidad de que la categoria
asighada podria descender hacia su inmediata anterior. Al 31 de diciembre del 2010, la
calificacién otorgada por Humphreys S.A. ha mejorado en relacion al afio 2008 y es de (AA).

Cumplimiento de condiciones contractuales.- El Agente colocador fue Casa de Valores
ADFINSA S.A.. Las entidades que adquirieron la emision, los importes adquiridos

a. Obligacionistas: Al 31 de diciembre del 2010, representan US$. 2,120,000 pertenecientes
a cuatre obligacionistas del sector publico y US$. 1,320,000 correspondientes a cuatro
obligacionistas del sector privado.

b. Forma de negociaciéon de los titulos: Casa de Valores ADVFIN S.A., liquido en el
mercado bursatil y extrabursatil.

c. Uso de recursos: Un detalle del uso de los recursos provenientes de la emisidn de
obligaciones es el siguiente:

{Ddlares)
Impoerte de la emision de obligaciones 3,440,000
Menos:
Comision Casa de Valores descuentos y otros costos 165.173
Importe neto recibido 3,274 827
Cancelacién de obligaciones con Trenton Investment Ltd. (__3.320.176)
Utilizacion de flujos propics (45 .340)

d. Nivel de endeudamiento: Es calculade mediante la relacién del importe de las obligaciones
a largo plazo por US$.7,770,859 y su vencimiento corriente por US$. 3,128,844 vs. los
activos totales por USS. 31,531,701. Esta relacién al 31 de diciembre del 2010 es de
34.56%, porcentaje aceptable dentro de la emisidn, en razén que no excede el 50%.

e. Junta General de Accionistas: En base a lo que establece la calificacién de riesgo, se
determina que con el propoésito de fortalecer la capacidad de pago de la Compafila se limita
por una parte el page de dividendo a un monto maximo del 25% del total de utilidades
aportadas anualmente y por otra parte el endeudamiento con costo a un nivel inferior a dos
{2) veces el patrimonio de la Compariia. En adicion comoe resguardo de ley se incluye el
compromiso de mantener a lo largo del perledo de emision, activos esenciales por un monto
igual a los titulos en circulacién. Tales activos esenciales estan compuestos por valores en
caja y bancos, inversiones, cuentas y documentos por cobrar e inventarios de
aproximadamente 9000 items.
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacion)

De acuerdo con el Art. 13 de la Seccion |, Capltulo Ill, Subtitulo |, Titulo lll de la Codlf cacufm
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, el monto maximo de la emisién y el total
de activos libres de todo gravamen no podra exceder del 80%. Para el referido céalculo, no
debe considerarse los activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni aquellos que
sean perecibles. A continuacién el calculo correspondiente:

{Ddlares)

Monto maximo de la emisién, saldo al 31 de diciembre del 2010 1,636,250

Activos libres de todo gravamen, al 31 de diciembre del 2010 31,531,701

(-) Activos gravados 1,302,772

Activos libres de gravdmenes 29711,335

Porcentaje calculade {no debe exceder el 80% del porcentaje legal) - 5.17%

Porcentaje legal 80%
g. Provisién de capltal e intereses: Un detalle es el siguiente;

2010 2009

Afos (Ddlares)

2011 0 860,000

2012 676,250 682 500

Total 676,250 1,542,500
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

| 2010 2009
{Dolares)

Jubilacion patronal 56,958 36,404
Bonificacién por desahucio 32,695 16,943
Total — 80653 __ 93347

Durante los aflos 2010 y 2009, el movimiento de la jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio fue el siguiente:

201 2009

(Dolares)
Saldo al inicio del periodo 53,347 0

Pasan: 53,347 0
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13. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacié t, 03 ;‘; }rgsI =?
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2010 . u.,agg_gmm A
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(D
Vienen:; 53,347 0
Jubilacién patronal 56,958 36,404
Bonificacion por desahucio 32,695 16,943
Total 89,653 53,347

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio fue el siguiente:

2010 2009
{Dolares)
Saldo al inicio del periodo 53,347 0
Saldo al inicio del periodo 53,347 0
Provision 36,306 53,347
Menos: Pagos 0 0
Saldo al final del periodo ____ 89653 _ 53347

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 201G, fue determinado con base a un Estudio
Actuarial realizado por Logaritmo Cia. Lida. de fecha enero 11 del 2011. El célculo de los
beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”. Las principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica
para la jubilacidn patronal fueron los siguientes:

2010
Salario minimo vital (US$.) 240
Numero de empleados 226
Tasa de interés actuarial real (anual) 4%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40%

En el afic 2010, para el calculo de la estimacién matemética de la reserva para jubilacion
patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios continuos por un
tiempo igual o mayor a 1. afio.

14. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estd representade por 100.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 de propiedad de Paddington Associated S.A., una
Compafila constituida en la Reptblica de Panama en un 99.99% y Mundo Ferretero S.A. una
Compafila constituida en Ecuador en un 0.01%.

En abril 28 del 2010, COMPANIA FERREMUNDO S.A. dio cumplimiento a lo estipulado por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador, referente a la Resolucion No.
SC.5G.SRS5.G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se establece los
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

* Virgiapa

lineamientos que deben cumplir las compafiias extranjeras que son ac:| as o (s'é'é as g4
compafias ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Org ] \_C ;
Societario; asi como también la informacion y documentos que deben presenta™
nacionales que tengan como socios o accionistas a compaflas extranjeras, estableciéndose
como plazos los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacion de
fa informacion, sin perjuicic de la obligacion de presentarla nuevamente en d|C|embre del 2009

y enero y febrero del 2010.

Aportes para futura capitalizacidén.- Representa la aportacion consistente en mercaderias
entregadas por la Compafiia El Ferreterc Cia. Ltda. en diciembre 5 del 2002, Mediante Acta de
Junta de la Compafila Ferremundo S.A. celebrada el 16 de diciembre del 2002, ia Compafiia El
Ferretero Cia. Ltda. transfiri6 a la Sociedad Extranjera Blakesley Overseas Inc. (Compafila
constituida en Bélize) su derecho futuro a ser accionista de la Compafila Ferremundo S.A. y
ésta a su vez cedid su derecho a la Compaiila Paddington Associated S.A., una Compafila
constituida en la Repuiblica de Panama en noviembre 30 del 2004.

Utilidad basica por acclén.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes en circulacion durante el ejercicio.

VENTAS NETAS

Durante los afios 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 ...
Localidades Al por mayor Retall Total
(Délares)
Guayaquil 32,311,166 991,259 33,302,425
Quito 17,539,288 0 17,539,288
Machala 12.012.090 3,056,425 15,068.515
Total 61862544 _4,047684 65910228
..2009...
Localidades Al por mayor Retall Total
(Dolares)
Guayaquil 24,823,953 508,174 25,332,127
Quito 13,484 691 0 13,484,691
Machala 9.675,789 26819667 12,285456
Total 47984433 3127841 51112274

COSTOS DE VENTAS

Durante los afios 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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COSTOS DE VENTAS (Continuacion)

Localidades

Guayaquil
Quito
Machala

Total

Localidades

Guayaquil
Quito
Machala
Total

IMPUESTO A LA RENTA

21

. 201
Al por mayor
{Ddlares)
25,829,161 692,726 26,521,887
13,498,297 0 13,498,297
9,318,338 2174575 11492913
48645796 _2.867.301 _51.513.097
...2009...
Al por mayor Retail Total
(Délares)
19,775,824 331,585 20,107,409
10,487,880 0 10,487,880
7,763,349 1,873.755 9637.104
38,027,063 _2.206340 40,232,393

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y

2009, es el siguiente:

Utllidad antes de participacién de trabajadores e

impuesto a la renta

Menos
15% de participacion a trabajadores

Beneficios por pago a trabajadcres con capacidad especial

Beneficios por contratacién de personal

Mas:
Gastos no deducibles

Base de céalculo

Tasa aplicable: 25%

2010 2009
(Ddlares)
2,783,773 1,569,327

417,665) ( 233,899)
12,332) 0

0 §,194)

129,385 32,998
2,483,261 1,350,232

— 620815 ____ 337,508

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 vy

2009, es como sigue:

Saldo al inicio del afic

Pasan:

2010 2009
(Dolares)

772,119 697,542

772,119 697,542
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

(D

Vienen: 772,119 .
Baja de retenciones en la fuente del afio 2008 { 123,055) 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 580,247 412,135
Impuesto a la renta causado afio 2010 ( 620,815) { 337.558)
Saldo a final del afig, nota 4 608 496 772,119

A la fecha de emisién de este informe (marzo 18 del 2011), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los afios 2007 al 2010, no han sido revisadas por el SRl. La
Administracién de la Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles
ohservaciones no seran significativas.

De conformidad con Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$.
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia que determine si tales transacciones han sido efectuadas aplicando el principio
de plena competencia; adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Precios de Transferencia, el informe integral de Precios de Transferencia.

El Estudio de Precios de Transferencia esta constituido por un Anexo que debe presentarse al
SRI, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses, desde |la fecha de la
declaracion del impuesto a la renta. El Estudio de Precios de Transferencia del afio 2009, fue
elaborado por otros auditores (persona juridica), cuyo informe entregado en junio del 2010,
contiene una conclusion que determina que las transacciones y sus operaciones con o entre
empresas comparables e independientes, se encuentran dentro de los rangos normales de
valores del principio de plena competencia

Hasta la fecha de emisidn de este informe (marzo 18 del 2011), la Compafiia, se encuentra en
proceso de elaboracién del referido Estudio y considera que los resultados que se obtengan y
que correspenden al afio fiscal 2010, seran similares a aquellos obtenidos en el afio 2009.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por ios afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 20089, es el siguiente;

010 2009
{Dolares)

Balance General:

Cuentas por cobrar:

Brefer 1,509,683 1,503,855
Cbnex S.A. 1,087,884 1,126,950
Sr. Edmundo Vejar B. 634,026 540,267
Yolanda Beltran Cia. Ltda. 8219 0
Total 3239812 _ 3,171,072
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuaci
2010
Cuentas por pagar.
Blakesley Overseas Inc. 1,599,809 456,674
Mundo Ferretero S.A. 773,084 544,469
Bodequil S.A. 274,001 147,315
Avanplus S.A. 262,132 366,868
Facilex S.A. 40,799 41,977
Yolanda Beltran Cia. Ltda. 25,180 99 346
Sr. Edmundo Vejar B. 0] 5.904
Total 2975000 __1.662553
Obligaciones bancarias:
Trenton Investment Lid. 390,789 4,435,782
Intereses acumulados 0 935,282
Total —390.780 __ 5,371,064
Accionista
Paddington Associated S.A. 0 __ 1955968
Estado de Resultados:
Gastos de ventas:
Provisidn para futuro pago de regallas 1,682,980 608,898
Yolanda Beltran Cla. Ltda. 12,153 62,794
Total 1695133 ___ 671692
Gastos de alquiler:
Avanplus S.A. 309,752 288,960
Conex S.A 208,488 204,000
Bodequil S.A. 197,500 180,000
Total 715,740 672.960Q
Gastos de interés:
Trenton Investment Ltd. 262.041 ____ 195068
19. COMPROMISOS

s Contrato con Administradora de Zona Franca Zofraqua 8.A..- El 14 de mayo del 2002, la
Compafila suscribio con la Compafia Administradora de Zona Franca ZOFRAGUA S.A. un
contrato de reservacidon de un lote asignado con el nimero 72 y consistente en un terreno
de 2,500 mt2., para lo cual la Compafila desembolsd la cantidad de US$. 11,988 que
correspondian a la primera cuota del 12% del referido contrato, el mismo que tiene una
vigencia de hasta 20 afios plazo. A la fecha de emision de este informe (marzo 18 del
2011), el referido terreno forma parte de la cuenta de otros activos, nota 7, el mismo que
asciende a USS$. 37,512.
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Contrato de regalia.- Este contrato fue suscrito ¢l 15 de diciembre del 208
Notaria Vigésima Primera el 6 de abril del 2009 y mediante el cual la Company .
Overseas Inc. (sociedad anénima constituida en Belize) le confiere la licencia para &l uso de
sus marcas y nombres comerciales a la COMPANIA FERREMUNDO S.A. dentro de! giro de
sus actividades. El plazo de vigencia de este convenio es de 5 afios contados a partir del 1
de enero del 2009. El valor que la Compafiia debe reconocer en concepto de regalias sera
de US$. 200,000 anuales y adicionalmente debe pagar el 0.80% de las ventas brutas que
realice la Compafila. El valor reconocido en resultados por este concepto al 31 de
diciembre del 2010 ,asciende a US$. 1,600,000 ( US$. 608,898 en el afic 2009).

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el derecho sobre el uso de las 14 (catorce) marcas, las -
mantiene la Compalfiia y las mismas estan registradas ante el IEPI a nombre de Blakesley
Overseas Inc..

CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la informacién obtenida de parte de la Administracion de la
Compariia con respecto a sus contingencias, es la siguiente:

Juzgado Segundo de Trabajo.- En la ciudad de Guayaquil (Proceso No. 2008-2009),
interpuesto por el Sr. Marcos Cviedo en contra de la Compafila por US$. 15,000. En este
juicio se encuentra pendiente audiencia preliminar de conciliacién. En diciembre 3 del 2010,
el Juez Segundo del Trabajo del Guayas dictd sentencla declarando parcialmente con lugar
la demanda y Unicamente dispone el pago de US$. 2,322, mas intereses legales y costas
procesales que incluyen los honorarios profesionales.

b. Juzgado Sequndo de Trabajo.- En la ciudad de Guayaquil (Proceso No. 512-2007-2),

d.

seguido por la Sra. Daya Alarcén F. en contra de la Compafila y de Instaservi C.A.,
Sernomisa S.A. y Adalmi S.A. por US$. 15000. Este proceso presenta sentencia
parcialmente favorable de la parte actora. El 20 de noviembre del 2009, el Juez Segundo de
Trabajo del Guayas dictd sentencia declarande parcialmente con lugar la demanda y
dispone que las Compafilas mencicnadas anteriormente cancelen a la parte actora USS.
1,400, mas intereses a liquidar, costas y honorarios de la abogada defensora. La Compafifa
interpuso recurso de apelacion ante una Sala de lo Laboral, de la Nifiez y Adolescencia de
la Corte Provincial de Justicia del Guayas, en todo lo que le fuere desfavorable, el mismo
que fue concedido, habiéndose elevado el proceso al superior.

Juzgado Quinto de Trabajo.- En la ciudad de Quito {Proceso No. 114-2008), en contra de
los sefiores Jorge Aguirre (representante legal) y Edmundo Véjar Beltran por US$. 35,000,
En este juicio se encuentra pendiente que se dicte sentencia de primera instancia. En mayo
20 del 2010, se dictd la nulidad favorable a la Compafiia Ferremundo S.A. Dicho proceso
fue revocado por el sefor Enriquez Ramirez, reincidiendo por sorteo en la Primera Sala
Labaral de la corte Provincial de Pichincha, 1a cual derogt el acto de nulidad ordenando al
Juez superior que se pronuncie sobre la accién laboral. A la fecha se encuentra pendiente
fijar audiencia de estrados por parte del Juez de Primera instancia.

Juzgado Cuarto de Trabajo.- En la civdad de Quitc en contra del representante legal Sr.
Jorge Aguirre y Sr. Edmundo Véjar Beltran por US$. 25,000, ef mismo que se encuentra
pendiente de calificacion del recurso de casacion.

Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 18 del 2011), la Compafila no ha recibido
notificacién legal con respecto a las contingencias laborables antes mencionadas, por lo que no
ha constituide provisién por este concepto.
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CONCILIACION DE AJUSTES BASADOS EN LA APLICACION DE LS Secireanss

Para el cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia de C X\
la Empresa a la adepcion de las NIIF a partir del afo 2010, la CompsX
necesarios para presentar los estados financieros al 31 de diciembre

Superintendencia de Compafilas y registrd los ajustes necesarios para la convergenma de las
normas locales a NIF el 1 de enero del 2010, con contrapartida en la cuenta utilidades
retenidas.

A continuacion se presenta los efectos en los estados financieros auditados al 31 de diciembre
del 2009, y los efectos sobre los mismos y los saldos segun la NIIF;

Saldos ' Saldos
auditados al Transicion NIIF segun NIIF
31/12109 Debe Haber 01/01/10
(Dolares) . . . .

Activos Corriente 26,924,778 { 482,509) 26,442,269
Propiedad y equipos 608,555 606,555
Ctros Activos 10.835 10,835
Total Activos 27,542,168 {  482500) _ 27,059,659
Pasivos corriente 17,697,067 ( 6,823) 17,690,244
Pasivo a largo plazo 3,619,211 53,347 3,672,558
Patrimonio 6,325,890 ( 529.033) 5,796,857

Total Pasivoy Patrimonio  _27.§42,168 (  582,380) ___ §3.347 _27,059.659
AJUSTES Y/O RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros adjuntos han sido reclasificados
para propésitos de presentacion del presente informe. Al 31 de diciembre del 2010, se ha
procedido a reclasificar saldos de propiedad, planta y equipos a otres activos por US$. 60,868 y
consistentes en un terreno y yate, nota 7.

La Compafiia basado en autorizacion recibida a través de Juntas de Accionistas celebradas
durante el afio 2009, realizé contabilizaciones con cargo a utilidades retenidas por US$. 51,971
y correspondientes a costos de ventas por US$. 26,233 y US$. 25,738 de los afios 2008 y 2007
y efectuados en enero 9 y diciembre 12 del 2009 y como abona por notas de créditos por USS.
39,575, contabilizadas durante el afic 2009 y correspondientes a recaudaciones efectuadas en
exceso a los clientes en el afio 2008.

EVENTOS SUBSECUENTES

En febrero 4 del 2011, la Junta General Extraordinaria de Accicnistas resolvié aumentar el
izado de la Compafia a USS. 4,000,000 y el suscrito en US$. 1,900,000 con lo cual
hl ascendera a US$ US$. 2.000.000. Hasta la fecha de emisién de este informe
(marze 1§ 9el 2011), la Administracion ha iniciado los respectivos tramites ante la

B/ o).

JORGE AGUIRRE T. CPA LORENA RUSSO
GERENTE GENERAL CONTADOR




