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Audit & Consulting Services

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
FERREMUNDQ S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de FERREMUNDO S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros separados que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de FERREMUNDO S.A. al 31 de diciembre
del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financiergs separados”. Somos independientes de FERREMUNDO S.A. de acuerdo con
el Cddigo de Etica para Profesionales de Ia Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién,

Asunto de Enfasis

En agosto 26 del 2019, la Superintendencia de Compafifas dei Ecuador aprobé la fusién por
absorcién de FERREMUNDO S.A., con la compafia relacionada BODEQUIL S.A,

Otros Asuntos

El informe de cumplimiento tributario de la compafiia FERREMUNDO S.A., al 31 de diciembre
del 2019, por requerimiento de Servicio de Rentas Internas se emite por separado.

El informe de procedimientos convenidos sobre fa emisién de obligaciones de FERREMUNDO
S.A. al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.
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Audit & Consuiting Services

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del perfodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de

los estados financieros en su conjunto v en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, vy no
expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Como se explica con més detalle en la nota 6 a los estados financieros separados adjuntos, el
sado de cuentas por cobrar a dientas al 31 de diciembre del 2019 asciende a Uss17.8
millones, lo que representa el 26,7% del total de activos de la compafifa.

La compafiia reconoce provisidon por deterioro de cuentas por cobrar a clientes, con base a las
pérdidas de crédito esperadas de dichos saldos. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion de los estados financieros separados

para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero,

La determinacion de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes requiere juicios
significativos por parte de la administracién de la compaiifa y se basa principalmente en la
experiencia de pérdidas histéricas de la compafiia, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, condiciones econdmicas generales de la industria, y la evaluacion de
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. Debido a estos aspectos, consideramos la
provision por deterioro de cuenta por cobrar a clientes como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

Obtuvimos una compresidén de los procesos y controles relevantes relacionados con |a
aprobacién de créditos a clientes, procesamiento del registro contables de ingresos, y

determinacién de la provisién por deterioro, y evaluamos el disefio e implementacion de
dichos controles.

Analizamos la determinacién de pérdidas crediticia esperada preparada por la
administracion y validamos la razonabilidad de las variables utilizadas, comparando
principalmente la informaci6n histérica de ventas, recuperaciones, bajas de cartera y

ejecucién de garantias, asi como la documentacién de respalde que soporta los saldos por
cobrar al cierre.

Con base en el detalle de cartera, debidamente conciliado con estados financieros al 31 de
diciembre del 2019, realizamos un recdlculo de los dias de morosidad, seleccionamos una

muestra representativa de clientes con saldos vencidos y analizamos la documentacion
que sustenta [a recuperacién de dichos saldos.

Verificamos que las revelaciones correspondientes a deterioro de cuentas por cobrar a

clientes incluidas en las notas de los estados financieros separados cumplan los
requerimientos de las NIIF.
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0

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.

e Existencia y valuacion de cuyentas por cobrar

e

Lo Debido a que las operaciones de la Compafiia se fundamentan en otorgar créditos a clientes
- para la generacion de ventas. La existencia y valuacion de estas cuentas por cobrar depende
del monitoreo permanente por parte de la Administracion; asi como juicios significativos al
- momento de otorgar crédito y evaluar la cobrabilidad de |a cartera.

M Al 31 de diciembre del 2019, la cartera de dlientes asciende a US$17.8 millones que
s representa el 27% del total de activos de la Compaififa. Por lo tanto, consideramos esta
ey situacién como un asunto clave de auditorfa.

.

1 Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

- '

ot » Comprendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles relevantes
r_m} relacionados con la existencia y valuacién de estos activos y probamos su eficacia
ek

operativa.

En base al listado de cartera de clientes debidamente conciliado con estados financieros,
o realizamos una seleccién de clientes y procedimos con la circularizacion, en aquellos
£l clientes que no obtuvimos respuesta se aplicaron procedimientos alternos de auditoria.

Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responsable del drea de cartera
- y obtuvimos informacion soporte sobre los saldos pendientes de cobro y su posterior

b recuperacion con el objetivo de evaluar la razonabilidad del saldo de la cartera de cdlientes,
" En ei desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no ldentificamos
- excepciones.
Fosd
- Existencia y Valuacién de inventarios
"
- El inventario mantenido en tiendas y bodegas al 31 de diciembre del 2019 por US$15,385,809
™ (2018: US$15,645,861), representan el 26% (2018: 27%) del total de sus activos. La
estimacion por valuacién de inventario es considerada un asunto de alta importancia, ya que
] esta requiere un asunto de Ia aplicacién de juicio profesional vy la utilizacion de presunciones
- por parte de la administracién.

| Nuestros procedimientos de auditorfa para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
™ siguiente:
o » Como parte de los procedimientos efectuados realizamos la evaluacién y validacion de los

controles del ciclo de compras - Cuentas por pagar, en donde probamos aquelios controles
f”j claves mantenidos por la administracién de la compafifa para estos rubros.
7 o Realizamos procedimientos de control, en las diferentes tomas fisicas de inventarios en
tiendas y bodegas en fas que participamos, evidenciamos la existencia y estados de estos.

e
- -3-
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Audit & Consulting Services

- » Efectuamos también la validacién de los supuestos utilizados para el calculo de la
[,

estimaciéon por valuacién de inventario, los cuales se encuentran en funcion de la
realizacion de la mercaderia.

] En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamos
fos excepciones.

Derecho y obligaciones de inversién de titulos de valores y obligaciones financieras

oy

b

La compafiia efectud la colocacidén al publico de titulos de valores y papel comercial por
- US$9,000,00 con plazos de 2,520 dias, mediante autorizacién otorgada en diciembre de 2019
ed por la Superintendencia de Compafifas, Valores Yy 5eguros; estos recursos fueron destinados a

g inversiones de activos, capital de trabajo y para reestructuracion de pasivos.

[—

o La compafifa debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones establecidas en la
S oferta puablica, asi como las determinadas en la Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.
C Esta area es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a que la
- magnitud del pasivo asociado y de las transacciones contabilizadas es materialmente
relevante.

Ll

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
- continuacion:

Obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto a los titulos de valores y papel cornercial
colocado y vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

Probamos el movimiento de los titulos valores y papel comercial efectuado durante el afio

relacionado a las colocaciones efectuadas, el descuento sobre los intereses asociados y los
0l pagos efectuados durante el afio.

i » Lectura de ia oferta publica autorizada por ¢l Consejo Nacional de Valores.
el * Validacion del cumplimiento de los resguardos establecidos en la oferta publica, asf como Io
. establecido en las Resoluciones de! Consejo Nacional de Valores.

N En el desarrolio de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamos
0 excepciones.

[ Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de Ia
Compaiiia por los Estados Financieros separados
La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
P financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
= NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
M en inglés), y de! control interno determinado por la Administracién como necesario para

permitir la preparacién de los estados financieros separados libres de errores materiales,
" debido a fraude o error.
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[

] En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsabie de
o evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando,
£ segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base
o contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar
r la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

. La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del
bt proceso de reporte financiero de ia Compafifa.

it

o Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros
i

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados
— financieros separados en su conjunto estdn libres de errores imateriales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
e un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
b las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectaréd siempre un error material cuando
1 este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error Y son considerados materiales si,
bl individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las

\ decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros
L separados,

[

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

- Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
o profesional durante toda la auditoria. También:

L] .

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
- separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
fod para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
o material debido a fraude es mas elevado que en el caso de upa incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
il deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas 0 vulneracién del control
interno.
|
L
» Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditorfa con el fin de
Ol disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propgsito de expresar una opinién sobre la efectividad del controt interno de la
. Compafifa.
M e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.
-
= = Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conciuir
Si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
™ pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
' como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
r requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
- adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
5.
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evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

« FEvaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la compafiia para expresar una opm:on sobre los estados financieros
separados Soemos responsables de la direccién, supervisién Y realizacién de la auditoria de
fa compafiia, asi como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de fa Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de controi interno que identificamos
en | transcurso de la auditoria.

)/GARI\aCVA S/LT.[ NG CIA. LTDA.
Y

‘Giia squn feig ero 12, 2020 |
CV \gRNAE Qm Lacenaa No./30.840
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FERREMUNDO S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

Notas 2019 2018
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 4 1,474,835 3,832,880
Cuentas por cobrar 5 31,682,082 28,320,113
Inventarios 6 23,347,041 19,855,432
Impuestos 7 846,744 937,801
Otros 685,764 824,338
Total activos corrientes 58,036,466 53,770,564
ACTIVOS NO CORRIENTES: :
Propiedades, planta y equipos 8 5,174,416 2,672,003
Intangibles 9 1,144,902 1,098,793
Inversiones en subsidiarias 712,534 712,534
Impuesto diferido 43,080 43,080
Otros 10 489,089 410,720
Total activos no corrientes 7,564,021 4,937,130
TOTAL 65,600,487 58,707,694
Ver notas a los esfados fir}ancieros S W{j}pos
) / - SRS
d ﬁ%w
N , L - T T
Sr. Fgddy fendez G. C.P.A. Victor Silva B. -7 -
ritante Legal

|
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
‘ (en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 11 4,171,126 223,368
Cuentas por pagar 12 22,037,842 15,739,294
Impuestos 7 573,062 555,816
Obligaciones acumuladas 13 973,567 805,772
Emisién de abligaciones 14 4,058,769 2,196,620
Total pasivos corrientes 31,814,766 19,520,870
PASIVOS NO CORRIENTES:
Emisién de obligaciones 14 8,982,143 15,305,357
Obligacién por beneficios definidos 15 512,631 457,109
Cuentas por pagar 12 1.805 849
Total pasivos no corrientes 9,494,774 17,568,315
Total pasiveos 41,309,540 37,089,185
PATRIMONIO: 16
Capital social 2,075,096 2,000,000
Reserva legal 975,424 923,702
Resuitados acumulados 21,240,427 18,694,807
Total patrimonio 24,290,947 21,618,509
TOTAL 65,600,487 58,707,694
Ver notas a los estados finﬁncier }]p rados
I/ [~
C.P.A. Victor Silva B. -8 -
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» FERREMUNDO S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

L

Notas 2019 2018

o (en U.S. dolares)

- Ingresos 77,751,618 73,971,031
- Otros Ingresos 1,765,606 2,138,221
bod TOTAL INGRESOS 17 79,517,224 76,109,252
L COSTOS DE VENTA 18 (62,620,623) (60,118,220)
o . .

Lo MARGEN BRUTO 16,896,601 15,991,032
L GASTOS OPERACIONALES

- Gastos de administracion y ventas 19 (12,110,207) (11,868,910)
Lo Gastos financieros (1,601,912) (1,639,054)
A

TOTAL GASTOS OPERACIONALES (13,712,119) (13,507,964}
[

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA - 3,184,482 2,483,068
Impuestos: 7

. Corriente (856,262) (796,911)
i Diferido 43,080
53 Total ' 856,262 753,831)
- UTILIDAD DEL ANO 2.328,220 1,729,237
. Otro Resultado Integral

o Partidas que se reclasifican al resultado del periodo

- Ganancia actuarial e 4,528
% RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 2,328,220 1,733,765
- UTILIDAD POR ACCION 16 112 Q.87

)

- Ver notas a los estad?s fingmcie?/ jy/a@

- i /] 4
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FERREMUNDO S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
... (en U.S. doblares) ...
Enero 1, 2018, RESTAURADO 2,000,000 923,702 18,044,183 20,967,885
Utilidad del afio 1,729,237 1,729,237
Otros resultados integrales 4,528 4,528
Dividendos pagados, nota 16 (1,083,141) (1,083,141)
DICIEMBRE 31, 2018 2,000,000 923,702 18,694,807 21,618,509
Utilidad del afio 2,328,220 2,328,220
Fusién por absorcién, nota 1 75,096 51,722 843,726 970,544
Sup_erawt de Propiedades, planta y 343,864 343,864
equipos
Reclasificacidn por provision de
utilidades del 2013 al 2016 (418,777)  (418,777)
Dividendos pagadoes, nota 16 551.413) (551,413)
DICIEMBRE 31, 2019 2,075,096 975,424 21,240,427 24,290,947
C.P.A. Victor Silva B. - 10 -
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FERREMUNDO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FI.UJOS DE EFECTIVO {PARA) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Otros

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

Venta de propiedades, planta y equipos

Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Emisién de obligaciones

Préstamos

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Disminucién neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continua...)

2019

2018

{en U.S. ddlares)

75,623,890
(73,959,303)
(1,601,912)

62,675

(1,548,783)
673,847
(481,064)

(1,356,000)

(4,461,065)
3,947,758
(551,413)

(1,064,720)

(2,358,045)
3,832,880

1,474,835

72,354,128

(71,472,812)
(1,639,054)

2,138,221

1,380,483

(618,808)
(211,685)
(830,493)

2,701,114
(4,087,596)
(1,083,141)

(2,469,623)

(1,919,633)
5,752,513

3.832,880

- 11 -



EERREMUNDO S.A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) proveniente de las actividades de la operacién:
Devolucién de impuestos
Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Depreciacion
Amortizacion
Jubilacién patronal y desahucio

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto

2019

2018

(en U.S. ddlares)

2,328,220

1,418,145
462,924
434,955

55,522

2,371,546

(4,573,195)

1,729,237

1,681,707
1,199,770
420,026
399,006
94,460

3,794,969

(2,996,353)

Inventario {3,140,106) 1,045,136
Impuestos 66,739 8,620
Otros activos 550,437 (252,960)
Cuentas por pagar, neto 2,808,914 (1,445,067)
Beneficios a empleados (349,880) (503,099)
Total de cambios en activos y pasivos {4,637,091) (4,143,723)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades operativas 62,675 1,380,483
Ver notas a los estadosf/anmemi;/parados
\sn.afna’ “C.P. A Victor Silva B. -12-

Representante Legal
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o FERREMUNDO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
o POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

o

- La Compafiia fue constituida en la Repulblica del Ecuador el 18 de marzo de 2002 e
boond inscrita en el registro mercantil el 19 de junio de 2002 como COMPANIA FERREMUNDO
- CIA. LTDA., en diciembre del 2003, ia Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
L aprobd el cambio de Compaiiia Limitada a Sociedad Anénima, inscribiéndose dicho
e cambio en el registro mercantil el 6 de febrero de 2004. En septiembre de 2011, la
L] Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, aprobd el cambio de razdén sociai de
- COMPANIA FERREMUNDO S.A. a FERREMUNDO S.A. inscribiéndose dicho cambio en el
feond registro mercantil el 28 de septiembre del 2011.

Lo La actividad principal de la compafiia es la comercializacién al por mayor y por menor de
- articulos de ferreteria, electricidad e iluminacién, acabados para la construccidn, llantas,
it electrodomeésticos y artefactos del hogar en el mercado local a través de sus almacenes
-y ubicados en Guayaquil, Machala y sus bodegas instaladas en Pascuales, Quito. Su
bt domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Guayaquil, en el Km. 16.5 de la via Daule.
- _

L En agosto 26 del 2019, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador aprobé la fusidn
£ por absorcién de FERREMUNDO S.A., con la compafiia relacionada BODEQUIL S.A.

o

= El 27 de septiembre del 2019, en cumplimiento de lo ordenado en la Resolucion No
i SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-00006958, dictada el 26 de agosto del 2019, quedd inscrita
! la escritura publica junto con la resolucion antes mencionada, la misma que contiene la
et Disolucién Anticipada y Cancelacién de Inscripcidon de la Compafila BODEQUIL S.A. que
™ por Fusidon por Absorcidn hace la compafila FERREMUNDQ S.A., de la compafiia antes
et mencionada. Como consecuencia de la fusidon por absorcion los activos y pasivos de
™ FERREMUNDO S.A., se incrementaron en US$2,210,732, US$1,240,188 respectivamente

y el patrimonio en US$970,544.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia mantiene vigente las siguientes emisiones de
r obligaciones:

] Emision de obligacidn Fecha Valor Resolucién SCVS
Cuarta emisidn Diciembre 27, 2018 9,000,000 SCVS-INMV-DNAR-

& 2019-00008412

- . Tercera emisién Enero 23, 2018 8,000,000 SCVS.INMV.DANR.17,
b 0001984

Segunda emisidn Noviembre 7, 2014 8,000,000 SC.1MV.DIMV.DAYR.G.
b 11.0007434

od La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
- Administracion de la compaiiia.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros separados, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2,2 Moneda Funcional.- |.a moneda funcional de la compafiia es el Délar de los

L Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion.- Los estados financieros separados, han sido preparados

fre e LE . .

bk sobre las bases del costo  histdrico excepto las obligaciones post-empleo que son
““““““ } valorizadas con base a meétodos actuariales, a partir de los registros contables
» mantenidos por la Compafiia.

i El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor

- pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
L] valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
- aestimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
b activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
. pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
G activo o pasivo a la fecha de medicién.

b Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
o valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
bod de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
- describen a continuacion:

- Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
e pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean

- observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Thueash

= Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

I Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

[y

o . .z . L Iy

ot A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
Py preparacion de estos estados financieros separados.

Locand

- 2.4 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en efectivo y equivalente
et de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza vy
[ proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
- inicial.

fumad

2.4.1 Efectivo y equivalente de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros
1 liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas que se pueden
' transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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2.5

2.6

2.4.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacién.  Esta provision se constituye en funcién de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros.~ La compafiia da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisiciébn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. lLas importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisidbn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipos

Py

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al
costo de adquisicién.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,

su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos
activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial,
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades, planta y equipos de la Compafiia, requieren revisiones
periédicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permita depreciarlos en un periode promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:
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2.7

2.8

2.9

Propiedades, planta v equipos Vida util {en afios)

Edificios 20
Maquinaria y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos,- La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados del afio.

Activos intangibles.- Corresponde a: paquetes informaticos (Software) y licencias
con duracion superior a un afio, que se encuenfran registrados al costo de
adquisicién. Poseen una vida (til definida y se llevan al costo menos la amortizacion
y/o deterioro del valor acumulado.

Inversiones en subsidiarias. — La compafiia mide sus inversiones en asociadas al
costo. Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en los resultados
del afo cuando surja el derecho a recibirlo.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.9.1 Préstamos. - Representa pasivo financiero con entidad financiera, que se
reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transacciéon incurridos; subsecuentemente se los mide y registra en su
totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva,

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses despueés de la fecha del estado de situacién financiera, y
que se clasifica como pasivo no corriente.

2.9.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
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cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.9.3 Baja en cuenta de los pasivos.~ Se da Unicamente cuando si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

2.10 Provisiones.- Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente

2.11

(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final. de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2,11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio), es determinado en base al correspondiente
célculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de {as ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion de trabajadores.- L.a Compafiia, reconoce en sus estados
financieros separados un pasivo y un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad, Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes,

2.12 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no son gravables o deducibles. E! pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al final de cada
periodo. :
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2.12.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce scbre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando ias
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiita realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario - SRI.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuandc surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.
La administracion de la Compafiia considera que este método de estimacion es una

medida adecuada del avance hacia la satisfaccion completa de estas obligaciones de
desempefio segln la NIIF 15.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes 5
pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (0 medida que) se satisface cada
obligacién de desempefio.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes tales como articulos de ferreteria,
iluminacién y electricidad se reconocen considerando el grado de terminacion de la
venta de dichos productos al final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos en la medida que son
incurridos, independientemente de la fecha que sea efectuados el pago.
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2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados

2.16

financieros separados de la Compafifa, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidon sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son
efectivas:

IIF Titulo
Maodificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio
l\Nllichagcacmnes alaNIC1y Definicion de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Marco Conceptual
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una
serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y

un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de
generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracién para simplificar
la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos adquiridos no es
un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos
brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Gnico o un grupo de activos
similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del
primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. E! concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en la nueva
definicion. :

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por-una referencia a
la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y
el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicaré prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida. ’

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIiF 12,
CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la
Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion
anticipada permitida.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de aigunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados, En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informaciéon disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufridc una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente. )

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funciéon de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efective estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afo.

Estimacién de vidas titiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion
de las vidas (tiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compafiia ha realizado la estimaciéon de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base ftributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 21, ia
Compaiifa utiliza las técnicas de valuacidn para la medicién del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nofa 21 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones

para efectos de estas técnicas de valuacidén, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.
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4.

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia

obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de

que se pagaran los beneficios.

rendimiento.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Caja

Bancos (1)

Inversiones

Notas de crédito desmaterializada

Total

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. dolares)
5,099 36,436
1,469,736 1,274,749
2,000,000
521,695
1.474,835 3,832,880

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales y del exterior, os cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Clientes (1)

Provision para cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Relacionadas, nota 20

Anticipos a proveedores (2)
Empleados
Otras

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre del 2019;

(1) Representan importes pendientes de cobro por venta de bienes por la Compafiia, los

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
17,755,366 13,862,032
{802,333) (80Q7.068)
16,953,033 13,054,964
13,011,135 11,528,235
1,494,380 2,704,453
62,935 69,135
160,589 963,326
14,729,049 15,265,149
31,682,082 28,320,113

cuales tienen vencimientos hasta 90 dias y no generan intereses.
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(2) Representan valores entregados a proveedores locales por US$341,157 vy
proveedores del exterior por US$1,153,233 por compra de inventarios los cuales
seran liquidados cuando los bienes adquiridos son recibidos.

Un detalle de la antigliedad de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Corriente 14,811,517 10,522,496
Vencido (en dias)
1-30 2,094,830 2,819,807
31-90 623,052 202,845
91 en adelante 225,967 316,884
Total ' 17,755,366 13,862,032
INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Producto terminado (1) 13,509,827 15,385,809
En transito (2) 9,362,738 4,502,783
Materia prima 561,792 50,356
Baja de inventario (96,278) (96,278)
Otros 8,962 12,762
Total 23,347,041 19,855,432

Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Producto terminado, representa saldos de inventarios de equipos de ferreteria,
electrodomésticos y otros debidamente organizados en las bodegas de Guayaquil .
por US$13,072,620, Machala por US$280,730, Quito por US$156,477.

(2) En transito incluye principalmente compras realizada a Comercializadora NINGBO
MINMETALS MACHINERY IMP. & EXP. CORP. por US$853,541, INDUSTRIAL
CONNECTIONS & SOLUTIONS LLC por US$608,383, FABRICA NACIONAL DE LIJAS
por US$252,875 y COMERCIALIZADORA CENTROAMERICANA GL S.A. BTICINO por
US$245,831.
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7.

IMPUESTOS
7.1 Activos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddélares)

Crédito tributario IR 605,074 607,298
ISD . 123,722 214,437
Crédito tributario IVA 117,948 116,066
Total 846,744 937,801

7.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
201 2018
(en U.S. ddlares)

O

ISD 273,062 220,816

7.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a ila renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros de la Compafiia y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S, dblares)

Utitidad antes de Impuesto a la renta 3,184,482 2,483,068
Partidas conciliatorias:

Otras rentas (52,816) 51,946
Gastos no deducibles 293,380 652,628
Base imponible 3,425,046 3,187,642
Tasa de Impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado y reconocido en 856,262 _796,911

los resuitados (1)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede el
50%, la tarifa aplicable para la compafifa seré del 28%.
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o 7.4. Precios de Transferencia:

...... -

.

lllllll De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
- impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
B dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
O millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. La
Compailia preparé dicho estudio, con base en el cual se determind que las
- transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
- precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

- 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

. ... Diclenbre 31...

o 2019 2018

b {en U.S. dolares)

0 Costo 8,058,243 4,506,529
Eﬂ Depreciacion acumulada 2,883,827) 1,834,526
- Total 2,174,416 2.672,003
- Clasificacion:

fd Terreno 129,014

- Edificio 2,594,433

b Maquinarias y equipos 1,451,672 1,508,369
- Construcciones en curso 244,852 438,468
G Muebles y enseres 308,188 355,655
- Vehiculos 331,291 320,197
o Equipos de computacion 61,048 49,314
. Instalaciones 53,918

Foe

= Total 2:174,416 2.672,003
Gasanio

L

L]

.

£

L]

Fl

-

£
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

Maquinarias  Construcciones

Terreno Edificio Instalaciones ¥ equipes en curso
Costo:
DICIEMBRE 31, 2018 2,209,755 438,468
Adguisiciones 768,306 53,918 164,914 359,958

Fusion por absorcidn {1) 129,014 2,547,764
Reclasificaciones

(13,508)

Ventas (548) (540,066)
DICIEMBRE 31, 2018 129,014 3,316,070 23.918 2,374,121 244,852

Depreciacion:

DICIEMBRE 31, 2018 (701,386)
Depreciacién (10,430) (221,269)
Fusidn por absorcién (1) (711,207)

Venta 206
DICIEMBRE 31, 2019 (721,637) (922,449}

T IS T T i
Eold P F. [ B _3 b
Muebles y Eguipos de
equipos  Vehiculos computacion Total
.. {en U.5. dolares} ...
846,408 835,093 176,805 4,506,529
15,152 145,312 41,223 1,548,783
2,676,778
13,508
(133,233) (673,847}
875,068 847,172 218,028 8,058,243
(490,753) (514,896)  (127,491) (1,834,526)
(76,127) (125,609) (29,489) (462,924)
(711,207)
124.624 124,830
(566,880) (515,881) (156,980) (2.883.827)

(1) En agosto 26 del 2019, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobé Ia fusién por absorcién de FERREMUNDO
Como consecuencia de la fusion, los terrenos y edificios de

S.A., con la compaiiia relacionada BODEQUIL S.A.
FERREMUNDO S.A. se incrementaron en US$2,332,914.
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INTANGIBLES

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. délares)

Proyectos:

Perfiles 521,173 665,532

AX Dynamics 407,981 407,981

Tecnicentro de Duran 374,334

Tecnicentro Av. Américas 143,674 237,259

Proyecto perimetral 93,585

Deteccion de incendios 90,909

Proyectos paneles 89,247

Licencias 83,035

Red hidraulica 81,417 81,417

Sistema Software . 80,678 80,299

Planta de Zinc — Produccién 55,112

Circuito Cerrado 48,909

Cajetines eléctricos 42,000

Infraestructura tecnoldgica 41,298 41,298

Otros - 95,492 72,176
Subtotal 2,157,935 1,676,871
Amortizacién acumulada (1,013,033) (578,078)
Total 1,144,902 1,098,793

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente a propiedades, planta y equipos,
para garantizar los derechos fiduciarios de la deuda entre relacionadas, la Compafiia
CONEX S.A. entregd en garantia un terreno ubicado en la isla Mocoli, jurisdiccién de la
parroquia Tarifa, cantén Samborondon en la provincia del guayas y un departamento en
el piso 3 del edificio "Quo Luxury Apartments” ubicado en la provincia del Guayas
US$306,683, para lo cual se cred el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia
“Fideicomiso Mercantil Conex”.

El Fideicomiso Mercantil Conex, se constituydé mediante escritura plblica otorgada con
fecha 27 de febrero del 2018, ante Ia Ab. Amelia Dito Mendoza, Notario Decima Septima
del Cantén Guayaquil, compareciendo por una parte la Compafifa Conex S.A. en calidad
de Constituyente, los obligacionistas representados por la compafila ZION
Administradora de fondos y fideicomiso en base de administrador.

El Fideicomiso Mercantil Conex, tiene por objeto que los bienes entregados, sirvan como
medio de garantia del pago integro y oportuno de las obligaciones que la constituyente
contrae a favor de los obligacionistas en virtud de las cuentas por pagar entre
relacionadas, cuando la constituyente no haya pagado las obligaciones, o no haya
provisto al Agente pagador de los recursos necesarios y suficientes para realizar el pago
de las obligaciones segun corresponda.
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= La constituyente transfirid a la constitucién del Fideicomiso, sin reserva ni limitacidn

alguna, y éste asi lo acepté el derecho de dominio y la posesién material que tiene y
N ejerce sobre los bienes.

o Estado de obligaciones garantizadas.

A la fecha de corte de la presente rendicidén de cuentas, no han tenido notificaciones de
incumplimiento de las obligacicnes garantizadas.

o 11. PRESTAMO

- ... Diciembre 31...

- 2019 2018

- {en U.S. dblares)

o Garantizado ~ al costo amortizado
Préstamo bancario (1) 4,100,000 222,814
Intereses por pagar 71,126 554
Total 4,171,126 223,368

] (1) Préstamo bancario. - Préstamo con el banco internacional con vencimiento hasta

. enero del 2020 y con un interés anual del 8,95%.

..... ]

L 12. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
o 2019 2018
b (en U.S. dblares)

bl Proveedores (1) . 17,919,849 11,990,438
o Relacionadas, nota 20 3,792,991 5,006,471
o Anticipo de clientes 9,071 7,700
y Otros 315,931 540,534
1 Total 22,037,842 17,545,143
T (1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente a NT MEXICO, S. DE R.L. DE
— C.V. por US$1,588,573, ACLARA METERS LLC por US$1,403,565, STEEL
"1 INTERNATIONAL TRADER LLC por US$1,179,786 y SAMSUNG C&T AMERICA, INC.

por US$1,127,952, las cuales no devengan intereses y tienen vencimientos hasta 90
£ dias.
[

) Clasificacién:

o Corriente 22,037,842 15,739,294
" No corriente 1,805,849
] Total 22,037.842 17,545,143
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13.

14.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion trabajadores
Beneficios sociales
IESS por pagar

Total

EMISION DE OBLIGACIONES

Emision de obligaciones:

En diciembre del 2019, la compafifa realizé la cuarta
emisién de obligaciones con garantia general, por un
monto de US$9,000,000 a una tasa de interés anual del
8% con un plazo de 2,520 dias. Los intereses y el capital
son pagaderos trimestralmente

En julio del 2018, la compaifiia realizd la tercera emisidn de
obligaciones con garantia general, por un monto de
US$8,000,000 a una tasa de interés anual del 8% con un
plazo de 2,520 dias. Los intereses y el capital son
pagaderos trimestralmente

En noviembre del 2015, la compafiia realizd la segunda
emision de obligaciones con garantia general, por un
monto de US$8,000,000 a una tasa de interés anual del
8% con un plazo de 1,800 dias. Los intereses y el capital
son pagaderos trimestralmente

Subtotal
Intereses por Emision de Obligaciones
Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
561,611 445,939
302,536 265,351
109,820 94,482
973,967 805,772
... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. dolares)

7,392,857 8,678,571
4,339,286 5,803,571
1,200,000 2,800,000
12,932,143 17,282,142
108,769 219,835
13,040,912 17,501,677
4,058,769 2,196,620
8,982,143 15,305,357
13,040,912 17,501,977
-29.



i 15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

o ... Diciembre 31...

2019 2018

] (en U.S, ddlares)

i Jubilacién patronal 350,346 295,441
Desahucio 162,285 161,668

- Total 512,631 457,109

]

- Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
o trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
. continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
e perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS. Los

o movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidon patronal fueron como
e sigue:

i ... Diciembre 31...

e 2019 2018

. (en U.S. ddlares)

& Saldo al comienzo del afio 295,441 235,670

:

Costo laboral por servicios actuales 43,993 47,901

o] Costo financiero 10,912 11,870

0 Saldo al final del afio 350,346 295,441

- Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Trabajo, en los casos de
- terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el
b trabajador, la Universidad entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada
- uno de los anos de servicio. El valor presente de las obligaciones por concepto de
ed beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
. calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada. Un detalle es como
e sigue:

A

i : ... Diciembre 31...

ey 2019 2018

e (en U.S. ddlares)

-

o Saldo al comienzo del afio 161,668 126,979

L Costo laboral por servicios actuales 13,052 28,193

i Costo financiero 5,987 6,456

et Provision actuarial por trabajadores salidos (18,422)

.

- Saldo al final del afio 162,285 161,668

pray

- Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
r empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
o cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales
) para calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de

dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
] -30-
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beneficios, Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la

mortalidad. Un detalle es como sigue:

Tasa

Descuento
Incremento salarial
Mortalidad

16. PATRIMONIO

%
8.21
3.91

TM IESS 2002

16.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social representa 2,075,096
acciones de valor nominal unitario de US$1,00

Nombr Nacionalidad Valor %%

Vejar Beltran Jaime Edmundo Ecuatoriana 1,900,000 91%
Vejar Aguirre Jaime Aaron Ecuatoriana 100,000 5%
Lonely Planet Investment Corp Belice 75,095 3%
COBRITSA S.A. Ecuatoriana i 1%

TOTAL

2,075,096  100%

16.2 Reserva legal.- La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

Resultados acumulados — distribuibles

Resultados acumulados provenientes de la
aplicacién por primera vez de las NIIF

Utilidad del ejercicio

Resultados acumulados por fusién
Superavit por revaluacién por fusién
Otros resultados integrales

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. ddlares)
18,249,122 17,490,075
(529,033) (529,033)
2,328,220 1,729,237
843,726
343,864
4,528 4,528
21,240,427 18,694,807
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16.4

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién

por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reservas segiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacién de propiedades, podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos
de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacién de la Compafifa.

Otro resultado integral.- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por
la medicidn al valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones
de obligaciones por beneficios definidos, y otros activos mantenidos para la venta
revalorizados. Se enviaran a resultados del afio cuando se realicen y los saldos
acreedores no podran ser capitalizados,

Utilidad bdsica por accién. -

17. INGRESOS

18.

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Utilidades del afio — atribuible a los accionistas 2,328,220 1,733,765
Nimeros de acciones 2,075,096 2,000,000
Total 1.12 0.87
... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. dblares)

Ventas de bienes
Otros ingresos
Pescuentos

Total

COSTOS DE VENTA

Guayaquil
Quito
Machala

Total

120,873,072 111,952,589
1,765,605 2,138,898

(43,121.,453) (37,982,235)
79,517,224 26,109,252

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U,S, dolares)
26,300,662 25,774,975
18,786,187 17,433,049
17,533,774 16,910,196
62,620,623 60,118,220
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, beneficios y demas remuneraciones
Transporte y combustible

Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, tasas y demas contribuciones
Amortizacién

Depreciacion

Promocién y publicidad

Servicios basicos

Suministros y materiales

Seguros

Gastos de viajes

Baja de cartera

Baja de inventario

Otros

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. ddlares)
6,216,851 6,304,599
1,012,194 810,583
983,523 974,075
763,698 707,502
542,599 484,964
291,345 413,124
283,653 269,374
251,156 219,412
209,577 204,749
196,169 197,570

141,828
127,443 152,558
81,743
68,363 300,975
_ 940,065 _. 829,425

12,110,207 11,868,910

20. PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar relacionadas:

Avanplus S.A.

Conex S5.A.

Brefer S.A.

Recanplus Cia. Ltda.

Grifec Griferias del Ecuador
Julmaro S.A.

Bodequil S.A.

Otros

TOTAL

... Diciembre 31...

2019

2018

(en U.S. dolares)

8,124,800
3,087,474
536,160
429,038
392,651
188,894

252,118

13,011,135

7,455,742
1,716,201
701,888
393,014
224,718
195,868
574,941
265,863

11,528,232
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s ... Diciembre 31...

B 2019 2018

2] (en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar relacignadas:

™

d _

. ' Mundoferretero S.A. 2,821,497 2,054,056

Avanplus S.A. 408,401

Dostersa 396,129 391,209

. Blakesiey Overseas INC 1,805,848

- Julmaro S.A. 505,630

Otros 166,964 249,728

J TOTAL 3,792,991 5,006,471

i Alguiler Qperativo:

- Avanplus S.A. 233,280 233,280

. Raminopar S.A. 12,500

- TOTAL 245,780 233,280

n 21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

b 21.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y

. actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de

o naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al

- valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

e

o La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

21.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.~ La Compafiia se encuentra expuesta a
pey riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamo
: a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
oy manteniendo préstamos a tasa fija.

- 21.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
et de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
= una pérdida financiera para la Compafila. La Compaiiia ha adoptado una
o politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
m suficientes colaterales, cuando sea apropiado.

£ 21.1.3 Riesgo de Liquidez.~ | a Administracion es la que tiene la responsabilidad
- final por la gestidn de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
™ de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
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- pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia.

21.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos Yy pasivos

N financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

0

_ ... Diciembre 31...
- 2019 2018

{en U.S. ddlares)

Activos financiergs:

. Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 1,474,835 3,832,880

i Cuentas por cobrar, nota 5 31,682,082 28,320,113

] Total 33,156,917 32,152,993

. Pasivos financieros;

,,,,,, X Emision de obligaciones, nota 14 13,040,912 17,501,977

wod Cuentas por pagar, nota 12 22,037,842 17,545,142

- Préstamos, nota 9 4,171,126 223,368

-

- Total 39,249,880 35,270,487

- 21.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.~ La Compafia considera que
L los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
oy amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor
b razonable.
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- 22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

- Entre el 31 de diciembre del 2019, y la fecha de emisién de los estados financieros
- separados adjuntos febrero 12 del 2020, no se produjeron eventos que en opinién de la
= Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
o separados adjuntos.

o

™y 23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido aprobados por la Administracién de la Compafiia y seran presentados a
ey los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracién de la Compafiia, los
estados financieros separados adjuntos serén aprobados por la Junta de Accionistas sin
™ modificaciones.
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