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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
FERREMUNDO S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros {no consolidados) que se adjuntan de FERREMUNDO
S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros (no consolidados) que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros (no consolidados) adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de FERREMUNDO
S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de [a Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los
estados financieros (no consolidados)”. Somos independientes de FERREMUNDO 5.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sequros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinian.

Otros Asuntos

El informe de cumplimiento tributario de la compafila FERREMUNDO S.A., al 31 de diciembre
del 2018, por requerimiento de Servicic de Rentas Internas se emite por separado.

El informe de procedimientos convenidos sobre la emisidn de obligaciones de FERREMUNDO
S.A. al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.






Los estados financieros del afio anterior fueron auditados por otros auditores independientes
con fecha marzo 16 del 2018, quienes emitieron una opinién con salvedad por mantener
inventario con lenta rotacion por US$570,634 provenientes desde el afio 2014. BDurante el
afio 2018, la compafiia ha dado de baja mediante acta juramentada el 53% del inventario de
lenta rotacion.

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mavyor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, vy no
expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Existencia y valuacién de cuentas por cobrar

Debido a que las operaciones de la Compafiia se fundamentan en otorgar créditos a clientes
para la generacion de ventas. La existencia y valuaciéon de estas cuentas por cobrar depende
del monitoreo permanente por parte de la Administracidén; asi como juicios significativos al
momento de otorgar crédito y evaluar la cobrabilidad de la cartera.

Al 31 de diciembre del 2018, la cartera de clientes asciende a US$13.9 millones que
representa el 24% del total de activos de la Compafia. Por lo tanto, consideramos esta
situacién como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa para cubrir el asunto antes descrito inciuyeron lo
siguiente:

« Comprendimos y evaluamos el disefio e implementacidn de los controles relevantes
relacionados con la existencia v "valuacion de estos activos y probamos su eficacia
operativa.

s En base al listado de cartera de clientes debidamente conciliado con estados financieros,
realizamos una seleccién de clientes v procedimos con la circularizacién, en aquellos
clientes que no obtuvimos respuesta se aplicaron procedimientos alternos de auditoria.

+ Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responsable del area de cartera
y obtuvimos informacién soporte sobre los saldos pendientes de cobro y su posterior
recuperacion con el objetivo de evaluar la razonabilidad del saldo de la cartera de clientes.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamos
excepciones. '

Existencia y Valuacian de inventarios

El inventaric mantenido en tiendas y bodegas al 31 de diciembre del 2018 por
US$15,385,809 (2017 US$15,645,861), representan el 26% (2017: 27%) del total de sus
activos. La estimacion por wvaluacién de inventario es considerada un asunto de alta
importancia, ya que esta requiere ur asunto de la aplicacién de juicio profesional y la
utilizacién de presunciones por parte de la administracion.






Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

« Como parte de los procedimientos efectuados realizamos la evaluacion y validacion de los
controles del ciclo de compras — Cuentas por pagar, en donde probamos aquellos controles
claves mantenidos por la administracion de la compaiiia para estos rubros.

+ Realizamos procedimientos de control, en las diferentes tomas fisicas de inventarios en
tiendas y bodegas en las que participamos, evidenciamos la existencia y estados de estos.

» FEfectuamos también la validacién de los supuestos utilizados para el calculo de la
estimacion por valuacion de inventario, los cuales se encuentran en funcidn de la
realizacién de la mercaderia,

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionades, no identificamos
excepcionas.

Derecho vy obligaciones de inversion de titulos de valores y obligaciones financieras

La compafila efectud la colocacion al publico de titulos de valores y papel comercial por
US$9,000,00 con plazos de 2,520 dias, mediante autorizacién otorgada en diciembre de 2018
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y seguros; estos recursos fuercn destinados a
inversiones de activos, capital de trabajo vy para reestructuracion de pasivos.

La compafia debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones establecidas en la
oferta publica, asi corno las determinadas en la Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

Esta area es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debide a que Ia
magnitud del pasivo ascciado y de las transacciones contabilizadas es materialmente
relevante.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacién:

+ Obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto a los titulos de valores y papel comercial
colecado y vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

» Probamos el movimiento de los titulos valores vy papel comercial efectuado durante el afo
relacionado a las colocaciones efectuadas, el descuento sobre los intereses asociados vy los
pagos efectuados durante el afio.

+ Lectura de la oferta publica autorizada por el Consejo Nacional de Valores.

+ Validacion del cumplimiento de los resguardos establecidos en la oferta publica, asi como lo
establecido en las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencienades, no identificamos
excepciones, '






Responsabilidad de la Administraciéon y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros (no consolidados)

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros (no consolidados) de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidén de los estados financieros (no consolidados), la Administracion es
responsable de evaluar [a capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracidon tenga la intencidon de
liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros (no consolidados) en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error
material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros (no consolidados).

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros (no
consolidados), debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesges y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material
debido a error, yva que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
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con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Companiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha., Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros (no consolidados) o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasiocnar que la Companfia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
{no consolidados), incluyende las revelaciones, vy si los estados financieros (no
consolidados) representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable,

« Obtenemos evidencia suficiente vy adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros (no
consolidados). Somos responsables de la direccion, supervisidon y realizacion de la
auditoria de la compafiia, asi como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre_otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgo







FERREMUNDO S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADOS) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 2018 2017
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalente de efectivo 4 3,832,880 5,752,513
Cuentas por cobrar 5 28,320,113 25,323,760
Inventarios 6 19,855,432 20,900,568
Impuestos corrientes 7 937,801 3,877,489
Otros activos 824,337 878,063
Total activos corrientes 53,770,564 56,732,393
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 8 2,672,003 2,473,221
Intangibles 9 1,098,793 1,286,114
Inversiones en acciones 712,534 712,534
Impuesto diferido 43,080

Otros activos 10 410,720 104,035
Total activos no corrientes 4,937,130 4,575,904

28,707,694 61,308,297

Contador General

C.P.A. Victor Silva B. -6-






PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 11 223,368 4,310,964
Cuentas por pagar 12 15,739,294 16,839,942
Impuestos corrientes 7 555,816 1,012,794
Obligaciones acumuladas 13 805,772 862,932
Emisgién de obligaciones 14 2,196,620 3,222,775
Total pasivos corrientes 19,520,870 26,249,407
PASIVOS NO CORRIENTES:
Emision de obligaciones i4 15,305,357 11,578,088
Obligacion por beneficios definidos 15 457,109 362,649
Cuentas por pagar 12 1,805,849 2,150,268
Total pasivos no corrientes 17,568,315 14,091,005
Total pasivos 37,089,185 40,340,412
PATRIMONIO: 16
Capital social 2,000,000 2,000,000
Reserva legal 923,702 923,702
Resultados acumulados 18,694,807 18,044,183
Total patrimonio 21,618,509 20,967,885
TOTAL 28,707,694 61,308,297
Ver notas a los estados f} ncie[o?) ({7/0 @? idados)
lr -
V4 ) =
SR\ Freddy’ MeAdez & C.P.A, Victor Silva B. -7-

Representante Legal

Contador General






FERREMUNDO S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADOS) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en U.S. ddlares)

Ingresos 73,971,031 69,627,241
Otros Ingresos 2,138,221 2,007,304
TOTAL INGRESOS 17 76,109,252 71,634,545
COSTOS DE VENTA 18 (60,118,220) (54,314,697)
MARGEN BRUTO 15,991,032 17,319,848
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas 19 (11,868,910) (12,334,455)
Gastos financieros (1,639,054) {1,939,296)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES {13,507,964) (14,273,751)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,483,068 3,046,097
Impuestos: 7

Corriente (796,911) (785,538)

Diferido 43,080
Total (753,831) (785,538)
UTILIDAD DEL ANO 1,725,237 2,260,559

Otro Resultado Integral
Partidas que se reclasifican al resuitado del periodo
Ganancia actuarial

4,528

1,733,765 2,260,559
16 0.87 1.13

RESULTADO INTEGRAL DEL 4

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados fi ﬁuﬁle#y *!Ir copsolidados)
Y/

dez G. C.P.A. Victor Silva B. -8-
ntante Legal Contador General







FERREMUNDO S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADOS) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
... {en U.S. délares) ...

ENERO 1, 2017 2,000,000 923,702 15,836,460 18,760,162
Utilidad del afio 2,260,559 2,660,559
Dividendos pagados (1,734,543) (1,734,543}
DICIEMBRE 31, 2017 2,000,000 923,702 16,362,476 19,286,178
Efecto por proceso de devolucion
de impuesto, nota 23 1,681,707 1,681,707
Diciembre 31, 2017,
RESTAURADO 2,000,000 923,702 18,044,183 20,967,885
Utilidad del afio 1,729,237 1,729,237
QOtros resultados integrales 4,528 4,528
Dividendos pagados, nota 16 (1,083,141) (1,083,141)
DICIEMBRE 31, 2018 2.000,000 923,702 18,694,807 21,618,509

Ver notas a los estados financieros (n/é}lidados)

C.P.A. Victor Silva B.

Contador General






FERREMUNDO S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADOS) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados

Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidén

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades vy equipos
Adquisicién de otros activos

Efective neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Emisidn de obligaciones

Préstamos

Dividendos pagados

Efective neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
(Disminucién) Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda...)

2018

2017

(en U.S. ddlares)

72,354,128

(71,472,812)

(1,639,054)
2,138,221

1,380,483

(618,808)
(211,685)

(830,493)

2,701,114
(4,087,596)
(1,083,141)

(2,469,623)

(1,919,633)
5,752,513

3,832,880

69,212,045
(65,035,992)

(3,384,205)
2,007,304

2,799,152
(1,477,442)

(121,874)
(1,599,316)

5,830,347
(1,243,180)
(1,734,543)

2,852,624

4,052,460
1,700,053

5,752,513

-10 -






FERREMUNDO S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADOS) DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

ttilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo neto

proveniente de las actividades de la operacidn:

Devolucidn de impuestos

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Depreciacién
Amortizacion

Jubilacién patronal y desahucio

Otros ajustes

Provision cuentas incobrables

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar, neto

Inventario
Impuestos

Otros activos
Cuentas por pagar, neto
Beneficios a empleados
Otros pasivos

Total de cambios en activos f sivos

Efectivo neto proveniente

actividades operativas

2018

2017

(en U.S. ddlares)

1,729,237 2.260,5
1,681,707
1,199,770 1,323,085
420,026 350,983
399,006 395,783
94,460 83,757
89,738
111,326
3,794,969 2,354,672
(2,996,353) (327,361)
1,045,136 (3,459,268)
8,620 (1,590,819)
(252,960) (137,560)
(1,445,067) 3,802,941
(503,099) (42,547)
(61,465)
(4,143,723)  (1,816,079)
4.380.483 2,799,152

Ver notas a los estagdos fi ancieﬂ'osﬁWdados)
nll
%

C.P.A. Victor Silva B.
Contador General
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FERREMUNDO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la Replblica de! Ecuador el 18 de marzo de 2002 e
inscrita en el registro mercantil el 19 de junio de 2002 como COMPANIA FERREMUNDO
CIA. LTDA., en diciembre del 2003, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
aprobo el cambio de Compafiia Limitada a Sociedad Andnima, inscribiéndose dicho
cambic en el registro mercantil el 6 de febrere de 2004. En septiembre de 2011, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, aprobo el cambio de razén social de
COMPANIA FERREMUNDO S.A. a FERREMUNDO S.A. inscribiéndose dicho cambio en &l
registro mercantil el 28 de septiembre del 2011.

La actividad principal de la compafiia es la comercializacién al por mayoer y por menor de
articulos de ferreteria, electricidad e iluminacién, acabados para la construccién, llantas,
electrodomésticos y artefactos del hogar en el mercado local a través de sus almacenes
ubicados en Guayaquil, Machala y sus bodegas instaladas en Pascuales, Quito. Su
domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Guayaquil, en el Km. 16.5 de la via Daule.

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia mantiene vigente las siguientes emisiones de

obligaciones:

Emision de obligacion Fecha Valor Resolucion SCVS

Cuarta emision Septiembre 17, 2018 9,000,000 SCVS-INMV-DNAR-
2018-00008412

Tercera emision : Enero 23, 2017 8,000,000 SCVS.INMV.DANR.17.

' 0001984

Segunda ernisién Noviembre 7, 2014 8,000,000 SC.1IMV.DIMV.DAYR.G.

11.0007434

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es
responsabilidad de [a Administracién de la compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros (no consolidados), han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional.- La moneda funcional de la compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en la
Repliblica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion.- Los estados financieros (no consolidados), ban sido
preparados sobre las bases del costo histdrico excepto las obligaciones post-
empleo que son valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros
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contables mantenidos por la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacioén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicidon del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Tnsumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros (no consclidados) estan
expresados en U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros (no consolidados).

2.4 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en efectivo y equivalente
de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

2.4.1 Efectivo y equivalente de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depoésitos o© inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.  Esta provision se constituye en funcion de Ila
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacién.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafifa da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
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2.5 Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una
provisién para reconccer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en fa produccion o venta.

2.6

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al
costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos direckamente relacionados con la ubicacion de! activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién.

Medicién posterior al reconocimiento: models del costo.- Para aguellos
activos valuados bajo el modeio del costo, después del reconocimiento inicial,
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, l0s rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion gue
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion,

Método de depreciacién y vidas itiles.- El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

‘Propiedades y equipas Vida (til {en afios)
Maquinaria y equipos 10
Instalaciones - 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
£quipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados del afo,
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2.8

2.9

Activos intangibles.- Corresponde a: paquetes informaticos (Software) y licencias
con duracién superior a un afo, que se encuentran registrados al costo de
adquisicién. Poseen una vida Otil definida y se llevan al costo menos |la amortizacion
y/o deterioro del valor acumulado.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Préstamo.- Representa pasivo financiero con entidad financiera, que se
reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de fos costos de la
transaccién incurridos; subsecuentemente se los mide y registra en su
totalidad al costo amortizado utilizando el métoedo de la tasa de interes
efectiva.

Este préstamo se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera, y que se
clasifica como pasivo no corriente.

2,8.2 Cuentas por pagar.~ Son pasivoes financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado- utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualgquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2,8.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da (nicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, va sea por préstamos v/o
cuentas por pagar.

Provisiones.- Son reconocidas cuando [a compafifa tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, vy puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,
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2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1

2,10.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio.~ El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal vy
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matemdtico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son
reclasificadas a |a utilidad o pérdida de! periodo.

Participacién de trabajadores.- La Compafiia, reconoce en sus estados
financieros (no consolidados) un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

2,11 Impuestos.- E|l gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1

2,11.2

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributario ~ SRI, al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros (no consolidados} y las bases fiscales correspondientes
ufilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempoerarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferideos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las

tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

-16 -






2,12

2,13

2.14

2.15

2.16

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sdlo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario - SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v
son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, va
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado ¢ cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos.- Se reconocen las ventas, como ingresos de
actividades ordinarias de sus articulos de ferreteria, iluminacion y electricidad en
general, cuando se haya cumplido ios criterios de transferencia al cliente de Ia
totalidad de los riesgos v de los beneficios de propiedad de los productos, como
consecuencia de la contraprestacion a la que la compafiia, espera tener derecho a
cambio de la venta de los bienes y servicios. Los descuentos y devoluciones
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos en la medida que son
incurridos, independientemente de la fecha que sea efectuados el pago,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros (no consclidados) de la Compafiia, no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros (no
consolidados) en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros {no consolidados). En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a pertodos
subsecuentes.

Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aifio actual

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
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2017 o posteriormente.

Modificaciones a fa NIC 19 Pfanés de Beneficios Definidos: Confribuciones
de Empleados

La compafiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este
afio. Antes de las modificaciones, la compafiia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes,
y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los planes de
beneficios definidos como una reduccién del costo del servicio cuando se prestaban
los servicios. Las modificaciones requieren que la compafiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

« Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

» las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccién del costo del servicio, s6lo si tales
contribuciones estdn vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el
importe de dicha contribucidn depende del nimero de afios de servicio, la
reduccidn de costo del servicio se realiza mediante la asignacién de las
contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los beneficios
son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario {(es decir, independiente del nimero de
afios de servicio), la compafiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el
periodo en que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
moedificaciones no ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieres (no consolidados) de la Entidad.

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

Efectiva a partir de
: periodos gue jnicien
IF Titulo en o despugs de

NIIF 9 Instrumentos financiercs Enero 1, 2018

Ingreses procedentes de
contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 15 Enero 1, 2018
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
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posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros (no
consolidados), vy en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada
de la NIIF 9, principaimente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos clav la NIIF 9:

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Llos instrumentes de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términes contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en oftro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por ef comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con
NIIF 3) en otro resultade integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del pericdo.

e En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios enh resultados, la NIIF 9 requiere que ei importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de credito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

¢ Respecto al deterioro de actives financieros, 1a NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas peérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
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crediticio desde el reconecimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

* La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
ios tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés,
se ha revisado v reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacidon mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
(no consolidados) adjuntos, en relacidén con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimaciéon razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso vy
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo [a NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de ia transaccién,

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el
contrato. '

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacidn de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el JTASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
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3.

identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién de la- Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
{no consolidados) y sus revelaciones, 5in embarge, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacidén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros (no consolidados). En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para cobligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuente. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efective estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio.
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3.3

3.6

Estimacion de vidas tiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en [a Nota
2.6.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compaiifa ha realizado |la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v
la base tributaria de los actives y pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 21, la
Compafifa utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 21 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia,

Las obligaciones por prestaciones definidas de ia Compafifa se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento.

-22-






4,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S, ddlares)

Caja 36,436 47,737
Bancos (1) 1,274,749 5,704,776
Inversiones (2} 2,000,000
Notas de crédito desmaterializada (3) 521,695
Total 3,832,880 2,752,013

Al 31 de diciembre del 2018:

(1) Representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales
no generan intereses.

{2) Representa inversiones en el banco internacional con vencimiento de 3 meses
realizada en el mes de diciembre con un interés del 6%.

(3) Representa devolucion por parte del SRI del reclamo de impuesto ISD del afio 2013 -
2016 realizado en el mes de Julio del 2018.

CUENTAS POR COBRAR
. ... Diciembre 31...

2018 2017
{(en U.S. doblares)

Comerciales:
Clientes (1) : 13,862,032 12,245,129
Provision para cuentas incobrables (807.068) (807.068)
Subtotal 13,054,964 11,438,061
QOtras cuentas por cobrar
Relacionadas, nota 20 11,528,235 11,820,520
Anticipos a proveedores {2) 2,704,453 1,872,141
Empleados 69,135 54,772
Otras 863,326 138,266
Subtotal 15,265,149 13,885,699
Total 28,320,113 25,323,760

Al 31 de diciembre del'2018:

(1) Representan importes pendientes de cobro por venta de bienes por la Compafiia, los
cuales tienen vencimientos hasta 90 dias y no generan intereses.
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{(2) Representan valores entregados a proveedores locales por US$1,243,079 y
proveedores del exterior por U$$1,719,962 por compra de inventarios los cuales
seran liquidados cuando los bienes adquiridos son recibidos.

Un detalle de la antigliedad de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2018
(en U.S. dblares)
Corriente 10,522,496
Vencido (en dias)
1-30 2,819,807
31-90 202,845
91 en adelante _ 316,884
Total 13,862,032
INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2018 2017
(en LS. dblares)
Producto terminado {1) 15,385,809 15,645,861
En transito {2) 4,502,783 5,340,809
Materia prima 50,356
Baja de inventario (96,278) (96,278)
Otros 12,762 10,176
Total 19,855,432 20,900,568

(1) Producto terminado, representa saldos de inventarios de equipos de ferreteria,
electrodomésticos y otros debidamente organizados en las bodegas de Guayaquil
por US$14,142,952, Quito por US$677,763 y Machala por US$565,094.

{2) En transite incluye principalmente compras realizada a Comercializadora BTICINO
por US$441,693, XIAMEN SANKUN por US$373,669 y FABRICA NACIONAL DE LIJAS
por US$259,077.

IMPUESTOS

7.1 Activos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario IR 821,735 1,739,606
Crédito tributario IVA 116,066 456,176
Otros impuestos - 1,681,707
Total 537,801 3,877,489
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7.2 Pasivos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue;

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
ISD 555,816 227,256
Impuesto a la renta 785,538
Total 555,816 1,012,794

7.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una

reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros de la Compafiia y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 2,483,068 3,046,097
Partidas conciliatorias:
Otras rentas 51,946 (25,767)
Gastos no deducibles 652,628 550,297
Base imponible 3,187,642 3,570,627
Tasa de Impuesto 25% 22%
Impueste a la renta causado vy reconocido en 796,911 785,538

los resultados (1)

(1) bPe conformidad con disposiciones legales, el impuestc a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede el
50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Activo por impuesto diferido.- Se origina por el respectivo estudio actuarial def
afio 2018 realizado por la compaiia.
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7.5 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizaciéon de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para [la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles ¢ no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

E! 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente
a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito vy Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara
solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las

sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.
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—

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5
afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn; siempre y cuando, [as sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacidn vy liquidacidn del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion vy desarrollo
de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos v
contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales vy
tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial vy
agroasocciativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pails, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipe de impueste a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el case en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social;
y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrda ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucidon o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los bienes vy
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de ia tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion I1SD a exportadores de servicios, por la importacion de

materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte.
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7.5

7.6

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estaran exconeradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.

Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. La
Compafiia prepardé dicho estudio, con base en el cual se determind que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Contingencia tributaria

Servicios de Rentas Internas. — Mediante Acta de Determinacién tributaria No.
0920140100110 de septiembre 9 del 2014, el Servicio de Rentas Internas notifico a
FERREMUNDO S.A. la existencia de glosa por gasto de amortizacién de seguros del
exterior por US$$1,599,999 en concepto de impuesto a la renta del ejercicio
econdmico 2010. El Servicio de Rentas Internas basa sus argumentos en que el
contrato de sequro contratadoe por FERREMUNDO S.A. tiene un valor a recibir de
US$60,000,000 el cual es superior al nivel de activos de la compaiiia.
Adicionalmente los establecimientos en los que realiza su actividad econdmica son
contratados. La Administracién de la compafiia mediante tramite administrativo No,
10901201414517 de octubre 8 del 2014, presentd el reclamo que tiene por objeto la
nulidad e invalidez de la glosa indicada por el Impuesto a la renta del afio 2010, Con
fecha 25 de marzo del 2015, la Administracién Tributaria negé el reclamo
administrativo iniciado por la compafiia. Este tramite administrativo no implicaria
reembolso para FERREMUNDO S.A., debido a mantener saldos a favor de
retenciones en la fuente de afios anteriores con el SRI, tal como se indica en el acta
de determinacién tributaria No. 0920140100110.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Magquinarias y equipos
Construcciones en curso
Muebles y enseres
Vehiculos
Equipos de computacion
Otros

Total

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
4,506,529 3,887,721
{1,834,526) (1,414 .500)
2,672,003 2,473,221
1,508,369 1,502,037
438,468 138,927
352,955 426,277
320,197 377,633
49,314 28,347
2,700
2.672,003 2,473,221
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9. INTANGIBLES

.. Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Proyectos:
Perfiles 665,532 466,567
AX Dynamics 407,981 407,981
Tecnicentro Av. Américas 237,259 226,635
Deteccidén de incendios 90,909 83,633
Red hidraulica 81,417 77,000
Sistema Software 80,299 80,299
Infraestructura tecnologica 41,298 41,298
Otros 72,176 81,773
Subtotal 1,676,871 1,465,186
Amortizacion acumulada (578,078) {179,072)
Total 1,098,793 1,286,114

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a propiedades, planta vy
equipos, para garantizar los derechos fiduciarios de la deuda entre relacionadas, la
Compafila CONEX S.A. entregé en garantta un terreno ubicado en la isla Mocoli,
jurisdiccién de la parroquia Tarifa, cantdn Samborondon en la provincia del guayas vy un
departamento en el piso 3 del edificio "Quo Luxury Apartments” ubicado en la provincia
del Guayas US$306,683, para lo cual se cred el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Garantia “Fideicomiso Mercantil Conex”.

El Fideicomiso Mercantil Conex, se constituyd mediante escritura publica otorgada con
fecha 27 de febrero del 2018, ante la Ab. Amelia Dito Mendoza, Notario Decima Septima
del Cantdn Guayaquil, compareciendo por una parte la Compafifa Conex S.A. en calidad
de Constituyente, los obligacionistas representados por la compafia ZION
Administradora de fondos vy fideicomiso en base de administrador.

El Fideicomiso Mercantil Conex, tiene por objeto que los bienes entregados, sirvan como
medio de garantia del pago integro y oportuno de las obligaciones que la constituyente
contrae a favor de los obligacionistas en virtud de las cuentas por pagar entre
relacionadas, cuando la coristituyente no haya pagado las obligaciones, o no haya
provisto al Agente pagador de los recursos necesarios y suficientes para realizar el pago
de las obligaciones segun corresponda.

La constituyente transfirié a la constitucién del Fideicomiso, sin reserva ni limitacion

alguna, y éste asi lo aceptd el derecho de dominic y la posesion material que tiene y
ejerce sobre los bienes,
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Estado de obligaciones garantizadas.

A la fecha de corte de la presente rendicidon de cuentas, no han tenido netificaciones de
incumplimiento de las obligaciones garantizadas.

11, PRESTAMO

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
Garantizado — al costo amortizado
Préstamo bancario (1) 222,814 4,219,173
Intereses por pagar 554 91,791
Total 223,368 4,310,964

(1) Préstamo bancario. — Préstamo con el banco internacional con vencimiento hasta
enero del 2019 y con un interés anual del 8.95%.

12. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)
Proveedores (1) 11,990,438 13,215,396
Relacionadas, nota 20 5,006,471 4,643,828
Anticipo de clientes 7,700 62,678
Otros 540,533 1,068,308
Total 17,545,143 18,990,210

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye principalmente a COMERCIALIZADORA
CENTROAMERICA GL S.A. por US$1,199,544, CONMECTIONS & SOLUTION LLC por
US$1,133,695, MEXICHEM ECUADOR S.A. por US$1,086,991 y TOYO AUTOMOTIVE
PARTS DE MEXICO por US$914,45, las cuales no devengan intereses y tienen
vencimientos hasta 90 dias.

Clasificacion:

Corriente 15,739,294 16,839,942
No corriente 1,805,849 2,150,268
Total 17,545,143 18,990,210
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14.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion trabajadores
Beneficios sociales
1ESS por pagar

Total

EMISION DE OBLIGACIONES

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)
445,939 537,547
265,351 226,896
94,482 98,489
805,772 862,932

Un resumen de los valores emitidos, es como se describe a continuacion:

ié ligaciones:

En diciembre del 2018, la compafila realizé la cuarta
emisidon de obligaciones con garantia general, por un
monto de US$9,000,000 a una tasa de interés anual del
8% con un plazo de 2,520 dias. Los intereses y el capital
son pagaderos trimestralmente

En julio del 2017, la compaiiia realizd la tercera emisién de
obligaciones con garantfa general, por un monto de
US$8,000,000 a una tasa de interés anual del 8% con un
plazo de 2,520 dias. Los intereses y el capital son
pagaderos trimestralmente

En noviembre del 2015, la compaifiia realizé la segunda
emisién de obligaciones con garantia general, por un
monto de US$8,000,000 a una tasa de interds anual del
8% con un plazo de 1,800 dias. Los intereses y el capital
son pagaderos trimestralmente

Total
Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31 ...

2018

2017

(en U.S, dolares)

8,898,406

5,803,571 7,871,857

2,800,000 6,929,006
17,501,977 14,800,863

2,196,620 3,222,775
15,305,357 11,578,088
17,501,977 14,800,863
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15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 295,441 235,670
Desahucio 161,668 126,979
Total 457,109 362,649

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Coadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al 1IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

... Diciembre 31...
2018
{en U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afio 235,670
Costo laboral por servicios actuales 47,901
Costo financiero 11,870
Saldo al final del afio 295,441

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la Universidad entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio. '

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Un detaile es como sigue:

... Diciembre 31...
2018
(en U.S, dolares)
Saldo al comienzo del afo 126,979
Costo laboral por servicios actuales 28,193
Costo financiero 6,496
Saldo al final del afio 161,668
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperade de los empleados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. Un detalle es como sigue:

Tasa %
Descuento 8.21
Incremento salarial 3.91
Mortalidad TM IESS 2002

16. PATRIMONIO

16.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa 2,000,000
acciones de valor nominal unitario de US$1,00

Nombre Nacionalidad Valor 9%

Vejar Beltran Jaime Edmundeo Ecuatoriana 1,900,000 95%
Vejar Aguirre Jaime Aairon Ecuatoriana 100,000 5%
TOTAL 2.000.000 100%

16.2 Reserva legal.- La ley de compafias requiere que por lo menos el 10% de Ia
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA amteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacién de propiedades, podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. Los saldos
de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la Compaiia.
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Otro resultado integral.- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por
la medicién al valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones
de obligaciones por beneficios definides, y otros actives mantenidos para la venta
revalorizados. Se enviardn a resultados del afio cuando se realicen v los saldos
acreedores no podran ser capitalizados.

16.4 Utilidad basica por accién. -

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Utilidades del afio — atribuible a los accionistas 1,733,765 2,260,559
Numeros de acciones 2,000,000 2,000,000
Total 0.87 113

17. INGRESOS

... Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. délares)
Ventas de bienes 111,952,589 110,000,402
QOtros ingresos 2,138,898 2,007,304
Descuentos (37,982,235) (40,373,161)
Total 76,109,252 11,634,545

18. COSTOS DE VENTA

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Guayaquil 25,774,975 22,840,197
Quito 17,433,049 16,498,541
Machala 16,910,196 14,975,959
Total 60,118,220 54,314,697
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19.

20.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, beneficios y demas remuneraciones
Honorarios profesionales

Transporte y combustible

Mantenimiento vy reparaciones
Impuestos, tasas y demas contribuciones
Amortizacién

Baja de inventario

Depreciacion

Promocidn y publicidad

Servicios basicos

Suministros y materiales

Gastos de viajes

Otros

Total

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
6,304,599 5,756,650
974,075 1,169,442
810,583 925,364
707,502 885,952
484,964 429,096
413,124 396,774
300,975 294,690
269,374 305,660
219,412 182,327
204,749 236,730
197,570 197,826
152,558 291,320
829,425 1,262,624

11,868,910 12,334,455

Al 31 de diciembre del 2018, Un resumen de las cuentas por pagar entre partes

relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por cobrar relacionadas:

Avanplus 5.A.

Conex S.A.

Brefer S.A.

Bodequil S.A.

Recanplus Cia. Ltda,

Grifec Griferias del Ecuador
Julmaro S.A.

Mundo Ferretero

Otros

TOTAL

... Diciembre 31...

2018

2017

(en U.S. dblares)

7,455,742 6,683,682
1,716,201 2,365,640
701,888 1,010,479
574,941 573,084
393,014 496,802
224,718
195,868 276,977
108,446
265,863 305,410
11,528,235 11,820,520
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Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas fue como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar relacionadas:

Mundoferretero S.A, 2,054,056 1,695,813
Blakesley Overseas INC 1,805,848 2,150,268
Julmaro S.A. 505,630 150,000
Dostersa 391,209 398,881
Otros 249,728 248,866
TOTAL 5,006,471 4,643,828

21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

21.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.~ La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamo
a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo préstamos a tasa fija,

21.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafia ha adoptado una
politica de uUnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado.

21.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad

- final por la gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano y
largo plazo asi comao la gestidn de liquidez de la Compaiiia.
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21.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compaiifa son como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 3,832,880 5,752,513

Cuentas por cobrar, nota 5 28,320,113 25,323,760
Total 32,152,993 31,076,273
Pasivos financieros:

Emisidn de obligaciones, nota 14 17,501,977 14,800,863

Cuentas por pagar, nota 12 17,545,142 18,990,210

Préstamos, nota 9 223,368 4,310,964
Total 35,270,487 38,102,037

21.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaiiia considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros {no consoclidados) se aproximan a su valor
razenable,

22. CONTINGENCIAS

Unidad Especializada contra la delincuencia Organizada Transnacionales e
Internacionales del Guayas. - Este proceso se inicid en virtud la denuncia presentada
por el Sr. Enrique Flores, en su calidad de representante de la compafia JARPUN S.A.,
por el supuesto delito de uso de producto amparadoe por dibujo o modelo industrial
registrado en la que se solicita se sancione penalmente a los funcionarios de la compafiia.
El presente caso paso al juzgado Sexto de lo penal del Guayas con el numero 77-2013 vy
actualmente la Unidad Judicial Penal norte 2 de Guayaquil, con numero 09286-2013-
0855, se ha dispuesto a dejar sin efecto la convocatoria a la audiencia de formulacién de
cargos en virtud con lo dispuesto en el articulo No. 33 del codlgo de Procedimiento penal
en aplicacion al principio de exclusividad.

Juicio No. 09501-2017-00368. - Se tramita en el tribunal distrital fiscal para que deje
sin efecto la accidon de impugnacion al contenido de la resolucion de SENAE 2017-0224-
RE emitida el 22 de marzo del 2017 y por el servicio nacional de aduana del Ecuador,
dentro del reclamo administrativo vy se declare invalidez que considero que las mercancias
importadas por interruptores de [a marca BTCINO e interruptores tomacorrientes BTCINO
no fueron declarados en las subpartidas correctas corresponden a la cuantia por
US$66,354 y US4$13,076 respectivamente.
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23.

24,

25.

RESTAURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Posterior a la fecha de emisidn de los estados financieros de Ferremundo S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017, la administracion de la compafiia determind un
error en la estimacién de las utilidades de afios anteriores.

Como resuitado de la correccion, los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han
sido restaurados de los saldos previamente reportados. A continuacién, se presenta una
reconciliacién de los efectos de la restauracién sobre los saldos de las cuentas afectadas
previamente restauradas:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. délares)

Previamente

reportado Restaurado

Reastauracidn de valores:
Resultados acumulados 16,362,476 18,044,183
Impuestos corrientes 2,195,782 3,877,489

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha del informe de los auditores independientes
(Marzo 20 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

Los estados financieros {no consclidados) adjuntos por el afic terminado el 31 de
diciembre del 2018, han sido aprobados por la Administracion de [a Compafiia y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros {(no consolidados) adjuntos seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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