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INECRAMR QF LOS AUCTFORES INOEPENDIENTES

A la Junta General de Acdonlitas v Dincctano de
FERREMUNDQO 5.4.:

Infoone sobre I Uiy de jos «stados financeros:
aeiplin_con selvedades:

1. Hemos auditada 195 estades finanderos adjunteos de FEAREMUNDG 5.4, que omprenden
ks estados de shtwadddn Bnanciera al 31 de dicdembre de 2017 y 2016, ¥ los cstados de
resuitados Integrales, de cambies en ol patdmonle nebe de los decionlstas v de flujos de
efoctive par ks afos terminador en e2s5ax fechas, asi comd ¢ resumen de 1as prindpalss
paliticas contablies ¥ rakas explicathvas b 1os estadas financlerss adijuntos.,

Er nuestsy apickdn, deblds 2 los postbles ofodtos oo asunte doscrite en ol pdrralo 2, O )2
seocién “Fundamentos de la apinlén con satvedades® de este informidy, s etados fnanderos
adjuntos presentan rgonablemoente, on todor los aspectos Importanbes, A situacidn
financlera de FERREMUNKED 5.4, a1 31 de didembre de 2017 y 2016, ad como sus
msultados ¥ sus Tujes de =fective comespondientes a s ejercltios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internaclanales de Informacién Flrnongiera,

Eunddmentes de 1a opinlén con salvedades:

1. Al 31 de didembre de 2017 v 2016, 1a Compatia manbiens como parte de sus divislones e
ferreteria, electricldad, uminacién y auvtomotriz, inventaros de lenta rotacidn por USY.
570,634, provenisntes del aflo 2014 (nota 5) y sobre (95 cuales ty Administrackin de 12
Compaila esperabd comescializarios durante lot afios 2015 al 2017, Hasta la fecha de
emisién de cste Informe {marzo 16 de 2018), ¢l saldo de dichos inventarios de lanta rotaddn
0 hd meducide £0 USg. 276,155, En razdn a la (nformadion obtenida, no fue poslble
DEEQURBITOS respecto Jdol walor razonable del salde de Invenbanss de& lenta rotackdn
presontada en ot estados financleros adjuntos.

3. Huestras avditorias fuomn efectosdas de acuerdo con las Normas Intemadionales de
Auditarta. Nuesta cespomtabliidad baly aslas normar son Sorcritas con mas detalls an la
seeclén “Rezponsabllidades dal auditor Lon nelacién a ta auditoria de los estades finanderos”™
de nuestro Infanme. Somor Independlentes de la Compadla de conformidad con las
disposickones dol Codige da Elica amilldo por ¢ Conseje de Normas Intemadionales de Etlca
para Cantadores Phblices {IESBA), v hemos cumplide con nuestras responsabllidades dticas
do acuerdd £on oitas requlsitos. Conslgsramos gque 13 avidenda do auditena gue hemos
obtenldo o5 sufldente y apropiada para proporcionar una base reonable para nuestra
apnkn con salvedades.

Cusstioncs clavas do [a aoditods:

4.  Exceple por ¢l asunto desceite en o pdrrafo 2 de |a seccHin “Fundamentos o 1 oplnldn can
salvedades”, hemos debamminade que no exdsten otros asuntos dfaves ge auditerda que deban
ser camunieades &0 este [nforme,

£nfasls:

5 Modiante Acta de Determinacldn Tributaria No, 0920140100110 de teptiembre & de 2014, ¢l
Servido de Rentas Intermmas notificd 8 FERREMUNDOD 5.4, Ix extstencis de glosa por gasto
de amortizacdn de segunes del exerar por USS. 1,599.999, en congeple do impueste & 18
mnta del ejercido econdmico 2010, Mediante Trimite Administratlve No, 1090120141451 17
de octubm 8 de¢ 2014, FERREMUNDOQ 5.A, presentd ante ol Servicia de Rentas Internas, el
reclame de “nulldad e [nvalidez” del Acta de Determinaddn Mo, 0920140100110



A by Junta General de Acdenlstas y Dircitono de
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19,

Enfasls: (Continuaclén)

orespondiente al #jerdcie soordmico 2010, Con fecha mare 25 de 2015, & Sonvico do
Pentas Intemas negd el redamd administrative presentado por nulldad ¢ Invalider de l1a
Qlosa tributardd del alo 2010, Hasta L2 fecha de emisidn d2 este informe (Marzo 16 de
2018), 2 Compdiifa s& crouentra esperdnds (8 resotichdn gel Totbomal Eistr) ge o Fiscal
respects a1 proceto do Impugracidn realizads,

Loz estdfos Mndaclerss que 5¢ 2compaian lipon breparados pars cumplir con [as
disposicionss legales & que estd sujeta FERAEMUNDO %.A. romg uha enthded jurdica
Imdependiente.  Adidonatmente, en cumptimiente a disposiclones establecidas por la
Sypednterdoncia de Compaliias, Yalores y Segures, FERREMUNDO S.A. presenta par
separado los estados Mnanclerps onsoldades, noka 9,

Como 52 Indlca en la ngta 25 adjunta, FERREMUNGD S.A. mantiene en process de
elaboradidn ol anexp e gperdcianes Con pades reladionadas, por tmnsacchines lotales
cfecuadas en & afe 2017, O acverds con Informaddn preliminar propercichada por 1a
Adminkstrackin de 1a Compahia, contidera qua no existidn afectaciones a bot resultagos
raportados ppr [y Compafilas,

Come o5td Indicado en la pota 25 adjunta, FERREMUNDO 5.A. reqistra transaccignes con
compalles y partes reladignadas.

Besponzabllidages de lo Adminlstracidn €on relhclén o los ¢stados finaacleros:

Lo Administracitn de )b Compallly os nSnonsabla de la preparacitn y presentaditn moenable
de Iot rstados Ginandemms adjuntes de conformidad Oon 1as Mormas In(emaconales de
Informadbn Finanders, ¥ g control Inteme que ja Adminlstraciin oonsidere negesado pa
permitls [a preparaddn de estddox Ananderss likees de Inpomeccdn materal, debide a frapde
O EITOr,

En [a preparackin de los estados finandieres, 1o Administrackin e responsable de cvaluar b2
Copacidad g i Compadiz parad condinbar com un oegeck en marcha, revelanda, $og0n
Lorresponds, s asunios reladonades Con el npgodlo en marcha v utllizando gl pringipic
contable de negocle tn Mmarchs, sxeopte sila Adminstracidn tiens la Intendidn de Hquidar 1a
& o do cegar sus pperaciynes, o bizn no axista otra altematlva reallsta que hacera,

La Adgministracdn de 13 CompaRia &5 también responsable de supervisar el procesa de
presentacidn de lgs informpes Mnanceras de [a Compafila,

Bespoa=abilidhdes del audiior con Ix puditorin de los estados Mnancierns:

Hucstros phiethgs Son cbtener una seguridad mzonable acercad de il 1os estados nanclenys
03U OOnfunto tstAn libres de Incomedcsn malenad, desido & fraude o s y emiltie un
informe go auditoda cantenlenda nuestra gpinldn, Segutdad rpronable ¢£ un alte gradn de
sequridad, pero no garantlzh Que una auditora realizada do atuerdo con las Mormas
Intermadnnales oe Audilsda siempre detacte vas Incrrecdbn materia! cuanda exlsta. Las
Inggrrecclones pusden deberse a froude 0 eror y 32 conslderan materlales s,
[hdividuadimente o o0 conpunta, puesde preverse razpnablemente Que (nfluysh en las
cecishanes acendmices Qua Jos uSuarios boman bashndosn en 05 estados inanderos.

Lomg parte de yna auditgra de conformpkdad oon Fs Normas Internadanales ge Audiboria,
apllcamis nuestro julde profeslonal ¥y mantentmos und actitud de escepticismo profesianal
dyrante teda fa auditoris, Tambidn:

» [dentificamas y wvaloramos 1os rlesges de IncorrcecHin materal en los estados
finaiwienas, deblde 4 fravde o emor, diselamos ¥ aplicamas procedimientos de audlitora
par@ mesponder 3 dichos Hesgos y obtenamos twidendy de auditond suffchenbe ¥
aictuada para proPerdondr und Bate pars nuestra gplalén. Bl esgs de no detectar una
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11.

(Continuacldén}

incgrreccldn materdal debido a froude, o5 mds slevado que on of CasD o6 und
motmeccdn matedal deblde a emor, ¥ que sl fragde puede Impllcar colusin,
fafsificacidn, omiziomes dollberagss, manifestadanes intenclonadamente amincas o |a
¢lusiin del gontral intern.,

. Qhlapemes condcimients del candnod imbemg relevgate b 13 apgditarla oon el fin de
disefar pmeedimlentos de auditerda que sean ademuados en functin de  las

clriynstandiag, ¥ ng ¢on la Mealidad de expresar una oplniSn sobee I3 eflcada ol conkeol
interno de 1a Corapaliia.

= Evalpamox I adeouady ge las politicas contables aplichdas v In razonablliiad do las
ostlmacksnes contablos v i3 Comrespénd lente Infomacion revelady par da Administrachin,

»  Conclplmas sobre Je 2dervadp de la otibackdn, por parte de 1a Administracking del
pHhclpla ontatle de negoda en marcha y, basndanos en la evidencis on auditects
oblonkda, conculmos sobra = existe o 00, uaa Igetidombre materal relacionads con
hechns @ ot ooidiciarmes o pupden penerar dudas significativas sebre la capacidad de
ta Compalila para continuar como uf pegste en marcha, 5| (anclulmas que existe una
InCertldumbre materlal, s& cequlere Tamemos la atencdén on nuestro inferme de
auditora sobre fa camespandieste nforrnatifn revelads oo los estados fnancleros o, i
dichas reveladones no son adecusdas, que expresemos una oplnién modiicads,

*  Huestras condluzsiones o basan en (o Sddencls ablonlds bailay 1 fecha do nuestm
infarme de auditarda. Sia embarge, hechos o condidenes futuros puoden ser causa que
Ja Compahila dele de ser un negods an marcha,

*  Evalyamos 13 presentacidn global, la estructurs y =l conrenldo de los cstados
finanderos, Incuida 1 \nformacidn crvelads, ¥ 5 ins estados financlerts representan [as
transacciones v los hechos subypacent as de un modo razonatie,

v Comuricames & & Adminisbeaddn de la Companla en relackin com, entes Clras
cut=tlones, el alcange y ¢l momente de la reatizaclan de la awditora sequn fa
planificacldn, los hallazges siynificatiyvos de [y suditora, asi come cuslquler gefclendda
signinicativa dof agnbeed intesns que dertficamos en el transcursa de ba auditaria,

v Tamblén proporcionamos 3 los responsables de la Adminlstracién de la Compadia una
detiaracin que hemos cumplido con fs roguen mientes de flea oplicables en nelickn
cah Ia Independencia, y comynlcads ¢an 2ligs acenca da todas as relaclones y doemas
cubsiiones de las que so pueds Csparalf rioratiemeEnte puedan afoctdr a nuesira
independencia ¥, cuands sed splicabla, (as comespandiantes solvaguardas,

«  Emre 125 poestipnes gue Ban sk obhjeto de comunkcadidn con los responsables de la
Agministraddn de la Compafiia, determinamos Tas que han side de mbyor
slgnificatividad en 12 auditovia de jox estados Ginancienos dol perdedo adudl y que son,
en conseruenclh, Jos Asumins cave de avditorda. Describlmos rsos asuntos en Auestm
Informn de auditorid sabeg Que (25 Qispasicienes legales o regfamentacfas grohibae
n=velar publcdments & asunto &, en dounstancias eatremadamente pofo fntcuEnies,
determiNTINtIs Que R AsUNED no deberdd Domunicarse on nuestro Informe ponque catse
rarorablaments cspirar que 135 Consecuencias adversas de hacerin suferaran fos
beneficioy de (nterés pdblio de la mijsma.

Infermes sobre otros reguerimijentos legales ¥ ceglamoentarios:

El Informe con los contenidos o artlarks Ne, 6 y articla Ho, 13 de la Seoddn TV, Capitule
IV, Subtitula 1, Titule I de 13 Copdificackin de las Resaludnnes oxpedidas por of Consefo



A 18 Junta General de Adgdanistas y Directoro ds
FERREMUHNDO 5 A.
Pioing Np, 4

Infarmes spbre gtyes regueimienios legales v reglsmentarios: {(Continuacitn

tadonal de Yalores v ¢l Informe abre of cumphmtienia de Jrs obiipackones tabutanas exigldo
por o articube Mo, 102 de Ia Loy Qrgdnica de Aégimen Tributars intemo v artloula Mo, 279
de sy Reglaments de Aplicaddn, comespondientss 8 FERREMUNDD S.A. por el afo
terminao ef 31 de o idermbve de 2003, spn emitkios par separadd, Con relacidn al nforme
sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abutes de conflants, y otras Imegularidades,
mquedds por 2l At 18, Secclén 1L, del Reglamento sebim Auditpela Externa copedidn por la
Svperntendencls de Compalilas, Valores y Segums mediante Resaluddn Mo, SCVS-INC-
DRCOM-2015-011, publicada en o Regisum Oficial Ha, 879 de soviemdre 11 de 2010,
manlfestamas que on o exdamen de auditorda redlitedo & los estados finanglorns do
FERREMUNDD 3.A. por ¢l afio erminade ef 31 de digembm de 2017, oG enconbeamos
Alnguad sitpacdén sobre tales hechos qQue requiem o reveladZ o SEparado o comp parte
del presente informe ¥ SUs notas.

ﬁﬂ.-_l’.l-p {{ﬁl‘.ﬂ' ﬂ-l—-f—

MOORES ROWLAND ECUADDR CLTDA. CPA, Jorge Vivanea, Moo
SC-ANAE-2 Ho, 173 Director de gyditada
Reglstro Ho. 33,845

Marzo 16 d= 2018 (Excepto par (o Indleado en I3 nota 26,
que es al 23 de marge de 2018)

Guayagull - Ecusdar



FERREMUNDO 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCTERA
AL 31 DE DICLEMABRE OF 2017 Y 2016
fExprosados on Cblares)

Hotas ACTIYOS

=t O T o B

11
12

13
id

15
16
17
18

ACTIVOS CORMIENTES:

Efective en cala y bantos

Activos Ananderos, nébe
Existendias, neto

Actlvos par impuestos comientes
Servidns y otrgs pagos antldpados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVDS HD CORRIENTES:
Froplegades ¥ equipos, neto
Activos Intangitles, neto
Cros sctives no oomlintes

TOTAL ACTIVOS HNO CORRIENTES
TOGTAL ALTIVDS

EASINGE Y PATRIMONIO NEYODELODS
ACCIOHISTAS

PASIVOE CORRIENTES;

gullgadones bancarias

Emisifin g abligadiones ¥ vendmlanio corfenle
de emlslén de o ackones & largs plazo

Pazhvos Nnanclemns

Qtras obligacines correntes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CAORRIERTES:
Paslvos financleres & large plazo
Emizién de obligadones a lamga plazo
Provdsidn por bonefdos a Smpleados
Qbligaciones bancarias  largy plazo

TOTAL PASIVOS HO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

Capltal social
Aeserya legal
Utilifages oot

TOTAL PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCTONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONRIC NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Yer notad & los etados finandsros

Fi v d

5,752,513
23,451,618
26,900,558

2,195,792

35,020,682

2,473,710
1,286,114
315903
— 59,526,540

4,310,564

3!111-!??5
16,596,588
-t 116 679

- 26,249 407
2,150, 268
8,607,571

362,849
-— 51T

14,031,005
— 412,340 41¢

2,000,000
923,702
16,202 475

_19,28€ 178

2626530

2005

1,704,053
23,036,792
17,441,300

504,963

=A6.302080

2,131,507
£02,314

— LRSS
45407632

8,534,970

1,600,000
12,794,047
-— BoZned

23,386,027
2,150,268
4,400,000

121,439
- JA3.89%

L261,338
ARG AT2

2,000,000
623,702
15835 4680

42402637




EFEAEMUNDG 5.0,

ESTALCS DE RESULTADODS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINAGOS EL 31 DE DICIEMORE DE 2017 ¥ 2014
{Exprexados on DE(Bres |

s

20

i1

2

22

23
23

19

IHGRESOS:
Yentas nelas
OMres Ingresos

TOTAL
() COSTO DE VENTAS
UTILICAD BRUTA

(-} Gpstos de ventas

(=) Gastos o admialstracidnr

{-} Amortizaciones ¥ Sapredaddn
(-} Gastos Nancleros ¥ olros

TOTAL

UTILIDAD ANTES OE PARTICIPACION DE
TREFAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA

1%% DE FARTICIFACION DE TRABAIADORES EN
LAS UTILIDADES

22% ¥ 33% DE IMPUESTO A La RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJEACILIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver ritas & dox pstrdor Snandpros

2087 201K

60,627,241 65,413,681
— 2002204 3535338

21634598 _645,150.021
—54.214,697 _50.093,213
2318848 _15.096.808

6,552,165 6,144 653
2,986,296 3,206,979
813,538 705075

— 3284205 _ 3836977
13,736,004 _19.050, 404

3,583,644 2,040,344

{ 537547 [ 306,047)
) L S35}
—u2f328 L2805

SN ' S -




EERREMANEE 5.8,
ESTADOS DE FLUXOS DE EFECTIVO

10

PGR LOS AROS TEAMINADDS EL 31 DE DICIEMDRE DE 2017 ¥ 2016

{Exprasadox an Dolares)

ELEs RE EFECTIVO PORACTIVIDADES
DE OPERACTON,

Efativp rednido de di=ntes

Efeciivo pagade 2 prveedores ¥ tbalsiones
Interesos pagados

Obms Ingrosos

Efettive neto pravisto por las actlyidades do aporacidn

ELME05 DE EFECTIVG POR LAG ACTIVICADES
DEINYERSION:

Adquisi<kin de propledades y equipos, nega = verhis ¥ halas
Adguisikddn de otrms acthms, neEtos yfo balas

Elective utilizade por 1as actividbges e imedrskhn

FLA0s DE EFECTIVD FOR LAS ACTIVIDADES
RE FIHAHCIAMIENTG:

Emislén de obligadiones, heto de cancelagddn
Obtigacionts bancadas, oo o canoeiaokn
Fiie de dividentos

Devplucdn de apdies

Efeetivo ntto provisto {utilizado) por 125 actividades
de Anandamients

Aurpents (Diseningcidn) netn del afecthog
Efective on cala ¥ bancms al bick dai afia

Efective en cala ¥ bancos al final del ald

Ve ratas o bos Ssrados Nnantleros

2017  ZLis

63,713,045  65965,297
¢ 65,035,9027 ¢ £0,132,283)
{ 3.284,205) [ 3,038,977}
2007304 2,536,338

—2293,52 53,330

I 1477442} {  457,623)
L 121,874) [ _403.065)

(1,335.316) L 9,.752)

5,030,347 4,655,178
{ 1,243,180} [ 8,254,557)
o 1,734,542) a

_— 0 [ 2505

2852624 {36911}
4,052,460 | 154,328}

7 s O S Wi, : B |
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ELEBEMUNDD S.A,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVD

1l

CONCILTACION DE LA UTILIDAD NETA DEL BIERCICIO COM LAS ACTIVIDADES DE

OPCAACTION

POR LOS ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Exgtasados on Dilarex)

UTILIDAD NETA COEL EJERCICIO

AIUSTES PARA COMCILIAR LA UTILIOAD HETA DEL
ENRCICIS Con EL EFECTIVO NETCG PROVISTO FOR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacidn de trabajadores e Impussto & 14 renta
Amartizacidn de adtives Intangibles
Ceprecadonss de propledad v equibas
Castign por desembyisos efectuados
AJuttes a valor pakfimanial froportianal
Frovisidn para jutieddn patrons! = Indemnizagdn por desahucio
[Aumento) Dismlnuddn £n:
Actlves Nnanclerss, neko
Exizlengids, netn
Acthhos por impuestns Cormjentes
Segqums ¥ olngs fEgos por anticipado
CHros acthot no Corrientes
Aumente {Dleminucking en:
Pastvos finanderoy
Otras obligaciones comentes
Fravisidnt per benicios p smpleados

Total ajustes

EFECTIVO HETOD PROVISTO POR LAS ACTIVICADES
DE DPERACION

Yir nglas A fog astadas frdiclarss

2017 1036
2,260,559 1,098,533

1,323,085 941,361
a55,783 258,821
350,953 311,930
111,326 o

89,138 65,435
83,757 60,500

[ 3273600 (  66%,132)
( 23,459,2568) 3,792,175
{ 155008057 ( 58,085}
[ 1375600 { 1,025,887)

0 296
1,802,941 995,209
{  61455) [ 1,232,760}
(e Ad542 ___ 44.53f)

 SABS5%4 2394442

A2 AN] - A492.3105
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EERREMUNDO 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANHCIERDS
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 33 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2015

1.

‘|"i‘!“‘i"‘r“‘]"'l"‘l-":“}‘l"i"]"ﬁ"]"l"b'"ﬁ"‘l"1"31'"1"'!'1"}'"i"'}"'l"r“‘r"i']"!"i"l"'h":"'l“'t“\

INFORMACION GEMERAL DE LA COMPARTA

EERREMUNDO 5.8..- Fue constitutda en Guayagull - Ecusdar el 18 de margo de 22 &
insorita on el Registradgr Mertantii of (9 de fomia de 2002 como COMPARIA FERREMURDO
Cta. LTOA. En didembre de 2003, 1a Superntendenca de Compafias, Yalores ¥ Sequros
aprobd ol camiio de Compaliia Uimlads & Sedodad Andnlma, Inseritiéndose diche cambia en
el Regisiradar Mercantl! o 6 de fabrere de 2004, En septlembee de 2011, 12
Superintendencia de Compahlas, Valores ¥ Sequros, aprobd v cambia de razén socal de
CcOMPARIA FERREMUNDD S.A. a FERREMUNGD S.A. lnscribléndose dicho tamble cn el
Replsteador Mercantl e 28 de sepliembee de 2011, La Compafla dessrmolla sys actividades
comerddales en la Provingda del Guayas, en &l Bm. 16.5 de (a «ly Davle. Lz Compafis
manllene asignado par ¢ Servico de Rentas Internas, ol Reglstro Unlge de Contribuyentes
Mo, 0952256230001 ¥ su directdn electndnkcs o5 wivw Torr&mu nd 0. 00m, &2,

gpemtlenes.- Su actividad prindpal es iy comerclalizadin al paf mayor y mengr de
artictlos de femeteris, clectrickiad & luminaddn, atabades para la constroecidn, tlantas,
elzcdiedombsticos ¢ drtelactas del hopar &n =l mercado kecal a travds de sug almacencs
ublcadas estratégicamante en las dudades de Guayaqull, Machata ¥ bodegas instaiadzy &%
Pascuples, Quita o lbama. El abastedmilentsy aportune de Ios Inventearios &5 acopdads
mediante negoclaciones mallzagas con proveedorns del exteror, Lo estraleglo de desarrolio
Implementada por lo Compatia estd sustentady en i servicios que ofvace ¢ o 12 fuerza de
vENtas altamentn capaciteda pare Drinder asesoramiente & mads de 3000 puntes de
distrbuctdn en tede el pais, ofmedends una amplia varedad de productes tompuesios de
martas (Wems mundiies y proplas &en predos competitivas. La Compaily continuard en el
futurc gon la Mosefld empresaral de servlr Al merade femetenn efuatoriang mediznte 1A
blsqueds & IdentiNcadsn d= una amplay vadedad g producios que generan valor paca sus
dlontex » travhs g2l uzo de tepnologla de Infarmaddn y cumpliende son ks estdndams de
calldad requerdas por las normas 1SO:S001-2008 otorgada en goubre 20 oe 2313 por
Bureay verltas CartifiCallon.

Sus operaciones han slde Nnancaday on parte por = slergamisnis 0o orédites de sus
provetdores que osclan entre 30 y 60 dias plade, con préstamas de instituckones fnantieras,
ermisién de papoles comerciales y emisiin de ouligadonss, No s ha establetids prdcicas de
Gablemmg Carparakive, 3in embargo. sus aodonlskas mantlenen una amplia participadidn de
los ﬁbhtlv?ﬁ estrattiglons, dedsignes financieras, operativas ¥ resultadss de fa acthdyad de
la Compafias,

Emlsifn dn oblluacopes.- A1 31 da digdembre de 2JE7 ¥ 2016, la Compahia mantiene
vigente la tercern ¥ zegunda emisidn d# ohligackanes por USS. 8,000,000 cada pna y
aprobada en enend 23 de 2017 0y novlembre T ode 2014, m=Spectivamente,
mediante autorizaoidn vomoedidy por fx Superdstendensds de Compafilas, Valares y Seguros,
por Mmedls de RAessolucidin No.  SCUSIANMV.DNARAZ.O001984 vy  Resoluddn Mo,
SC.IMY.O0IMV. DAYR.G. 110007434, retpecthramente, dentra del marce megulators de 1a Ley
de Mercadsy de Yalores, Esta obligaddn represonta titulos de deuda auoyo objetlya of cancelar
paslvos a corta y lamga plazg, nota 16.

Aprobadbn_de 103 Extados Floanclsros.- Los estados financicros a1 31 do diciembre de
2017, han $'da apmbados intemamente por fa Admrinistracida go lr Compalily pn marzo 9 de
201R. En opinldn de |z Adminlstrackin, ‘oz estados flnanciercs adluntes no bendrdn
madificadones, mismos que secdn propardonados al Dinclordo ¥y & Iz Junta Gener! de
Acchonistas para wu Aprabaciin o of Plarp lepaimente previste, Los sitados Mnanderos of 11
de diciembre da 2016, fucron dprobades por 18 Gerencla General en fehrero de 2017,
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ERINCTPALES POLITICAS CONTADLES

Reclaracidn de cumplimicntn .« Los estadas Rpanteras SUjunlos ¢ U5 otes arollcativas

han kg preparddeox de scuerds con Normas Intermaclonales de Informackin Financlers -
MIF [IFRS por sus siglas en Inglés), eralldas por el Conselo de Mogrmas Intornacdgnales de
Cantabilldad (IASD por sus siglas en Inglds), Tales estadas fndnclonys y $uf nobds cop
resporsabliidad de la Adminlstracdn da Ia Compaiia.

= Los estados financlerss adjuntos fan sido preparadas sobra by base
ool egoty hlstdric.

Pronupslominntoy  contablos.- Un oalunte de normas  auovds, odmlemdas o

interpretaclones & a5 normas actuales, son efettivas para 1oz perodos anusles gue
comtienzan Sespuds del 1 g encmp de 2017 ¥ 3018, ¥ oo han skie aplicadas anldpadamenta
tn 12 preparacidn de los extados Mnanciems de) afa 2017, Asimismn, (@ Adminitracidt de kb
FERREMUNDO S.p,, 56 encuthia Svaluamdn las tlgul=ntes pommas ¥ enmitndas, para
CElErTINTAC Sus pos/Bes Impartes ¢n los estatlos inanglaros:

» HMIUE 2 =~ Ins\rumentos Foanclems.

& fecopils odas s fxses J8 propecio de Instrumentos finandenos ¥ sustituicd a1a HIC
39 "Instrumentoes Financkomgs: Reggnocimiento y Medickin™ ¥ entrard en yigend(s para
Ios pordodos anuales que oomiencen & partlr del L de efere de 2018 & introduce
nueves requisiias g detifcatdn, medicbn ¥ contabllidad do coberturas.

& Entroda en ylpendat: 56 requitre su presentackin retroactiva, porg RO se requiere
modificar la Infermaddn comparative. La Compafiia s0 spouenira evaluando <u
impacto en [bs esiados Saanciorss dal a8 gue termindrk el 31 de Sldembre de 2018,

~ HIIE.15 - Ingresoy do ncividades onliooras procedentes de contmios con

slipplcs.-

+ Su enmienda proporcona un Madela de cdnog pasos pard contabliizar los Ingresos
derivados de los contratos con cllentes, Do aouends con [y NITF 15 #1 ingrosa o
recontsie por un mporte que refele 13 SoataprostaObn QuUe una entkdad espera toner
derechd a redbie a camblo de transfedr bianes o serviclas a un cllente. Los pontiplos
de (2 NITF 15 suponen un enfeque mas estructurada para valorvar ¥ registrar los
Ingresos.

+ Entragda enxylgontiy: 5= requlers una aplicackn retrgactlva total o rebroactiva parcial
para los eforcicios gue comlencen ¢l 1 de enem de 2018, EStA nuova narmia of
aplicable & todas las &nthdades ¥y derogied dodas J23 noomioas anterionts de
recoppcimients de Ingrescs, Le Compadia =& enquentra avaluando su Impacto en los
pstadas finandems del afy que terminard el 31 de diclembre de 2018,

HILE 14 = Arcendamjontos.-

* Froporgpnd un Model comprensive para la Kenticacldn de o8 acuardos de
amendamientos ¥ 5u tratdmiento en o estados Tnarcleres tanke da los aorenddtarias
como los amendadores. Lag empmsas de petrilec ¥ gas deberdn recondter mayores
2ellvos y pradwis. producto de ks anendamlentos.

+ Entrada en vigencla: Serd efectiva & pactie e snem oe 2319, so0 sorblldades
limltadas dé¢ adoptisn anticpada. La Compafiia e entuentrd ayvalubndo si impacts en
lzs exkadps Npantieros del afo quae terminard ol 31 de diciembre de 2019.

« Enmilendasn ias HIIF 30y HIC 28.-

% Las camiendas pbordan ol conliicto entfe 13 NIUIF 10 ¥ l2 HIC 28 en el tratamiento do la
phrdida de contrel oo und subsldinga qua es vandidd o contrituids g uos aiodkada &
negoda conjunto. Las onmizndas adaran que la ganancla o pérdlda resultantes de ln
verbe g camisbuclén de agtlvos que constiboye un negocla, coma estd definldo en |2
MIIF 3, entre 2 Inversor y su asociada o negoaco tonjunio y o3 reconocidhd oT s

totalidad,
- Eotencdd on yigemalx: Ly facha ofecthvh pstd ain por definkdén par parte del 1858,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTAGLES (Continuaclin)

Un resumen de 1as princmdles normas conkables aplicadas por 13 Cempadla para la
elataraddn de los e3tados indncerms, on UNddn a (a5 MIFE vigeates aF 33 d= delombre Op
20587 y 2016, #2 mencionado a gonlinusddn:

Meneday funelenpl.- Los estadors flndnceros ddjuntos de 18 Compafia estdn expresados on
Crilares de bos Extadoy Unldas de América, moneda sdoptada poer fa Repubiica def Sopadsr on
marzg de 2000, Coentecuenternente, 1 moneds fundanal del amblente ecendmica pAdomare
dgonde opery la Compafila ¥ 18 moneda de presentackin de 1as partidas ncluldas en s
estados finangemos, of o Odlae Jo dey Expados Lnldos de Amdrica,

Inlapmacidn por scpmeontoy.- Los extados Mnancores adjuntos pmsentan |nfarmaditn de
Ios segmentos del negecls da FEAREMUNDD 5.4, 21 31 de didemnbne de 2017 v 2015, los
misrnes que Incuyen los Ingresas ¥ 05005 Sorivagos o las tRagsacchonns operdtivas O [a
Compafla, Induldes en base 3 1a NIIF & (Seqgmentos de Qperackin), notas 20 ¥ 21,

Aciyps v pasivos finanglercy - Compremde [nstrumentos Mnanclerns y calegoras de ne

dedvados copsistenbes en Cuentas por cobrar, emiskin de papel comenced, emisiin de
cbligacionss financleras, cuentas por pagar y obligaciones Mnanderas. Los actives Tinanclems
estdn megistrados inlcalments 3 su valor raronable, mis las oottos diectamante atribulblbes
a8 comivd g gl F ouales son otabliizodod en ¢f momentd en gue existe el
compromlse de adquinr tales activos. Ly baja de un activg finandene 25 reconocidd cuandt ¢f
derecho contractual de 1a Compaitla sobre Fos Nujos de efeethit del activo financkero explra o
cudhdo ta Compaliia tansficre el active findnclem & otra parte sin retener b contred o
sustanclalments los fdesgos ¥ beneToios de e solive, S of 2850 220 105 pasivos Nnancleras,
ta baja &5 reconeclda cuande la otigaddn sspegfica axalra o &5 candtlada,

Un detalle do Jox activps v pasivas Mnanderos &5 ¢l slgukenie:

« Cyuenths por cobear.- S9n0 regisiradas al caste al momenta de la négociacidn de la vents
dao los productos ¥ cuand &3 efetiuada o bransferonca a1 diznte de 1a totalldad de los

mesqos ¥ benefics de lx propieded de los productos, nota 4,
. = 5on mplstradas 31 costo al momento de la adquisiclén do fas

oxlstencdas o Imphrtaddn de s poductos; asl com de 105 blenes v servidoy redhidas,
que 2on utilizados en el proceso preductive, nota 13,
o Estdn registradas 5 20 valor

razpnatle, Posteromments son contabiiradas ¢con bBase ol oosto amortizado en fundén al
tUempd de vigencia de 185 ablighcignes, Los Intoneses son mcangdidos con cargos a fos

fesultivttes del elencicle, ndtas 11, 12, 16y 14,

Les NIUIF requicren clertas reveladonss aterca de 03 Instrumentos finanderos que tienen
relacldn con fes difgrentes desgas que afectan » Ia Compadia, tales comn: mercada, cridile

¥ Moider. Un detele d2 las menchonadps Aesgos 5 Indicado 2 contnuaddn:

» Merghda.- Es el desgo de gue ¢l yalor ralonatle de ks fujss futuros g efectivo de yn
Instrumente finanglars Nuetds 3 camblos eh las condiclones del mercads, Tales camblos
putden Ser QENEAIOS POt varAcands &7 fx 52 So Interfs v por Nuctuadones en bas
precios, La Admislstrocdén de la Compadiy considers que kos Instrumentos fMinanclerns
afectagot por el desge de mertads, comesponden & las ghllgadones Mnancierds que
devongan [ntereses v 105 depdsitos en Banoos,

« Cpéditg.- Es ol Assgo de una posible ptrdlda financiera por Incymplimiente de las
obligaciones de una contraparts, <on reladdn a8 un (strumente finandere o copkrato de
onty. La Covngaflly rontdery que ol desge de cnbdito o moderado, dibide a que
Implements politleas ¥y prcedimicntos pary contralar [y gestldn de o Srea oomandal §
mantiene una carters ge Cientes diverdhicada,
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ERINCIPALES POLITICAS CORTABLES {Contlnuntisn

v Ligulder.- Es ¢l resgy de mo dispontr de fondos sofidontes pare atoader tos
fompromisos de page a cofto platn, La Administrackdn de la Compatila monitorea el
tHesga de liguldez medlante ol uso aproplade de yuy Sulgs ode efective > comte v largn
plaze, mantenlends msarvas Mranderas ¥y conclllando 1os perflles de actives y pasivgs

hoanciems.

Priylalén parm cusntas ncobrabies.- B reconockla con cargo a resultades del aio con ol
Sropdaite gr cubrr posibies pErdkias que puedan llegar a producirse eo [ recupomeén de
las tentas por oobrar & Jigntes jocales, con base 8 una avvacidn de Jas mlzmps, reallzada
conforme & disposidones thbutaras vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
3 reglsieado con débide a '3 provisidn, 1o diferenda no cublerta por la pmyvisidn os
contabllizada directamente &n los resoltadas del ads.

Exiztenslys .~ Estin reglstrados al costo promedio ¥ ne exceden &1 valar noto de reatizadén,
Las importaciontt en transite 5on regisiradix af obsto seqint fachere mis Jos gaslos do
nacionalizagidn Inguerddos, Al 31 de didembre de 2017 v 2016, I3 Compaitla manticne
corstitulda una provision de aliolescencla de existoncla par USE, 96,270,

Serviclos y atros pages antlvpados.- Estdn registrados conforme o las fechas de ios
desembolios. Los antidpes & provesdomnes, $on lIquidados cuando 105 blents ¢ serdAdos ton
tedbldos. Las pdlizas de seguros son amordirsdas e Noed rocky Consigérands su plaze de

vigencia,

v Represchta prinopaimente cridiiz ributand onglnada
por retendones on 1a fuonte g2 impuesto a (B ronta, megistradas mensudiments con base 3 [a
facturaclin por venta de blenes.

Alivo por Imovpsta difedde.- €1 active por impuesto a la renta dilerido s reconocido por
lax pdrdidas tibutarias acumuladas ¥ por 1as dfarendas temparales deducbles enbre & valor
en libres de ot dthvas ¥ pasivos ¥ su Base thibutara, on & medids gue 3¢5 probable que on
¢l future, 1a Compafiia dispondrd 48 rentd gravable contra la coal pueda aplicar las
diferenciat temporakes que se roviertan v las pérdidas tibutacdas por compensar, dentro del
plae oxigido segon Ry normas tributaras yigentes, B active oF medide 2 1a tasa ge
impuetato o Ia renta, que espery aplicarse A |y renta grovable on ¢ afia en quo este adlyg
&8 realizada. En el afd 2016 1a Administracidn de 1y Compafiia, clectio hajas dul activa y
pasivos por Impuesto giferds que manteald ¢F Sud fogithms poeenientes de oerodos
anteripres, ¢n copcordancla con las disposkdones tributarias wigentes, siuadidn que no

efectos Impositivas,

Prialedates ¥ couiphs.- Estdn roglsirades a su ¢osto, Los pagos por reparacidn y

mantentmlente Son cangados & gasios, miemtras que las meloras de Importancia s
capltalizan, Los oLihvos en elapd de consbruochd T s Sapkalizan v M HErming, son fransferdos
b lm cateqoria adecuads de attive, La depreclacidn de (25 propledades, planta ¥ equlpos ox
caloulada gigulendo o mirode de oea recta consldemndae coma base [3 vida Otil estimada, de
oitos adivos, Las tasds de depreciacidin dnus! go lax propledades ¥ oequipas san las

sigulentes:

Attlyos Iosys

Maguinarias ¥ ©Quipos, Mmuekles ¥y enstres, ¥ ogquipos de oficina 10%

Vehlculos 20%
32.33%

Equipgs de somputaddn

Inypaldn o0 acciones.- La nversidn e aoctomds, ha slde mpistrads coste, plusvalla
mercantll, v, posterdormente £5 medida a b que estapedde ea fa NS No. 28, o3 dedr, fam
aguelias (nyerslanes oan partidpacdn mayor &l 20% a su valor patrimonlal proporckanal que
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ERINCIPALES POLITILAS CONTADLES {(Contlnupridn)

corresponds a (3 partidpacdn sobre 1os resultados da su asorada,. Duranio los aflos 2017 v
2016, existieron disminudones que fucran angadas ¢n los resultadss v sobre s resultados
del afo 201G, Tos mismos se reghbranaT oo s idades rptenidas, nota 10.

Astlvos Intanalbilos.- & 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan desembdzos
redlirados para 1a implemiemisad T o saflwars Ifpomdilies, proyedto de red hidriulica,
slstemas do chmara ¥ croultos comcados, 108 cuales Son amartlzados por ef método de Moo
recta an un plare de 5 aflos,

otrax ghligaclones corrlentes - Estdn constituldos principaimente por benefithos socdaies
que son recondddos medlante ol mdtodo del devengadeo, orginades por Obligadones
etdtiecidas por of Cddigg el Trakels, hots 14,

Proyisionos por hencllcios & amoleados - El acticulo Ma. 216 del Cidige de Trabaje
cstablece [y obfgacde por pacte Ja) pmpleadpr de onceder Jubliaglén patronal & todes
aquellos trabajadgres que por 29 akos o mMis hubleren prestado servigos, contineada ¢
interrumpldamenty en una misma Compafia. El rbferido Cédige establece tamblén una
bonlficackin por decalochy en Séaen de rerminacidn de I relacibn laboral, que consiste en o
3o af trabajadar del 25% equlvalente a Ia Jltma temunetadbn mensusl por cada afia de
sorviclo prestads. Para ¢l efectn, (2 Compatia registra und reserva matemdties basada en
estudle actuntal roalirsdg por oaa Sy 2e 2Oupros independlentes, nota 17.

La NIC Heo. 19 (Bepeficior a 1o Empleados), come parte d¢ las mejaras anualos a las NITF,
Citty J01Z-2014, emitidas on septhormbre Op 2034, realitd modifcadones en cuantn se
refiere & 1o t2sa & sor willzaga para Jescantar a5 gbligadones de beneliclas post-amples
(henefidos a empleados), omands come base rendimizntos de mercada pard Bonos
qubernamentales (alta Caldadi, teniends gregonts gua |2 mpneda v ¢l plaza de los banas,
deban ser congruentes para =1 cAlouls vy pagd de estos beoelicos. Esta modificaclén <=
aplicard para kot periodos ccondmitas flscales que Injden & partir del 1 d= #nefo do 2016,
Laz medileaciones antes relfendas, doban for apiicadas de foma retrospettiva desde el 1 de
enero de 2015 {didembre 31 de 2014), estabiecléndase gue este ofecte de manem
especifica deba Ser tratado contra ulitidades metendoas {(MIC Mo, 18 - Paliticas Contalies,

Camblos oh (A% EStmaciones Soatablos v Errorps).

.+~ La Loy e Compafiias &n la Repitica del Ecuador requiern que ¢ 10% de la
ubliidad neta anual sea Spgeopiada Mo reserys lepal, hasta que represente por 1o menos &l
0% ol capital suscrito y pagade. Esta resorva no puede sor distrbuida a 105 arcionistas,
pirin puede sor ubilbizads para absorber pérdidas fubucas o pare aumentos de capital, Al 31 de
diclembre go 2815, fa Soopafa reconockd on forma anticipada el peglstnd de la apropladén

de eska retered.

Bocpnecimisntia s lgress - Lx Dompslis retonoce s yoplat, tome Ingresos de

actividados amdirarias, de s articules de ferreterfs, luminadin y clectriddad en genarai,
cuango ¢ hayan cumplido [0S criterios de transferencld al diente de 1g totalidad de s
ricigos ¥ de fos beacficfos da propledad de los productos, Como oonsefusnda de la
CONErATHestacitn a la que 1a Compalla, espera tener derechy, » cambio de 13 Yenta de fiox
bltpes ¢ tervicos. Los descushios ¥ devoludiones te dismimyen do Ias ventas, asl como
tambifn sus costas ¥ gasias &7 fundde 2 mélodo del devenpada.

Begonacl misnte da Costos ¥ gnstos.- La Compahia reconnoe costos ¥ 0astos £n la medkis

qQue san Moy rridas, iedepesdiontomente d I fecha en que Sean ofectuados fos pagos,
~ Do conformidad con la RIC 30 denpminada “Instrumantos

Intoresea fipongleros
Finanderas”, fa Comipafis ceconece on £ estado de resyltados [ntegeales los intereses
dewengados por los pefstamas manciers, emlsldn de papel omerdal vy nbiigationes

financizras, duranke ¢ olencchs erandmion,
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EEINCIPALES POLITICAS CONYADLES {Continuaclén)

-~ La Compaliid recondate con cargo 3 Igs resultadas dol

Arrgodamlentos ahorativoy
elercidha, 185 allcuoths mensuales del actlve nigibldo en arrendamfento, recorscidndose fax

mismos 0 forma lineal. Los incentives respecto de 1a negocladbn del contrate gpeative
forman parte Integrante del precle neto ostablecido por o 4so del actlva regblda en
ATl ATHiEEy, rkd 24,

~ Do atuerdo con disposicanes del
Cllige del Trabale, las socledades pagardn & sus teabajadores el 159G de by wtilidad
aptradondl. Este benefcko s0dsl 25 mecandcida on Catgo 4 05 cesoliadas dal sforgicle on
Que &3 devengado, Noka 14,

Imgussio X i reabty.- La Loy Orgdniea de Régimen Tributara Interna y su Reglamento de
Aplicackin cstablecen que l2s sodedades constituldas en el Ecuadar, aplicardn 13 tadfs de
22% 8 Impueste A la nenta tobne S0 base Impaonible. Ho obstante, la tarfa Impasithva Serd
de 25% cuando | socledad tenga afeionlstas que estén estoblecidos O tesidan en paraisos
MeLales o nogimenes de mendr FTEasodn ot partidipaddin diregs o iIndlirecta, Individual o
onjunkd, igual o sypedor 8l S0% del fapital social o de duel que comesponda 3 la
naturalera de by socledad. 51 1a partdlpacidn fuera Inferor al 0%, [a tarifa de 25% aplicard
sabire {8 proporcdn de la Base imponibla que corresponda a dicha partigpadin. Tambldn
aplicachn 1o tarfa de 25% a toda 1a base (mponitde, (a5 sociedades que dncumplan o debor
de [nformar sobne 8 participacin de sur acdanistas a1 Servido de Rentas Intemas (SR1).

Las soticdades que nefpviaran sus tbhtdades &5 o Eruador postrdn ohiener una reduceiin de
10 pumtos parcentubies de la tadfa del Imputsto a f3 Renta sohm el mgnto relfivertido ¢n
actlvos productives, slempre y cusndo su desting sea 1a agquisiclén de maquinanas nuevas ¢
cquipts NUSvos, Activos para riego, material vegetative, plintiyslas v tedo inSumo vegetal
para producclon agefcola, forestal, ganaderd y de fTocfwiony, otivoddes =n St actividad
productiva, asi come pam 1a adguiskdbn de blenet relaclonados oon lnvestigacidn vy
iotnologly que mejoren prodyctividad, generen diversificycdn preductiva ¢ Iacremanta de
emples, £l spmento de capital s perfecdonard con (8 insoiptdn en of respoective Roglstro
Margantl hasta el 11 de dickembre del elestclo Impasitivo poaterior & aqual &6 oo 52
generarn lag utilildades matera de 13 reinyersién.

Al 31 de didembre de ZO1F ¥ 2016, la Comipaila apiics y 2rfs impositiva dobl 20% v 29%,
consideranda que U accanlata Paddingten Assadsted S.A. hasta el afia 2016 mantenla &l
09.99% de partldpaddn actgnars, $& entuentra domiclisdo en (8 Repdtlice de Panamd,

oty 10,

B! impuestc a la rentd delerminade s campde 20 o resultados del afo en que =%
devengado, con base al método 48 IMpuesta a pagar, Nota 23.

Usg dp estimacionpy.- La proparacién de las presentes estados financleros de aogerds con
NIF requicre que la Administraciin de 1a Compafls utllge clertos estimados ¢opntables
(ritlcos ¥ Mrablezea algunos supuestos inherehtes a 1d actividad econdmica de 1a Compafla,
oon el objetn do deflnic [a valuaddn ¥ presentadidn d8 afgunas PArifdss Qo (TR e g
los pstados Micanderos ¥ Sy aplcadidn o0 las politicas contables de la Compafla. Las
esllmackonies y supuestos ulitizados eatdn bassdos en ¢l mejor conodmiento por parte de la
Admimistrecde do les hechos actuates, sin embargo, o5 resultagos finales podrian vadar en
relactin ¢an los estimados originales debida 2 la currencla de eventos Tuburss.

EFECTIVOG EN CAMA Y BANCOS

Al A1 de didlembre de 2017F ¥ 2016, un datalld o o] $igliented
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EFECTIVO EN CAdA Y PANCOS (Continuaciing
2017 i} L]

{Délares)

Bancos locales  del exterior 5,704,776  1,657.814
Caja 47,747 A7 215

Tatal S Fr: =5 K R Vi1, LAk

Benfey.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corespanden & saldes que se mantlensn en
cusnéas SaTickias of Metudpnes bancariss Iocales v del exterigr, fos cudles estdn
disponibles & la vista, po exlstiendo restriccddn alguna que lUmite su uzo, Siendo i3 mds
reprisentatica la coenta del Panco Intermacional por US4, 3,901,108, Banco del Cibank
Eruador por U55. 1,161,570 {L15%. 925,646 en ¢l aftc 2016} v Banco gel Padflon por UGS,

414,210 (US4, AB1,688 en el ahe 2016),

ACTINGS FINANCIEBOS, HEYO

Al 31 de dicdiembra do 2017 v 2055, un detalle w5 ol slgulente:

2017 2018
[Exabares)

rartes mplackonadas, noka 25 11,801,170 12,168,423

Clientey y dogymentos, nfeta de provisidn para

ouantas intobrables de USS. 807,068 en ks afos
11,483,743 11,313,320

2017 y 2016
Funcionarios 89,508 94,186
Tarjetas de crégitg 59,079 66,158
Cheques protettados 902 63,337
Rros . 17026 . 21,330
Total wAtARLEIA L 2A.P35,T3592

Partcs refacippados- Al 31 des aigembre de 2017 ¥ 2016, mpresentan impartes
g¢ntregadas en ofos antodores pare capltal de Ltrabajo. Estas cuentas na tlenen focha
esprcifica de venoimienta ¥ 21gunos préstamaes generman Intereses con bass convendandal,

Clienity, ncth.~ Al 31 de didemtee ge XOIT v 2015, representan vordas p fdlentes, 1as
aales no generan (ntereses ¥ tenen yendimientos de 30, 60 ¢ 90 dlas piozo. Lo canera
venclda neta de 0 a 130 dias asclende a USE, 3,999,085 an ol aflo 2017 y USs. 3,231,074
on ol affn 2016, que represemndan o J2% ¢ 28% 0o Ja Cartera toba), respoctivamente.

Al 21 dp dickembre de ZU017 ¥y 2016, fueron contatilizadas bajas de cyentas par cobrar por
USE, 147,065 y USE. B4, GO7, respectivaments, que correspanden pringpaimentes &n ol afo
2017 n Huge Estuarde Jara ¥illavicenclo por USE, f3,08C v en of 2o 2016 2 Plaza Telel
Gosta del Clsne por US4, 11,552 v Mena Costa Fauta Alejandra por USS, 6,528,

EXISTEMCIAS, NETD

Al 3L de dicernbre O2 $017 ¥ 2016, un detaile es el Slguienke:
2007 2016
(Ddares)

MHarzaieria of exlstendia en bodegas:
_IZa3 850 114709708

Guayaquil
Pasan 12,926,952 11,473,728



L

19

ERISTENCEAS, NEYO {Contlnuacdisn)
£017 A216
(Cdiaresf
Vieppnd 12,956,952 11,473,724
Machala 639,028 1,029,607
Quity 280,162 494,707
1tarma & B3, 435
Impartadones &0 trinsitg 5,340,809 4,154, 259
Matarla prima AL T3
Subtotal "20,996,846 17,537,578
Prinvislén para existenciey ghsoletas, nota 2 £ 85270 [ 9G6.475)
Total —<0LS00 500 _AXa41.300

Mercaderlp ob exlstoncie ¢ bodeans - A1 31 de didembre de 2017 v 2016, representan
articulys perienecientes a las dhaslones de feretera, electdcidad, Hominackin v autamatng,
0% misTs que soa ofmersidizadar en lox gifprenles puntos de yenkas, Adiclanaimente
exlsten inventarios de fenta mtockdn par US%, 570,634 provenlentes del aflp 2014, Hasta Ia
fetha de emisién de este informe {marto 16 d 2016), ol sakdo da dithos [Rventados G lenea

rolackin 6 ha redicde en USE. 228,155,

SCYINOS POR IMPUESEOS CORRIEHTES

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un detalle =5 ol sigulente:

2007 Firk L]
Lablanas)
Impuesto 3 1o sallda de divisas, nota 21 ann, 534 {
Fetendooes en 1 fuente, nota 23 830,072 251,478
Impuesto o Yalor Aprepada = TYA 456,176 343,485
Tokal —AJSRIER 04063

Imoussto g 1o sallds de divisps.- Al 31 de diclembes de 2017, represamtan 3 olanchones
electuodas a o Compafiia, por pagos reatizados 3l cxteror bar concepto de Impartadén ds
mbterias primas, de capital Incorporads B proceso produetive y preducto terminado,
confprme ol [Istado astablecido por ¢ Comilé de Folitica Trbutads. Ssias etencdnes potden
ser utllizadas fome Cridite trbutarko, para ¢l pago del iImpuestc a I3 renta cavzado o su
anticlpo en el eleraclo flscal on que sk genong o en [os slgulentes cuatro afos. En caso de
expedente, el contibuypente puedes eivgir: (I} Corsiemcde como gasin  deducibe
utlcaments en 14 dedarackdn el Impuesto 3 13 renta comespongdiente al ajercicls flscal en
Que 5= generd el respeciivo pago de 150 ¥ £2) Soflldrar su devolucldn al Secdclo de Rentas
Intermas {SAL), dentro dal sigulente efmrciciy fechi nespecda daf cu2) pf papo fue realizadn o
dentre de los Guatro ejerdclos posteriores,

Betenciones o0 1 fucpte.- A7 31 de diclendar de 2012 v 2016, ropreseantan retoncohas
que han side efectuddas por dlenbes de 1a Compafia, las mismas gue de aoy=ma a la
morraathva tributaria vigente puedan ser utllizadass directaments coma orddite tributado sin
Interesas o ol impuesin & 13 neatd Que Sawse 0 £ pjerdpia cortents ¢ en o ejercldos
Impasitives posteriones ¥ hasta denlro de 3 affas contagdos desde 1a fecha Je la dedaradsn,
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ALTIYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacidng

En ca%0 que fas retenclenes en 1a fyente sean mayores 3l Imppedsto causado o na edlsta
Impuasta causado, ¢l Lontribuyente podrd solfcitar of pago &0 EXCEgs o presentar reclame.

Imoucsic Al Yalor Agrcgnda « TyA.- Al 31 de didlembre de 2017 ¥ 2016, representan
cridite trbutaria orglnade por las importadones y adgulskdones jocafes, of mismo que e
aucrda A la normatlva tributara vigente puede ompensarse £on las abligadones de VA
generadas por las vontas,

AERYICIOS Y OTEQS PAGDS ANTICIPADOS

Al 21 0 dickembre de 2017y 2000, un detaife e of ghgudeabe:

A912 015
[Ddlares)
AnHEROs & provecdones 2,585,156 2,483,807
Comlslin por emisidn de obligaciones 115,283 75, 145
Reencauchadora Os0 S A, ECUADSD 0 111,226
Seguros A3,767 36,094
Amiendos pagados por antidpadas — 12000 __  17.(HH
Total _.Z.Iﬁ_ﬂ'.i'.llﬁ __2.133.513

~ Al 31 du dicdembre de 2017, representan prindpalmente valores
entregados on calldad de anticipos para futuras compras a 1as slgulentes compafilas: Blount
Inc. por USE, 197,632, Fabrich Hadignal de Lja 5.4, por USS, 185,585, {ingdap Thongwel
Hand Truck Coltd, por USE. 148,146 (en of afip 2016, representaron Norfolk Trade Com,
por USE, 272,230, Hangzhou Xiaoshan Shunhe Metal par US%. 144,222, Blount Ing, por USS.
19,6325, s cuales son fiquidsdos cudkde Jor Wemts  adguiddes Son  recibldos,
Adidonaimente los atas 2017 v 2015, Incluyen VS, 578,330, comespondientes a antlcdpos
entregadas & Inmeoblliada Costanera Inmocast 5.4, segan contratos d& promesas de compra
vents de inmuebles, 5in gue 105 mismos hayan presentado movimientos durante &l 2017, Los
bleres Inmuebles producto de a5ta transacdén serdn recibidos hasta mayo de 2018,

Lamisléa por amlsiin o pbllpacipoes.- A 31 e didembre de 2017 v 2046, repeesentan
Impartes cancolados  1a Casa de Valores SILVERCROSS, por camlisidn en 1a negociadin de
amiskn de obligationts, los cuales San amortizados por el tlempo de vigenda da |3 amiskdn,

Recntguchaders Osp 5.4, ECUADSD .- Al 31 de diclembre de 2016, representan impartes

entregados en afi0s Antardores a in de maniener reladones gomerclales, Hasta la fecha de
emisidn g este Informe {mare 16 e 2018), 1y Compafla fue liguldada, por 1o que ls
valares desemboleades fyerin frecanpeldas contra gastos del afke 2017,

EROPIFDADES ¥ EQUIPDS, HNETO

Durante |ps afos 2007 y 2016, el movimlento de (a5 propledades v equipas, nebe ¥ 1a
deprecdackbn acumulads es ef siguicnte:

+ 0, MOYIMIAWNTE | . .

Raciart
Falbay o Wy T il Enlipn &l
GLIOLrST Y. ] [ T1°E8 LAl WLAE. WOIZFLF
= k|

LAy it LML W I 111 -] 2015
Ml ¥ weseTEL Ly i A g v - e Ay
Wahdode LLFR T aM i Fp Ry L) 175145
Canipuil i corput skl i TATR [ 1.4 o 14,7
CarrrruTiels . fushl 1 L5 4 [ o4 i) 131477
bbbt o = Fpyum) L2312 ERLL UK L1 R ) N | T M LN TH At
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EROPIERARES Y EQUIPOS, HETQ {Contlnuacldna)
s MOYTHLEEMTSY + + =
Tiniurn il Venlidpla TICachbn Aakibua o
BirgLiar Radichanta Hlan AT BYIATE. FEFTE TR
a - [Dlle) o o .
Tl il = Wagien 1.081.80T 14481 M0 | H BN TER,Y
! Drihbuacdn soamufala — LOTIOANY L JLNETY 15k} £ £ LA
Tim —_—IRAE LA L 7R e TG gam
s HMGYEHIEmTO , 4 -
Encip s
[ R Yardun plw T Eakdaa
REfORTIN T bdian A mil erinpg- ok FIFAEFIT
. (Dbl L.,
M pppiniderlicd § A [RIIN]Ey 145247 [ 144} | B " 2 LT
Murthelrs ¥ T pren WHLELY 118,04 i 1.72% ] AL
i DE B Ol f pcierh lg'}ﬂ'lr‘“ H-lg 1 I.H'EI lm: : :ﬁ.j-?“ﬂ
Conpraselt ot LI _.__m:m B L YILBSH L 41331 | | ¥.H
Tkl I.7a% ok FEEA1 o L] | MM 5ol 1,044
Menat; Chrpremukn
o WIvE] L JEANEF [ _ T ENT - . u] H Lt LOriDasy
Tt LA Hoel) L LAYy [ LAY b 3N R 3G O]

Adidones.- Al 31 didembre de 2017, representan princlpalmente maguind cortadora por
US4, 226,505, puente gria por LSS, 138,946 ¥ comugadara por USS. 148,567 [en el afto
2016, maguina alineadora de carros, clavadons ¥ aoeesorss por USS. 40,598, porchas y
racks para llantas por US$, 33,558),

ACTINGS INTAMGIOLES, NETO
Al 31 de dletembre de 2017 v 2018, un detaile &5 of SQuiente:

143 A 20LE
fDdlares)
Proyyetio Perfikes 466,567 1]
Proye<to AX Dynamics AQ7.SB1 o
Sistema software 279,722 274,687
Frogectos red hidrdullcy 182,000 187,040
Froyectio Teonkoentro Av, Amércas 176,835 (76 035
Proyectos deteccibn de Incendlos 133,633 133,633
Prayecto paneles monaldshoo 104,928 104,998
Proyectes de (nfraestructura Lecholdglea 103,246 103,346
Planta Zing 85,345 gs, 344
Shtemaz WME Quar 80,002 80,002
Proyedtos Oro Plaza 63,108 63,108
Proyects [harra —SS80F 55607
Menas: Amortizacion acemulada __857.9J9) [__462,148)
Total — L2014 602,318

Duranie los afos 2017 y 2016, o movimiznto J¢ (os acthveos intanglbles, oeto ¥ la
amartizacidn acumulada, #5 ¢l slgulente:
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ACTINGS INFANGIALES, NEYD {Cantinuacién)
+ o+ = MOVIMNTENYE . . .
Safon nl Ractasife da Saldou al
LA AR Adlciones ait. Nios ALAAIIZ
N 1 LT )
Prirriera Moy L] L] dfE Shy Kl T
Pronecla AN Dyrarenied a LAY 183 A0T.981
LSrdoma 3oitnary 174 A7 013 L] Fra rr]
Friyecied Pid R s 1AF,00 L] L 137, Oy
Foyto tecrlonnin Ay, Américgy 17583 L] o 17E.83%5
My Toln panthel monolinka T, o L A 104,97y
P deteec il g Imocncio 111,831 4 <] 133,51)
Frrpeciond de infraestrachare
Lok 16,245 B 2 102,245
Ml Ehs a5 L4 4] a Oy,
Srlemay WHE Coar B0, 32 ] 7 a0y
Frarrector Oro s %), 104 o [r} 4,10,
Frovedn oA -1 4] & 55 57
Tkt 1 2EA ASD LT Fl-tH TS 7,144, [H1
FREnDY Ao ot souemolaty 2R 4 MRIFAM O 0§ f__BfrAly
Tolat R . .- B [T R S | N ., W [ e W LT
= = - MOVIHIENTOD . & »
pldos al Raclauifc. du Tranafe- Saloicr &l
QLroLsag Adkdoncs [ 1= MdL--F | il 11FA2 008
o IDAER) L L L.
Tl ot wr b1 b A-RL] 41,919 5 B3 a 114 GAT
Proy e od e i 11,003 g 2,000 o 182,000
Pyt TEcruge s Av. Ameliicgy o 14918 1,915 o 126,875
Mroricln panciel menslice 11131 o A2 T4 n] 10,545
Proyecid chites by (0 INCENOCY 122,513 a i & e b 20 |
Prippeiited de kefracsncturs
Lemnadden i 03 4L a B 1] 107,145
Manta Zinc 23 A a ] Q2 55,34
Saleman WHT Do 80,001 ¢ L g L Rr
Pyl Onty Maze 51,104 o a B3 0w
e Ty 11,244 L] il.lg1 { 141N R
Sutantal BALI3L S HITE | 34217] 1.264 480
Hewed! Armorbizecdes Sowlbdy [ 49X 09y [ Jd9UBOTY L O 1465544}
Toead ARSI L__HOSM) o _JALTE) [l B0

Adiclopes.- & 3! de didembre de 2012, representan SMrmbolso par USS, 85,207 pars
proyecto AX Dynamics (en ol afio 2016, representiron pagos cealizados por USs. 43,919 por
conceplo de remavackin de Jz livenda del softwam: ¢on 1a Compaifa Malnt Cla. Lida.).

~ 8 M de didembre ge 2017 ¥ 2016, representaron reclasifcaciones por
US54, FE4,B46 vy USE, 347,762, respectivaments. provententes do propledades ¥ equipos,
correspongicnics princigaimenie & fat chpulentes Mropectos:

Alln 2917;

+ PBroyecto Perfites.- A 31 de diciembre de 2012, corresponden a desembolsos por USs,
AGE, 507 efectuades pard la construccién, (rstalaciones v adecuarignes d= Is
nfRcktoalora garg Iy puasta oo marcha de A maquinarias gue dan coma resultago
estructuras paca techados.,

« Proyogio AN _Dyngmjcs~ A 31 de didembre de 2017, representa desembolsos
efectuados a faver de [y Compafia Maint Cia Lida, comespandientes & 18 adgulsicidn ge
equipos, lloenddas ¥ demds servichns de soporte tdonlco oard 1a Implementacién del audya
slstemyy software "Mlagozaft Dymamics AX".
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9. ACTIVOSG INTAMGINLES. NETO {Continuaclin)

Afn 2016:

+ Proyectos Teonlcentro Ay, Las Amddoss.- Al 31 de didembre de 2016, comesponden
a desembokas afectuados an =1 lpcal comerslal ublkcads en la Avonida de Loz fAomdrdcas

por US%, 161,925, que serbn amortizados hasta &0 5 afios,
* proycctoy Pancles MonalSslee.- Al 21 de didembre de 2016, representan desembalsos

efectuados pard 135 [nstaladonss ¥ adecuaclonss del drea die fabricadidn de 105 panelios

momadsics por WSS, B2, 245,
» Proyecios de Infrasstrustura Yecnoldalca.- A 3t de didembre de 20185, nepretentan

dosembaolsor efectuados a Lyvar de la Sompalia Malnt Cla, Ltda. para |2 adquisicisn de
pqulpos ¥ lleenclas informdticas, de acuende a contrato suscrdtg eakre (5 partes en bl 7
de 2014,

10. DTROS ACTIVOES NO CORRIEMTES
Al 31 de diclembee de 2017 ¥ 2016, un dotalle e o sigulente:

2017 2015
{Ddlares)
Partes relationadas, nota 25 712,534 1)
Inyersidn oo aggdanes 0 §9,738
Qtros 104,035
Tgtal —Bl656% 266635

Partes relocionadas.- A 3t de diciembne de 2017, comesponde a mddasiicackdn efectyada

L R B T B T T T T T T T e T T e T e B T

u
.

desde activos findnderss cotrentes por decisidn de 1o Administrecddn de 2 Compadia y
congistantes en desembolsas entregados &n afos antedores a 12 Compaitia relacionada

T3 TTYAYTTIIAIYTITINYYOY YO

COMEX S.A, coma parte de préstamos entregades, s mismos que no Henen fecha de
venaimiamia y ng gesenat fitlerases, naly 25

Inversidn oo dsdpnes.- A 31 de didembre da 2017 ¥ 2018, un dotalle &5 ] sigulents;

farticlpacidn
Yo Pl 2016
[Ddlares)

Rencaplus Cin, Lida,: 52.99%

Coatn 300,000 A0, 000

Valor patrimenlal proporcional [  155174) | 65,436}

Ajuste patrinaalal [ahos 2ntedores) L 189.820) [ 144.526)
Tokal L AI38

Ecncaplus Cia, Lide,.+ Al 31 de diciembre de 2017, I laversidn se ajustd on USSE. B5,738
(US$. 65,435 cn o ado 2018), conkra nesultados del afis, en razén de que la Compafila en
domfe mantiens la Inversidn presenta defidenca patrimonial de US$. 212,302, La
Administrackin de 1a Compaiifa ng ha reglstrads coma parte de este process gastos ¥ pasivas
por US4, 127,542,

11. DPLIGACIONES BANCARIAS
Ad 31 de dicismbre de 2017 ¥ 2016, un detalle 15 o) slpulante:
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11. QBLIGACIONES DANCARIAS (Continuacién}
L0137 2024
{Cdlares)

Litbank, NA, Sucursal Ecuador:
= Préstame para  capital de trabaje par W55

2,000,000, redbido on agoste 4 de 2017 a 180 dlas

plaze cop Interds anyal del 7.25%., 2,000,000 0

Danco del PACificg 5.0
»  Préstamo reallzado para caplital de trabaje por LSS,

HOO, 000, concedkde an jully 7 de 2017 a 18D dias

gl SO basn de lnterds aned) del 7.255%. 800, D00 1]
« Renovadddn de pristamos pars capital de trabaje ¢l

i0 de fullp de 2016 a 180 diss plazo Lo [agembs

anudl del 8, 50% por US$. 262,500 v US$. 212,500, o 475,000
r Rendwdiddn de pofstamo par capltal de trabaje

realizado ci 14 de julio de 2016 a 180 dlas plazo con

el interds apual del B, 50%, ! 112,500

EEG DunK (RepChlice de Sulza):

» Renovddones por  US%. 5,697,939 y  USS.
1,990,007, ¢n abnil 20 ¥ drlembne D7 ofe 2004, 0o
tasa de (nterds anual del 7.25% v vencimlenta en
mayd 2& ¥ A1 de 2017, respectivamente. Al 31 de
diclembre de 2016, wxdste diferencla de USE, 7,019
con ¢ registro externs de 12 Sonfirmacldn. En el afia
2015, fieeror par USS. B.E50.000 v USE. 1,600,000
tas rencvaciones an abrl 2 ¥ Roviembne 25 de 2015,
£on tasa de Intends anual dol 2.25% y vencmiento

en abrll 2 v digfombre 20 de 2016, respecibvamente. [y 7.281.989
Subtotal &, 800, 000 7,875,989
Mis:

venoimlento cordente, nota 18 1,419,174 156,942
Intereses fMnancloms Mumulagos 91,790 10:.539
Total 0068 __8,130.57¢

Garaptias constiividas.- Al 31 de didembre de 2017, e ha enbregado al Gitlbank, NA.
Sucursal EBeuador garantlas tensistentes en prenda comerclal por USS. 3,689,000, hipoteca
ablerta por US54, 1,018,672 ¥ flanzas de Lorgeras por USS, 1,000,503,

12. EHISION DE QHLIGACIONIS ¥ VWENCIMIENTG COSRIENTE DE EMISION DE
QHLIGACTONES A LARGD PLAJO

Al 31 de didembre d& 2017 ¥ 2016, un detalle de la emisihn da abligaciones, o5 el sigulentat

2017 rirkl}
{Ddlares)

Emisidn oo obligacianes:
+ Repriteptaron  obgackones emitidas  por LSS,
4,000,000 corrsspondlentes A titulos de [a case “B*
serie 1, con tasa de Intends de e cupdn oon plachd
de 720 dias plaze, con amortlzackin mensuel de
capltal galeplados en base al Sba camerclal, 1]

Fasan:
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13,

i3,

14,

QPELIGACIONES A LARGO PLAZD (Continuatibng

2817 2916
{Ddlaros)

Yienen; (] 1]
Mhs:
Yongl mlténtu carriente dé¢ la emisisn de obligaclones,

nata 16

Segunda omisldn de obligadén 1,600,008 1,600,000

Tercera ¢miskin g oHRQaHSN 1,454, 706 1]

Intardses financienos acumulagos 158450 | +]
Total —_—222 08 600,000
EASINGS FINAMNCIEROS
Al 31 da diglembre de 2017 y 2015, un detalle o5 ¢l siguiento:

i vk b L0115
(DHAres)

Pravesdores 12,937,770 8,541,618
Fartes relackonadas, nota 25 2,628,556 2,495, 380
Garantfas sdusneras G4 A0S G155
ARticipo dt disntes 52,678 £51.220
{Itros — 23579 _ Apa.455
Tatal A6, 396.938 12,754,047

~ A 31 de diciembre de 2017, mopresentan prindpalmente USs, 6,005,750
[(US$. 6,227,062 cn ¢l affio 1016} por negoddadones efecuadas con provecddnes da extardor
¥ USS. 5,109,521 {USf, 2,651,575 on ¢ afio 2016) con povecdores naclonales para
adquisiciones de matedddles do ferreteda ¥ materiales efdctrcos, siendo los mis
representatiqos; Comercializagors Centroamérca por Uss. 1,246,847 (USS, 1,542,074 on rl
afia 2016), General EleCltc por USS, 1,408,262 (US%. 637,048 cn of aflo 2015), Samsung
CAT Amérien Inc. por USH, 25 (USE, 671,269 on el afe 2016), Yaracuy por USE, 477,849
(US$, 5324806 o of aflo 2Gis), TayoTire & Rubber Lo, Lida, por LSS 312,875 JUSS.
450,306 en ¢l afo 2016), Nutor Trading 5.A. por USS, 7,492 (US4, 397,897 en el afo 20316)
¢ Inmoblliara Costanera Inmocoit 54, por USS. 496,512 {US%$, 535,659 on ol aito 2016).

Pactes relgclonadas.- Al 31 de didembra de 2017 ¥ 2016, reprasentan valahes por congelar
on ongepta de serviclos trensferidos por sus relackopadas, las cusles son [iqukdeadas do
acuerdd A las condiclones establecdas en los contralos, nota 25,

Garantfas aduanoras.- Al 31 de digembre de 2537 ¢ 2016, reprosentan garantiag
aduaneras mantenldas ton ¢l Bamco de Guayagull, con ¢ shictive de asegurar ante 1a

Corporacléin Aduanera Ecuatordana (CAE) el page de derechos arancelaros ¢ fally do
prosentacidn de documentos ariginates de 1d mercadesia Impartada.

QTRAS OELIGACIOMES CORRIEMTES
Al 31 de didembre de 2017 v 2016, un detalle o el sigulante:
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DTRAS OCLIGACTONES CORRIENTES (Continuacidn}

Impuesto & 13 ronka

Impuesto a [ allda de dlvisas - ISD
Fetendanes de Impuestes pod pagar
Impuesto al Valor Agregado = I,

Sublotal

15% partidpadisn d= trabajadores, nata 23
Vacaciones

Décdmy cudrte suekio {Bond sooiar)
Cdéomao tercors sueldo (Bano navidafo)
Fondos de reserva

Subtotal

Apories al IESS

Préstamos hipotecarkas ¥ quiregrafaros
Sublotal

Tokn!

Curante los afiay 2017 v 2016, ¢l mavimlento da los beasficios sodales fue of sigulente:

Zalgo al inldo d= afio

Maz: Frovisidn
Menast Papos

Salds & Nnak gel ato
EASIVOS FINAMCIEROS A LARGO PLAIOD

16
2017 20159
(Ddares)

783,538 o
220256 158,509

208 H50 233408

— 3113 42347
— L3S TAT 434,359
532547 206,047

166, 594 148,198

ik 2 55,143
10,454 15,243

— 5,743 ____ 659
— Tee _ S3l.627
62,125 61,033

— 29611 ___ J0.047
—an 093,054
—AhALGTE 831080

2017 2014
(Dd1an:s)

531 622 717,541
1,166,447 1,050,325

L__526893) (1,236,348}

m

s ALE22

A 31 de diciemnbre de 2017 v 20156, comespendan 8 valores por pagar a Blackeslay Overseas
WG, [parte relacioaadal, por vso de dertas marcas comerclales, En marzo 1% de 2014, I3
Admialsteacidn do 1 realind fonvenio de pape con Blackosley Overseas INC,, el
cual estipulaba pagos de ¢cuolas Anuales de USS. 539,817 & pactir det afio 2015. Un detatle
se presenta d coplinuacién:

Valores zaldax
vencldos  Acumiulagaes
Ee<has de negocineién: fCdlarcs)
Oetubre 31 de 2015 539,817 530,817
Fobrgig 26 de 2016 S3%.817 1,079,634
Mayo 31 de 2016 239,817 1617451
Septlembre 9 de 2016 539,817 2,150,258



"1‘l"‘l'"ln"‘h"'ﬁ"ln"‘J"l"‘i“"r‘i“r"‘:“‘b"!l"t"ﬁ“‘l"‘i"‘]‘Il"'ll".l"‘h"'f"!l"‘h'\"‘b'"'l"!l"‘l"‘f"ﬁ"‘h'!‘r'fl"‘r'!"'l_‘h"l‘I-”"i'"‘l"fl'"!

| -8

1fi.

Xy

BASIVODS FINANCIERDS A LARGO PLAZO (Continuacin)
Con fecha fabremy 22 de 2017, 5o suscribld & “Convenln de reconodmlento y ratificacén de
cigacidn v souerdo para sd paga’, maediante &l cual se transfieren las marcas da propiedad
de Blackesley Cverseas INC. 4 FEAREMUNDD S.A, obligéndoso ésta a cancelar 1 deuda
total & través do cuotas timestrales que s2 (nidardn el 1 de septiembne de 2017 y
finalizardan ¢ 1B de mayo o= 2020, adicdonal con un ostn hnandero del 7.5% anual. Hasta
Ia fecha de emisién de este Informe (marto 16 de 2018). la Compafla acordd con o
proveedor un diferimlents de 105 pagos establecldes segin oenvenle del 22 da fobrero de
2017 por USS. 340,000, ks cusles serdn canceladas dentra del primer semestre de 2018,
Para ¢l cumplimlento FERREMUNDO 5.A. otorgard garsntia prendaria sobre las marcas
mientras no & concduya da pagar 3 obligaddn,
EMISTON DE OBLIGACIONES A LARGO FLAZO
Al 21 de diddembre de 2037 ¥ 2018, un detalle a5 ¢l $igulonked
N7 016
(Ddiares)
Segunda Emizibn de OLYoaciin:
» Obtlgacienes par USS, 5,000,000 en tiulas valores
al partadar: Titulos Clase "BT con tasa da Interds fja
del 8% anual a L.BO) dixs plazo y amartizacdn
trimestral de capital ¢ Inbeneses, 5,400,000 4,000,000
Tercern Emisién de Obllgadin:
» Obllgaddn por USS, 5000000 en titulc vakr al
potadar: Tituly Qase "C7 con tasa de Interds fija del
9% anual a 2.520 dias plaze y amortizacin
trimestral da capital o Enfonsses, 4,642,857 1]
+ DObligadones par USE. 3,000,000 an titulgs valores
al portadar: Titufos Clase "B £on tasd de Inkends Aja
del 8% anual a 1540 dlas plaze v amemliecién
trimeestral o2 capttal ¢ [nlereses. —d20oq 00000
Subtotal 11,671,857 G, 000,000
Mencs:
Yencimiento cormente de las emislones de obligaciones
a large plaro, noka 123
Sequnda emislén de obligadén 1,500,000 1,600,000
Tercera emilziédn do obtligacidn —1Aa68.086 O
Subtotal — 21064386 _ 1,600,000
Taotal —BALST, 4400000
Un deatalle de tas vensimientas de b omieldn de chligadones & intga plaae, o5 ¢l sigulente
2017 2015
Afioz (Ddlaras)
F4LY: Q 1,600, 0D
2019 3,064,205 1,600,000
2020 2,664,285 1,200,000
202 ~Loorges 0
Paxzan: &,821,856 4,400,000
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EMISTON DE OQLEGALTQNES A LARGOD ELAZQ {Continuacibn

2917 4016
{Ddlares)

Vignont 6,821,856 4,400,000
2022 714,286 0
2032 714,286 0
2024 Jori43 g
Tatal —BEULAA 400,00
EROVISION POR DENEFICIOS A EMPLEADOS
A 31 de didembra o8 2017 ¥ 2016, un detalle e 2l Slguisnte:

2017 015G

(Cdlares)

Jublladidn patrnal 235,671 13,633
Indemnizacién por desahucls _ tIse73 __ 07 RIG
Tatal |7 - R K

Durante los afos 2017 v 2018, & movimlente da s jubllagddn patronal & indemnlzacldn por
desahucio, fue el siguiente:

2017 ARLE
{Edlares)
Saido 2! Inlcio del afia 321,439 205,577
Eﬂ:m L St | ﬂiﬁg}
Saldo 21 Nnal del afko Age48 321,439

Liys valores presentes aduatales a! 31 de didembre de 2017 y 2016, fusron determinados
oo base d Estudios Actuariales realizades por Logarimo Cla, Lida. {Registro No, 2006-003),
elaborado en febremdy 27 de 2018 y febmerm B de 2017, respectivomente. Bl cdloule de 108
benofices proyectados fue preparado utitizanda o méteda de "Costed of Crtdite Unitadag
Proyeciada®, Las principales sypuestos ulllizados 2n 13 valuaclén de fa reserva matemdtica
para la Jublladén patrans] fueren los siguientes:

LOLTY 2016
Salaro minlmo vikal (LS5} 75 66
Himero de empleados 363 354
Taza d# inlerds actuarial real fanual) 8.34% 2440,
Tasa de credmients de sueldos (anual) 3.97% 1.64%

Dyrante los afos 2017 y 2016, para =l cilculo 28 I eatimaddn matematica de B neserva
para jubllackin patrmonal fueren conslderados ks trabajadgres que hayan prostade servidos
contirugs por un tempo igual o mayor » 1 a0, a8 como también so utllizaron tagas de
Sescuente Aol mercado euatoriano, basade on W dEpueste en didembie 28 de 2017 por
parte de la Superiniandencla de Compafilas, Yalores ¥ Stqums. Los pages comesponden a la
fquidacidn oo pErsonds HIF reaumaas ¥ desmdes o 5 respecthas aftor,
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ERGYISION POR BEHEFICINS A EHMPLEADOS (Continuaclén)

A M ge didembne de 2017 y 1016, s obligaciones provenientes de log beneficlos a
empisades {fubllacién patronal & Indemnizacidn per desahuclo), no mantiens flinangamiento
SIpetifcn, na dispenlends cosecusntements de Mikos,

QULIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZOD

A 31 de dicdembre die 2017 ¥ 2015, un detalle o5 o slguisnte:

<017 ADiG
(Cdlares)
v Prdsiamos rﬂllzad.as para capltal de bratalo por
UZ$, 4,000,000, corirdidos &n didembne 29 de
2017, on vendmiento en dicdembre 13 de 2020 y
tar de falands aual del §.55%., 4, 000, 00D a
Banco di: Gupyaoull:
» Préstamo para financlamignto de inversién, regitdde
en febrem 5 de 3015, por USS, 800,000, con tasa
o inlends anual gel B.45% ¥ con vengdmienta en
febrern 15 de 2020, —_—eeel ___S4h.633
Subkotal 4,389,591 546,033
Menogs: Vencimionty corents do (a5 obligackones a
largo plazg, nota 11 1.419,174 155,842
Total — 920,507 o JA%EL
Un detalle de los vengmilentos de 23 gbligadones 3 largo plagg, o6 o sigulente;
Fivsrd K055
Ao [Odlares)
ZHE L1 170,828
2019 1.517,753 185,265
2020 —LA3ATed 22,500
Total -y i — 1 )

EATRIMONIC HETO BE LOS ACCIONTSTAS

Copltal suclat.- & 31 de dicembre de 2017, estd representade por 2,.000.000 de acclones
ordinariax y nominatlyas de US$, 1.00 de propledad del Sr. Jalme Edmundo Vejar Beltrdn de
raticnalidad eouatodana en un 95% ¥ 51 Jalme Aardn Vejar Agulrre de nagionallded
ccudtoriana ¢n un 3%, En el afic 2016, eataba representade por 2,000,000 de aoclonss
ardinarias y oominatvas de U5% 1.00 de popledad de Paddingten Asseciated S A, una
Compafla constitulda en la Aepiblics de Panamd e un 99.99% ¥ Mundo Femetery SA, ona
Compailn constituids en Eouador en wm 0.01%. E1 4 de agostn de 2007, A Compariia
Faddingbon Assodaled 5.4., procedld a transfenr sin niagln costo 1,999.99% addanes a o5
sefiores: Jalme Bdmundo Vielar Beltrdn y Jaime Aardn Yelar Aguime, Ests acto setiatado fue
lnseribe y cangddd por 1a Superinténdencla de Compafias, Valores y Segurns £0 febrem de
2018,

LA Loy o Compaitixs dat Bouador [Reformada), requisre i ¢nvko a I3 Supedntendenda de
Compaillas, Valeres y Sequros del Ecuadar de varlas informaclones de cardalor sodetario,
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EAJBIHONIO NEYQ DE LGOS ACCIONISTAS {Conlinuaclén)

“on base a [o mencdanado, |a Compaiila por ser una sodedad CUyd CGapltal sodal coresponde
a un Mxionlsta extranjers, requiere de Is presentacién en Ecuader de un certieads do
exlstenddd fegal ¥ de Ia ndmina de agcdonlstas ¢on dertas Informaclones establecidas en la
ley, respecto del refendo aodonlsta sxtranjent, La enkrega de oska (nfarmacidn al QOrganismo
de Cnl%tzrm I'1-IIE n?msentuda correspandiente al cjertldo contatde 2014 fue somialstrads on
cnene 22 de 2017,

La Resoluclén Mo, NAC-DGERCGCIG-GDDOMIEY del Servide de Reptas Intamas (SRI),
pubdicada en ¢l Reglstro Qficlal Mo, 693 de febreme 18 de 2016, requrien: que los sujetos
pashvas [NEailos en &1 Reglstro Unlco de Cantribuyentes (RLIK] comg sodedades, repotten a
la Autordad Trbokada entne otras Informackones, a Identikdad, RUC, domidlio ¢ mesldenda
Nscal de los Acclanistas, Partidpes, Sodos, Mipmbros d8 Diectarko o Administradores de 12
Compahia. Ly Compafia en cumplimlents 81 referdo requerdmienta legal, mmitdd o Anexo al
Orraniamd de Cankegl #n febrare 10 de 2018 v febrero 18 de 2017 por los ejereicos flscakes
017 y 2016, respoctheamentie,

Bistrbucion de dividandos.. Al 31 de didembre de 2017, se pfectusron pagos de
dividendos de 105 eforgicios 2002, 2003, 2004 ¢ 2005 por US%, 1,734,545 con base en la
lunta General Unlverzal Extraprdinaria & Accignistas celebrada en ditlembre 20 de 2017,

-~ Ha sldo caleulada dividiendo 1o ulllidad neta dal ejendco

Uillidod bdsica por pecifn
atribuible &2 los acclonkstas comunes entre ol promedla panderado dal ndmero de aodongs
comunes &0 crculasidn durante o3 ejerddos eoondmiogs 2017 y 20116,

YENTAS HETAS

Al 31 do didembir de 2017 y 2016, un detalle es el Hgulenta:

hoh ok zui? 14
Electricidad Almacenas
Localidades Ecreterfas ollumioaciin ¥ oulomolriz Tutal
[Drdtares)
Guayagull 24,089,655 1,012 604 2,610,365 78,512,629
Quito o [bamra 18,716,340 g 249754923 22 214,257
Machala 14,102,979 _ $19%.421 __3.63908% 18,900,355
Tatal —nGR0A AT ___A9LTSY 223,343 __69627.24]
[ ] m-’-'ﬁ L L
Eleciricdad  Atmacenes
Loczlidades Ecrmeieriny o lfuminacién v aviomotclz Jokal
(Débares)
Guayaguil 24,463,173 753,160 7,935 608 33,151,961
Quito e Tharra 15,157,393 12,452 2,246 551 17,516,506
Machala 12195410 0 ___ 27090806 54945216
Tatal —sl7osore _____FRSAA  AL052.07  __6HR623.682

COSTO DEYENTAS
Al 31 de diciembre g& 2017 v 2016, un doekalie o5 & sigulente:
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LOSTC DE VENTAS (Continuaclén)
was dBLF ...
Electricidad  Atmacencs
Lognlidades Eorrelerias clluminacién y.aulemetrlz Yotal
(Calares)
Guayaguli 20,214,556 903,639 1,722,002 22,840,197
uitn ¢ Ibarma 14,329,783 285,440 1,883,318 16,498,541
Hachala — 1L 0063 a4 2444700 14975959
Total —edRA02 136NN 6050000 54,314,657
== dlG...
Electricidaod  Almpocncs
Lucalidades Forreteriny g lluminacidn ¥ sutometrlz Total
(Ddlan:s)
Guayagull 15,601,191 G01,053 6,133,115 26,335,399
Cuitn & [bama 12,455,053 10,850 1,442 956 12.908,99%
#achala 9.920.309 0109850 _ 11.800.813
Toeal —AL276.003 ____Gla(dMd _ 94845087 _52.053.21%
GASYOS DE VENTAS Y DE ADMINISTRACTON
UASTOS DE WVENTAS:
Durante los alos 2017 ¥ 2016, un detalle o5 el sigulentea;
4017 2019
(Ddlares)
Sucidas v baneficlos soclales 3,799,371 3,484,298
Transporte do vanias 908,362 597,900
Arrlendos 417,298 454,553
Gastos de viaje 351,074 323,997
Publicddad ¥ mercadeo e i A77.674
Sarvicios bdsicos 172,292 186,214
QLros 03609l _ S09.907
Total —nR20ET __G.244.663
GANTOS DE ADMENISTRACION:
Durante 155 afkos Z0L7 ¢ 2016, un detalle s el sigulentat
1017 2016
{Ddlares)

Sucldes y benallcios sodales 1,089,567 1,017,143
HomraHss B0
Fasan: 1,893,940 1,854,400
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GASTOS DE NENIAS Y LR ARMINISFRALION {Centinuaciin)

Vienen:

Sequrkdad y Vigifancis
Arriendas

Senvddos bdskoos

wiacibn patronal ¥ desahudos
Gastos de viaje

Otros

Toea!

32
A01r Flir1]
{Cdlares)

1,595,040 1,594,400
273,036 345,967
199,652 276,822
58,980 77,954
81,827 50,500
26,4420 30,824

— 4000l S70.302
—AOR6.294 _3.285.010

Al 31 de didembre de 2017 ¥ 2016, fa Compafiy prepand las sigulentes condllactones

fiscales:

Ulidad antes de participacion de tmbajsdores
et to b e TEMLa

Mopos:
15% d¢ participadin d= wabafadores
Indtamnizacdn di segure

Satads diges

HMas:
Gastos no dedudciblos

Baze de cdloulo

Taxd aplicabla: 22% y 15%

Reterminaclén.del pagg minlme del Impyesto.n I
rcotq

Antldpo de impuesle caloylado
220 ¥ 29% de oot g b tenks

Impuests a pagar {mayor entro ¢l anticlpa y el
21% ¥ 25% dol Impuesto & la renta)

4017 016
{OSlams)
3,581,544  2,040,14
537,547 306,047
22,500 16,921

3,267 o

—~AT052T  __2.436,133

A017 2016
(Ddlaras)
541,337 615,334

—ZH053% 615334

El movimisntg del Impuestn 4 1a ceaty gar las afias tenmiendes o 34 de ditdemiore de 2017 y

2016, &5 como Shgue!

Salde al inkdo det alflo

Pasan:

2017 L0186
[Od4laresh

—261,478 _ L31,6H7

261,478 151,687
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FARTICL EE
{ContInuaclén)
2017 2015
{Cdlares)

VEEnen; 261,478 151,687
Retenclencs enla fuenke 9o Impuesto 2 1a renta 77,595 586,004
Cridite tributario por JSD 400,534 158,321
Impuesto a la renta causada £ TJOo.San) | Ca5 )
Saldo a Mnal del ado, nota & — AN.DER. . 26478

Al 31 de diclembre de 2017, fas declaradonss de impuesto 3 la mola coreespondiente a los
afigs 2014 al 2016, no hon sido revisadas por la autandad Nigal, Lo Administraciédn de 1a
Compalila considara que de odstir revisiones posterlons las postbles otservaciones oque
surfan po serdn Signifcalivas, La facultad de la Adminlstraddn Trbotaria para daterminar Ia
ghlganidn tributaria, caduca sin que s& requlera peorunclamlento previc, en 2 aMos contados

desde 18 fecha do Ia geclaraddn, en (05 tAbutas gque fa ey oxlja determinacddn por &1 sulelc
phsivo,

Gnstos 00 deducibles.- A 31 de didombre g 2007, representan prindpalimente baja de
fAdnra Qo0 WSS, 147005 (M54, 84 651 tn ol afin 1016, Wwohacdh patronal par aquellas
trabajadarcs que tenen mendgs de 10 a8os por USS, 35494 [USE. 62,472 on el 20 2016).

AELICACTON DE NORMAS LARDRALES

Al 31 de didembre de 2017, la Compafila manbeva transacdones con CAJAMARCA
FROTECTIVE SERVIGES CLTOA. CAJAPROTSERY, senln oniephs SWSTELL &0 febrtro 15 de
2016, mediante ¢ cuzl cStas Empresas empleardn Lrabajadores para mantenedas 2
disposiclon de FERREMUNDD 5.4, =n (35 acilydades o seguridad ¥ willanda, En ef afig

2015, 1a Compails mantuyo suscribd ©stos senddos con la compatia de SEGURIDAL Y
RECUPERACIONES "SEGUIAESA™ LA, LTDA..

El ingiso segundo del articulo Mo, 4 de Mandata Constituyenta No. 8 de modo contamitante
toh ot articulo Mo, % de su Reglamento de Aplicacdén, establegen: Los trabajademes de las
cmpresds conkratistas de altividades complementarias de acuerdeo <an su Llempo anual de
sarvidos, partidpardn proportonalmente g2l porcentale Iegal de las utilldades fquidas de lag
a&mpresas oantralantes ©n auvo provedho se prestd ol servida, 5 1as uiliidades do 1b emprosa

que reallza actividades complamentanas fueren syperiores & las de 12 usuaria, & trabajador
s0lo parcibird dskas,

El artlonlo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y ef srtioule Nao. 2 de su Reglaments de
Aplicaddn, dafinen a (a5 actlvidadss complementarys como aguelias realizadas por personas
juridicas fonstituldas de ¢onformidad con 1o Ley de Compafiias, oon Su propla porsonal,
ajeans & las labomes proplas o habltudles del predesd productivo de fa usuaria, en fas
actlvidades de vigllancls, seguddad, atimentaclén, mensajerda y Impleza. La relackin lataral
operard cxdlustvamente ¢nkré 1a empresa d& actividad complemankaria y el peesgnal par dota
contratado an los pbrmings de la Constitusddn Politica de 13 Repdblica ¥ 13 Ly,

Consecitentemente, mediante Las refendas dispoifcones legales, 1a Compaliia tendria que
Iquidar v pagar & s trabaljadems de las empresds contratistas de aclividades
complementadas ol 1%% de participaddn laboral, sivmpre que o utitldad sea mayor a la de
las Compaflas Intermedladas. Al 31 de didembre de 2017 y 2016, [a Adminlstraddn de L
Comrpafia, Ya soictade 2 las refendas Empresas, o5 estados financeros 2 nlvel de

Formulara Ne, 101 del Servide de Rentas Intemas (SR1} y Supernteéndencla de Compalitas,
Valores ¥ Seguros,
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Avanplus 5.A,
Cénax S.A,
Brafer
Bodequll 5.4,

Rencaplys Cia, Lida.

Julmtdro 5.4,

Munde Ferretem
Sra. Iris de Vejar
1. Eormundo Vejar B.

Otras

Tatal

Canex 3.4,

Mundd Fammetars 5.4

Dostersa 54,
Bodequll 5.A.
Julmarm 5.4,

Acclienlstas [dividendas)

Awvanplus S8,

Rencaplus Cia, Ltgo.

Conex 5.4,

Tiakal

Blakcsley Overseas Ing,

Avanplus S A,
Arefer
Bodequil 5.A.
Conex 5.4,

Total

Avanplus SA,
Radtonil Sy

Total

Estades.do Shuaclén Financlera
Actlyes floancieros, noko

+
13

Eatodoa de Resyllpdus Inteoral:

SAL0OS Y TRANSACLIONES Ccon PARTES RELACIONADAS

34

Un resumen o8 las prpnsaceiones con partes relaplgnadas por los shos terminades ¢ 31 de
diclemnbre da 2017 y 2015, ¢5 ¢l siguiente:

2017 2016
[(Cdiares)
5,691,682 5,304,514
2,305 6410 2752570
1,010,479 1,167,045
573,084 614,419
496,802 a2r3ag
26,977 276,855
108,435 638,024
o 514,855
q 622,323
_ _ZBgOsg _ 0
—LLB0LLI0  _AZ.265.423
T1E 534 L)
1,695,813 2:.033,145
390,884 308,884
158,889 43,325
13031 1]
135,443 (1]
40,830 4,026
5,858 Q
S . 11 S — |
2020,55 __2.488.380
S B 1 o S L {2
2017 2016
{Ddlares)
155,486 260,554
47,210 87,019
13,575 021,686
S + N | ) F
— 1627 01356
257,780 372,665

S - 1 r S 3 § WX 3
—ATRATZ 84003
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25, SALDOSY YRANSACCTIONES CON PABTES RELACIONADAS {Contlnuaciin)

Loy s»idos por ocoorar a Avenplus 5.A., Conex S.A., Breder ¥ Bodequll 5.A. generaron
Interesos ¢on tasa convenclonsl y ng tenen focha aspecfica de vendmieonto, LS cuentas por
pagar comerciales a compalifas relddonddas ne devengan intereses, no tienen focha
specifica de vencimlestas y fueron efectuadas on condlGones equipantbles & otras
Lransacciones de igual pnaturalezra realfizadas con terceros,

Rocraclonss con oartes rolaclonagas [Precles de Transfarenclod.-

Brsolucion No, NAC-BRERCGC1S-00000455 de] 27 do nrava doe S04 5. - La principal
mforma (nearporada, 5 que fos sujetos pasivos del Impussto & 1 renta quie, fo estando
cxenlas de la aplicackin del rdglmen de precios de transfiorencla conforme a8 15 Ley
Crgdnica de Régimen Tributads lotzma, dectrs de uwn wmlsmo porode Tises) hoayan
clectuado operackanes con partes reladenadas on un mantg acumulsde supedor & LSS,
3,000,000, deben presentar ol Apexo de Qperaclones ¢on Partes Relagonadas. S okal
monto & Superor & ks USS. 15000,000, dichos sujetos pasivos debon presentar,

adiclonalmente al Angxd de Operaciones con Partes Reladianadas, ef Informe Integrat do
Preclos de Transferendia,

Para la presentzoldn dM Anexo de Opearaciones on Partas Reladonadss ¥ del Informe
Integral de Precins de Transferenda correspondients al perddo flscal del afte 2017, ol
plazg serd hasta el mes de septiembre de 2018, 0 195 mismes plazos de presentacdn
contempladgs para [as dedaraclonts mensvales de [mpuestad conforme ¢l roveno digite
del RUC. Para efpctos de establecer [as gbligaciones de presentar los referdos Aneuxn o
infgrme 0 base al Manto acumoulfado de cperaclonss, &n alngtn cyso s Sumacan (o5

montos 9 cperaclonts ¢on partes que sean refadanadas Gnlcamente por propackn de
transacdones,

Con base 8 b mencionada, Iy Compafila mantleps en proceso de clatdrcldn & anexn ge
cperaciones con partas reladonadas, por transsodones logales cfecthyadas en ol afig 2017
con las compaitfas relaclonadas focales. Do amuerdo fon Informackin  preliminar
proporcionada por 18 Adminlstraddn de b Compafly, considera que no existicin
sfectaciones a los resultados ceportados por las compadias, on razén que las
transageiones u apora3dones se ajustaron al prndplo de plena competendas.

26. COMPROMIZOS

Contrato cgn Administeadorn de fond Franca Eofcagun 5.4..- El 14 de mayo de
2002, 1a Compalla suscribid con 1a Campaila Adminlsiradore de Zona Franda ZOFRAGUA
A un contrate do restrvaddn de un Iote asignado con gl ndmene 72 ¥ consistenta en un
terreno de 2,500 mil., pam fo cual la Compafia desembolsd la canticad de USS. 11,588
ale coorespandlan o la prienees odtts el 12% oo mferide comtraky, o misma qus Qene
una yigencla do hasta 20 afos plazo. Hasta a fecha de emitlén de este infanms (marzo
16 da 2018}, ef referids temeno farma parte de 1a cuenta de otros actlvos no commientes,
noto ¥ &l misme asgfende 8 USS, 37,512,

Eldelcpmisa Marcapkll Conax €.4,.- El 16 de mayo d& 2046, la Apodersda Espocial de
in Compafia 7i0R ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS SA, informé & la

Gerente de 1o Compafila Consx 5.4, 1o sigulente’

v Medlante Escritura Pibca celebrada ol 23 O marzo de 2013, s¢ constiiuyd <l
Fidelcomisg Marcantll Conex 5.4, el cual serd adminlstrddo por Ja Compafiia ZI0N
ADMINISTRADORA DE FONDBOS Y FIDEICOMISOS S.A., El Fldeloemisa tiene par objeto
eI ks blenes presentes ¥ futurs, mismas que Lonforrnan los bienas fldeloemitidos,
de manara tal que la Figwcardy fos administn? v disponga seQ0n fas instrucclones.

Para tales ofectos © constituyente aporta al Fidelcomisg & través de fa conformaclén
da! patfimenio v transfergnda de dominly a titulo del Fidelcomise Mercantll o5
tlgulenies blenes:
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COMPROMISOS (Continuaclén)

Ben Inmuebls: Resultante del frecclonamiento de un late (5) ublcado en lp 1512
Macoll, jursdiccdén da ta Pamoequia Tarilfa, Cantdn Sambomnden ¢n d Proyingia det
Guayas. El valor del avaldo munlcipal del 7 de febrere de 2018 o5 do USS.
1,003,098 ¥ su Inserdpddn &0 & Reglstro d& 3 Propledad de Samborondan, ¢
cncuentra prevista para el 28 de mayop de 20118,

Dogatamento 303! Likcade ea ¢f plso 3 det EdiNde "GUO LUXURY APARTMENTS™
¥ Gyt avatlo munldpal o¢ fecha 27 de febreie de 2018 es J0 USS. 120,286 v su

Macripeidn en el Aegistre de a Popledad de Guayagull, so ancuentra provista para
#1 23 d= maye de 2018,

A través do 1p constiucdiin de este Fidelcomise Mercantl, la Adminlstracian do Ia
Compahis Conex 5.4 mantendrd 1 tenencla de sus Inmuebles y sstima cancetar valores
pendientes de pagd & FERREMUNDO 5. A, v ¢tros provesdoms durenta ol afip 2018, Ef

23 da marze de 20LE, Is Tompetie Tonea S A, hp tancctado WSS, 412,000 2 )a Compalia
FERREMUNDO 5.A..

EMISION OF OBLIGACIONES

Al 31 de digdembre de 2017 y 2016, un detalle e #] siguiente:

gagunda Emisidn do Obllazclonts- A modemtie 7 de 1014, T3 Juma General de
Avclonistas de FERREMUNDD S.A. resobeid emitir oWigaciones 0 uio de la facultad
conferda por o Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores. La Emiskin de Obligagones estd
sustontada en un contrato elevado 3 Escritura Pobllca ante #1 Notano SEptima del Cantdn
Guayaqull do fecha febrero 4 de 2015 Utulada; “Negode Jurddicn de Emisidn de Dbiigadanes™
que tens como otongantes a kas siqultntes companrccientes: FEAREMUNDO 5A. como
*Emisora”, Slveromss SA. comg "Agente Celocador® ¥ ol Estudio lurldice Pandzic &
Asoclados SA, como “Representante de ks Qbbgacienistas™. €1 Agente Pegader de '3
gbligadones es DECEVALE S.A. El monto de la EmBidn de Qhligacdones o5 de hasta USS,
A,000,000, negodables en fomma bursdtl o edrabursdtll. Lot rocursos captados servirdn on
un 40% pora pusvas (nverglones ¥ en on 60% suslitufr pasivos para finandsr parte de
capital de frabajo dr FERREMUNDO 5.A.. En junia, se¢plicmbra v oflubre del afle 2016,
mediante ¢ “Agente Colocadar® Siivertross 54, vendid Iodos los titufos clase *6° por USS.
200,000, Us%, 2,031,000, US%. 3,060,565, respectivamente.

Torchra Emisibn g0 Dbllgaclopes - En enera 23 de 2017, 1a Junts General de Accionista
¢ FERREMUNDO 5.A. resolvld emitle obligagiones ©n uzo de 1a facultad conferida por ol
Art. 160 de 1a Loy de Mereado de Valores. La Emisién de Obligadones estd susteatada en un
contrato elevada a Escritura Pabllca ante of Notads SEptimo dal Cantdn Guayagull de fecha
fetrem 15 de 2017 titulada: "Negodld Juddico de EmBidn d= Cbilgaconts™ gue tiene como
otorgantas & las  siqulentes gomparcdentes: FERREMUNDO 5.A. como "Emisoma,
Slhvergrpse S A, como “Agente Colacador™ y ¢f Extudle Jurldico Pandzic & Asodados 5.4
g "Eantesentacke de lan Oblabdonistas®, B AQtmie Pagador &f 1as obligationes &3
DECEVALE S.A. El monte de la Emisdn de Ohllgagones es de hasta USS. 3,000,000 Tulo
glase “B° y USS. 5000000 Tipo “C" nogodables 20 formd bursdtll o extraborsdrih. Los
moursos captades servirdn en un 100% para restrutturagldn de paslvos con nstitugonos
nnanceras locales ¥ exterdores. En abrl, Junlo, fulle del afio 2017, modlante £] “Agents
Colocador™ Sllvercross S0 vendid (odos ks Holes dase "B y “C™ por US$. 226,000, USY,
1,000,000, USS. 5,000,000, USS. 1,200,000, USE. 150,000, uSs. 100,000, Uss, 60,000,
US$. 10,000, uss, 50,000, USS. 100,000, USS, 100,000 v USS, 4,000,

CONTINGENCTAS

Al 31 de fidembre d& 2017 y 2015, 1a Informacién obtenlda de packe d= 12 Adminlstragdén de
ta Compafiia ¢on cespecto 8 sus contingenclas, es I sigulente:
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28, CONTINGENCIAS (Continuaclén)

a)

b}

c)

d)

dulcle Verbal Sumario Ne, 09332-2014.36604 [osnterler 368 P-2010%.- Se
tramita ¢n fa Unldad Judidal Clvl! con sede en &1 Cantdn Guayagall, entre Judiciat Flarda

Harhy, &l mloma gue se lnkld por b demarda peTleada por 1 compaiia SERVIENTREGA
ECUADOR 5.A., por la suma de US%. 32,844, La empresa fue ctdda medlante bes
baletas, slendo la Oltima de estas < 27 de jullp de 2010, hablepdo comparackis 3 Juldd
la Compalila FEAREMUNGD A, ¢l 29 de fulke del mismeo afio, celobrada ta sudlencla
de cancillaclén 3 d¢ marze d& 2011 en 18 que 3 nembre de f2 Compafiia, se propuse
comg exoepeHin lo negallva pure y simple contra fos fundamentos de hecho ¥ de
derecho prepuestds en 1 demanda, 8 amparn del srtitula dul convenddn de prostacidn
B seninos suschtos e 14 de Jullo de 2008, en cuya dausufa vigédsima segunda se
cstablede que en caso de existir divergendas ¢ntrd 1as partes contractuales, ostas so
someten voluatariamente & 1a jurisdicaddn convenclonal del arbitraje.

Lvego de celebrarse B respeclivd audiencla de oondliacidn entre las partes ¥ de no
alcanzarse un fells acuerdo, se prdend b apertura de 1a etapa ge prueha, misma que ya
findlizada se sefialaron das fachas para oue 2l acclanacnks compareich basks o gesphi:
dal Juez a rendlr confesién judidal, ¥ on razdn de e haberda hecko se declard confesa,
Hasta [a focha de emisdn de eatd Informe (mare 16 de 2018), fue declarada en nulldad
dé L0 praceso por o de jurisdiocldn arbitral y o ordinara,

Intemacionates el Guayds.~ Este progeso 52 infad en virtud a [a denundla
poesaribEt por ¢ 5. Endgur FioTes, en su ca'lad g2 representante de la Compafila
JARPUN 5.4, por £l suppesto delite de uso de pradocto amparada por dibujo @ models
frdustrial registrado on 13 que o S0lcta s sancions penalmentt & s funclonados de la
ompafta. El presente caso paie al Juzgada Sexta de be Penal del Guayas con el ndmera
772011 ¥ actualmente [ Unidad Judicial Penal Norte 2 de Guayagull, con RUmers)
09286-2012+0855, 5¢ ha dispuesto dejar sin efecto Ia convocalona o |2 audienda de
formulacin de cargas, en victud con o dispuestic =n o artiegte Na. 31 A Qidigo de
precedimientio Pendl en aptlcacidn 21 pdndplo do excdusividad. Hasta 1a focha de emisidn
Jde este Informe (marzo 16 de 2018}, 3o mantiene oste caso en investigaddn por parte
dgel Minisktera Flsoal, estanda a l2 espera de que disponga el archivo del milsimeg,

seoxlelo do Renths Internas~ Medlante Acta de Delepminaddn Tributara No.
0920140100110 de septlembee 2 de 2014, el Servicle de Reatas [ntermas nollfied o
FERREMUNDD 5.4, I3 exlstepda de gloon pord gastin de amnorlizotidn de segunhs el
exterlor por US$, 1,599,995, ¢n concepto o# impuesto a Ia rentd del gjerdcle econdmico
2010, El Seryiclo d& Renkas Intefnas basa sus argumentos en gue el contmtyg do sequrne
gontratade por FERREMUNDO S.A. thene un valor a redblr de USS. 60,000,000, ¢ cual
o5 supertor al nivel de acthvos de la Compafifa, Adiclonalmente los locales en 105 que
realiza sy actlvidad soondmica Son ontratados. L Adminlstracldn de& 3 Compadla
aiedlante trfmite adminlstratlvo Mo, 1G301201514517 de actubre B de 2014, presento
t rethamd fue Yens por objeto 1a nulidad © Invallder de 2 glasa Inidada por el
Impueste a la Renta de afo 2010, Con fecha marzo 25 Jdo 2015, 1a Administraddn
Tribvtara negd ®l redame Administrtive Inldads por la Compadiz, Este trdmite
administrative po Imalicarda desembolie pars FERREMUNDO S.A., en razdm do
mantener saldas 8 favor on retenclonss en fa fwente de afgs anterores con el SRI, tal
comp 5o [ndlea &0 el Acta de Determindgddn Tnbotara Mo, 090140100110, Hasta la
ficha de emiskdn de este Informe {margo 16 de 2010), FEEREMUNGD S48, 2

LNCUENLre esperando respuesta respecto al rdmite & impugnacién qua realiz ante ol
Tribuna! Distrital de [o Fiscal,

fcip Mo, 09501=2027-00368 ~ S& tramita on <l Tribunal Distrital Fiscal para gus se
deje sin efecte 13 acddn d= impugnadidn 3l contenlda da 13 Resolucidn de SERAE 2017~
0224-RE #mitida el 22 de marzo de 2017 por ¢l Seryiclo Haclonal do Aduana del
Eoundar, deptra el regiams adwindstratvn ¢ 3o declare invaldoz que consklen gue 1as
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LONTINGEHCIAS (Continuacing

mercanddas Impoitadas por Interropiores de la marca BYICING e inbermuptores
tornacarrdentes BTICING ng fueren dedaradas £0 1as subpartidas comectas camospanden
a unad cuantla par US$, 66,354 y US4, 13,076,

=) Julcic labarpl oral Ng, 09359:-2016:00713 seguldo por Caros Antanie Yergory
RBubis cp 1o Unidad Judlcia) de Trabajio con sode en el Cantén Guayaaull do i
Provincin def Suavaa, por unn cuantiz de USS, 40.000 mis coatas v

Eaindg: EI ;:ﬂn 30 de octubre de 2917, e Ing. Jomge Aguirre Trivifio, por sus propios
defechids ¥ por bes demchos gue cepresenta de 13 Comgafila Fomemanda 5.4, corshgnd

ante el juer de (2 causa, la cantidad de USS, 995 &n cumplimiento al mandamiento de
ejecucién librado en & fuldig,

Gostldn: Insistie 20 que el juez declane 12 conciuskin v archivo del protesa.

1 Julclo Inboral oral Mo, §9359:2015-00715. seguide por Alex Andeés Chavagis

honorarlgs. -

Eatado: La sentencld 3¢ encusalra efeguicriads, declarande $in lugar la demanda, sin
coitas ni honorarlas a favor del abogado de la parte adora.

Gestifn: Inslstie en que el juez dedare 1o condusidn ¥ archive del proceso.

+

hencrarios.

Estado: €l Juica serd conocids v mesucita por 10 Corte Maciond! de Justicia ¢n la cludad
de Cutita, en wirted del recursg de hechs Interpueste por el actor, teda ver que ¢l da
casackin fue negado por [a Sala Especializada de la Corte Superior de Justica.
Fermemunds 5.4, deslgnd cama defensor téonled on 1a cludad d¢ Quila al ssflor Abogada
Wilson Roberty Guevara Llanos,

gestlén: Do mi parte propardond la [nfgrmackdn salkcitada per el Abogade para la

atencdn profesianal en [a dudad de Quity, y ef € qulen debe realizar lag gestiones que
eatime pertinente.

hl lulcla oodlogeic Ma, 09332-2047-03173 scoulde por Joroo Migged Atcho Pila
e 13 Unldad Judlclal Clvil con sedes on ol Cantdn Guovacull, per uns cuantls de

153, 1,200.000.-

Estado: El Juicio subled a 1a Corte Superiar de Justicla del Guayas pars conacdmiento de
una de 135 Salas Espedalizadas do by Clvll, en virtid del reqursa de apetaddn deduckde
por ¢l actar de 1 sentenciy amedida por ¢ Juer de lo Clvil en que declara Sio lugar fa
demanda plantesda por ef actor,

gestldn: Atenclén profesional en la Sala espedializada de fa Corte Supergr de Justicla
qQue par sorteo correspanda.

BESLASIFICACIONES

Clartos sdldos de los &stadas Mnancanos adjuntos por jos afas terminades al 31 d¢ diddembre
da 2017 ¥ 2916, hah sido redeefoatis pora propbate Ae presentadén ge informe de
copformidad con las normas estableckdas por el Consaje doe Homas Intemaddonales de
Contabllidad (FASES por sus sights #n Joghds) ¥ Que han Eido adoptados por la
Superintendenda gde Compafilas, Yalores y Sogunes.

L5 ESTADOS FINANCIERQS ¥ EL FRAUDE

La Adminigtracién de [a Compafila &= 3 prindpal responsable de la prevencln y detecddn
del frauvde, Por tal metlve, oSt sfempre atenta a medudr las apofunidades de que &te se
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L5 ESTADGS FINANCIEROS Y AL ERAUDE [Continuacling

preduzca, asl como a disuadiria ante cualguler pasiblildad, exhortando a lps trabajadores a
ng cometers &N FAZGN que exlsten pracedimlentos que pueden detectadsn, asl como paliticas
¥ otras disposidones legales que pusden sanconarde. La Administradgdn de la Compaila
tierd el compromiso de crear und cultura de hgnestidad ¥ oampgambepta Eiden, oue og
reforzaga medlanke una supervisidn ocths, que indyye prever 1a posibliidad de elusiin de Jos
controles o de que axiitan gtre Upo de Influesncias nadecuadas sobre o proceso de
Infermacidn fnandera, La Adminlstraciin de la Compalila actla henrada y dtlcamenta, sin
manipular resultados ¥ Ia rentabilidad de la Compalia, [0s estadas Gnanderos adfuntos son
ol resultado de un process adecuadamente Jingide y superviseda, no extstlendo [Mormaddn
Mnanciera fragdulenta o apropiaddn ndebds co actves, gue mpresentadan las ovenbuales
Incarrecciones materalys fean o Mo {ntendlonadas sobne las cusles & auditor externa le
cenileme obtentr una segurdad raponatle, confarme a la NIA Ne. 240,

LEGISLACION FISCAL APRODADA

En ¢l Segundte Suplementa del Registro Ofiddal No, 150 de diciombre 29 o8 2017, fup
publicada 13 Ley de Reactivaclén de 1o Evonomia, Fortaledmilento de Iy Dolarzatlén y
Modomizacidn da a Gestdn Flnanclera, Un resumen d# ks principales aspecios do la nueva
Loy s mencknads a continuackn:

r  Aumento de la tanfa del Impuesto a la renka para seciedsdos del 225 al 25% v del 25%
al 18%%.,

r Reducddn de bres puntos parcentuales en la tanfa del Impuesto & 1a renta para mioo v
pequelflas ¢mpresas, ¥ pam exportadores habltuales quoe £ongerven o Incrementen ol
omplea,

+  FProbahilldsd d& suscribir contralos de Inversldn que garanticen by tadfa gonera] aplicable
a socoedades para sujstos pas/vos que s dediguen 3 mineHa motdlica 2 gran oscala y
mediana escaly, Industrias badskcas o oiras sodedades qiee contribuyan al camble de la
matriz praductiea,

« Dedugeldn del Impuesto a renid adiclondl por pdguislcén de blenes © Servicios a
grganizacienes de [y cconomia populac y solldarda cersiderada microempresas.

«  Ellminaddn de la deducckdn de [a provisldn & jubitacidn patranal y desahucho.

« Combdg o [as nommas que establecen o cllcylp del antidpo de impuesto a la renta de
socledades, sucesianes indlvisal ¥ perionas naturples obligadas 3 Revar contabllidad gue
realicen actlvidades empresarales,

« Devolucldn det 150 para exportaderes habliuales, para Importacidn de matera primas,

insumos v blenes de capital para ser incarporadas on procese productives de blanes que
S0 oxporten.

«  Elminacidn del Impueste a las Hemras rurales.

»  Las respducfones administrativas de reclamos, sanconatorio o recursos de revisién,
Hewaran impllcita 1a onden de oobro.,

» El concepter do obligaciin adulnera ¥ de las normas quo fgen su exigibllidad, ha sido
modiflcads.

» El térming para resolver reclamos de rmpugnad&n en materla aguanera, ha sido
modificado a 120 dias,

»  So gonsldera Detito Aduanerg, 12 sobrevalaracdn o subvaloracdn de ta mercaderia,

+ Disminuddn del montp para (85 transscciones de bancarizaddn que suporen Jos US%.
1,000 (hasta dicdembre 28 de 2007, fus USY, 50001,

EVENTOS SUBSECUENYES

Entre #] 31 oe clidembre de 2017 ¥ hasta la fecha de emisién de o3t infprme (mamo 16 de
20103, no sp produleron cvonbos que en lz opinidn de s Admintstracién de la Compafiia
pudleran tener un ¢lecto Kgnificative sobre 0% sstadas financieros adjuntos.




