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INFORME DE LGS AUDITORES INCGEFCHDICNTES

Ala Junta Goneral de Acdcionlstas y DIirectono e
FERREMUHNDO 50,3

1.

3.

Hemos aditade o ostados financleros consalldados adjuntos de FERREMUNDO 5.A. Y
OTRA ENTIDAD INTEGHRANTE, gue comprenden o ostado de sitwaddn finangiora
consgilado a1 31 de dicembre del 2015, ¥ 105 correspondientes estados consolidados de
resultade Integral, de cambips on of patnmonle netg ¥ de Aujes de efective por €] afle
terminado ¢n e5a fecha, a5 como el resumen de 125 principales peliticos contables y notas
cxphativas a los pstados Mnanclerss consolidades. Al 31 de diclembre del 2015, e5 fa
primera ocaslén en que FERREMUMNDO 5.4, presentard eitados Mnanclorms consalidados,
nara 2.

No auditames los ostados Goangicrgs cde la Entidad Integrante denominada COMPARIA
REMCAPLUS CIA. LTDA. a1 M1 de diclemnbre del 2015, cuygs totales de aclivos o Ingrosos
en ¢l afig, roprosentan ¢ D.929% y 0.17%, respectivaments del correspondlente total bruto
consolldado, pues dicha Entldad Integrante na cumple [a obllgacldn legal para que sea sujets
ge auditorla externa en ol Ecuader, nota 1,

Besconsabllidad de lp Gorencia sobre Lo estades inancleres consotidadas:

La Gafencla de FERREMUNDO S.A., eos responzafle de la proparadids vy presentacion
rargnable do ostos estados finangicros consolidadas adjuntas de acuerde con las Normas de
Cantabitidag do Estados Fnancleres Consolidades estableddas por [a Supenintendencla de
Compadias, Valores y Seguros, 3 trovis de 2 Resoluddn Ko, SCICLDCCRG, 14002 dol 28
de febrorg del 2014, o qual 25 una base Integral ge contabitidad dderente a fos Nomas
Internaclonales de Informacldn Finandiora, y del contral Inteme que 1a Gerendla cansigen
necosare para permitie 13 preparaclén do estados Mnanclergs consolidados libnes de
distgrsignes lmpariantes, debhda & Mraode & ¢fror.

Besponsabllidag del Auditor:

Kuastra respensabilidad consisto on expresar und apinldn sobre ostos estados Ananderps
canzalldados basada en nueostra auchlona, Efccioamds fuesird Auditnda de acuerds con 13t
Mormas nternacionates de Auditoria. Estas nomas regquleren gque dumplamos  con
reguedmientos $ticos ¥ que planifiquermos v &|ccutemos |a auditerfa para obtener sequridad
reronable sobre sl o5 estados finandiongs consolidados estdn bbres de distorsiones
imptantes.

Una auditaorfa comprende la realizacidn do procedimlentss para obtener evidencla de
aditoria sabre o5 saldes y las revelaciones presoniadas on 95 estados fnancleros
consglidados, Los profdcdimlentas selecelonades dependen del Julde del auditor, induyenda
1a avaluacidn de los niesgos que cxlsten distorsignes Impartantes en ks estados financleros
coniolidados, deblda a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgas, ¢l auditar tama
on conslderacdn los <onbrales internos relevantes de FERREMUNDO 5.A. ¥ OTRA
ENTIDAD INTEGRAMNTE, pora la proparacidin v prosentaclén razanable de fos estades
financleros consalidades, con o propdsito de disedar procedimlontos de audibaria de dcuerdo
oon [os clrounstandias, pera na con e propdsito de expresar una oplnién sobre la efectividad
del control interno de FERREMUNDO S5.A., Una auditona Incduye tambidn fa evaluacidn de 5
fos prnciples de contabllidad wbilizados san aproplados vy st las estimaclones importantes
heghas por la Gorencla do FERREMUNDO S.A., san razonables, asl como una evaluaclén de
ta presentacidn general de los ostados financlorps oonsalldadas. Conslderamas que 13
evidoncla de auditeria que hemos obtenido o5 sufickente ¥y aproplada, para proporggnamoes
una base razonable para gxpresar poa opinlin,



A la lunta Genpral do Agclonistas v Directoda de
FERREMUNDO 5.4,

Figina No, 2
Dpinléa:
5,  En nuestra oplnidn, lo5 estddas financleros consolidados adjuntos presentan razonablemento,

1o,

11.

en todos los aspectos lmpartanties, la situaddn financiera de FERREMUNDO 5.A. ¥ OTRA
ENTIDAD INTEGRANTE, 2l 31 de didembre dol 2015, ati (oma £u desempeiia finanden y
sus flujos de efective por ol afo terminade on 52 focha, de aquerda con las Nommas de
Contahilidad de Edstadas Aaanclerss Consalldades establecidas por la Supenntandencla gde
Compailas, Valores ¥ Segurgs, 3 travds de la Aesoluddn Mo, STICLCCCP.G. 14.000 del 28
de fetrera del 2014, como se descnbe oo fa nota 2 de lps ostadps finandionas onidlidadas
adjuntas,

Enfasls:

Como <o oxplica on 14 nota 2, los estadas linancicres consalwiados menclenados on el pdmalg
1, han sldo claborados sobre la base de Moermas de Contabilldad de Estades Financieros
Consalidades establecida por la Supedntendencla de Compafiias, Yalanes ¥ Sequros, a través
de Resaluecldn Mo, 501G COCP.G. 14.003 del 28 de febrarg del 2014, Ta que difierg de las
Normas Intomaclgnales de Informaddn Flnanciery. Les menclonadas estados financiorps
consalidadeos fusron preparados para propdsites de cumplimlents con la Supenatendencla ga
Compahias, Vatores v Sequras, par 10 que pueden g ser apropiados para gings propdsitas,
Consocuentemente, éste pdrmafa o modifica nuestra opinldn sobre los estados hnanciergs
consalldados adjuntos de FERAEMUNDO S.A. ¥ OTRA ENTIGAD INTEGRANTE, 21 31 do
diciembre del 2015,

Mueestra avdiiorda fue cfeciuada con ol propdsita do Farmamos ond apinldn sobre fos estadas
Rnanciems consolidadoes tomados en conjunte, Bl contenido de la Informacién fnandiera
consolldada proparada por FERREMUNDO 5.4, ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRANTE, al 31 de
digiembre del 2015, e presenta para propdsites de andlizle adielanal de 105 estadas
finandlorgs consolldades en lugar de otilizarse para presentar la sitpadén finandiora, Ips
resultados de pporachdn ¥ 1os flujos de efective de cada bna de (a5 entidades integrantes on
forma separada (individual), Esta informaddn ha estado sujela 3 los procedimientas de
tratajo aplicades en nuesira audiona de s ostadas financloms consolldados, ¥ S& presenty
ratonablesnente en todos los aspector Impogrtantes en relacldn gon 193 pstados financlenas
consglidados tomados on Ganjunlo,

Medlanke Acta de Determinacidn Tonbutara o, 0920140100110 de septicmbone 9 del 2014, ¢
Servlgo ge Rentas Intemas notifled a FEAREMUNDO 5.4, |a exlstenda de glosa par gasto
de amortizacidn de sequros del exterer por US$. 1,559,99%, en concepto de Impuesto a 1a
ronta del elerccla econdmica 2010, Medlante Trdmite Admintstrative Mo, i09012015145117
de octubre B dol 2014, FERREMUND O S.A. presentd ante o] Servicio de Rentas Intomas, ¢l
reclame d& “nutidad e Invabdez®™ del Acta de Doterminacidn Moo 0920140100110
comespondionte al ejercicn ccondmice 2010, Con fecha marzo 25 del 2015, gl SorvidGo de
pentas Internas negd ol reclamg admilnisbrative presentade por nulidad ¢ invalldez de 1a
glasa Lributada del afo 2010, Hasta la fecha de emisldn do o5te infarma (mayo 3 del 2017,
la Compaiia so cncucatra esperanda 1 ressduclén del Tnbunal Distrital de o Fisgal respodto
al procesa de lmpugnadiin realizada,

Come &0 Indlea on 12 nota 24 adweta, FERREMUNDO 5.4, mantigng &0 prodesn fde
claboracldn ¢l anpxg de operacanes con partes relaclonadas, por transacdones lggalps
ecfectuadas on ol afg 2015, Do atucrde con Infenmadidn prellminar proporcionada, sc
contlderd que no existirda afectaclones a los resultados reportades,

Come ctd indlcado an [a noto 24 adjunty, FERREMUNDO S.A. reqlabea Lransacchanes con
compafias y parbes reladclonadas.

Exte Infarme sobee los estados financleros consalidadas adjuntes d¢ FERREMUNDO S.A. Y
DTRA ENTIDAD INTEGRANTE, af 11 de diclembre del 2015, ostd destinadg dnlcamentp
para wsa ¢ Informadén do la Adminlstracion de FERREMUNDD 5A. ¥y de |z



A la Junta General de Acclonlstas y Directorig de
FERREMUNDO 5.A.
Phgina Mg, 3

Enfasis: (Continuaclén)

Suponntondencia de Companhias, Valores y Segures, con base 2 la Rescluddn Ng,
SCICLDECP.G,. 14,003 del 28 de febrene del 2014, 1a cual establece la obligatoriedad de
preseniar os{ados fnandiergs consdiidadas a Squelfias compalfss denine de 05 grupas
econdmicos identhcados por ¢l Sorvicip de Rontas Imtomas al 31 de digembre del ado
antedar. Consetuentements, lot ostados fMnancliergs consolldados adluntos, no deben ser

ulitizados para olros Mines.

[
+

12. El Inforone con los contenkdos del arficule Mo, & ¥ articula da. 13 de 13 Seccidn 1Y, Capitulo
IV, Sublitula IV, Titufe 11 de 1a Coaflcacén de fas Resolucpnes expedidas por ol Congelo
Madiona! de Valeres ¥ £l inferme sobre ¢l cumplirmients g (a5 obilgaciones tnbutanas exigldo
par ¢l articulo Mo, 102 de [a Ley Orgdnica de Réglmen Trbutano Intema y articuio Ne. 279
de su Reglamento de Apllcacldn, comespondientes a FERREMUNDO S.A. par €] afe
terminade ol 31 de didembre del 2015, fue emitids por separade.

by /{nw n""'{‘"
MOORES ROWLAND ECUADOR C LTDA, CPA. Jorgk Sod Yivanos, MSC
SC-RMNAE-2Z N, 373 Crector dé Auditaria

Registre No, 11,845

Maya Adel 2017
Guayagull - Ecuador



ESRREMUNDD 5.A. Y OTHA CENTIDAD IHTEGRANTE

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA COMSOLICADD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015%
{Expresado en Ddlares)

botes ACTIVOS

wd OF B B b

10

12
13

14
15
16

1?

8
1B

ACTIVOS CORRIENTES:

Efcctivo ¢n Gala y banoas

ACtivos Inancleros, nelg
Ealsteonciat, neto

Activas por impuestos cordentes
Sorvicips y otms pagos anklGpades

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NQ CORRIEMNTES:
Propledad v equlpos, neto
Actives par impuestos diferdos
Aclivos intangikles, noto

Otros actlvos no corrlentes, nelo

TOTAL ACTIVOS NO CQORRIENTES
TATAL ACTIVOS

BASIVCS Y PATRIMONIO HETO CONSOLIDADD

PASIVOS CORRIEMTES:

fbligadones con dnstituclones financloras

Emlsidn de otigacknes y venclmiento
cacciente g emisldn de obligaciones

Pasivos inanglergs

CHras abligackanes corrlentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS HO CORARIEMTES:
Pasivgs Mnanclores o large plazo
Emislén de obligacienes a largo plazo
Frovisldn por beneficos 3 empleadas
Fasivis par impoestos diferddos
Obhgadones bancanas a largo plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

EATRIMONID NETD CONSOLIDADO:
Capltal social

Aporios para fubura capitalizagidn
Resarva legal

Utildades retenidas

Participadén no contrgladara

TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID MEYO CONSOLICAGD

Yor natas a Mos estadas Mnanclerps oonsselidadas

1,921,547
o, 084, 342
21,236,303

S5, 221

—1.62LI03
ARA05 010

2,138,478
24,558
570,514
77194

ea ) 084
AL 3380

16,244,305

317,933
11,932,870
— 1.193.069

e AVER-TH

2,150,268
1,023,869
105,577
24,5598

— X5.033

— 051,365
_ A2, 70500
2,000,005
150,532

813,808
14,665,350

L 12938}
_17611,7538
—21,216,800




EFERFMUNDD 5. A, Y OTHA ENTIDAD JNTCGRANTE
ESTADRD OE RESULTADD INTEGRAL CONSOLIDADD

FOR EL ARG TERMINADO £L 31 DE OCICIEMDRE DEL 2015

(Exprezada en D&lares)

Hotas

1%

an

21
21

22
22

18

JHGRESOS:
Wentas actas
Obrirs Ingretas

TOTAL
(-] COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BAUTA

CGASTOS OPERACIONALES:

[~} Gastos de ventas

{-} Gastos de administragdn

{-} Amortizaclones y¥ depreclacidn
-} Gastos financleros ¥ otros

TAOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIFACION DE
TRADAJADORES E IMFUESTD A LA RENTA
CONSOLIDADA

MENDS: 1%9% DE  FARTICIPACION DE
TRABAJACORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: 25% DE IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD SORRE PARTICIPACIONES
CONTROLADORAS

{PERDIDA) SOBRE PARTICIPACIONES
HO CONTRAOLAGDRAS

UTILIDAD NHETA DEL EJERCICIO CONSOLIOADA

UTILIDAD BASICA POR ACCION COMSOLIDADA

Yer notas a los estados financleros consobldadas

71.913,408
Lol apd

520,822
o293 087
18,230,345
7,052,877
3,505,313
555,271
4,092,235
1529, YHD

3,026,545

( 480,722)
23403

1,788,723

71,309

~LA17,014
S 1 N
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EERBEMUNDD 5.4, Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE

ESTADS DE FLUMOS BDE EFECTIVD CONSOLIDADD
POR EL AFIQ TERMINADD EL 31 OFE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en DédTares}

FLALIOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES
DEQPERACTION:

Efectiva reciblda de cisntes

Efectivo pagade & proveedgares ¥ Lrabajadares
Interoivs pagadas

Qtros Ingrosos

Efeciivo nelo provisto por 125 aclividades d¢ operackn

ELLIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
REJNYEESIAN:

Adgulsicén de propledad y equipos, neta de ventas yfa bajas

Eftctivg chilizads ¢n 1as actividades de lnverslén

FLWICS DE EFECTIVO POR LAY ACTIVICADES
REEIHANCTAMIFNTO:

Emlzidn de papeles comerclales, noeta de cancelagldn
Collgadanss Bancarias, nele de canceladidn
Adqulsicldnes do subsldiara

Efectiva nebe utllizads provisto por las actividades de Maanciamlento

Aumento neto del efectivo
Efective ¢n caja y bancas al Iniclo del afo

Efectivo en caja vy bancos &l final del afio

Yer nalas a los eskadas Minanclecss consalidadas

76,898,676
{ 73,167,502
[ 4,092,296]
— 2.616424

— 2,235,559

(42,735}

{ 2,658,178}
2,058,975
—133,442

[ 463.761)

827,003
— 1,094 544
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EEBEEMUNDO 5.4, ¥ OTRA ENTICAD INVEGRANTE

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO CONSOLICADD

CONMCILIACION DE LA LUTILIDAD META DEL EJERCICIO CONSOLIDADA COM LAS
ACTIVIDADES DE OPERACTON

POR EL AND TERMINADD EL 31 OE DICIEMEBRE DEL 2015

{Expresado en Dolaras)

UTIUDAD NETA DEL EJERCICIO CONSOLIDADA 1,717,414

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD RETA DEL
EIEACICIO CONSOLIDADA CONM EL EFECTIVD MNETO
UTILTZADD CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Particlpaclén de trabajadares o impussio & [a renta 1,309,133
Gepreclacién de propledad y equipes 373,169
Pravisido para jubilacdn patronsl ¢ indemnizacidn

por desahyda 102,164
Amertizacién de actlvos intang|Hes 97,627
{Aumenta) Dismlnwcldn an:

Activas Ooancients, acto 180,855

Exlstencias, notg £ 144,548)

Actlvos por impuestos tormientos 421,124

Servicios ¢ otros pagos por antlclpades 1,285, 304

Aclivos intangibles, neto [ 324,219)

Qtros actlvgs nop camipntes 03,523

Otros 2justes menores ( 61,833)
Aumentd [Dismiaucidng en:

Paslvos financlorns {  614.494)

Otras obligaciones cormigntes { 2,105,218)

Pravisiin par benefltios 3 empleados (. 145.440)
Tota! ajustes —_ 318,145
EFECTIVD NETD PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE CPERACION -2, 230,558

Vor ntas & las cstados inansieras consaldados
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EERREHMUNCD 5.4, Y OTRA ENTIDAD INTEGBRANTE

MOTAS A LOS ESTADOS FINAKRCIEROS CORSOLIDADOS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMDRE DEL 2015

1.

INEORMACION GENFRAL DE LA COMPARfa

EERREMUNDSD £.A..- Fue constitelda on Guayaquil - Ecuador ¢l 18 do marzo el 2002 ¢
Instrita en ] Reglsteador Mercantil ¢l 19 de lunlo del 2002 comp COMPARIA FERREMLINDO
ClA. LTOA,. En diclemtne del 2003, 13 Superintendencia de Compaffas, Valores ¥ Seguros
aprobd ol camblg do Compadia Umitada a Saciedad Andnlma, Insonbléndose diche cambio an
¢l Registrador Mercantil 21 & oo febrerp del 2004. En sepklermbre del 2011, s
Cuprrintendencla de Campanias, Valares v Sequros, aprobd el comblo de razdn sotlal de
COMPARIA FERREMUNDD 5.4, & FERREMUNDO %S.A. inscribiéndose dicho camblo an el
Reglstrador Mercantil el 28 de soptlemboe del 2021, La Compadia desarrolly sus actlvidades
comerciales en la Provincla del Guayas en ol Km, 16,5 do la wis Daule. La Compaiiia
manticne asiqnade por ¢l Servicle de Aentas Intemas, el Registno Unico do Contrifuyentes
Mo, TA922506220001 v su direoadn clectrinlea e www, ferromunde.com.ee.

Qpreradlopes.- Ly aclividad principal de FERREMUNGD S.A, o5 1o comardalzacidn al par
maygr ¥ menar do artigules de Perretera, efectAcidad ¢ Huminacidén, acabados para la
construccldn, [lantas, slectrodoméstlicns y artefados dal hegar en el mercado [ocal & traves
de sus almacenss ubleades ettrabiglcamente en s cudades de Guayaguil, Machala y
bodegas instaladas on Pastuales, Quite = Ibarra, El abastecimiento oportuno de o5
Inventatios &5 acordada mediante npgedaclanes realizadas con praveccdores del extenor. La
pstrategla de desarrollo implementada por FERREMUNDO 5.4, ostd sustontada en fos
worvicips que Gfrcge vy o on la fuerras de wventas altamente capaotada para brindar
asesoramlonto a mids de 3,000 puntos do distribueldn on toda ¢l pais, sffeclendo una amplia
varedad de productos compuesios de marcas [fderes muondlales y propids con progios
competitivosd. La Compadia continuard en el future con fa Liesofia empresarial de sonvir al
mercado femmetern ocuatanane mediante la Bisgueda o [dentilicadddn de una amplla variedad
de productas que generan valor pora sws cllentes a2 través del oso de teonolagia de
Infomagldn ¥ cumpliends con (o5 estindares de calided requendos por las nprmas
ISO:0001-2008 oiorgada onm gociubre 20 del 2010, por Bureab Verltas Certflcation. Sus
operaclones hon sidn financladas on parie por o otomamicnta de eréditos de sus
prowesdores que ascilan entre 30 v 60 dias plaro, con préstamos de Instituclones fingnaeras,
emlsidn de papoles comentiales y fmisldn de ghligacionss. No se ha establecklo pricticas de
Goblerna Corporatlvo, sln embargp, sus agclgnistas mantlonen una amplia participacidn de
Igs objetives estrabégleos, decislones finanderas, operatives ¥y resultados de [ adtividad de
la Compafiia,

-~ Medlante Acta de Junta General Extragrdinaria do Acclonistas do
noviembre 7 del 2014, so aprobd la segunda emisldn de  obllgackenes simples
de FERREMUNDO S.A. por USS, 3,000,000 a 1600 dias pfazg, medlante aprabationes
concedidas par b Supenntendencia de Compadias, Valores ¥y Sequros dentro del marco
regulatero de la Loy de Mercada de Valares, Estas abligaclones representan titulos de deuda
cuya ebjetwo of captar reqursos del pibllce, para sor pagadas b largo plazo y asi financlar
fas actividades productivas de ta Compadia, mta 15.

Pronciplos de consolidachén.- Los cstades financleros consalldadas adjuntes Incluyen los
estados de situagidn financlera ¥y los correspondientes gstados de resultado dntegral, de
gambles en o1 patdmanio neto ¥y de flujes de efectwe por ¢l afio terminade al 31 de
digembre del 2015 de FERREMUNDO S.A. ¥ OTHA ENTIDAD INTEGRANTE. Un detalle de
13 Inversldn en donde FEAREMUNDD 5.4, mantione particlpacldn, os como slque!

Partlcipagldn Particlpacldn
Controladern Do Controledara

Cird Entidad Intearanis (OEL):
Compafiy REKCAPLLS CIA, LTOA B0% 40
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARSA {Continuacién)

Can respecta a la Compafifa RENCAPLUS ClA. LTOM,, o mizma al 31 do dicdembre del 2015,
presents geflcioncia patimonlal de USE%, 44 829, tus activos corrlentes con meanores a sus
paslves camientes en US%. 239,941 v reqistra pérdida gl aflo que asciende a US%. 178,271,

Al 31 de diciembre del 2015, efectuamos auditera de acuerda con Normas Intomaclgnalos
de Auditoria 3 FERREMUNDD 5.4, v emitimes ¢l Inferme de auditoriz del anp 2015, on
marzo 11 del 2016, misme que canllenen apinldn sin salvedades,

Fara proplsitos de preparocldn y presentacidn de los ostados financlerns consoflldados
adjuntos de FERREMUNDO 5.A. Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE al 31 de diclermtre del
2015, zo considord la Informagldn gcomospondionte a las compailias ¥ olras entidades bajo
control de la Supenniendencia de Compafilas, Valores y Sequnos. La base establegida de los
qrupas econdmicas ¥ publicades por ¢l Servicio de Rentas Internas, no fue conslderada,
consciuenbomente, 5 respecta de (95 Qrupos ecandmioas & hubleran presentade uno o mds
pstados finondipros  gonsalidadoss, on gonderdanda o b Nama  Intemadonal  de
Infemacldn Finandera = NIIF Wo, 10 (Complfetas), les mismas no han sido incluidos en ol
presente informe. Al 31 de diclembre del 2015, no existen empresas gue hayan sido
oxclundasg.,

Todas 13z cuentas ¥ transacciones significatlvas entre las compaifas relaclonadas han sidp
ehminadas en o5 estados linancieres consolidados adjuntos por parte de FERREMUNDD
5.4, Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE al 31 de diclembre g5 2015,

Anrcbaclén dJde toe Estades Financleras Consoldados.- Loz estados [Mnancleros
cansafldados 2l A1 de diclemmbre del 2015, hon sid¢ apmbados por 13 Georenela de
FERREMUNDO S_A. en abrell 26 det 2017, En oplnldn de |a Gerancia, 0% estados financleros
consalldados adjuntos no bendrdn modificaclones, mismos que serdn praporcanades al
Clrectorio v a [ Junta General de Apcipnistas para su apmabagddn,

EAINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Doso do preseataclén.- Los estados financlerps consalldades adjuntos do FERREMUNDO
S.A. ¥ OTRA ENTIDAD INTEGRANTE ¥ sus notas explicativas, han sido preparados,
tomandg en conslderadddn fas Nonmas Jde Cantabilidad de Estades Financieras Consolidados
establecidas por la Superintendondia de Compafias, Yalores ¥ Segquros, & braveés de b
Resolucidn Ko, SCICLOCCP.G. 14.003 dol 28 de febrero del 2014, 12 cual o5 una base
Integral de cantabitldad diferente » 135 Mormas Internacianales de Informacidn Finonclera,
por Ip tanto los estados Mnancicros consolidados y sus nolas san responsabifidad de
FERAREMUNDO 5.4,

Las prinoipales diferencias enire la Normas Intomadionales de Infarmaadn Fnandera = NIIF
Heo. 10 [(Completas), ¥ las Normas de Contablided de Estados Flnanclongs Consplidados,
establecgda par la Superntendenda de Ceompaiias, Valares y Seguras, e5 que esta
Imstitucidn de Control, no oxige o slgulenta:

« Partidpacignes e conbroladorgs.- Una canktroladara presentard las participadionss no
controladoras en £l estado de situacldn finandlora ognsslldads, dentra del patdmanlo, de
farma separada del patrimanio de los propictarios de |2 controladora, Los cambios £n la
partidpadidn en la propledad de una conbrefadors en una subsidiarla que no den lugar a
una pérdhda de control son transagdones de palnmonle [es declr, lEansadones oon (o5
propletarias en su calidad de tafes),

« Pérdidg de control.- Cuande una ¢ontroladara plerda el cantrol de unds subsidiarela, &sta:
{a): Dard de baja en cuentas los octlves ¥ pasivos de la enbidad que ha defadg de ser
subsidiana del gstado de silvacidn financlera conseldade, (b} cuando s plerda ol
control, reconocerd cuakquier dnversidn consorvada on la antigua subsidiana 3 su valar
raranable, y postedormente contabilizard dicha inversién conservada v los Importes
adoudados por la antigua subsidlara o & &sta, de acuerda con las NUF carrespondlentes,
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PRINCIPALES POLITIGAS CONTARLES (Conlinuacidn)

Exa wvalor razgomable so ¢onslderard come el valor razonable en o momento del
recongcimianto Iniclal de yn agtivag financlero de acuends con 3 NIF Mo, 9 [Instrumentos
Financleros) o, cuandg proceda, coma el oosto of el moermenta del reosnodimilenta nicial
g una Inversldn en una asgciada o nogeoo conjunts ¥ {e): reconocerd 1a ganancla o
pErdida asoclada con la pérdida de contrd abribuible a la amigriar particlpacign
controfadera,

Pronunclamlentas  contables- Un comjuntc de nommas  nuevas, onmlerdas o

interpretaclones a las normas aceales, son efectivas para fos perfodos anuales quae
comlenzan despuds del }ode energ de 2015, 2017 y 2018, ¥ no han sido aplicadas
antlgipadamente en fa preparacdn de los cstados Mnanclerps consolidadas del ado 2015,
Aslmlsmp, la Gorengla de FERREMUNDOD 5.A., s¢ encuentra evaluando las sigulentes
noMMas ¥ onmicndas, pard delorminar sus pasibles impactos en fos estados financienos:

L] - .
4 Incluye Iod nequisitas de casincacidn y medieidn, recondgmianto vy contablhdad do
coborturas de Instrumentas finanelerss. Con respecto s los actives hnanderos, la NIIF

9 roquiene un modole de pérdida credigleia osperada, en opoticdn al modela ge
pérdida eredilicla incurrida, de conformidad con la NUF 39, En oste ovonio, nd el
necosars que adurra un ewenta creditlico antes de que se reconedcan 1as pérdldax
crediticlas. La Compafla se enquentra evaluando actualmente £1 impacto e 5t NIE,

4 Eptraga e yigeocy: 1 de enore del 2018,

£ Establece nueyos crikanos para 12 valoracldn ¢ Infgrmacidn de los ingreses de clitntes,
De aquerdp o psta norms, ond entldad contabllzard un ingreso coands (o slomproe
qued o satisfaga una obligacldn de rendiminnto, es decir, crands ¢ “control” de log
Blenes y servdclos basade en una obllgaddn de rendimiente particular es transferda a
cliente. La NIIF 15 reemplazard of actual fineamlente de reconccimiento de lngroscs,
Ingluyendn la MNIC 18: Ingeesas, MNHIC 11: Contrates de Construcddén vy las
Interpretaciones relativas ¢n la focha on que gntng en vigenda,

<+ Entrada coyigepela: 1 de enero el 2017,

Modificaclenes o g NIIF 11 - Acverdes Conjuntos.-

& El 1ASH modifled la HEF 11 con el hn de establecarias lingamlantos para {ankabilizar 1x
adqulsigién de wna aperacidn conjunta que constituya un naegocko,. La aprobaclén e
esta enmlenda podna afectar a fa Compadla en caso de que abmente o disminuye o
cuctd de partlcipacidn en una pperacldn conjunta culsyente o Invierta €0 und DUtyy
gperackin conjunta.

+ Entrada ¢n viaencla: 1 de enere det 2016.

Intanqlbles.-

& Estas narmas aclaran los métodos aceptables de deprediacldn v amecki 2acibn.
Se prohibo a fas erbidades utilizar un método de depreclacidn bosado en ol ingrosg
para paridas oe propledad, planta y squiph ¥ so inlroducen presuncones lepales que
afirman que ¢l Ingheso na & un peindiplo 2proplado para [ amartlracién de on adtive
[ntangiblz, No se espera que la adapeidn Oo esta nonrma enga un impacio materal #n
[a Compalfiia.

4 Entrada oo yigepsia: 1 de enero del 2016,

< El 1ASS omitld enmleadas & la NIC 1 - Presentaclén de Estados Financeros para
aclarar los requisitos existenios oon 13 matedalidad, orden d= a5 notas, subtolales,
pofillcas contables. Mo 5o espera que |2 adoprldn do osta cnmitnda Lenga on lmpacto
materal en 1 divefgacibn de revelackones de 1a compaidia,

< Entradaenyigeoncla: 1 de enens def 2016,
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ERINCIPALES POLITICAS CONTADLES (Continuaclén)

Ln getumen de a5 printipales nomas contatles aplicadas per FERREMUNDO %A, al 31 de
ditlembre del 2015, para la preparacldn do las estados financigros consolidados adjuntos, en
fungdn a las MEF wigenies ab 31 de diclembre el 2015, $¢ menciana & continuacidn:

HManeads funcionsl. - Los sstades lnande s consolidadas adjuntes de FERREMUNDS 5.4,
eskdn expresadas en Délares de los Estades Unldos de Amérca, moneda adoptada por 2
Repitlica del Ecuador on marzo dol 2000, Consecuentemente, 1 moneda funcional del
ambtente econdmica primarle donde apera la Compalia v |8 moneda de preseatacidn de s
partidas Incluldas en las estades finanoenss, 5 ¢l Ddlar de fos Estadoes Unldes de América.

Informacién por seomenkes.- Los estados finanoeros consoflldados adjuntos presentan
Informacidn de los segmentos del negocio g FERREMUNDO 5.A. a1 31 de digembre del
2015 v 2014, o5 mMismos que incluyen 163 Ingresas y costos donvadas de las transacdonss
gperativas de la Compaiia, Incluldgs en base a fa NIIF 8 (Segmentos de Operacldn), notas
19y 20,

Actives v paslyos financleres.- Compronde instrumentos Minanclergs y categorias de no
donvados consistentes on cuentas por cobrar, emlslén de papel comercal, emisdn de
obligaciones financleras, cuentas por pagar, obligaclanes Maancleras, initrumentas do
patrdmanko, Las activas Mnanderes eskdn reglsirades Iniclaimente a su valor razonable, mds
los costos directamente atribuables a la compra o amisidn, tos cuales son contabilizados en el
mamenta on que exlste el compromise de adquirr tales activos. La Baja de on activo
Mnanclore of eoonachda cuamnda el derechd pontractual do FERREMUNDO S.A. sobre los
Mujos do cfedtive del adtive finanglorg expira o ouande FERREMUMNDD 5.A, transflere ¢l
agtiva Mnanglerp a otra parte o reloner ¢f control o sustanclalmente los rlesgas ¥ bencficios
dge ose activa. En ¢l caso de fos pasivos hnancieros, (3 baja e5 reconocida cuandoe la
obligacidn espeahica oxplea o % cancelada.

Un detalle da los activos v paslvas financleras ¢ el sigulente:

« Cyuentas porcobmr.- Son registradas al coste 2l momento de 3 negociaddén de 1a vanta
de los productes v cuando o5 efecluoada Ix transferencia al diente de 1a (olalidad de Ios
ricigos ¥ benefidos do la propledad de 1oy peoductes, nota 4,

» Cucntas por pagar- Son registradas al costo al moments de [ adgulsicldn de las
£xistencias o Impattaddn e (05 productos; asi como de 105 blenes ¥ sonviclas recibidos,
qua san etilzadas on gl pocesg productiva, nota 12, cats

= Cbllgaclon=s finansicras. ¢misién de papel comerdal v _abllgaglones.- Estin
FeRistradas a su valor ralomatde. Posterdormente son contabilizadas con base al costa
amiwtizada ¢n funddn al tlompn de vigenda de las ghllgackpnes, Los Interoses son
reconglidos con cargos a los resultados det glerciclo, notas 10, 1L, 15y 17,

Las HIIF requleren clertas reveldelones acenca de 108 [nstrurmentos finandens quo tionen
relagldn con los diferenies ricsgos, Lales tomeg; mercado, créddg ¥ Nquidez. Un detalle de 195
menclonados nesgos ef ndlcado a contlnuagidn:

» Mercado.- £5 ol ricsge de que ¢l valor razgnable de los Aujos iutures de cfective de un
instrumento financlero fluctde a camblos &n 135 condiclones del mercado. Tales camblos
pusden S8r QEACrAdOs DoV wvardaclones en la basa de dnterds ¢y por Auctuadiones en los
preces, La Gerenda de FERREMUNDD 5.4, consdderd que los instrumentos financlanos
afectados por el riesgo de mercada, caffesponden a las abligaciones linancleras que
devengan inteneses v las depdsitas en bandos.

+ CrEdila~- Es el riesgo de una posible pérdida fAnonelerd por incemplimients de [as
pbligatignes de una geoiraparte, £on reladicn a un instruments fnanclerg o gontrate o
vanta, Lo Gorencla de FERREMUNDO 5.4, considera que el rlesgo de orédito o
moderada, deblda a que implementa politicas ¥ procedimicentos para contralar 1a gestidn
de su drea comerclal y mantiene wea cartera de cllentes diversificada.
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PRINSIPALES POLITICAS SONTABLES (Continuaciin)

= Ligulgez.- Es ¢l desgo de no Jisponer de fondos suficientes para atender [os
comprgmises do pagp a cota plars. La Gerensia de FERREMUNDD 5.A. manitorea el
nesgo de lquidez mediante el via apmplado de sus Mujos do efectivg a corto ¥ largo
plazo, mantenlende reservas hinpncleras ¥ conclhandg lps poriles de adtlves ¥ posivos
MinAa ngicnos.

Proylsifp pars cusntas Incobrables - €5 reconocida oon carge 3 resultados del afo con gl
proposito de cubde posibles péndldas que puedan Ifegar a producise en la recuparackin de
las cuentas por cobrar a dionkos [geales, ¢on base a und ovaluacldn e fas mismas, reallzada
canforme a dsposicones tributarias vigentes, El castign de las cugntas por cobrar a dientes
o4 meqlstrada con débite 3 la provisién, la diforenca no oublerta por la provisién os
pontatilizada diregtamento en 0% rescltados del ano.

Exlstencins.- Estdn reglstrados al costo promedio ¥ ng exgeden ¢l walar noda doe realizaclan.
Las importaciones en transita son reqistradas al costo segUn factura mds fos gastos de
nagsnalizacldn Incumides. Al 31 de digiembre del 2015, la Compatia mantkene constituida
und provisidn do ghseloseondta do existencla por USS, 96,378,

Sprylcios v otros pages antlcipadas.- Estén registrados conforme a las fechas de los

desembolsos, Los anbldpos a provecdores, son liquidades cuanda los blenes o servicios san
recibldos, Las polizas de seguros son amerizadas on linga reeta conslderando so plars de
wigendia,

Activo por impuestos correntes.- Representd princlpalmente crédito tributanio priginada
por retenclgnes en la fuenbe de impueeslo & [ rents, registradas mensuatmente con Base a la
facturacidn por venta de blenes,

Astivo oor impuesto difeclda. - El active por [mpoeste 3 [a rents diferldo ¢5 reconocdo por
a5 pArdhdas tnbutanas amumuladas y por las diferensas Lemparales deductbles entre el valor
¢n hbros de los activos v pasivos v su base toibutana, on la medida gue sea grabablé que ¢n
¢l future, td Compaflla disponded de renta grovable contra 1a cual pucda apflcar las
diferongios temparales que se reviertan y 1as pérdidas tributarlas por compensar, dentrg del
plaro cnlgdo segun las nprmas tnbutaras vigentes. El activa ¢s medido a la tasa de
lmpaesto a s renta, que espera aplicarse a la renta gravable gn gl afio an que ¢ste activo
408 realizade. Durante 1 afia 2015, FERREMUNOD S.A, suspend|d o reglstre de nuovos
cargas @ la quenta de "activo par Impuesta difenda’, situaclén que no afecta el clltoulo y
pago gl impuesto a (3 rents anual.

Piepledad v coufpos.- Estdn reglstrados a su costo. Los pagos par repaacion y
mantenlmienta son cargades a gastos, mlentras gque los mejoras de Imporlancla sg
capitalizan, Los activegs on glapa do conskrugadn & capitalizan v al térming, san transfendos
a [a categoria adecuada de adtivo, La dopreciacidn do las pmopledados, plantd y equipos o
ealeulada slguicnds of métoda de inea recta conslderando coma base la vida Otil estimada de
cstos adtives, Las tasas de depredacdn anval de [as propledades ¥y egqulpos san las
slguisntes:

Actiyos Tazns

Maquinafas ¥ &quipes, muebles y enseres, ¥ equipos de eficdna 10%
Yohioyles 20545
Equipos de computackn 31.33%

-~ Al 31 de didembre del 2015, representan desembolsos realizados
para la Implementacldn de sgfware informdticas, prayecto g ned hidrdubca, slstemas de
cimara y ¢lrouilos cerragos, las cuales son amortizados por ¢l métede de hnca recta on on
plaze de 5 algs,
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Ciras obllgociones corrlentes.- Estin constituldes pringpalmente por bencficlos sadiales
que son reconecides mediante of métoda del devengodo, orginados por obllgadonos
estableadas par ¢l Codro del Trabajo, nota 13,

FPoovisiones por bepeficlos o empleados.- €l arbculo Ko, 216 del Cddgo de Trabalo
establege [a gblijaddn por parte del empleador de conceder jubllagidn patronal a todos
aquellos trabajaderes gue por 25 afios o mis hubloren preibadg sorviclas, conbinuada o
interrumpldamente en wna misma Compafila. El referdde Codigo establece tamblén una
bonificacidn par desahugio €n casa de terminacidn do la relackdn laboral, que conslstie en ol
pagd al frabajader del 25% equivalente a la dibma remuneratidn menseal por cads afio de
serviclo prestado. Para €] ofocto, la Compadia reglstra una resorva matematica basada en
estudie actuansl realizado por una hrma de acluangs Indepondionies, nota 16,

Beseryg legal.- La Ley do Compaiias on la Repdblca del Ecrador requiene que ¢ 10% d& |a
utllidad neta anual sca aproplada como reserva [egal, hasta gue represente por lo menes ¢l
0% def capital suscrlo ¥ pagado. Esta reserva no pusde ser distnbulda 2 los accionlstas,
perp pude ser utilicada para absorber pérdidas fuluras o para dumentos de capital. Al 31 de
diclermmbre del 2015, FERREMUNDOD 5.4, reconpcld on forma antiglpada ¢l rogistro de la
aproplacidn do esta reserva ¥ on los astados hnanciores consgWlados adiuntos Comesponde
de manora exclutlva & 18 cantatulizacion d& sus hbres contables,

Barticipaciones de lag ne cogtreladoras.- Acepresentan apertaclones de 1as no

controladoras gquo S0 presentan en el estado de stuasidn financliera consalidade, dentro del
patrimonle, de forma separada del patrimonle de fos proplotanas de fa contmladers. Las
camblos on la participacdin en la propledad de ung controfadera on una subsidlara que no
don lugar & una pérdida de control son transacclones de pateimanio.

~ Los ingresos por venta de artloulos de ferreterla,
lluminagdn v clectridddad en goneral, so reconaden coanda 5 efectoada 1a transferencis al
cllente de la totalldad ge los rigsges y boneficios do la propicdad clé Wos productes.,

Bzconccimiento de costos v gastos - Los costos y gastas se reconccen e la medida que
son Incurrldes, Independientemente de la fecha en que scan efectuades los pagos,

Intereses flnanciergs-- De ¢onformidad con la NIC 359 denominada “Instrumentos
Flnancieros™, 1a Compalia reconote on gl estado de resultodas Integrales o8 Intereses
deverades por los podstames foancieros, emislén de papel comerclat y eblgadones
fMinanceras, durante gl ojerclas emndmic,

Acpodamiepbes gperatlyag. 56 reconoce can cargo a los resultados deol ejercldo, las

alicuctas monsuales del adtiva recibide on amendamienlo, reconccléndoss (o5 mismas en
forma Lneab. Lot Incentlves respecto de [ negodacdn del contrata operative ferman pare
Integrante del precda nebe establedds por o] wso del active reclbido en armendamlento, nota
5.

Paniicipaclén de trabpindores on las wtilidadey.- Do acuerds con disposiclanes del
Léddige del Trabajo, fas sodicdades pagardn 2 sus trabajaderes ¢l (5% do la utilidad
operagional. Esbe beneficla somal &5 reconoado Con CArgo a o5 resultados del ejardclo en
gue e5 devengodo, nota 13,

Impuc=to & 1 renky. - La Ley Orgdnlea de RéEgimen Tobutatio Interno ¥ su Reglamento de
Aplicaclén pstablocen quo las sodicdades constituidas en ¢ Ecuadar, aplicaran [a tarifa de
22% de impueste a fa renta sobre su base imponible, Ng ohstante, 1a tanifa Impositiva Sond
de 25% cudndn 1A saciedad Lenga accianistas que estén establecidos o resldan en parafsos
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fMzcales o reglmenss do mengr imposlcddn con partlclpacldn directa o Indlrecta, indlvidual g
conjunta, lgual o superor al 50% del capdal sodal o de aquel gue corresponda & la
naturalers de [3 sociedad, 5008 participacion feera [nferker al 50%, [y tarfa de 25% aplicard
sobre Id pragorcddn de [a base imponible que corresponda 3 dicha particlpacidn. Tamblén
aplicardn a tarifa de 25% a teda la base Imponlble, las secledades que incumplan ef deber
de Informar sobre [3 partlcipacidn Jo sus acclonlstas 2l Sorvide de Rontas Intemas (SR,

Las socledades que reinviertan sus otilidades on ¢l Ecuader podrdn obbener uns reduodddn de
10 puntos porcpontuales de la tanfa del Impueibd o la Renba 20bre ol mante relnvertlda on
actlves productlvos, siempre ¥ cuando s desting oo 13 adguisicdn de maguinanas nueyas o
COulnss Auevts, dctives para HeQd, mabedlal vegetative, plintobas o boda insumo weqeksl
para producclén agricafa, forestal, ganadera y de flgncultura, utilizades en su actividad
productva, asl como para 1a adgulskcldn de benes relaclopados com Investigacidn v
tecnalogia que mejoren productividad, generen diversificacldn preducliva ¢ Incremente de
cmpleg, B aumento o capital e podfecdonand oon la insripeldn on 21 respective Registog
Mercantll hasta el 31 de diclembre det gjerciclo impontiva posterior a aguel on gue =2
generaron [as utilidades materia de [ reinversion,

A 31 de diclembre del 2015, FERREMUNDD SA, apticd la tanfa impositiva del 25%,
conslderands que su acclonista Paddinglon Assoclated SA, gue mantlene ol 99.99% Jo
PAHIGPACIEN ACCANANS, SC LNUCntra domioliade en la Replblica de Panamd,

El Impuesto a la renta determnlnado of cargado en los resultados del afle on que 25
devengade, con base al método del impuesto a pagar, nota 22, A1 31 de diclembre del 2015,
a3 estadas finandicms consalldadas adjunkos, Incluyen de maneea exgluslva ¢l registrg Se
provisidn caloulado en los hbros contables de FERREMUNDD 5.4,

Usg de estimaclones.- La preporaclén do los estades financlenos conzolidados requleren
gue [a Gerencia de FERREMUNDD 5.A. utllice clertas sstimadones v supuestos contables
Inherenies a [ actividad ccondmics de 1 entldad que inclden sobre 1a presentacidn de
livos y paslvos v [os montos de Ingresos y goastos durante @l perfodo correspondlente; as
came, Lambidn las revelackanes sobfe actives ¥ pasives conatingentes & Ia fechs de [os
estados financloms consohdades. Las ostlmaglanes y supuestos oliizadas =& basan ea el
mejor conpdmienta, de les hechos actpales, sln embarge, [os resultados finafos pedrian
vanar en retacidn can los estimaces onglnales debide a 13 acurrencia de eventos futures,

EFECTIVO EN CAZSAY DANCOS

Al 31 dp ditlembre d¢ 2015%; un detalle 2= ¢l slguinnte:

{Cdlares)
Bancos locales v del oxtongr 1,801,051
Caja 120,495
Total — 1021044

Bancos.- Al 31 de diclembre dol 2015, corrospende a saldas que se manklenen £n cuenkas
corrientes en instituclones bancarlas focales y del extenior, las cudles estan dispenibles a 13
vista, ng existicndo rostricddn alguna que imite su use, slendo las mas representativas las
cuentas del Banco del Pacifico por USY. 812,558 y Citibank Ecuador por USS, 543,592,

ALTIVOS FINANCIERODS, NETC

Al At de digdembre gl 2015, un detalle o e £lgulento:
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{Colares)

Clicntes ¥ doumontos, 1eto de provislén pars

cuentas incebraples de USS, 808,565 11,748,206
Partes refacionadas, nolba 24 10,857,270
Funclonarss ¥ ¢x - emploados 121,946
Cheques protestados 75,557
Tarjetas de erédilo 18,204
Olras — 53153
Tatal - 22,884,382

Clientes, goba.~ A1 31 do diclembee dol 2015, representan ventas @ clleates, 1as cudlos no
generan Interesos y tienen vongimlentigs de 30, 50 y 90 dizs plaze. La Sartera vendida neta
do 0 a 120 dips asclende o US%. 3,407,937, que regresenta ¢ 29% do la cartara iotal.
Durante &l afka 2015, fueron contabilizadas bajos de cuontas por cabirar por UG, 58,511,

Fartes relaclonadas.- A 31 de diclembre del 2015, roprosentan Impories entregados en
afos antedores para capital do trabaje. Estas cuentas no tenen fecha espeafca do
vergimionto ¥ np goneran Intergses, nola 24,

FEIATENCIAS, NETE

Al 31 ge diclemboe 2015, vn detalle £5 ol slgukonte:

{D<dlanes)

Mercaderfa en existencia &n badegas:

Guayaquil 14 829,218

Machala 1,290,119

Quito 575,302

Ibarea 261,361
bmipactadignes on brdnsiko 332,538
Matenips pnmas 1,032,283
En trdnuto en ol pais 68,653
Bodega de regncagche —_—03
Subtotal 21,432,581
Prowleln para exlstenclas absolfetas, nota 2 [ 95 78}
Tetal =£1.336, 303

-~ Al 31 de diddembre del 2015, representan
articulgs pertenecientes a las diviclones de ferreteds, slectricldad, ifuminadgdn y automaotniz,
los cuales =on comercializados eon [as diferentes puntos de ventas, En adiddn, existen
inventaros de lenta rotaclén par LS4, 563,353, scbre (05 cuales 13 Gerencia de 1a Companla
ng ha pfoctuado la provisidn por obsglescencla de Inventarlos, en raebn de que se efperan
comerciahradas durante of afdo 2015, en ks diferentes eventas promoclanalos gug w0 van a
realzar.

ALTIVOS POR IMPUESTOS CORRICNTES
Al 31 de diclemboe 2017, un detalle o3 eb slgulenta:

{Ddlares)
Impuesta al Valor Agqregado - IVA I87.R18
Pasan: Jg7.mg



G

7.

1%

ACTIVES FOR IMPUESTOS CORRIENTES (Contlnuacidn)

{Ddlanes)
Vienent 382818
Retendones e la fuente, nota 22 — 178,403
Total — 58,221

.~ Al 3L de digembre del 2015, representan crédito
tributario griginada par lag Impartadonss ¥y adquisiciones locales ¢ mismo que de aouerdo a
1a normativa tributaria vigente puede compensarse oon Ias obligaclones deo VA goneradas
par las wentas,

-~ M 31 de dloembre del 2015, represontan retenclanes que han
£ldo efectuadas por dientes de 13 Compafiia, 1as mismas que de acuerde 2 la normatlva
tnbutara vigente pueden ser obilizadas dircctamente como cré&dibe tributarlo sin intereses en
o] impuesta a la ronta gue Lauie pn ] ojorcldd camente o en 1o ejerciass [mMpoetitivos
postencres v hasta dentro de 3 afgs contados desde la fecha de la declaracldn. En casa que
[as retenciones en la fuente sean mayores al Impuesto causade ¢ np gxista Impugsto
causada, ol gontnboyente padrd soliatar ef pago en excesas o presentar reclamo de pago
Indeblida.

cEBYISIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

i A1 de diclembre 2015, un detalle 0% ¢l sigulento:

{Ddlares)
Anticipos a provesdores 1,507,671
Aeencauchadara O 5.4, ECUOSO 111,336
Sogures localos 30,796
Comlisidn por emizlén de obllgatipnes ag410
Ardendos pagades —lF.nnn
Tota! — LB9R.203

Anticdpgs_a proyeedores - Al 31 de diclembre def 2015, representan princlpalmonte
valores entregades en calidad do anticpos para fuluras campras a |as slgulentes compadias:
Hangihou Zhangee Rubber Co. Lida, por US$. 182,998, Hangzhi Xlaosthan Shunbe Metal
por US4, 57,467, Xlamen E<o Lighting par US%. 78,368, Hingbo Port-Trade Unlon Import por
uss. SQI,SEIS, los cuales son llquidados cuando los blones adquindos <on cecibidos par |a
Compaiila,

Beoncgucthadern Qs 5.4, ECUOSO - Al 3T de digembre del 2017, roproientan importes
entregados en anigs anterores per FERREMUMDO 5A., a fin d¢ mantenar relacwpnes

vomelaales on esta compafila, para Ip qual Reencaochadora Ozo S5.A. ECUCSD 50
compromelld £n entregar maguinaras 2 FERREMUNDD 5.4. on calidad de aportes con el
ghjetg adquinr un porcentaje del paguete acclonang, Hosta la fecha de omisidn de este
informe (mayo 3 dol 20173, osta transaccion no 5o efectud, La Gerencla de sor ol faso
ajustard 13 cuenta por cobrar en fungidn a lg permitide par la Ley Orgdnica de Rdglmen
Tributacs Iatermed.

~ Al 31 de diclembre del 2015, represcntan importes
cancelados a la Caga de Valores SILVERCROSS, por comlsldn en 13 nogodadin de cmisidn de
onligacidn, los cuales son amortizadas por ol Hempo de vigenck de 1a emision,
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EROEIEDAD Y EQUTFOS NETO

Curante o afo 2015, ¢l movimionto de fa propledad y equipos, nebe vy depreciaodn
atumulada e5 ol Hgulonte;

s MOVEMIEMTD . . .

L, F1d Bpripp- g ipipely L
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Adiglenes.~ Al 31 digembre del 2015, representan prnclpalmente adgqulsiclones do 2
camianetas mana Cheveolel por USS. 69,699, adguisiciones de loencias Informiticas por
US55, 154,062 y dosembolsns realizados por USS. 253,800 para la adquislcidn del slstema
Dlnamic AX 2012,

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de diciembre 2015, un detatle o5 2] sigulente;

{Ddlares)
Proyecto Red Hidrdulea 172,000
Sistoma Softwarg 163,93F
CCTY Circuita Cerrado 133,634
Sistemas de Camaras 103,246
Flanta £ing BS, 344
Frovecto WHS QUAR B0, 002
Proyecto One Plaza 23,108
Froyedto Ibarra 31,258
Proyecto Panetes Monofdslico 22,752
Marcas ¥ patentes 2,271
Subtotal 863,862
Menos: Amartizadidn atumulada { 193 348}
Total —G7LGRs

Durante el afig 2015, ¢l movimiente de actives intangibles y de |2 amortizacidn acumulada
fue &l slgulente:

s+ v s HOVIHIENTO (. . .
Taldos al Reclasil da aldos al
P A 3k ) Adlconsf act, e I1F1211F
[Olares) . . . .
Proyectos G Bidrdulca 150 O 25 Do i) 178, OOy

PaLan: 154, O 28,000 a 178,000
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ACTIVOS INTANGIDLES, NETO {Cantinuaddn}

o+« HMOYIMIENTD . . .

21

Saldax al Reclasil da Saidos al
D103/ 2013 Agigienss art. rls AL3435
. iDdares} . ...
Veoren: 1541, 00¢] 28,000 o 178,000
Saatema S twane a L1 163,537 1635917
Promectos debectda de ncenda 171,633 d 0 133,614
Prewectos de infrpestruiura
tecruigica 103,248 L1 0 100,144
Flaritd Lust i 1l 05,344 85,344
Loialerrat WHS Craar TG 52 L1 80,002
Presectos Ora Plaza 63,108 1] o 61,108
PFremvecto Ibarma 1] L1 LY 31,2GH
Prowecio Paneles Honclaihn 1] i 22152 22,152
Adquekodn de subssdaria 1] L3 1| 2571
Sulhetal 229,628 20,922 307,301 B4, 5462
Mones: Amoctizandn aoomulada | ge. 1Y AR o ¢ 193, 3308)
Tzl . A K- S AP, . L | IR L | O - ¥, {1 1 L.
QDLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIEAAS
Al 31 de didembre del 2015, on detalle o5 ¢l slguiente:;
(Odlaras)
* Ronovaclanes de obligacianes reablde por USS.
BBL0000 v US4, 1,690,000 para capital de
trataje de fechas abnt 2 v npviembre 25 del 2015,
con fasa de nterés anual def 7.25% para ambos
ohligadones y ton wenclmignto abnf 2 y diciembre
20 de 2016, respectivamente, 10,450,000
» Préstamios realitados para capital de trabojo por
US%, 1,600,000 conccdides en febeere 13 del
2015, con vencimliento on agosto 12 del 2015, con
tasa de Interds anual del 7.680%, Este préstamo
fue rengvade en agoste 12 del 2015 por US%.
1,200,000, con venddmients on febrero 8 del 2016,
oon tasa de intents anual det 7.60%%, 1,200,000
v Préstamos realizados para capilal de trabajo par
US4, 500,000 y US4, 425,000, condedidos ¢a julle
16y 18 del 2015, con venclmlentos on gnorg 12 v
14 de 2016, con tasa de interds anual del 7.80%.
para ambas obligagones, O25,00¢
« Préstamos reahbrados para capital de trabajoe por
Uss. 400,000, concedidas en agoste 19 del 2015,
con vendmicntg on febromg 15 de 2016, con tasa
de inberés anual del F.80%. 400,00
Fasan: 13,015,000
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DBLIGACTONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS {Continuacidn)

Wienen:

Eance del Pacifico 5.A,: (Continuaclén)

» Renovacldn de préstame para capltal de trabaje
realizaga ol 11 de didembre del 2005 a 180 dias
glazo con el Interds det 7.80% por WSS, 125,000,

Litibank N.A,

+ Representan saldes do préstamas para coptal de
trabaje paor US4, 1,620000 y US4, 400,000,
recibldas  en dloembre 1 del 2015, con
venamientes en marzg 30 ¥ mayo 29 del 2016,
con  dnterés  anual dol 9.05% ¥y H.95%
respectivamente,

Danco do Sudvaauil 5.4,

« Reprosenta saldo de préstame para capital de
trabajo por US%. 300,000, recibldo en naviembre
23 del 2015, con venamiento en febrers 21 del
2016, que devenga un Interds anual del 9.02%:,

» fepresents faldo de préstame para capital de
trabafs.

Subtotal
His:

Intoreces financlorgs apumylados
Vancimlente cordente de fas obllgadones a larga
plazo

Totat

21

{Cdlares)
13,015,000

125,000

1,953,333

15,505,621

504,716
__ 143,958
_15.244, 305

SHMISION _DE_OBLIGACIONEDS ¥ VENCIMIENTO COHRBIENTE DI THISION DE

OELIGACIONES A LARGO PLAZO

A 31 de dclembre gel 20135, un detalle 25 ¢l siguignte;

Papeles comercialey:

+Al 21 de didembre el 2014, reprosentacon
abligaciones  emitidas  por  DS%. S 000000
camespondientes & titufas e fa clase "B senie 1,
con tasa de Interds gom cupdn oon un plaro del
programa de 720 dias plazo, oon amortizaclén
mensusl de capital caloulades en base al afo
Epmdardal,

Mibs:
Intereses financleres acumoulados
Vencmlente oorente  de  la emlsidn  do
abligaciones » largo plazo

Tatal

[(Dalares)

26,111

11,832

— JEQ.CD0
.. 312,933
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PASIVYCE FINANCIEROS
AL de didembre del 2015, un detalle o el Hguleabe:
(Colares)

Frovesdores 8,417,953
Fartes relagionadas, nota 24 2,136,944
Anticipe de clientes 612,910
Garantias aduanoras 519,263
Cros —_—0, 0
Total 11,932,870

Proygedornes. - Al 31 de diciembre del 2015, represontan pringipalmente US%, 5,965,487 par
negqodadones electuadas con preveedanes del eaterlor y US4, 2,194,436 con proveoedores
naclonales para adquiticiones of materales de ferretens, oléctricos, siende jos mids
reprosentativos: Somsung CAT Doulschland GMBH por US%. 1,212,340, General Clectrie por
Uss. 1,231,093, ToyeTire & Rubber Co. Lida, por USS. 846,192, Comérclalizadara
Centromérica por USS. 547,208, NMucar Trading 5.A. por US%. 340,363,

Pates relaslagpadas.- A 31 de dickembre del 2015, represontan valorgs povr cancelar 20
congepta de serviaos leansfendos por sus relaclonadas, a5 cuples son liguldadas de aquerdo
2 |5 condiclones establecidas on las Contralos, nota 24,

~ A3 de diclenbrae del 2015, representan garantiag mantonidas Lo
¢l Banco de Guayaquil, gon ¢l sbjctiva de asequrar ante Ja Carporacldn Aduanera Ecuatoriang

(CAE) ol pago de derechos arancelaros o falfa do prosentacldn de dodurmentas ariginates de
la merzadena Importada.

QIBAS OBLIGACTONES CORRIENTES
Al 31 de dclembre dol 2015, un detalle o% ¢l slguicnte:

{Ddtares)
Impuesto a a Salida de Divisds - 150 219,022
Impuestp a1 valar agregadn = TWA A0 350
Retencianes de Impucstos por pagar 4500
Subtotal 333423
15%% partlspaditn d.e trabajadares, nota 22 4BD, 722
Vacaclones 154,994
Dgeim cudrto suclda (Bano escolar) 59,220
Ddécimo tercero sucldo [Bano navideno) 17,905
Fondos de reserva G857
Subtotal — ?19.699
Apartes al IESS e2.135
Préstames hipotecarios ¥ quirografoncs 22,581
Qiros N ¥ 4
Subtotal 100,448
Total 1,133,563
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QIEAS OBLIGACIONES CORRIENTES {Continuaciin)

Curante ¢l afto 2015, ¢l movimianto de jos beneficos sooiales, fue ¢ Sigulente:

{Ddlares)
Salda al Inlcio del afto 710,035
Mis: Prowislén 1,257,754
Menos: Pages { 1.208.095)
Saldo al final del aflo 719,608

BASINOS FINANCIERODS ALARGO PLAZOQ

Al 11 de diclembre def 2015, representa redasficaddn de pasivos camientes & o gomientes
par UGS, 529817, omespandiontos a walores por pagar a Blackesioy Overseas INC, [parte
relacanada), por uso de chertas marcas comerciales,

En marzp 19 del 2014, lIa Gerencla de la Compadla reatizd convenlo de page con Blackes|oy
Crrersoas INC., del cual estipula que se ofectuardn pages parciales a partir del 2015, Durante
ol afg 2015, debldg a la sibuaclon econdmica que afmnka ¢l pais desde 21 segundg somaostre
del afig, np =¢ han realitado pagos relaclonados con 3 cancelacldn del convenlo, gue o
presenta a cantinuagidn:

Eccha Abgngs azidos

302015 0 2.1%0.268.00
311002015 31901700 1.610.451,00
26022016 51 857,00 1.070.634,00
31/05/2016 Li1g.arr.00 LI0.BLF.00
0092015 530.817.00 -

EMISION DE GRLIGACION A LARGD PLAZO
A 31 de didembre del 2015, un detalle o5 ¢l slgulenta:

{Ddlanes)
Sxaunda Emlzien de Ghllaaclin:
= Obligadignes par USS, 8,000,000 cn titules valores al
partader: Titulos Clase ™6™ ogn tasa dp Intords fija del
8% anual a 1.800 dias plazo, con amortizacldn
timpstral de capital & inteneses caleuladas can base
del afio comerclat do 160 dias. 1,703,889
"..I'nm;irlnlﬂntu corrionke do la cmislén de obligaddn &5 2
largo ptazo [ 290.000)
Total — L ALEED
Un delalle de fos venclmilentos de 1o emisién de abligaciones a largo plazo, o5 o sigulenta:
ARG (CHlares)
201F 280,003
2018 280,000

Pazan: L0000
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(Dlares)
Viernen: 560,000
2019 250,000
2020 — 182,889
Total 1,023,889
PROYISION FOR DENEFISIOS A EMPLEADDS
Al 31 de diclemnbre del 20135, un detalle o5 el slgulente:

[Cdtanes)
Jubilacldn patrgnal 195,301
Indemnizacidn por desahuclo {10186
Total —_—0E, 0

Durante ¢ afe 2015, ¢ mavimienta do fa jubllagdn patrgnal @ [ndemnizacién por desahuad
fue ¢ sigulento:

{Délaves)
Saldo al Iniclo det afle 258,859
Pravisin 192,164
Pagos [ 145.446)
Salda al final del afig —A05,524

Los vatores presentes sctuddales al 31 de digembee gdel 2015, fueron determinados con base
3 Estudio Acluadal realiradn por Logartmo Cia, Lida. de febraro 2 det 2016, El edfoulo de Jos
benefigns proyectados fue preparado utilizando o méteda de ~Costeo de Onéditg Unitanio
Proyoctado”. Los principales supuestos ubillzadas en 13 valuagldn de la reserva matemdtica
para la jubllacidn patronal fueron fos sigulentes:

2015
Salare minimo wial {U5%.) 254
Kimera de emploados 408
Tasa do intonds actuanal real [anual} 3B
Tazs de orecimieato e Suefdas {anual) oo

Curante o afio 2015, para ¢l cdleuts do la pstimacidn matomdtica de 1a reserva para
Jubllagidn patronal Tugrgn considerados los trabajadeorss gque Rayan prestade sorviGos
contlnuos par un flempo igual o mayer a T afo,

DRLIGACTIONES BANMCARIAS A LARGO PLAZD
Al 31 de diciembre def 2015, un detalie es el sigulenbo:
[(Odlarps)

r Préctame para (Ranclamientn do Invorsidn, recibido
en lebrere 5 del 2015, por USS, 800,001, con tasa de
interds anual del 8.45%% ¥ con venoimiento en febrers

15 de 2020, — 550,591
Subiztel - Pasan B30%,591
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QBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZD (Continuadidn)

{Ddlares)
Subtotal = Vienen: 650,391
Henos: Venclmlentp corrente de las oigaclones a
large plae 143.95%
Totat —_—hh33
Ug detalle de las venamienlos de 1a emisidn de obligagiones a largo plara, ¢5 el sigulente:
Alos (Cdlares)
2017 156,942
2018 170,528
20149 186, 255
2020 —_—2,508
Total —-116.633

EATRIMONIO NETO CONSOQLIDADOD

copitpl sacipl.- M 31 de diclembre del 2019, estd representaco por 2,000,000 de aodenes
grdinanas y nominakivas de LUS%. 100 de propiedad de Faddingtan Asseclated S5.A., una
Compafia constitulda n la Ropublica de Panamd ¢n un 59.99% ¥ Mundo Ferretern 5. A, Una
Compania constitulda en Ecuader enun 0.01%%,

La Ley de= Compailas del Ecuader {Reformada), requlere ¢l envlo 2 fa Superintendonda de
Compariias, Valgres y Seguros del Eruadar de watias informaciones de cardter socetano,
Con base a lo mengionads, la Compatia por sor una secledad cuyg capltal soclal comesponde
a un accionlsta extranjera, regqulere de 13 presentacidn en Eouador de un certificado de
existencla Icgal ¥ do la dmina deé acclonlstas con clertas informaciones establecidas en la
ley, respecto dol referido accipnista extranjerp, La gntrega de eita Infarmadsn al Organisme
de Contral fue presentada en epare 22 del 2016 por ol ojerdclo contable 2015,

La Rosolucidn Ng, NAC-DGEACGC12-00777 del Scrvicio de Rentas Internas [(SRIJ, publicada
en ¢l Reglstro Oficlal Mo, B85S do diglembre 20 de 2012, con ditimia refrma en febreng 15 de
2013, requlere que fos sujetos pasivos [nscritos on ¢l Registro Unico de Contribuyenios
{RUC} como socfedades, reparten a la Avtondad Tnbutana enptre otras informaclones, |2
identklad, RUC, domilalla o resldendia fiscal do ks Agdonlstas, Partigpes, Socios, Miembras
de CHeettorlo v Administradores de la Compafia.

La Compadla en cumplimienta al roferdg requenmilento legal, remitid 1a informacidn del
ejercleia fiscal 2015 ha sido entregada al Organlsmo de Control on febrorng 18 del 2016,

Aporics para futura caplializacidn.- Ropresenta la aportadion conslstente en mercadernias
entregadas por la Compatla El Ferretero Cla, Wda, on didembre 5 del 2002, Mediante Acta
ge Junta de Fomemundn SA. celebrada ¢l 16 de diciembre del 2002, 1a Compaila Ef
Ferretero Cla. Ltda. trandfind 2 Blakesley Cverseas Ing, (Compafiia gonstitulda ¢n Bélized su
dereche futume a ser accienista de Ferremundo S.A. ¥ dsta a su ver cedld su derecho o
Paddington Asspoabed 5.A., Compafiia constilulda #n la Repdblica de Panama &0 naviembre
30 del 2004,

Al 31 de didombre det 2015, 1a Compadia ne ha realizado (2 recfasificaddn de oste saldo a
cuantas par pagar a large plaze, conslderandg que ng 50 ha procedido con ¢ aumento de
capital farmalmente ante 1a Superintendencia de Compafila, Valores y Sequros, M respeio
la NIC Mg, 32 ¥ la Scocign Ko, 22, Lanto d¢ 1as NIIF Completas came de [as NIIF para PYMES,
no conslderan 3 !a cuentad de aportes pard futura capitalizagldn, como initrumenta de
patnimonla,
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18, PATRIMONIO NETO CONSTLIDADD (Contlnuaclén
-~ Ha sido caleulada dividlendo 1a utifldad neta del

cjerciclo consolidada atribuible a fos accipmistas comunes enbre €1 promedia ponderads del
Armenn de acciones camunes en ciroulacidn durants ¢l elerdclo ecandmicg 2015.

19. YELNTAS KETAS
A1 A1 de diclembees gel 2015, un detalle 2 ¢l slgulonie:

Elncirlcidad Almacenes
Localfdadey Efcrstorly  plluminacibn  waulomotels Yotal
{Cxilares)
Guayaqusl 25,000,409 1,120, 504 BASU LB 35595 409
Quto e [barma 16,927,787 2OLBEL I E35.773 19,654, 421
Machala R N0 N e )| I 3 4 M I IR = - Y A
Total T -t 153,921 SLARDA IR _AAG11a0n

20, LOSTO DEVENTAS

Al 31 de diciembre def 2015, un detalfe ¢5 ¢l sigulente;

Locolidades Esccofacly  plluminackin  yautomolriz Total
{Dilares)
Guayaquil 0,913 801 GO7. I 6,640,750 28461 55
LG 1142 894 126,012 1,663 684 15,432,559
Hachals 18901013 o LISE _AAa0631s 142500142
Total SA0ARLIER 1034990 __IMBOOEIE  _5A.290.557
1. GASTOS DEYENTAZ Y DE ADMINIDTRACICH
GASTOS DF VENTAS:
Ourante ¢l afle 2015, un detalfe o5 ol slgulento:
fodlares)
Sueldos v beneflaios sociales 4,115,937
Transparte do vonbas 1,013,458
Arrlendos 325,030
Publicidad y mercadeo 238 A31
Gastes de viaje a59, 163
Serviclos bidslcos 179,780
Otros —0, 680
Total U YR
GASTOS DE ADMINISTRACION:
Crrante b ang 2015, on detalle &5 ¢ Sigulente:
[Ddtares)
Suetdos v benelcios soiales —TI19, 808

Pazan: 910, 492



21.

a2,

I}

GARTOS RE NFNTAS Y LF ADMINTSTRACION (Continuatitn)

(Cdlares)
Wienen: G15,898
Honpranos 1,005,153
Sequridad y vighlancla 257,149
Arremios 274,950
Servicios bdsicos 83,419
Jubitackin patronal y desahocle 192,163
Gaslos oe viaje 24,903
Oiras 241678

Toen! 3,505,313

Al 2] de diclembre del 2015, FERREMURGD 5.A. ¥ OTRA ERTIDAD INTEGRANTE,
prepararon kb sigulente conciliasidn fiscal:

{DdHares)
Unlidad antes de partldpaddn de trabasjadares o
Impuesto a la renta 3,026,545
Hcpos:
1555 Participacién de trabajadoras [ 480,723)
Indemnizacidn g soQure [ 38,728)
Mpa:
Pérdida de Ia subsidana 178,211
Gastos N deducibles 628 507
Base do chlouia _ L313.870
Tasa aplicable: 25% B8, 409
{Ddlares)
Coterminacién_del_oage_minlme del impuesio a la
rnta
Arnticlpo de Impuesto calculado poara ¢l ado 2015 638,081
25% de impuesto a by renta B840
Impuesto a pagar {mayor entre ¢l anticipo ¥ ¢l 15%
daf Impuasts a fa renta) —H28.400

El movimients del Impuesto a la renta pae ol afo terminada of 31 de didembee del 2015, o5
COmo 5lgue:

[D&ares)
Salda al inloio del afo 114,048
Retenclones £n 1a fluente de impuesto a la renta 86,920
Retenclones &0 [a luents no compensadas
Criditp tributano per 15D 05,936
Tmpupild 4 1a menka causads afo 2015 {___828,409]

Salda a final del afle, nota & — L AE50]
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[Cantinuaddn}

Al 31 de digembre del 2015, las declarpgpnes Op Impuesto a By renta Samespondlente a las
afoz 2012 al 2014, no han =ldo revizadas por [2 autordad Nscal, La Gerencia de
FERREMUNDD 5.4, considera que de exlstie revislones postengres fas  posbles
phiorvadianes gue serjan oo sendn significativas. La facultad de 1a Gerenoa Tributada para
determinar [a obhgacidn tnbutara, caduca sin gue 52 reguicra pronunciamiento prevlg, en 3
afkos contados desde la fecha de [a declaracidn, en 105 tribulos gue [2 ey oxija determinacidn
por el sujeto pasiveg,

Gastas oo deducibies.- Al 31 de digembie def 2015, representan principalments USE.
202,240 por Inforesces que na camespanden Al girs del Aegocia ¥ USE. 93,511 por baja de
cartera,

o~ Corresponden & retenciones que han
sifp cfoctuadas por gllentes de [a Companiy, [as mismas que de acuerds a 1y permativa
tnbutaria vigente pueden sor wlilizadas dimclamente domo créditg tributada sin InTereses on
el Impuesto a la renta que couse on ol gjerdco comrionte o ¢n los gjordcios ImMposilivos
posteranes ¥ hasty dentro de 3 afios contados desde la fecha de |a declaraddn. En coso qua
laz reternclanes on la [uenbte 20an maydres Al Impoestd cauzado O Mo exksta Impueste
cavsado, ¢l contnbuyente podrd solicitar ol pago on oxeesa ¢ presentar rectamo de pago
Indetor.

Brotenciones del Impuesio o (o sallda do dividas {I5D).- Reprerentan rotendones
electuddas a la Compadia, a1 moemento de realizar pagos al exteror por conceplo de
Impartazidn de mabenas primas, Insomos ¥ Blenes de capital ncarporades al prafesa
preductive, confarme a |Istado establecldo por €1 Comitd do Politica Tributada,

Estas rotendones pucden sor olilizadas gomo cnédito tributaria, para 2] pago del impuesto 3
fa renta causade o su antlopo en gl ojerciclg fiscal on que so generd O on las slguientes
Ludlro afos. En caso de excedents, o cantrbuvente puede olegle: (1) Conslderario como
gasto dedudble dnicamente en 1a declaraddn de Impuesto a la rents correspondiente al
ejeroclo fiscal on que se generd of respectivo pago de 150 v (2} Solicitar su devolugldn al
Servicle de Rentas Internas (SRI), dentro del sigulente ejercclo MNscal respecto Jel cual ol
paga e realizadd ¢ denbrd da s fualro g freitics paslenores.

APLICACION DE NORMAS LADCRALES

Al 31 de diglembre del 2015 se manfuve  bransacclones con SEGURIDAD Y
RECUPERACIONES “SEGUIRESA® CIA. LTDA., medlante et cual esta Empresa cmpleard
trabajadorcs para mantenedos a disposicion de FERREMUNDD 5.4, en las actlvidades de
seguridad y allmentaclén,

El InGisp sogundfo dol ardiule No. 4 de Mandalo Constituyente Ho. 8 de mode concamitante
con ¢l artfoulo Mo, 9 de su Reglamento de Aplicadén, gstablecend Los trabajadares oo fas
ermpresas conlratistas e actividades complementarlas de acuerdo con su tiempo anudl do
Lorvlclgs, participardn proporganalmente del poroentaje legal de 1as utllidades liguidas de las
¢Mpresas contratantes en cuye provechn se prostd ol servicla, Si las otilidades die B cmpnesa
que reaflza actividades camplementanas fuenen supenares a las de [a usuara, ol trabajador
+0lp poreibird dstas.

El adleulo Mo, 3 del Mandate Constituyente Mo, 2 v €1 artfawlo Mo, 2 de su Reglamento de
Aplicagen, dofingn a 1as actividades complementanas como squellas realizadas por personas
lurldicas constituldas de conformidad con la Ley de Compadiag, con su prople persanal,
alenas 3 las labores proplas o habduates del proceso productivo de la usupna, oo las
adtividades de vigllancla, sequrdad, amentagdn, mensajerla y linpleza, La relacidn [abaral
gperard exclusivamenta entre |2 empresa de actividad complementans y o1 personal por £5t4
contratado £n las bermings de ta Constitucidn Politica de [a Repdbhca y 1a Ley.



i i

24.

o

APLICACION DE KORMAS LARORALES [Continuacidn)

Conseouentemonte, modiante [as referdas glsposiclanes lenatss, FERREMUMDD 5.4,
tendria que llquldar v pagar a los trabajodores de |3 empress contratista de achiwidados
complementarias el 15% de participacldn laboral, Slempre que su utifidad sea mayor a la de
las Compafias intermedianias, Al 11 de dicdembre del 2015 S0 ha solicithdo & 18 relerkda
Empresa, o5 estadas financleros a nivel go Formularia Mo, 101 el Sorvida de Rentas
Internas (SRIY ¥ Superntendencla de Campantias.

SALDOS Y TEANSALCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ur resurmen S0 (25 rantacckanes con portes relacpnadas por 1% ados terminados e 31 de
dicipmbre de¢l 2015, vg ¢l sigulente:

{Ddlares)
Estado de Situacidn Financera:
Avanplus 5.4, ‘ 4,674,509
Choex 5 A. 2,317,679
Brefer 1,208,945
Badequil 5.4, il a0d
Sr. Edmundo Velar B, 535,317
Mundg Ferrolero A83, 747
Sra, Irls de Yejar 360,722
Julmars 5.4, 285,773
Costersa S.A. — M B51
Tatal 10,802,270
Pasivoes financlergs corrlentes:
Munde Ferretaro 50, 1,485,062
Dorstersa 450,631
Bodequll 5.4, 151,674
Julmare 30,000
Canex 15,741
Avgrplus 5.4, e A EID
Subeotal 2,136,944
Pasivos financlergs o large plarg:
Blakesley Overseas Ing. 100,008
Tota — 287212
(DHlares)
Estady de Besgliads Intearal:
Avanplus S5.A. ‘ 423,173
Bodequil 5.4, e 282,500
Total 705,733

Las saldos por cobrar ¥ por pogar comerciales o compalias relaclonadas no genoran
inforeses ¥y no Techa pspecifica de vencdmisnios ¥ fuergn efociuadas en condiciones
equiparables a otras fransacclones de igual paturalera realizadas con terceros,
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LOMEPROMISOS

= Conkrato <on Adminlstradern de Fons Franca Zofragus 5. El 14 de maya del
2002, la Compadia suscribid con la Compadia Adminlstradora de Zona Franca 20FRAGLA
S.A. un contrato de reservackin de un lote asignade con el ndmero 72 ¥ consistente en un
temenn do 2,500 mt2., pana o cual la Compaiia desemboisd 1a cantidad de US$. 11,988
gue camespondian a la primera ¢udta del 12% del eferdda contrate, of mismo que tieng
una wigenga do hasta 20 afos plazg,

« Contratn de Prestagidn_de serelcles v Asesoria - Fue suscrite oon [y Compadia
Cambnidge Management Serviees S5A. de CY., de naditnalldad mesicana, ¢f 18 de
Soptlembre del 2014 ¢ inscnto on la notaria vigésima sogunda de oste cantén ¢l mlsmo
dia. El presente contralo tione por objete brindar asesorla vy consultorfa a fas dreas
Camercial, producto y relail, a hn de optimizar sus operaclones para incrementar su
rentabliidad, El plazo gel conbrato o5 de I afk.

+ Convenlo.- Fue suscnio on soptlembre 18 del 2014, con la compaila Avanplus SA,,
mediante el cural la compaflla Ferremunde e camprometid a gestlonar un orédite ante las
instituclones Mnancleras par USS, 6,000,000 mis todas (03 inloneiss que 3¢ gonemn por
la operackin creditlcia con wn plaze minimo de 7 afos. con e gbjetive de que cstos
valores sean eatregades a la campafia Avanplus 5.A., que tiens por objete sodal
dedicarse 2 las actlvidades de intormediagldn Inmobiliada, Avanpius 5.4, s obllga 2
reembesar todas las cuotas v [os intereses pagados por Fomremundo por conceplo def
crédita salicitads.

Cen gf pbjetive do maniener gl buen grden en las gperadones de cnéditn, o Compadla on
marze 25 del 2015, sushtuyd al Banco del Paciflco sustituir (a5 obligadones mencianadas
antenormente, por obra  suscrita por Avanplus 5.4, como  debdor  principal oy
FERREMUNDO 5.A. coma eodoudor on o8 mismos tEmilngs v condidones estableddas
on les contratos.,

EMISION DE QRLIGACIONES
1 31 de didembre del 2015, [a Cempadia ha emitido obllgacidn, un detalle es el sigulante:

Scqunda Emislén de Obligacloncs.- En nmoviembre 7 del 2004, la Junts General de
Accionistas de FERREMUNDOD 5.A. resalvid emitlr obligaciones en uso de la lacultad
gonfonda par ¢l Art. 160 de fa Loy do Mercado 9o Vakares, Ly Emisidén de Obligaclones e5ta
sustentada en un contrato clevade a Esontura Pabllca ante el Motarle Sdptime del Cantdn
Guayaguil de fecha febrers 4 del 2015 Litulada: “Negocle Jundee de Emisidn de
Ogaclones”™ que tlene come elorgantes a fos sigulontes ¢omparedienios: FERREMUNDO
%.A. como "Emlsora®, Silvercross 5.0, come “Agente Cotocador™ ¥ €1 Estudlo Jurldlco Pandzic
& Asotiados 5.A. come "Representante de kot Obligacionistas™. El Agente Pagador de las
abligaganes ¢4 DECEVALE SA. El monte de [a Emisidn de Obligaglones e5 de hasta USS.
8,000,000, negodables en forma bursdnt ¢ extrabursdtil, Los reqursas captades sorvirdn on
un 0% para nuevas Inverslones ¥ en un 60% sustitulr paslvas pars hinanclar parte del
capital de brabaja de FERREMUNDO 5.A.

LONTIGENCTAS

AL A1 de didembre del 2015, 1a Informaclén ohtonida de parte de fa Gorencla con rospects a
ys conbingenoias, es ko slgulents:

28) Jurgada Tercere del Trabafo.- Juldo labaral Interpueste por el Sr. lavier Ldpez Rojas,

en el que demanda una cuantis de US55, 51,919, En sgosto 27 def 2015, ¢l Juez sctuante
dietd senbongia deglarands pargialmente oon lugar [a demanda y disponlends ¢l paga de
U5%. 2,048 mas los honomaros del abbgado patrecinador. Fememunda S.A. Interpuszo
recurss de apelacdn ante ons J& (2% salas de (2 Corte Provinckal de Justicia de] Guayas, el
mismg que fue concedida, habléndose clovade o pedeso al superlor ¥ ol Jomandante se
2dhirS & diche recursa.
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b) Unidad Judicial de Frabafe. - Juloio laboral inidado por ¢l Se. Jabnny Relnaldo Mordn
Farias en contra de Fememunds S0 par US4, 17,769, En didembre 7 del 2015, s Inicé
la audlencla preliminar de cgngiliacgn, Contestacidn a 13 demanda ¥ Formulacidén de
prugbas.

<) Unidad Judicial de Trabale - Jeico tabgral inlcade por o Sr. Herndn Euclides Carritio
Jménez en contra de Ferremundes SA. por USS. 40,000, En diclembre 15 dol 2015, 2
Juera actuante dictd seatencla declaranda parcialmente ¢on fugar la demanda y
disponlendo ¢l page de USS. 2,900, mis lps hengrargs del abogado defensar de 1a nade
actora. Las partes Enferpusieron reqursg de apelacldn ante una de fas Salas de 1o 1aboral
de la Corte Provinclal de Justicla det Org,

d) Unkdagd Judicla) o Trobalo .- Juldo beral inlgads por la Srta, Andrea Tobar Tenesaca
¢ cenbra de Ferremunde par US4, 5,000, En noviembre 9 del 2015, se lfeve a cabo 1a
audlenda prekminar de conclliacidn, contestaclén de la demanda y Formulagidén do
Fruebas. En diciembre 3 del 2015, [a actora desistld de 1a demanda, En didembre 21 del
2015, ¢l Juer ardend que 50 presente cualguler dia y hora a reconecer 1a firma ¥ nobrica
que Sansta e Au pSfntn g deilstimlenta,

a) Juzaasds Segqunde doe Trabdio. - En ta ciodad de Guayaguil {Procese Mo, 2008-2009),
intorpugsin per of Sr. Marcos Ovledo on contra de (2 Compahis por USS, 15,000, Este
Julcle s& encuentra pendiente de dictar audiengld peeliminge de conciliaddn, En didembre
3 del 2010, el Juer Scgunde del Trabaja del Guayas dictd sentencis declarande
parclalmente con lugar la demanda y Galcamente dispone ol pago de USS. 2, 322, mds
Intereses [egales v Costas profesaies que Inefuyen Fes hondrands prefeslonales. El actor
inberpusd recurso do apelacidn ante una de las Salas de lo Laboral, de 13 nidez ¥
agolescencla de o Corte Provinglal de Justicis del Guayas, el misma que foe cangedida, Ef
17 de agosto del 2011 s¢ nolificd senterncla digtada por la primera Sala de lo Laboral, de
Iy nlfiez ¥ adelpsdencla on la que reforma la sentencla glctada previamente v reduce ef
valar & WSS, 1,538,

El actar interpuse rocurse de casacldn ante una de¢ lags Salas de o Laboral de 1o Corte
Haclandl de Justicia, la cual fue concodida, En maye 16 del 2014, so notificd a las partes
Ia mecepeidn del procese en ¢l Juzgado deo onigen para ¢ proceso de ejecucidn de Ia
sentoncla, En dhiclembre 4 del 2015, 13 Juer actuante ardend que [as valores oonslgnados
¢ remitan Al Banece Nadgonal de Fomenbe para gue remitan los comrespondientes
cortificados de depdsita judicia! ¥ sean retirddos por el acclonante. Se encucntra
pendiente que se ordene el archivo del procesa,

1y Juzgado Scqundo de Yrabaia.- En la cludad de Guayaqull [Process Hoe, S12-2007-2],
sequide par Fa Sra. Daya Alarcdn Fo e ¢onbra de la Compaiiia v de Instaservi CA.,
sermamisa SA. ¥y Adalml 5.A, por US%. 15,000, Esie grocesa presenta sentenda
parclalmente favorable de [a parte actors, E1 20 de noviembre del 2009, of Juez Sogundo
de Trabafo del Guayds dictd fentondia declarande parcialments cgn fugar |a demanda y
dispong que las Compattas menclgnados antengrmente cancelen a 1o parte actora USS.
1,400, mds intereses 3 Nquidar, costas ¥ Monoraros de la abegada defensora, La
Compahid interpuso cecurss de apelasidn ante una Sola de 1o Laboral, de 1a Nifer y
Adolestendia de la Corte Provindal de Justloa del Guayas, en todo fo que & fuere
desfavgrable, of mismo que fue concedido, habléndese elevado & proceso al supenor. El
12 de jubo del 2011, fue notificada [a seatencla por [as Sefores jucdes de la primera Sala
de (o Laboral, de la Niflez y Adples¢enda de fa Corte Provinclal de Justicla del Suayas en
la gue sz nicga Iz agelaclén de la actora ¥ con volo salvado de uno de los juetes so
declara sin lugar la demanda propucsts, FERREMUNDD S.A, ng interpuso recurso de
casacldn. En julle 25 del 2012, |2 actera interpuse recurso de casackin, El procese fue
redimide a [a Corte Nadonal de Jusliaa en B ciudad de Quito mediante oficip Ko, §00-
201 2-151HA-CPIG v on septlembre 5 del 2014, 1a Corte Maclonal de Justicla resolvld ne
casar sertencla dictada por 13 Primera 53la de 1o Labacal, de 1a Nifde? y Adalescongia de la
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CONTIGENCIAS (Continuacidn}

Corte Provinoial de Justicla del Guayas. En octubre 5 del 2015 (a Jueza de la causa rematld
el expedicnle a1 archive pasiva de B Judicaturs, ain que haya expedlda el mandamlente
de rjoouciin © pago, ni e haya prenundade por la reblenddn realizada on mayg 18 del
20180 per USS. 1,480 cn la caenta eorrente del Banco del Pichincha,

g) eylele Jde Bentas Iotecngs.- Mediante Acta de Determinaclén Teibutarla Ko,
0920140100210 de scpliembre 5 del 2014, ¢l Servida de Rentas Intemas nobificd a
FERREMUNDO 5.A. ln existoncla de glosa por goste de amartlracidn de segurps del
exterlor par US$. 1,599,959, on concepio de Impuesto a la rentd del ejercldo econdmioo
J01d, Ly Gersncia LAbutada Basa sus arqumentes on que ol contrabte de sequne
conbratadg por FERREMUNDO S.A. Lene un valor & recibir de US%,. 60,000,000, ¢ cual
es superor al plvel de actlves do la Compaifa. Adidonalmente o5 locales en fps gue
realits su actividad ecandmica son conlratades. La Gerencla de b Compaflla mediante
trdmite Adminiskrativa No. 10901201414517 de actubre B del 2014, presentd o redame
que tiene por objeto la nubdad & Invahidez de o glosa iniciada por of Impucsto a la Ronta
del atke 2010, Con lechs marzo 25 del 2015, 13 Gerencla Tobotarda negd o] reclamo
Administrativa inlGada par la Companis.

BECLAGIFICALIGNES

Clertos saldos de fos estados Mnanciergs conioldados adjuntos por 165 atks tomminados a1 31
de diciembee del 2015 han sido reclasificados para propdsite de presentacldn de
infarme de conformidad con las nommas  establecdas por el Conselo Je BHormas
Intemadenales do Contabilldad (FASE por sus $3las e Foglés] v que han sida adoptadas por
la Supenniendenda de Compaiilas, Yalores ¥ Seguros.

EVEMTOS SUBSECUENTES
Entro ¢l 31 de digembre del 2015 y hasta 1x fecha de emisidn de este informe (mavo 3 dal

2017), no se produjeron cventos que en 1a oploldn de la Gerenda o Ly Compaaia podicean
tener un efecte sigaificativo sabre ks estados financleros consolidados agjuntos,
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