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ALUMTORES INDEPENEMINTES

RICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
FERREMUMNDO S.0,:

1. Hemos suditado los estados financicros adjunios de FERREMUNDD S.A., que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio nete de los accionistas y de fujos de
efectivo por el afo terminado en 54 fecha, asi camo el resumen de las principales politicas
contatiles ¥ otras notas explicativas a los estados financieros, Los estados financieros de
FERREMUNDO 5.A., del aho 2014, fueron auditados por otros auditores (persona juridica),
con base & las Mormas Inlernacionales de Informacidn Financiera y sobre los cuales en
marzo 31 del 2015, se procedid a emitir el informe gue contenla, una opinidn sin Lalvedad.

Besponaabllidad de lo Gerencin sobre [os estades financieros:

2. La Gerencia de FERREMUNDD S.A. cs responsabile de la preparacidn y presentacion
raronable de estos estados financleros de acuerdo con las Mormas Internaclonales de
Informacidn Financicra y del contrel interno que la Gerencla considere necosano para
permilir la preparacidn de estadoes financieros hibres de distorsiones importantes, debido a
fraude @ error.

Responsabilidad del Auditor:

3. HNucsira responsabilidad consisie on cxpresar una opinidn sobre estos estados fnancenos
bazada en nuesira asuditoris. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdd con Normias
Imternacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requermienios
dtlicos ¥ que planiliguemos y ejecutemos |a auditoria para obtener seguridad razonable sobre
5l los estados financieros estdn libres de distorsiones |mportanies,

Una auditoria comgrende la realizacidn de procedimientos para obtener evidenca de
auditoria sobre los saldos y las revelacignes presentadas en los estados financieros. Los
pracedimientos salecclonados dependen del juicko del auditor, incluyendo la evaluacidn de los
ricsgos que existan distorsiones (mportantes en los estados financieros, deblido a fraude o
error, Al ofectuar esta evaluacidn de riesgos, ol audilor tama en consideraclén los controles
internos relevantes de la Compalla para la preparacidn y presontacién razonable de los
estados financieros, con el propdsito de discilar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de cxpresar una opinidn sobre la efectividad del
control interne de Ia Compallia. Una auditona incluye también la evaluacidn de =i los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y st las estimaciones importantes hechas
por la Gerencla de |a Compafla son razonables, asl como una evoluacién de la presentacién
general de los estados flinancieras, Considoramos que la evidencia de auditora que hemos
obtenido cs suficiente y aproplada para proporcionamos una base razonable para expresar
una opinidn.

Cplnlén:

4. Ennuestra opinidn, los estades financieros adjuntos presentan ratonablemente, en todos los
aspectos importanies, la stuacidn Minanciera de FERREMUNDO 5.A. al 31 de diclembre del
2015, asi como su desempefio financiery y sus Nujos de efective por el afio terminado en e2a
fecha, de acuerdd con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.




A lod Accionistas de
FERAEMUNDO S.A,

Phgina Mo. 2
Enfasis:
5. Mediante Acta de Determinacion Tributaria No, 0920140100110 de septiembre 9 del 2014, ¢l

MOORES ROWLAND ECUADOR C LTDA.
SC-ANAE-21 No. 373

Marza 11 del 2016

Serviclo de Rentas Internas notificd 8 FERREMUNDO 5.A. 1a existencia de glosa por gasio
de amortizacidn de seguros del exteror por US%, 1,599,999, en concepto de Impuesio a la
renta del ejercicio econdmico 2010, Medianle Trdmite Administrativo No. 109012014145117
de octubre B del 2014, FERREMUNDO 5.A. presentd ante el Servicio de Rentas Internas, el
reclamo de “nulidad e invalider™ del Acta de Determinacidn No. 0920140100110
comespondiente al ejercicio econdmico 2010. Con fecha marzo 25 del 2015, e Servicio de
Rentas Imternas negd el reclamo administrativo presentado por nulidad e invalidez de la
glosa tributaria del afo 2010, Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 11 del
2016}, la Compallla se encuentra esperando [a resslucion del Tribunal Distrital de lo Fiscal
respecto al proceso de Impugnacion realizado,

Los estados financlieros que se acompafen fueron preparados para cumplic con las
disposiciones legales 8 que estd sujeta fa Compafila como una entidad jurldica
independiente, Adicionalmente, en cumplimienio a8 disposiclones establecidas por 1o
Superintendencia de Compaliias, Valores y Segures, FERREMUNDO S.A. presenta por
separado los estados financieros consolidados, nota 9,

Como estd indicado en la nota 25 adjunta, FERREMUNDO S.A. registra transacciones con
compafiias y partes relacionadas.

El informe con los contenldos del articulo No, 6 y articule No, 13 de la Seccidn IV, Capliulo
IV, Subtitulo 1V, Tiwlo Il de la Codificacidn de las Resoluclones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores y el informe sobre of cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido
por ¢l articulo No. 102 de In Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v articulo No, 279
de su Reglamento de Aplicacién, correspondicntes a FERAEMUNDO S.A. por el aflo
terminado el 31 de diclembre del 2015, son emitidos por separado.

o s

Guayaquil - Ecuador



EERREMUNDO 5.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCLIERA
AL 31 DE CICIEMBRE DEL 2015 Y 21014
{Expresados an Dilaraes)

Notns ALTIVOS
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12

14
15

16
18
19

20
20

ACTIVOS CORRIENTES:

Efcctivo en caja y bancos

Activos financieros, nelo
Existencias, neto

Activos por impuestos camiegntes
Servicios ¥ olros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad ¥ equipos, neto
Activos por impuestos diforidos
Inversidn en acciones

Activos intangibiles

Activos financieros a largo plazo
Otros actives no corrientes, neto

TOTAL ACTIVOS RO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

BASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cbligaciones con Instituciones financieras

Emisidn de obligaciones y vencimiento
corriente de emisidn de obligaciones.

Pasivos financieros

Otras obligaciones comentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos financioros a largo plaza
Emisidn de obligaciones a largo plazo
Provisidn por beneficios a empleados
Paslvas por Impuestos diferidos
Obllgaciones bancariss a largo plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

Capital social

Aportes para futura capitalizagidn
Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIQ NETO DE LOS
ACCIONMNISTAS

Ver notas a los estados lnanciornas

2015 2014
1,854,381 1,004,544
23,167,660 22,947,586
21,233,675 21,191,755
236,874 987,345
1697085 __2,982,509
48,189,675 _49.203,739
1,944,928 1,507,019
24,0908 24,998
300,000 300,000
G668, 952 433,926
(1] 6,000,000
77,194 140,717
3,016,072 __8.406,660
-l 305,747 _S57.610,399
16,232,585 15,399,483
317,933 4,000,000
11,997,471 13,092,180
049806 __ 1.948,656
224927195 _J34.290.319
2,150,268 1,610,452
1,023,889 i}
305,577 258,859
24,908 24,998
246633 _ 5.264.869
—4.051.365 _ 7.159.178
—Ad2d3 100 41,549,497
2,000,000 2,000,000
150,532 150,532
813,808 624,239
14,992,447 _12.206.131
_1A906.287 16,060,902
—21.305.747 _57.610.399




EERREMUNDD 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS Aﬁﬂ: TERMIMNADOS EL 31 DE DICIEMDRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresados on Délores)

Hotas

21

22

23

23

20

INGRESOS:
Ventas notas
Otros ingresos
TOTAL
{-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

!
(-) Gastos de ventas
() Gastos de administracidn
{-) Amortizaciones y depreciacidn
{=) Gastos financieros y olros
TOTAL

UTILICAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADDRES E IMPUESTO A LA RENTA

MENDS: 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENDS: 22% DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIOAD NETA DEL EJERCICIO
UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas & los estados financleros

2015
73,900,559
— £.296.058
76,496,617
242,004
18,254,553
7,211,309
3,200,171
259,271
—4.078.986
13,049,737

3,204,816

( 480,722)
(___828,409)
—L.A35.685
—l05

2014

82,012,660
1,150,092

1162752
03004, 708
18007964
7,005,528
1,029,365
1,606,462
—2.810.356

~14.540.7211

3,556,253

( 533,438)
(__814.989)
i A0 L H20
M 7 | |
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EEREEMUNDO S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS ANDOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délnres)

ELLIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clienies

Efectivo pagado a provesdores ¥y rabajadones
Intereses pagados

Otros ingresos

Efectiva neta provisto (utilizado) por las actividades
de operacion

ELWIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisiclones de acclones
Adquisicion de propledad ¥ equlpos, neto de ventas y/o bajas

Efectivo (utilizado) en los actividades de inversian

ELUJOS OE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE EINANCIAMIENTO:

Emisidn de papeles comerciales, neto de cancelacidn
Obligaciones bancarias, neto de cancelacian

Efective nelo (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucidn) neto del efective
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja ¥ bancos al final del aifo
Vier notas a los estados Minancieros

77,292,757 81,445,493
( 73,692,002) ( 85,054,350)
( 4,078,986) ( 2,810,356)
2,596,058 __1.150.091

2112827 (_5.269,122)

0 ( 300,000)
247047y (___622.851)

L 742.047) (__972.831)

( 2,658,178) 31,000
2,047,255 __5.571.402

(£10.923) _3.602.402

759,857 ( 639,571)
—1.094.544

—LE34.401 __L094.544




EERBEMUNDO 5.4,

ESTADOS DE FLUIDS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD MNETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
QPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

[Expresados en Ddlares)

2015 24014
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,895,685 2,207,826
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO COM EL EFECTIVO METO UTILIZADD CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Participacién de trabajadares e impuesto a la renta 1,309,131 1,348,427
Depreciaciones de propledad y equipos 370,991 247,40
Amartizacidn de activos Intangibles O6,628 05,711
Provislén para jubilacidn patronal e indemnlzacién
por desahucio 192,164 64,247
(Aumenta) Disminucion en:
Activos financienos, neto { 102,463) ( 203,890}
Existenclas, neto { 41,920) 104,530
Activos por impuestos cormentes 450,471 | 190,187}
Soemvicios y olros pagos por anticipadao 1,285,424 ( 2,305,891}
Otros activos no corrientes 63,523 | 70,160)
Activos financicros a largo plazo O [ 6,000 000)
Activos Intangibles [ A3L,654) ([ 176,711}
Otros ajustes Menores [ 61,833) 0
Aumento (Disminuciin) en:
Pasivos financleros f 554,893) 50,393
Otras obligaciones corrigntes [ 2307981 ( 1,947.610)
Pasivos financieros a lorga plazo 0 1,610,452
Pravision por beneficios a empleados [ 145446 [ 13.599)
Total ajustes — 222,143 { 7.476,948)
EFECTIVO NETO PROVISTO [(UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION —all 827 [ 5,269,122)

Ver notas a los estados financieros




10

EERREMUNDD S.A,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

25

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

« Fue constituida en Guayaquil - Ecuador <l 18 de marzo del 2002 &
inscrita en el Registrador Mercantil el 19 de junio del 2002 como COMPARIA FERREMUNDO
ClA. LTDA.. En diciembre del 2003, la Superintendencia de Compaillas, Valores v Seguros
aprobéd el cambio de Compafiia Limitada a Sociedad Andnima, inscribiéndose dicho cambio en
gl Registrador Mercantil el & de febrero del 2004. En septiembre del 2011, la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguios, aprobd el cambio de rardn social de
Emlh FERREMUNDO S.A. a FERREMUNDD S.A. inscribiéndose dicho cambio en el
Registrador Mercantil el 28 de septiembre del 2011. La Compafia desarrolla sus actividades
comerclales en la Provincia del Guayas en el Km. 16.5 de la via Daule. La Compalflia
mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contnbuyentes
No. 0992256230001 y su direccion electronica es www. fermemundo.com.ec.

.~ Su actividad principal es la comercializacidn al por mayor y menor de
articulos de ferreteria, electricidad ¢ Huminacidn, acabados para la construccidn, llantas,
electrodomésticos y artefactos del hogar en el mercado local a través de sus almacenes
ubilcados estrabégicamente en las cudades de Guayaquil, Machala y bodegas Instaladas en
Pascuales, Quite e lbarra. EI abastecimiento oporuno de los inventaros es acordado
medianta negociaciongs realizadas con provecdores del exteror. La estrategia de desarrollo
implementada por la Compafia estd sustentada en los servicios que ofrece v en la fuerza de
ventas altamente capacitada para brindar asesoramionto a mis de 3.000 puntos de
distribucién en todo el pals, ofreciendo una amplia variedad de producios compuestos de
marcas lideres mundiafes y propias con precios competitives. La Compalila continuard en el
futura con la filosofla empresarial de servir al mercado ferretero ecuatariano mediante 1a
bisgquedn e idemificackon de una amplia varedad de productos que generan valor pars sus
cligntes a través del uso de tecnologia de informacidn y cumplicndo con los estdndares de
calidad requeridos por las normas [1S0:9001-2008 olorgada en oclubre 20 del 2010, por
Bureau Veritas Certification.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus
proveedores que oscian entre 30 y 60 dias plazo, con préstamos de instiluciones financieras,
emisidn de papeles comerciales y emisién de obligaciones. No se ha establecido pricticas de
Goblerno Corporativo, sin embargo, sus accionistas mantienen una amplla participacidn de
los objelivos estratégicos, decisiones financieras, operativas y resultados de la aclividad de
Ia Compafia.

Emislén de oblloaciones.- Mcdiante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de
nowviembre 7 del 2014, s¢ aprobd la segunda emisibn de obligaciones simples
de FERREMUNDO S.A. por US$. 6,000,000 a 1.800 dias plazo, medianle aprobaciones
concedidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros dentro del marco
regulatorio de ia Ley de Mercado de Valores. Estas obligaciones representan titulos de deuda
cuyo objetivo es caplar recursos del pablico, para ser pagados a largo plazo y asi financiar
Ias actividades productivas de la Compafia, nota 17.

Aprobaclén de los Estados Financleros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en enero del 2016. En opinién de
ia Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serdn
proporcionados al Directorio v & la Junta General de Accionistas para su aprobacidn en el
plazo legalmente previsto. Los estados financicros al 31 de diciembre del 2014, fueron
aprobados por la Gerencia General el 29 de febrera del 2015,

ERINCIPALES POLITICAS COMTABLES
Pecloracion do cumplimiente.- Los estados financieres adjuntos ¥ sus nolas oxplicativas
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Centinuacién)

han sido preparados de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacién Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad [IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados Mnancieros y sus notas son
responsabllidad de Ia Gerencia de la Compania,

.+ Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre (8 base
del costa histarico,

Un resumen de las principales normas contables aplicadess por |a Compafla para la
elaboracién de los estados financieros, en funcidn a las NIF vigentes al 31 de diclembre del
2015 y 2014, es mancianado a continuacidn:

Moneds funclonal.- Los estados financieras adjunios de ta Compafia estin expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la maneda funcional del ambiente econdmico pnmarnio
donde opera la Compaflia y la moneda de presentacibn de las partidas incluidas en los
estados financieros, s el Délar de los Estados Unidos de América.

Inlormacidn por scomentos.- Los estados hinancierss adjuntos presentan informacién de
los segmentos del negocio de FERREMUNDO S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los
mismos gue incluyen los ingresos ¥ costos denivados de las transacclones operativas de la
Compadiia, incluidos en base a la NIIF B (Segmentos de Qperacién), notas 21 y 22,

Activos ¥ paslvos financleros.- Comprende instrumantos financleros ¥ categorias de no
derivados consisteéntes en cuentas por cobrar, omisidn de papel comercial, emisidn de
obligaciones Mnancieras, cugntas por pagar, obligaclones Mnancleras, nstrumentos de
patrimonlo. Los activos financieros estan registrados iniclalmente a su valor razonable, mas
los costos directamente atribuibles a la compra o emilsidn, los cuales son contabllizados en el
momenta en que existe gl compromiso de adquinr tales actives. La baja de un activo
financicro os reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiia sobre los flujos de
efective del active financiera expira o cuando fa Compafia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener gl contral © sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En
¢l caso de los pasivos financicros, Ia baja es reconocida cuando la obligacidn especifica
expira 0 ¢s cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financiernos es el siguiente:

= Cucntas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacidn de la venta
de los productos ¥ cuando ¢s efectuada la transferencia al ciente de la totalidad de los
riesgos ¥ beneficios de la propledad de los productos, nota 4,

« Cuentas por ppgar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicibn de las
existencias o importacion de los productos; asi como de los Blenes vy servicios reclibidos,
gue son utilizados en el proceso productive, nota 14,

« Obligaclones financlerns. emisién do papel comarcinl ¥ oblionclones.- Estdn
registradas a su valor raronable. Posterormente son contabilizadas con base al costo
amortizado en funcidn ol tiempo de vigencia de las abligsciones. Los intereses son
reconocidos con cargos a los resultados del ejercicio, natas 12, 13,17 y 19,

Las NIIF requigren cierias revelociones acerca de los instrumentos financicros que tienen
relacidn con los difergntes niesgos que afectan a la Compafia, tales como: mercado, crédito
y liguidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacidn:

Hercadg.- Es el riesgo de que & valor raronable de los Mujos futuros de efectivo de un
instrumento Ananciero Auctde a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por varnaciones en I tasa de intlerés y por Muciuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compafia considera gue los instrumentos linancieros afectados

por el riesgo de mercado, cormesponden a las obligociones Minancicras que devengan
intereses ¥ 1os dopdsilos on bancos,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacldn}

Crédito.- Es ol ricsgo de una posible pérdida finonciera por incumplimiento de las
obligacignes de una contraparte, con rolacidn a un instrumento financiers o contrate de
vonta. La Compatia considera que el riesgo de orédile es moderado, debldo a8 que
implementa politicas y procedimientos para cobbrolar la gestidn de su drea comercial y
mantiene una cartera de clientes diversificada,

Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficlentes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compafila monitorea el riesgo de liquidez mediante
el uso aproplado de sus fujos de efectivo a corto ¥ large plazo, manteniendo reservas
financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos financleros.,

Provizsidn pars cusntng Incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afo con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a produecirse en la recuperacion de
Ias cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacidn de las mismas, realizada
conforme & disposiciones tributanas vigentes, El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provisibn, la diferencia no cublerta por la provisidn es
contabilizada directamente ¢n los resultados del afio.

Exigtencins.- Estdn registrades al costo promedio ¥ ng exceden el valor neto de realizacién,
Las importaciones en trdnsito son registradas al costo segun factura mas los gastos de
nacionallzaclén incurridos. Al 31 de diclembre del 2015 ¢ 2014, 1a Compaillia mantiene
constituida una provisidn de obsolescencia de existencia por US$. 96,278.

Serviclos v otros onoos anticippdos.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desemboisos. Los anticipos a proveedores, son liguidados cudndo los blenes o servicios son
recibldos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linca recta considerando su plazo de
vigencia,

Activo por impuestos corrlentes - Representa principalmente crédito tributario originado
por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la
facturacidn por venta de bienes,

.~ El activo por impuesto a la renta difendo es reconocldo por
las pérdidas tributarias acumuladas y por las diferencias temporales deducibles entre el valor
en libros de los activos y pasivos ¥ su base tributaria, en la medida que sea probable que en
el futuro, la Compaiia dispondrd de renta gravable conbra la cwal pueda aplicar las
diferencias temporales que so reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del
plaro exigldo segin las normas tributarias wigentes. El active es medido a |a tasa de
impuesto a la renta, que espera aplicarse a la renta gravable en ¢l afo en que este activo
sea realizado, Durante los afios 2015 y 2014, 1a Compadia suspendld el reqgistro de nugvos
cargos a la cuenta de “activo por impuesto diferido®, situacidn que no afecta el cdlculo y
pago del impuesto a la renta anual.

Propiednd v equlpos.- Estdn registrados a su costo. Los pagos por reparacion y
mantenimients son cargados a gastos, mientras gue las mejoras de importancla se
capltalizan, Los activos en etapa de construccidn se capitalizan y al término, son transferidos
a la categoria adecunada de activo. La depreciacidn de las propicdades, planta y equipos os
calculada siguiondo el método de linea recta considerando comao base la vida atil estimada de
estos activos, Las tasas de depreciacidn anual de las propledades v equipos son las
slguinnles:

Activos Tasas
Maguinarias ¥ equipos, muebles ¥ enseres, ¥ cquipos de oficina 10%
Yehiculos 20%

Equipos de computacian 33.32%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Inversidn en pcclones.- La Inversion en acclones, ha Sido reqistrada ¥y es medida de
acuerdo a lo que establece la MIC Mo, 27 (pirrafo No, 4), es decir, considerando un inversor
con el control de una subsidiaria o un inversor con contred conjunta en una participada
influencia significativa sobre ésta, contabilizandola al costo o de acuerdo con la MIIF No. 9,
nota 9.

Activos Intanglbles.- Al 31 de diciembre del 2005 y 2014, representan desembolsos
realizados para la implementacion de software informaticos, proyecto de red hidrdulica,
sistemas de cdmara y clrewltos cerrados, 105 cuales son amortizados por ¢l método de linea
recta en un plazo de 5 anos.

Dtras obligacignes corriontes.- Estidn constituidos principalmente por beneficios sociales

que son reconocidos mediante of método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Coddigo del Trabajo, nota 15,

.~ EI articulo Mo. 216 dol Cédigo de Trabajo
estabilece la obligacidn por parte del empleador de conceder jubilacidn patranal a todos
aquelios trabajadores que por 25 afos o mas hubleren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafia. El refendo Cédige establece tambilén una
bonificacién por desahucio en caso do terminacidn de la relacion laboral, que consiste en ol
pago al trabajador del 25% equivalente a 18 dltima remuneracidén mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafia registra una reserva matemdtica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 18,

Beseryn legal.- La Ley de Compafiias en la Repdblica del Ecuador requicre gue ol 10% de la
utilidad neta anuval sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no pucde ser distribulda a los acclonlstas,
pero puede ser utilizada para absorber péedidas futuras o para aumentos de capital. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia reconocid en forma anticipada el registro de la
aproplacian de esta reserva, 185 mismas que serdn aprobadas por la Junta General de
Acclonistas.

.~ La Compahia reconoce ingresos por venta de articulos de
ferroterin, iluminaclion y electricidad en gencral, cuando es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos ¥ beneficios de la propledad de los produectos.

.= La Compaila reconoce costos ¥ gastos en la medida
que son incurridos, Independientemaenta de |a fecha en que sean efectuados los pagos.

Intereses fnapcieros.- De conformidad con la HIC 39 denominads “Instromentos
Financieros®, |a Compaflia reconoce en el estado de resultados integrales los interescs
devengados por los préstamos financicros, cmisidn de papel comercial y obligaciones
financlieras, durante ol ejercicio econdmico,

.~ La Compafiia recongce con cargo & los resultados del
ejercicio, las alicuotas mensuales del activo recibido en arrendamiento, reconociéndose los
mismos en farma limeal, Los incentives respecto de la negociacion del contrato operativo
forman parte inegrante del precio neto establecido por el uso del active reclbido en
arrendamients, nota 25.

Particignclén de trobaindorgs on lns utllldndes.- De acuerdo con disposiclones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utllidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado, nota 15,

Impuesto p lp ranta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constitulidas en el Ecwador, aplicardn la tarifa de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa Impositiva serd
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o resldan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacion directa o indirecta, individual o
canjunta, lgual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la socledad. S0 1a participacidn fuera inferior al 50%, la tarfa de 25% aplicard
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacidn. Tamblén
aplicardn la tarifa de 25% a toda la base impanible, las socledades gue Incumplan ¢l deber
de Informar sobre 1a participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1).

Las socicdades que roinviertan sus utilidades en el Ecuador podrdn obtener una reducclon de
10 puntos porcentuples de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido en
activos productivos, slempre y cuando su desting sea la adguisicidn de maquinanas nuevas o
ecquipos nuevos, activos para riego, materinl vegetativo, plidntulas ¥ todo insumo vegatal
para produccidn agricola, forestal, ganadera vy de Morcultura, utilizados en su actividad
productiva, asl como para la adquisicion de bienes relaclonados con Investigaclén y
tecnologla que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e increments de
empleo. El aumento de caplital se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo Registro
Morcantil hasta el 31 de diciembre del ajercicio Impositive posterdor a aguel en que s
generaran [as utilidades materla de |a relnversian,

Al 31 de diciembre del 2015, Ia Compafia aplicd la tanfa iImpositiva del 25%, considerando
gue su acclonista Paddington Associated S.A. que mantione el 99.99% de participacién
acclonaria, s¢ encuentra domiciliade en la Repldblica de Panamd.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultades del afe en que es
devengado, con base al método del Impuesto a pagar, naota 23.

.= La preparacion de los presentes estados financieros de acuerda can
MIIF requiere que la Gerencla de la Compafia utilice clertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el
objeto de dofinic la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financicros y su aplicacion en |as paliticas contables de la Compadla, Las
estimacienes y supuestos ulllizados estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relaclan con los estimados orginales debldo a lo ccurrendia do evenlos fuluros.

EEECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalie e5 el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
Bancos locales y del exterlor 1,801,051 1,048,424
Caja 23,220 46,120
Total ~ 1,854,381 1,094,544

Bancgs.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a saldos que se mantienen en
cuentas cormientes en instituciones bancarias locales ¥ del estedor, 105 cuwales estan
disponibles a Ia vista, no existiendo restriccion alguna que limite su uso, siendo la mds
representativa la cuenta del Banco del Pacifico por US$. 812,558 (U$5. 302,197 an el afo
2014) y Citibank Ecuador por USS. 543,593 (US$. 460,808 en el afo 2014).

ACTIVOS FINANCIERQS, NETO
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un deotalle es el sigulente:
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ACTIVOS FINANCIEROQS, NETO (Continuacion)

4015 2014
(Ddlares)

Clientes y documentos, neto de provisidn para cuentas

Incobirables de USS. 807,068 en los afios 2015 y 2014 11,749,703 14,735,171
Partes relacionadas, nota 25 11,194,037 7,542,223
Funcionarios y ex - empleados 121,946 168,222
Cheques protestados 75,557 113,648
Tarjetas de cnédito 18,204 47,956
Otras B.213 340,366
Total 23,167,660 _22,947,.580

Clientes, nata.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan ventas a clientes, las
cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 dias plazo. La cartera
vencida neta de 0 a 120 dias asclende a US$, 3,407,937 (USS. 3,450,125 en ol 2014), que
representa el 29% v 23% de la cartera total, respectivamente, Cabe mencionar que durante

el afio 2014, la Gerencia de la Compafia efectud depuracién de notas de crédito por USS,
60,878, en razdn de que no serdn aplicadas,

A1 31 de diclembre del 2015 y 2014, fueron contabilizadas bajas de cuentas por cobrar por
USs. 19,484 v US%, 75,140, respectivamente. Con relacidn, al 31 de diclembre del 2014, las
principales bajas de cartera que pedemos meondianar son: Sra. Aminta Delgodo per USS,
19,004, Sra. Rosa Salazar por US$. 8,407 v Sr. Marcelo Posso por US4, 7,983, las cuales
fueron consideradas como gasto no deducible,

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan importes
entregados en aflos anteriores para capital de trabajo. Estas cuentas no tienen fecha
especifica de vencimignto y no gencran intereses, nota 25.

EXISTENCIAS, NETO

Al 31 de diciembre 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)

Morcadena en existencia en bodegas:

Guayaqull 14,829 238 16,960,229

Machala 1,290,119 1,410,586

Quito 575,352 B16,066

[barra 261,361 49,863
Importaciones en transito 3,367,538 1,584,896
En transito en o pals 68,653 43,356
Materia prima 529,655 14,533
Bodega de reencauche 2,037 2,504
Subtotal 21,329953 21,288,033
Provisidn para existencias obsoletas, nota 2 [ 96.278) [ a5, 78}
Tatal —2L233.675 21101755

Marcaderin en existencln en bodegas.- Al 31 de diciembre del 2015, representan
articulos pertenecientes a las divisiones de ferreteria, electricidad, luminacldn y aulomotriz,
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EXISTENCIAS, NETO (Continuacién)

los cwales son comercializados en los diferentes punitos de wventas. En adicidn, existen
inventarios de lenta rotacidn por 583,353 (US$. 582,308 en el alo 2014), sobre los cuales Ia
Gerencia de la Compafila no ha efectuado la provisidn por obsolescencia de inventarios, en
rardn de gue se ciperan comercialirzar durante o afie 2015, en los diferentes eventos
promecionales que s¢ van a realizar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre 2015 v 2014, un detalle es el sigulente:

20135 2014
{Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 385,187 873,299
Retenciones en la fuente, nota 23 — 151687 __  114.046
Total — 74 __987.345

Imoucsto ol Valor Agredo - IVA.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
crédito tributario originado por las importaciones y adquisiciones locales el mismo que de
acuerdo a la normativa tributania wvigente puede compensarse con las obligaciones de VA
generadas por las venlas.,

.~ Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, represontan retenciones
que han sido efectuadns por cientes de la Compailla, los mismas que de acuerdo a la
normativa tributars vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin
intereses en el Impuesto & la renta que cause en el gjerciclo corrlente o en los ejerciclos
imposilivos posteriores ¥ hasta dentro de 3 aflos contados desde la fecha de la declaracidn,
En caso que las retenclones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no exista
impuesta causado, ¢l contribuyente padrd solicitar ¢l pago en exceso o presentar reclamo de
pago Indebida.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre 2015 ¥ 2014, un detalle &5 ¢l siguiente:

2013 2014
(Ddlares)
Anticipos a proveedones 1,507,671 2,735,008
Reencauchadora Oso 5.4, Ecunoso 111,326 111,326
Comlisidn par emisian de obligacianes 30,410 113,749
Sequros locales 30,678 22,396
Arriendos pagados por anticipados 17,000 1]
Total —1692.085 _2.962.509

Anticlpps @ proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente
valores entregados en calidad de anticipos para futuras compras a las sigulentes compafiias:
Hangzhou Zhangce Aubber Co. Lida. por US$. 182,590, Hangthou Xiaoshan Shunhe Metal
por US%, 57,467, Xiamen Eco Lighting por US$. 78,368, Ningbo Port-Trade Unkon Import por
UsS%. 59,595 [con relacién al aflo 2014, representaron Bticing Costa Rica por USS. 115,803,
Zhejlang Yueling por US$. 127,919, Nucor Trading por US$. 137,660, Kaybee por US$,
184,975, Toyo Tire por US%. 269,763), los cuales son liguidados cuando los biencs
adquiridos son recibidos por la Compaiia.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

Beencauchadora Q50 5.0, ECUADSO.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
importes entregados en afios anteriores por FERREMUNDO S.A., a fin de mantener
relaciones comerclales en esta compafia, para lo cual Reencauchadora Oso 5.4, ECUOSO
se comprometid en entregar maquinarias a FERREMUNDO S.A. en calidad de aportes con el
objcte addquirr un porcentaje del paquete accianario. Hasta la fecha de emision de este
informe (marzo 11 del 2016), esta transaccidn no se efectut, La Gerencla de |a Compaiiia,
de ser el caso ajustard la cuenta por cobrar en funcidn a lo permitido por la Ley Qrgdnica de
Régimen Tributario Interno,

Comlslén por emisién de obligpclidén.- A 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
importes cancelados a la Casa de Valores SILVERCROSS, por comision en la negociacién de
emision de obligacidn, los cuales son amaortizados por gl tiempa de vigencia de la emision.

EROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

Curante los afos 2015 v 2014, el movimignto de la propiedad y equipos, neto y depreciacion
acumulada es el sigulente:

» MOVWIHIENTD . . .
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Adicignes.- Al 31 diciembre del 2015, representan principalmente adquisiciones de 3
camionetas marca Chevrolet por USS. 69,696, adquisiciones de licencips infermdticas por
US%$. 154,062 v desembolsos realizados por US$. 253,800 para la adquisicion del sistemna
Dinamic AX 2012, Con relacidn al 31 de diciembre del 2014, representaron principalmente
adquisiciones de muebles ¥ enseres, maquinanas ¥ equipos por US%. 191,309, de los cuales
US%, 134,912 fueron destinados al local ubicado en 3 ciudad de Machola y US%. 56,397
fueron utllizados en 1as Instalaciones de la cludad de Guayaquil, Adicionalmente, se adquind
un vehliculo por US$. 47,000 y se contratd la instalacién de sistemas para deteccién de
incendios y circuito cerrado de televisidn por USS. 132,220, los cuales posteriormente fugron
reclasificades a Activos Intangibles, nota 10,
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INYERSION EN ACCIONES

Estd registrada al costo ¥ representa el 99.99% de participacibn en el capital social de
la Compallis Rencaplus S.A., una sociedad ecuatoriana gque tiene por actividad el reencauche
y reciclaje de llantas, Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia realizd 1a medicidn de la
inversitn en asoclada, determinando un ajuste de US$, 255,176, el cunl na fue registrado en
o5 estados fimancicros al 31 de diciembre del 2015, A partir del aflo 2016, la Compafia estd
obligada a medir su inversidbn en acciones, con base a lo que establece la NIC No. 28
{Inversidn on asociadas y negocios conjuntos).

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Proyecto Red Hidraulica 178,000 150,000
Sisterma Software 163,938 o
CCTV Clrculto Cerrado 133,633 133,633
Sistemas de Camaras 103,246 103,246
Planta finc 85,344 1]
Proyecto WHS QUAR 80,002 79,650
Prayecto Oro Plaza 03,108 63,108
Proyecto lbarra 31,268 H
Prayecto Paneles Monafdsico —_—a. T2 i}
Subtotal 861,291 529 637
Menos: Amartizacion acumulada 192,339 ( 95.711)
Total, neto —hbi.d0d 433,926

Durante los afios 2015 v 2014, ¢l movimionto de actives intangibles fue el sigulente:

« v« MOVIMIENTO

Saldos al Raclas!f do Saldos al
L/0AL2015 Adiclones nct. filo 41112715
(Ddlares) . . . .
Proyectos red hidrulica 150,000 28,000 L] 178,000
Sistema Soliware 1] 1] 163,934 163,938
Proyectos deleccidn de Incendios 133,633 o L 133,633
Froyectos de nfraewtruciura

tecnobbgica 103,246 Q a 103,246
Panta Zing i) 4] 05,344 85344
Sistermas WHS Quar 0,650 152 a 80,0032
Proyectos Oro Paza G304 LI 1] 63,1048
Proyecto lbarra i L] 31,268 31,268
Proyecto Paneles Monofasico i) 1] 22,0592 Fr LT
Subtotal 520,637 28,352 303,302 861,291
Henos: Amartizacidn acumulass | RALL (L 9ee28) 0 (_____192.329)

Total SN 3 S G 7. W] ) R— || | S—." K P
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ACTIVOS INTANGIBLES (Continuacion)
.+« MOVIMIENTO . . .

Saldos al Saldos al
Li01/3014 Adicignes Reclas|l JAr12/14
. = - [DSlBreEY . . . .
Proyecios red hidrdulca [} 150,000 o 150,000
Proyecion deteccin de incendsys L] 1413 132,20 131,613
Prospecion de infraestruciura

tecroideg <.a o 0 101,246 101,246
Sistemas WMS Quar (1] 75.298 54,352 79,850
Prerpecton Qo Plara [1] 1} 6108 61108
Subtotal 1] 176,711 153,906 520,627
Henod: Amostigacsdn scurmulada 0 [ 95711) g I a5 711}
Total ] H1.000 dad i 11926

Adlclones.- Al 31 de diciembre del 2014, representaron pagos realizados al Sr. Medoardo
Silva Layedra por US$. 150,000 por concepto de compra e instalacién de equipos, asl como
tambign, mantenimiento y asesoria técnica relaciomada conm la proteccidn del sistema
contralncendios, segln contrato suscrito el 8 de julio del 2013,

Beclasificaclén.- Al 31 de diclembre del 2014, representaron reclasificaciones por US$.
352,926 provenlentes de planta ¥ equipos, construcclones en curso vy correspondlentes
principalmente a los sigulentes proyecios:

« Provectos detecclén de incendio.- Al 31 de diciembre del 2014, representaron
desembolsos efectuados a la Compadla Indusur S.A, por US$. 132,220, para Ia
implementacidn de los sistemas de deteccidn de incendios y circulto cerrado de televisién
en las Instalaciones de la Compaidia.

« Provectos de Infracstructura tecpoldglica.- Al 31 de diclembre del 2014,
representaron desembolsos efectuados por US%. 103,246 a la compafia Malnt Cla Ltda.
para la adquisicibn de equipos y licenclas informiticas, de acuerdo a contralo suscrito
entre las partes on abril 7 del 2014,

ACTIVOS FINANCIEROS & LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, induye US$. 6,000,000, entregados o AVANPLUS
S.A. (compaflia relacionada) en base a préstamo realizado por FERREMUNDO S.A. & una
institucidn financiera local (nota 19), el mismo que se encuentra garantizado con inmuebles
de propiedad de AVANPLUS S.A registrindose of costo financiero, como gastos no
deducible, nota 23. En marzo 25 del 2015, FERREMUNDO S.A. solicitd sl Banco del Pacifico
S5.A, sustituir las obligaciones mencionadas antenormente, por olra suscnta por AVANPLUS
SA..

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

4013 2014
{Ddlares)

'

s Agnavaciones de obligaciones rechido por  US%.
8,850,000 y US%. 1,690,000 para capital . . Pasan:



12. QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continunclén)
2015 2014
(Ddlares)

s Vienen.....; de trabajo de fechas abnl 2
noviembre 25 del 2015, con tasa de interés anual
del 7.25% para ambas obligaciones y con
vencimiente abrl 2 ¥ diciembre 20 de 2016,
respectivamente. En ¢l afo 2014, representaron
renowvaciones de obligaciones conlraidas por USS.
8,850,000 y USs. 1,790,000 para capital de
trabajo de fechas marzo & y octubre 30 del 2014,
con tasa de inerés anual del 7.25% y con
vencimicnto abril 2 y noviembre 25 del 2015,
respectivaments, La linca de crédito se renueva de
forma periddica desde el afo 2010. 10,490,000 10,640,000

# Al 31 de diciembre del 2014, representaron saldos
de renovaciones de préstamos realizados para
capital de trabajo por WSS, 500,000 y WSS,
450,000 concedidas en diclembre 23 v B del 2014,
con vencimigntos en junle 23 del 2015, para
ambas obligaciones tasa de Interés anual del
7.80%:, o B2%,000

s Al 31 de diclembre del 2014, representaron saldos
de préstamos realizados para capital de trabajo
por US%. 500,000, concedidos en julio 23 del 2014,
con tasa de interds anual del 7.80% y wencimignto
a 180 dias plazo. (1] 250,000

= Renovacibn de préstamo pora capital de trabajo
realizado el 11 de diclembre del 2015 a 180 dias
plazo con el interds del 7.80% por US$. 125,000. 125,000 1]

= Préstamos realizados para capital de trabajo por
uUss. 1,600,000 concedidos en febrero 13 del
2015, con vencimienio en agosto 12 del 2015, con
tasa de interés anual del 7.80%. Este préstamo
fue renovado en agosto 12 del 2015 por USS.
1,200,000, con vencimiento en febrero B del 2016,
con tasa de interds anual del 7.80%. 1,200,000 1]

» Préstamos realizados para capital de trabajo por
US$. 500,000 v USS. 425,000, concedidos en julio
16 v 18 del 2015, con vencimientos en enero 12 y
14 de 2016, con taso de interds anual del 7.80%,
para ambas obligaciones, 925,000 0

» Prdstamos realizados para capital de trabajo por
USs, 400,000, concedidos en agosto 19 del 2015,
con vencimiento en febrero 15 de 2016, con Lasa

de interds anual del 7.80%. 400,000 i]
Pasan: 13,140,000 11,715,000
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QDLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS {Continuacién)

2015 2014
(Ddlares)
Vienen: 13,140,000 11,715,000

Cltibank N.A,

» Representan soldos de préstamos para capital de
trabajo por USS. 1,620,000 y US%, 400,000,
recibidos en  diciembre 1 del 2015, con
vencimientos en marzo 30 ¥ mayo 29 del 2016,
con  interés  anwal del 9.05% vy 8,95%
respectivamente. Al 31 de dicdembre del 2014,
representaron préstamos recibidos para capital de
trabajo en agosto 25 y octubre 31 del 2014 por
USs. BOD,000 cads wno, con vencimientos on
febrero 20 y abril 29 del 2015, con interds anual
diel B, 1,953,333 1,600,000

* Representa saldo de préstamo para capital de
trabajo por USS. 500,000, recibido en noviembre
23 del 2015, con vencimiento en febrero 21 del
2016, que devenga un Interds anual del 9.02%, Al
31 de diciembre del 2014, representaron saldos de
préstamos para capital de trabajo por US%.
850,000, concedidos en agosto 15 del 2014, con
vencimiento en febrero 16 del 2015, con interds
del 8% anual, 400,578 810,000

Subtatal 15,493,911 14,125,000
Mihs:

Int;: reses financieros acumulados L4, 116 606,963
Vencimiento corriente de las obligaciones a [argo

plazo — 143958 617,540
Total —iG. 230580 13,342,983

EMISION DE OBLIGACIONES Y VENCIMIENTC CORRIENTE DE EMISION DE
QOLIGACIONES A LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de la emisién de papeles comerciales el
siguiente:

2013 2014
(Ddlares)

Al 31 de diclembre del 2014, representaron
pobligaciones  emitides  por  US%. 4,000,000
correspondientes a titulos de la clase "B° serie 1,
con tasa de Interds cero cupdnm con un plazo del
programa de 720 dies plezo, con amortizacion
mensuyal de capital calculados en base al afo
camercial. 28,111 _ 4,000,000

Pasan: 26,111 4,000,000
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2013 2014
(Ddlares)
Vienen: 26,111 4,000,000
Mis:
Intereses flinancieros acumulados 11,822 0
Vencimienta corriente de la emisidén  de
obligaciones a largo plazo — 280000 ____ 0
Total J17.933 4. 000,000
PASIYOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es ¢l siguiente:
2013 2014
{Ddlares)
Provecdores 8,412,755 10,146,966
Partes relaclonados, nota 25 2,139,619 2,557,005
Anticipo de clientes 508,217 229,578
Garantias Aduaneras 519,263 0
Otros — 21617 ____158.541
Total 11987471 _12.022,1080

Proveedores.- Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, representan principalmente US$,
5,965,487 (US$. 6,280,245 en el 2014) por negociaciones efectundas con provecdores del
exterior y US$. 2,194,436 (US%. 3,610,766 cn el afio 2014) con proveedores nacionales para
adquisiciones de materiales de ferreteria, eléctricos, siendo los mis representalivos:
Samsung CAT Deutschiand GMBH por US$. 1,212,340, General Electric por US$, 1,231,094
(US$. 839,354 en cl afio 2014), TayoTire & Rubber Co. Lida. por USS. B46,192 (USS.
720,069 en ¢l aflo 2014), Comercializadera Centromdérica por US$. 547,208, Nucor Trading
S.A. por USS$. 540,363. En adicidn, en el afio 2014, también representaran Mexichem
Ccuador S.A. por US$, 1,691,507, Yaracuy por US$. 1,070,879, Norfolk Trade por USS.
695,567, SNA Europe Internacional por US$. 575,631, F.V. Area Andina por US$. 241,475,
Stanley Tools-Tag por US%. 133,742 v Montgomery Moore Re por USS. 189,440,

Paries rolacionadas.- Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, representan valores por
cancelar en conceplo de servicios ransfenidos por sus relacionadas, las cuales son liquidadas
de acuerdo a las condiciones establecidas en los contratos, nota 25,

Garantins sdupneras - Al 31 de diciembre del 2015, representan garantias aduancras
mantenidas con e Banco de Guayaguil, con ¢l objetive de asegurar ante la Corporacidn
Aduanera Ecuatoriana (CAE) el pago de derechos arancelarios o falta de presentacion de
documentos originales de la mercaderia importada.

OIRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

40135 2014
(Ddlares)

Obligaciones tributarins:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD - Pasan: 239,022 111,621
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacidn)

s {Continuaclén)
Impuesto a la Salida de Divisas - 150 - Vienen:
Impuesto al valor agregado = IVA
Retenclones de ImMpuestas por pagar

Subtotal

15% participacién de trabajadores, nota 23
Vacaciones

Décimo cuarto sucldo (Bono escolar)
Décimo tercero sucldo (Bono navidefio)
Fondos de reserva

Sublotal

Apartes al JESS
Pristamos hipotecarios y quirografarios

Subtotal

Total

2015

4014

{Ddlares)

239,022
0
(1]

333,623
667,725
86,023

— 239022

480,722
154,594
57,151
17,717
fin—

— 710,784

—244,606

—1.087,371

533,438
136,241
66,752
24,915

—_— 693
—170.039

67,771
— 23,875
— 91,2496
—1.248.,656

Durante los aflos 2015 y 2014, el movimiento de los beneflicios saciales fue el siguiente:

Salda al iniclo del aflo

Mas: Provisidn
Menos: Pagos

Saldo al final del afo
BASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

2015

2014

{Délares)

770,039
1,243,997

945,354
1,200,225

C_LJ03.252) { 1.375 544)

—210.784

—r10.033

Al 31 de diciembre del 2015, representa reclasificacidn de pasivos corrientes a no correntes
por US$, 539,817, correspondientes a valores por pagar a Blackesley Overseas INC. (parte
relacionada), por uso de clertas marcas comerciales.,

En marzo 19 dol 2014, la Gerencla de la Compaiiia realizd convenio de pago con Dlackesley
Overseas INC,, del cual estipula que se efectusrdn pagos parciales a partic del 2015, Durante
el afio 2015, debido a la situacion econdmica gue afranta el pals desde ¢l segundo semestre
del afio, no se han realirado pagos relacionados con la concelacion del convenio, Que se
presenta a continuacibn:

Eccha Abonos Saldos
JL107 2015 0 2.150.268,00
311072015 S30.812,00 1.610.451,00
26/02/2016 $39.817,00 1.070.634,00
31/05/2016 539.817,00 510.812.00
30/09/2016 530.817,00 -
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EMISION DE ODLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es ¢ sigulente:

(Ddlares)
Scounda Emisien de Obllaacién
» Obligaciones por USS. 8,000,000 en titulos valores ol
portador: Titulos Clase “B” con tasa de interds fija del
8% anual & 1.B00 dias plazo, con amortizacion
trimestral de capital e intereses calculados con base
del afio comercial de 360 dins. 1,303,889
Menos:
Vencimiento cormente de la emision de obligacion es a
largo plazo (____280.000)
Tatal —L.023,883
Un detalle de los vencimientos de la emisidn de obligaciones a largo plazo, es el siguiente:
(Ddlares)
Afig
2017 280,000
2018 280,000
2019 280,000
2020 183,880
Total —L023.0889
PROVISION POR BEMEFICIOS A EMPLEADDS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:
2015 2014
{Ddlares)
Jubllacién patranal 195,391 91,002
Indemnizacidn por desahucio 110,186 167857
Total — 205,577 __258.852

Durante los aflos 2015 v 2014, el movimiento de la jubllecién patronal e indemnizacidn por
desahucio fue el siguignte;

4015 2014
(Ddlares)
Saldo al Inicio del afo 258,859 208,211
Provision 192,164 64,247
Pagos (__145446) ( _ 13.,599)
Saldo al final del afo — a0, ad 258,859

Los valores prosentos actuariales al 31 de diciembre del 201% y 2014, fueron determinados
con base a Estudios Actuariales realizados por Logartmao Cin. Ltda. de febrero 2 del 2016 y
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PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Centinuncién)

febrers 11 del 2015, respectivamente. El cdlculo de los beneficios proyectados fue preparado
utilizanda ¢ mélodo de “Costeo de Crédite Unitario Proyectado®. Los principales supucsios
ulilizados en la waluacibn de la reserva matemdtica para la jubllacidn patronal Tueron los
siguientes:

2015 4014
Salaro minimao vital (US%.) 354 340
Nimero de empleados 408 kL))
Tasa de interds actuanal real [anual) 45 3.83%:
Tasa de crecimiento de sueldos [anual) 5% 4.67%

Durante los afios 2015 v 2014, para el cMeulo de la estimaoon matematica de la resorva
para jubllacidn patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios
continuos por un tiempo igual o mayor a 1 afo.

QBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZD
Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el siguisnte:

2015 2014
{Ddlares)

Bonce del Pacifice
s Préstamos  recibidos  para  financiamientos  de
inversidn de Avanplus S.A. (parte relacionada) por
uss. 2,300,000, US$. 1,392,032, y US%.
2,307,968 de fechas septiembre 18, octubre 24 y
29 del 2014, con tasa de interés anual del B.25% ¥
con vencimientos en agosto 12, noviembre 25 y 29
del 2021, respectivamente. Estos préstamos se
encuentran garamizados <on  propledades
inmuebles de la compafia relacionada. 1] 5,873,000

Bance de Guayaqull
# Préstamo para financiamiente de inversion,

recibide en febrero S del 2015, por US%. BOD,000,
con tasa de (nterés anual del 8.45% y con

wencimiento en febrero 15 de 2020. — s 0
Mis: Intereses 0 9,389

Manos: Vendimienio comente de las obligaciones a largo
plazo — 143958 ___ 612520

Total — 346,633 __5.264.869
Un detalle de los vencimientos de la emisidn de obbgaciones a largo plazo, 5 el siguicnte:

2013 2014
{Ddlares)

2017 156,942 0
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

2015 2014
(Ddlares)
Afig
20148 1ra,628 o
2019 186,265 0
2020 —adl D
Tatal [ ¥ & (|

EATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estd representado por 2.000.000 de
acciones ordinarias ¥ nominalivas de US%. 1.00 de propledad de Paddington Associated S.A.,
una Compailia constituida en la Repiblica de Panama en un 99.99% y Mundo Ferrelero S.A.
una Compaiia constituida en Ecuador en un 0.01%.

La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requicre el envio a la Superintendencia de
Compailiss, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario.
Con base a lo mencionado, la Compafila por ser una sociedad cuya capital social corresponde
8 un acclonista extranjero, requlere de la presentacidn en Ecuador de wn certificado de
existencia legal ¥ de la ndmina de accionistas con ciertas informaciones eitablecidas en la
ley, respecto del referido accionista extranjers. La entrega de esta informacion al Organismo
de Control fue presentada en onero 22 del 2016 por el ejerciclo contable 2015, Ia
correspondiente al ejercicio contable 2014 fue suministrada en febrers 3 del 201 5.

La Resolucidn No, NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Intemas (SRI), publicada
en el Reglstro Oficial No. 855 de didembre 20 de 2012, con Gltima reforma en febrero 15 de
2013, requiere gue los sujetos pasivos inscritos en el Reglstro Unice de Contribuyentes
{(RUC) como socicdades, reporten a la Autoridad Tributaria entre olras informaciones, la
idenlidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembios
de Directorio y Administradores de la Compaiiia.

La Compafia en cumplimiento al refendo requenimiento legal, remitib e Anexo en febrero 3
del 2015 por el ejercicio fiscal 2014. La informacidn del ejercicio fiscal 2015 ha sido
entregada al Organismo de Control en febrero 18 del 2016.

Apories para futura capitalizacién.- Representa la aportacidn consistente en mercaderias
entregadas por la Compafia €1 Ferretero Cia. Ltda. en diciembre 5 del 2002. Mediante Acta
de Junta de Ferremundo S.A. celebrada el 16 de diclembre del 2002, la Compafiia E1
Ferretero Cla. Lida, transfirid a Blakesloy Overseas Inc. (Compafils constitulda en Bélize) su
derecho futuro & sor acclonista de Ferremundo S.A. ¥ &sta a su ver cedld su derecho &
Paddington Associated S.A., Compafia constituida en la Repdblica de Panamdb en noviembre
30 del 2004,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafin no ha realizado o reclosificackin de este saldo a
cugnias por pagar & |argo plazo, considerando que no s ha procedido con el auments de
capital formalmente ante |8 Superintendencia de Compaila, Valores y Seguros. Al respecta
la NIC Na, 32 v Ia Seccidn No, 22, tanto de las NIIF Completas como de las NIIF para PYMES,
no consideran & |8 cuenta de aportes para futura capitalizacién, como instrumento de
patrimonio,

Utilidad béslca por scclén.- He sido calculada dividiendo 1s wlilidad neta del ejerciclo
atribuible & los accionistas comunes entre el promedio ponderado del numero de acciones
comunes en circulacidn durante los ejercicios econdmicos 2015 y 2014,
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YENTAS NETAS
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Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

Localidades

Guayagull
Quito e Ibarra
Machala

Total

Localldndes

Guayaquil
Quito e Ibarra
Machala

Tatal

COSTO DE VENTAS

«e . 2015, ., .

Electricidnd Almacenes
Earreterins e lluminaclén v autometriz  Total

(Ddlares)
25,906,409 1,129,504 8,546,647 35,582,560
16,927,787 20,861 2,695,773 19,644,421
14,940,892  _ Loz 720,128  18.673.578
ALI2R008E  _L153.923 14.971.548 73,900,559
= 1 ) - T

Elgciricidad Almacenes
Ecrreterins e iluminacién ¥ outomotriz  Total

(Ddlares)
31,258,173 1,284,614 8,757,748 41,300,535

19,074,840 12,478 2,216,513 21,603,831
15024170 441 4,083,683 19108204

B dafl8d 1237533 15432944 B2.012.660

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es ¢l sigulente:

Locolidodes

Guayagull
Quito
Machala

Total

Localidades

Guayanquil
Quito

Machala

Total

F+l:n15flﬂ

Elggtricidad Almacenes
Eeorreterins elluminacién y automotriz  Total

(Ddlares)
20,913,881 907,194 6,589,257 28,410,332
13,642,894 126,012 1,663,684 15,432,590

11901013 - L7590 24030074 14,200,141
ARAsLIEE 034,901 A0.7492.315 SR.242.064

e 2014 ...

Elggtricldad Almacenes
Eerreterins e lluminoclén y automotriz  Total

{Ddlares)
25,270,991 L, O05H8,920 6,527,791 32,857,202
15,648,735 BT 1,648,876 17,306,385
12161034 307 2732860 14,901,201

53080260 _L.068.000 10,216,527 65,064,788
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IMPUESTO A LA RENTA

El gasta de limpuesto a b renta causado por los anos terminados e 31 de diclembre del 2015%
¥ 2014, es el sigulente:

2013 2014
{Ddlares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 3,204,816 3,556,253
Menps:

15% Participacién de trabajadores { A80,722) 533,438)

Deduccion por iIncrements nota de empleados { o) 191,834)

Indemnizacidn de scguro { 38,726) (1}

Salario digno { 234) o
Mas:

Gastos no deducibles 628,502 __ 873,514
Base de cidlculo —t 212,636 __ 2.704,495
Tasa aplicable: 25% y 22% 828,409 Bl4.989

£015 2014
(Ddlares)

Doterminacion del page minimo del (mpuesto o la
renta

Anticipo de impuesto calculado para los afos 2015 y 2014 688081 650,084

22% de Impuesto a la renta . B28.409 ____ §14,989
Impuesto a pagar {mayor entre el anticipo v al
22% dol Impuosto a la renta) —h2g409 ___ _Bl4.989

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminades el 31 de diclembre del 2015 ¢
2014, es como sigue:

2015 2014
[(Ddlares)
Saldo al inlcio del afo 114,046 L1}
Retencignes en la fuente de impuesto a la renta GG0, 214 708,050
Retenciones an la fuente no compensadas i
Crédito tributano por 15D 205,836 220,985
Impuesto a la renta causado aflos 2015 v 2014 { G28,409) [ B14,989)
Saldo a final del afio, nota 6. 151,687 114,045

En septiembre 18 del 2014, FERREMUNDO S.A., suscribid un contrato de asesoria del drea
comercial con la compaflla Cambridge Management Services S.A. de C.V., do nacionalidad
mexicanas, nota 25. El valor del contrate es de US3%. 480,000. El importe cargado a
resultados por este concepto asciende a USS. 384,764, De acuerdo a lo establecido en e art.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

31 del Reglamenta de o Ley Orgidnica de Régimen Tributario Interno con el objeto de
comprobar la pertinencia del gasto per pagos al exterior realizados con palses que tengan
doble tributacidn y las transacciones scan superiores a la fraccidn badsica desgravada de
Impuesta a la renta para personas naturales, se establece la obligatariedad de disponer de
un informe certificado de auditores independientes que tengan sucursales, filiales o
representacién en el pals, A la fecha de emisidn de este informe (marzo 11 del 2016), ol
informe de certificacidn de gastos fue entregads en julio 31 del 2015,

Al 31 de dicdembre del 2015, las declaraciones de impuesto a la renta correspondlente a los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por (o autoridad fiscal. La Gerencia de Ia Compaiia
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
serdn significativas, La facultad de la Gerencla Tributaria para determinar la obligacidn
tributaria, caduca sin que s¢ requicra pronuncismiento previo, en 3 afos contados desde 1a
fecha de la declaracidan, en los tributos que la ley exija determinacién per el sujeto pasivo,

= Al 31 de dicembre del 2015, representan principalmente USS,
202,249 (US5. 107,057 cn el afio 2014) por inmtereses que no corresponden al giro del
negocio y US$. 98,511 (USS, 78,000 en el afio 2014) por baja de cartera. En adicidn, al 31
de diciembre del 2014, incluyeron US$. 213,460 por retenciones en la fuente provenientes
de afos anteriores que no fueron recuperadas.

~ Corresponden a retendiones que
han sldo efectuadas por clientes de la Compafia, las mismas que de acuerdo a la normabiva
tributaria wigente pueden ser ulilizadas directamente como crédita tributano sin intereses en
el impuesto a la renta que cause en ol ejerciclo comiente o en los ejercicios impositivos
posteriores ¥ hasta dentro de 3 afios contados desde Ia fecha de la declaracidn, En caso que
las retenciones en & fuente seanm mayores al impuesto causado o no exista impuesto
causado, ol contribuyente podrd solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago
Indetdo.

-~ Representan retenciones
cfectuadas a la Compaflp, al momento de realizar pagoes al exteror por concepto de
importacidén de maoeterias primas, Insumos ¥ bienes de capital Incorporados al proceso
productive, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria,

Estas retenclones pueden ser utllizadas como créddito tributario, para el pago del Impuesto a
la renta causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en que se generd o en los sigulentes
cuatra aflos. En caso de excedente, ¢l contribuyente pucde elegir: (1) Considerario como
gasto deducible dnicamente en la declaracidn de impuesto a la renta correspondlente al
ejercicio fiscal en que se generd ol respective pago de 1SD y (2) Solicitar su devolucidn al
Servicio de Rentas Internas [(SRI), dentro del sigulente ejercicio fiscal respecto del cual el
pago fue realizado o dentro de |05 cualro ejercicios posterores,

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, In Compafiia mantuve transacciones con SEGURIDAD ¥
AECUPERACIONES "SEGUIRESA™ ClA, LTDA,, medlante e cual estas Empresas empleardn
trabajadores para mantenerlos a disposicion de FERREMUNDO S5.A. cn las actividades de
seguridad ¥ alimentacidn,

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyonte No. 8 de modo concomitante
can ¢l articulo Mo, 9 de su Reglamentio de Aplicacidn, establecen: Los trabajadores de las
crmprosas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participardn proporcionalmente del porcontaje legal de las utilidades liguidas de las
cmpresas contratantes en cuyo provecho se prestd el serviclo, 51 las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarnias fueren superiores a las de la usuana, el trabajador
solo percibird éstas,
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APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacién)

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente Mo. B ¥ ¢ articulo No. 2 de su Reglamenio de
Aplicacibn, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafias, con su propio personal,
ajenas a las labores propias © habilusles del proceso productive de |8 usuaria, en las
actividades de vigilancia, segundad, alimentacidn, mensajeria y limpleza. La relacidn laboral
gperard exclusivamente entre la empresa de actividad complementara ¥ €l personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucidn Politica de la Repiblica y 1a Ley.

Consecuentemaente, mediante las referidas disposiclones legales, |a Compafiia tendria que
llquidar v pagar & los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
camplementarios ¢l 159 de participacidn laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de
las Compafips intermediorias. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Gerencia de la
Compailia, ha solicitado a las referidas Empresas, los estados financieros a nivel de
Formularia No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los aflos terminados ¢l 31 de
dictembre ded 2015 vy 2014, es ol siguiente:

2013 2014
[(Ddlares)
Estades de Situacién Financlera:
Activos (innncleras. noto:
Avanplus S.A, 4,874,900 2,782,305
Conex 5.4, 2,317,679 2,010,092
Brefer 1,208,948 1,419,318
Bodequil 5.4, 743,304 333,958
Sr. Edmundo Vejar B, 545,317 441,511
Mundao Fermetero 483,767 496
Juimara 5.A. 285,773 15,983
Dostersa S.A. 56,851 23,825
Rencaplus 5.A. 136,767 (1]
Iris de Vejar 360,722 _ 314735
Total activos financieros, neto 11194037 _ 7.542.,222
Actives Financloros o larac plazo
Avanplus 5.4, — 0 _ 6.000.000
TOTAL ACTIVOS ~41. 194,037 12,542,243
Estados de Sltuncion Financlera:
Pasivos financleros corrlentes:
Blakesley Overseas Inc. 0 539,817
Mundo Ferretero S.A. 1,485,062 1,462,609
Julmaro 30,000 (i}
Dostersa 450,633 450,633
Faclex S.A. o 40,531
Yolanda Beltrdn Cia. Ltda. (3] 4,035
Conex 15,741 621
Avanplus S.A, 3,829 35,542
Rencaplus S.A. 2.5?5
Bodequil S.A. 151679 23307

Total 2,139,619 _ 2.557.095
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25. BALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién}

20135 2014
[(Ddlares)
Estados de Situncién Financigra: (Continuacién)
Pasivos finnpncieres o lorgo plozo:
Blakesley Ovorseas Inc. _ 2,150,268 1,610,452
TOTAL PASIVOS —4.200.887 __4.162.547
Avanplus 5.A. i 423,173 394, 766
Bodequil 5.4, — 282,560 290,591
Tobal — 705,233 — 085,357

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a compadias relacionadas no generan
intereses ¥ no fecha especifica de vencimientos v fucron efectuadas on condiciones
equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

26. COMPROMISOS

= El 14 de mayo dol
2002, la Campaiiia suscribld con la Compafiia Administradora de Zona Franca Z0FRAGUA
S.A. un contrato de reservacion de un lote asignado con el numero 72 y consistente en un
terreno de 2,500 mt2., para lo cual la Compaila desembolsd Ia cantidad de USS, 11,988
que correspondian a la primera cuota del 12% del refendo contrato, ¢l mismo que tiene
una wigencia de hasta 20 afios plazo, A la fecha de emisién de este informe {marzo 11
del 2016}, ¢l referido terreno forma parte de la cuenta de otros actives no corrientes,
neto nota 8, el mismo que asciende a US$. 37,512,

Contrate de Prestacién de servicles v Ascsoria.- Fue suscrito con la Compaliia
Cambridge Management Services 54, de CV., de nacionalidad mesicana, el 18 de
Septiembre del 2014 e inscrito en la notarla vigésima segunda de este cantdn el mismo
dla. El presente contrato tigne por objeto brindar asesorin y consultaria a las dreas
Comerclal, producto ¥ retail, a fin de oplimizar sus operaciones para incrementar su
rentabilidad. El plazo del contrato es de 1 afo, A la fecha de emision de este informe
{fmarzo 11 del 2016}, este proyecto fimalizg v estd en etapa de implementacidn.

Convenlo.- Fue suscrito en scpticmbre 18 del 2014, con la compafia Avanplus 5.A.,
mediante ¢ cual la compaiia Ferremundo e comprometid a gestionar un crédito ante las
instituciones financicras por US$. 6,000,000 mids todos los intereses que se gencren por
la operacion crediticla con un plazo minimo de 7 afos, con el objetive de que estos
valores sean entregados a la compatis Avanplus S.A., que tiene por objeto social
dedicarse a las actividodes de intermediacion inmobiliania.

Avanplus S04, se obligs a reembolsar todas las cuctas y los intoreses pagados por
Ferremundo por concepta del crédite soliciado. Los pasivos reglstrados por capital e
intereses  por  este  préstamo  ascendieron & US$. 5,873,000 y USS. 9,389,
respectivamente ¥ forman parte de la nota 9 de obligacienes con instituclones financieras
a lorgo plaza.

Can el objetiva de mantener el buen orden en las operaciones de crédito, 1a Campails en
marzo 25 del 2015, sustibuyd al Banco del Pacilico sustituir las obligaciones mencionadas
antengrmente, por otra  suscrita  por Avanplus SA. como  deudor princlpal v
FERREMUNDD 5.A. como codeudor en 105 mismos términos y condiclones establecdas
en los contratos. A la fecha de emisidn de este informe (marso 4 del 2016), esta
transaccion fue realizada por parte de la Institucidn Financiora.
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EMISION DE ODLIGACIONES

Al 31 de diclembre del 2015, Ia Compafia ha emitido obligacién, un detalle es el sigulente:

Segunda Emisidn de Obllgaclones - En nowiembre 7 del 2014, la Junta General de
Accionistas de FERREMUNDOD 5.A. resolvid emitir obligaciones en wio de la facultad
conferida por ¢l Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores. La Emision de Obligaciones estd
sustentada en un contrato elevado & Escritura Pablica ante el Notaro Séptime del Cantdn
Guayaquil de fecha febrero 4 del 2015 bitulada: "Negocio Juridice de Emisidn de
Obligaciones™ que tiene como olorgantes a los sigulentes comparecientes: FERREMUNDO
5.8, como "Emisora”, Silvercross 5.4, como “Agente Colocador™ v el Estudio Junidico Pandzic
& Asgciados S5.A. como “Representanie de los Obligacionistas™. El Agente Pagador de fas
obligaciongs ¢35 DECEVALE 5.A. El monto de la Emisién de Obligaciones o3 de hasta USS.,
8,000,000, negociables en forma bursdtil o extrabursdtil, Los recursos caplados servirdn en
on 40% para nuevas inversiones ¥ en un 60% sustituir pasivos para financlar parte del
capital de trabajo de FERREMUNDD 5.A.

CONTIGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la informacidn ablenida de parte de la Gerencia de la
Compafiia con respecto a sus conlingencias, es la siguiente:

) Juzgsdo Tercero deol Trabalg.- Juicio laboral interpuesto por el Sr. Javier Loper Rojas,
en el que demanda una cuantia de US%. 41,919, En agosio 27 del 2015, el Juer actuante
dictd sentencia decdlarando parcialmente con lugar la demanda y disponiendo el pago de
UsSs, 2,048 mis los honorarios del abogado patrocinador, Ferremundo S.A. interpuso
recurso de apelacidn ante una de las salas de la Corte Provinclal de Justicia del Guayas, o
mismo que fue concedido, habidndose elevado el proceso al superior y ¢l demandante se
adhirid a dicho recurso.

b) Unidad Judicial de Trabalo.- Julcio laboral iniciado por el Sr. Johnny Reinaldo Mordn
Farias en contra de Ferremundo S.A. por US$. 17,769, En dicicmbre 7 del 2015, se inicid
la audiencia preliminar de conciliacién, Contestacidn a la demanda y Formulaciin de
prucbas.

<) Unidad Judlcinl de Trabala.- Juicio laboral iniciado por el Sr. Herndn Euclides Carrilio
Jiméner en contra de Ferramundo S.A. por USS, 40,000. En diciembre 15 del 2015, la
Jueza actuante dictd sentencla declarandos parcialmente con lugar la demanda v
dispaniendo el pago de US$. 2,900, mds los honorarios del abogado defensor de la parte
actora. Las partes interpusieron recurso de apelacidn ante una de las Salas de lo laboral
de la Corte Provincial de Justicia del Ovo,

d) Unldad Judicial de Trabalg .- Juicio laboral iniciado por la Srta, Andrea Tobar Tenesaca
en contra de Ferremundo por US%. 5,000. En novigmbre 9 del 2015, se llevd a cabo la
audlencia preliminar de conclliacidn, contestacién de la demanda y Formulacidn de
Prucbas, En diciembre 3 dal 2015, |s actora desistio de la demanda. En diclembre 21 del
2015, ¢l Juez ardend que so presente cualquier dia ¥ hora a reconocer la firma v rabrica
que consta gn su escrito de desistimiento,

e) Juzgado Segundo de Trabalo.- En la cudad de Guayaquil (Proceso No. 2008-2009),
interpucsto por el Sr. Marcos Oviedo en contra de la Compailia por USS. 15,000. Este
juicio se encuentra pendiente de dictar audicncia preliminar de conciliacién, En diciembre
3 del 2010, e Juez Segundo del Trabajo del Guayas dictd sentencia declarando
parcialmente con lugar la demanda y Onicamente dispone el pago de US$, 2,322, mas
interases legoles ¥ costas procesales que incluyen los honoranos profeslonales. El actor
interpuso recursc de apelscion ante una de las Sales de lo Laboral, de la niflez y
adolescencla de la Corte Provincial de Justicia del Guayas, el mismo que fue concedido.
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28. CONTIGENCIAS {Continuacion)

El 17 de agosto del 2011 se notificd sentencia dictada por la primera Sala de lo Laboral,
de la nifez y adolescancia en |a gue reforma la sentencls dictada previamente y reduce el
valor a US%. 1,538,

El actor interpuso recurso de casacidn ante una de las Salas de fo Laboral de la Corte
Macional de Justicia, la cudl fue concedida. En mayo 16 del 2014, se notificd a las parles
Ia recepcién del proceso en el Juzgado de origen para el proceso de ejecucidén de la
senmencia. En diciembre 4 del 2015, 1a Juer actuante ordend que los valores consignados
#& remitan al Banco MNacional de Fomento para que remitan los cormmespondienties
certificados de depdssto judicial ¥ sean relirados por el accionante. Se encuenira
pendiente que se ardene ¢l archivo del procesa,

1} Juzondo Segunds de Trabalo.- En i3 ciuded de Guayagull (Proceso No. 512-2007-23,
seguide por la Sra. Daya Alarcan F. en contra de la Compafiia y de Instaservi C.A,,
Sornomisa S04, ¥ Adalml 5A. por US$. 15,000, Este proceso presenta sentencia
parcialmente favarabile de la parte actora. El 20 de noviembre del 2009, el Juez Segundo
de Trabajo del Guayas dictd sentencia dedarando parcialmente con lugar la demanda y
dispone gue las Compatias mencionadas anlenormente cancelen a la parte aclora USS.
1,400, més intereses a liquidar, costas y honoranios de la abogada defensora. La
Compafiia interpuso recurso de apelaciin anle una Sala de lo Laboral, de ks Miflez y
Adolescencia de la Corte Provincial de Justica del Guayas, ea todo lo que le fuere
desfavorable, el mismo que fue concedido, hahiéndose elevado el proceso al superior, El
12 de julio del 2011, fue notificada la sentencla por los seflores jueces de la primera Sala
de lo Laboral, de la Nifier y Adolescencia de 1a Corte Pravincinl de Justicia del Guayas en
la que se niega la apelacidn de la actora ¥ con volo salvado de uno de los jueces se
declara sin lugar la demanda propucsta, FERREMUNDO S.A. no interpuso recurso de
casacian, En julio 26 del 2012, la actora interpuso recurso de casacidn. El proceso fue
redimido a la Corte Naclonal de Justicia en la civdad de Quito mediante oficio No. 600-
201 2-15LNA-CPIG ¥ en sepliembre 5 del 2014, la Corte Nacional de Justicla resolvid no
casar senbencia dictada por la Primera Sala de lo Laboral, de la Nillez y Adolescencia de la
Corte Provincial de Justicia del Guayas. En octubre S del 2015 la Jueza de la causa remitid
¢l expediente al archivo pasivo de la Judicatura, sin que haya expedido el mandamicnto
de ejecucién o pago, ni se haya pronunciado por la retencibn realizada en mayo 18 del
2010 por US%. 1,480 en la cuenta corriente del Banco del Pichincha,

p) Serviclo de Rentas Intemas.- Mediante Acta de Delerminacidn Tributaria No.
0920140100110 de septiembre 9 del 2014, e Servicio de Rentas Internas notificd a
FERREMUNDO S.A. |a exlstencia de glosa por gasta de amortizacidn de seguras del
exterior por USS. 1,599,909, en concepto de impuesio a la renta del ejercicio econdmico
2010, La Gerencla tributana basa sus argumentos en que el contrato de seguro
contratado por FERREMUNDO 5.A. liene un walar a recibir de USS. 60,000,000, & cual
e% superior al nivel de actives de la Compailia. Adicionalmentc los locales en los que
realira su actividaed ccondmica son coniratados. La Gerencia de la Compallia mediante
trdmite Administrativo No. 10901201414517 de octubre 8 del 2014, presentd el reclamo
qgue tiens por objeto la nulidad e invalidezr de 1a glosa iniciada por el Impuesto a la Renta
del afio 2010. Con fecha marzo 25 del 2015, la Gerencla Trbutara negd el reclamo
Administrativo iniciado por la Compaiiia, A la fecha de emisidn de este informe (marzo 11
del 2016), FERREMUNDO 5.4, s¢ encuentra esperando respucsta respecto al trdmite de
Impugnacién que realizd ante ¢l Tnbunal Distrital de o Fiscal,

29. BRECLASIFICACIONES

Cigrios saldos de los estados financieros adjunios por los aflos terminados al 31 de diclembre
del 2015 y 2014, han sido reclasificades para propdsite de presentacibn  de
informe de conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ([ASB por sus siglas en Ingiés) y que han sido adoptadas por
ia Superintendencia de Compafilas, Valores y Sequros.
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30. EMENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 11 del
2016), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significathvo sobire los estados Ninancicros adjunios.
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AUDTORLS NOLPINDEMNTES

RICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonlstas de
FERREMUNDO S5.A.:

1. Hemos audiiado los estados financieros de FERREMUNDD S.A. por ¢l aflo terminado el 31
de diclembre de 2015 vy con fecha marzo 11 de 2016, hemos emitide nuestro Informe qQue
contieng una opinlén sin salvedades sobre la preseniacidén razonable de la situacldn
financiera de la Compafla, los resullados de sus operaciones, los cambios on su patrimonio y
sus Mujos de cfectivo,

2.  HNuestra osuditoria fue efectuadn de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacibn
Financiera con ol propdsito de formameos una opinidn sobre los estados financleros anles
menclonados, Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos élicos y que
planifiguemos ¥ ojeculemos la auditoria para obbener seguridad raronable sobre si los
estados Minancieros estdn libres de distorsiones imporfanies, ¥ comprende la realiracidn de
procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los saldes y las revelaciones
presentadas en los estades financieros. Una audilona de estados fMinancieros no tiene como
prapdsito especifico establecer 18 existencia de Instancias de incumplimientos de las nommas
legales que sean aplicables & la entidad auditada salve que, con motive de eventuales
Incumplimientes, se distorsione significativamente la situacidn financiera, los resultados de
lns operaciones y los flujos de efectivo presentados en los estados financieros, En tal sentido,
como parte de [n obtencidn de 1o seguridad razonable sobre si los estados financleros estidn
libres de distorsiones importantes, efecluamos prucbas de cumplimiento con relacidn a los
contenidos de los Art. 6 v Art. 13 de la Seccidn 1V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titlo Il de la

Codificackin de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valgres (Actuaimente
Junta de Regulacidn del Mercado de Valones).

3. Los resultados de nuestras pruebas, no revelaron siluaciones en la documentacidn
examinada que, en nuestra opinidn, se consideren incumplimientos durante el afio terminado
el 31 de diciembre de 2015, que afeclen significativamente los estados Mnancigros
mencianados en el parrafo 1, con relacian al contenido de las siguinntes normas legales:

Art, 6y Art. 9 de la Seccitdn IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo 11 de la Codificacién de lns
Resoluclones expedidas por el Consejo Naclonal de Valores:

Opinidn sobre i las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

Evaluacibn y recomendaciones sobre el control interna,

Opinidn sobre el cumplimiento de las obligadones tributarias.

Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley.

Opinidn sobre &l cumplimiento de medidas correctivas gque hublesen sido recomendadas

en Infarmes anteriores.

- ‘ufgzlnﬂr.lbn del cumplimiento de las condiclones estabilecldas en el prospecto do oferta
it ica,

* Vedficacidn de la aplicacidn de los recursos captados por [a emision de valores,

*  Verificacidn de la realizacidn de las provisiones para ol pago de capital ¥ de los intoreses,
de lns emisiones de obligaciones realizadas.

. l:l'.:lll:lﬁn sobre [a razonabilidad y existencia de las garantins que respaldan la emisidn de
WAl res,

* QOpinidn respecto a la presentacidn, revelacidn y bases de reconocimiento como activos en

los estados Bmancieros de las cuenlas por cobrar & empresas vinouladas.,
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Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de fermarnos una apinién sobre
los estados financieros bidsicos tomados on conjunto. La informacién suplementaria
contenida en el Anexo 1, gque surge de los registros contables vy demds documentacion gue
nos fue exhibida, se presenta en cumplimiento a los A, & ¥ Art. 13 de la Seccidn IV,
Capitule IV, Subtitulo IV, Titule Il de la Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de Valores, ¥ no s¢ requiere como parte de los estados financieros

Esta informacibn ha sido sometida a los procedimicntos de auditoria aplicados en nuestra
auditoria de los estados financioros basicos, ¥ en Nuestra opinkdn, s¢ cxpone razonablemente
en todos sus aspectos importantes en relacion con los estados financieros bisicos tomados
en conjunto.

Este informe es emitido exclusivamente para conocimiento de los Acclonistas y Administracibn
de FERREMUNDO S.A, y para su presentacidn al Consejo Nacional de Valores de la
Superintendencia de Compalias (Actualmente Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros), ¥ no debe ser ulilizado para ninglin otro propdsito,

Este informe debe ser leido conjuntamente con ¢l informe sobre los estados financioros
auditados de FERREMUNDO S.A. por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2015,
mencignado en ¢l pdrrafo §.

£l informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas, exigide por ol Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Imterno y Amt. 279 de su Reglamento de Aplicacidn,
comespandiente a FERREMUNDO S.A. por ¢! aflo terminado el 31 de diciembre de 2015, es
emitido por separado,

OWLAND ECUADOR C LTDA.
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REQUERIMIENTO SEGUN BASE LEGAL DEL ART. 6 Y ART. 9 DE LA
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POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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EERREMUNDO S.A,

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FERREMUNDO S.A..- Fue constitulda on Guayaquil - Ecuador el 18 do marzo del 2002 @ inscrita
en el Registrador Mercantil el 19 de junio del 2002 como COMPARIA FERREMUNDO Cla. LTDA.. En
diclembre del 2003, |a Superintendencia de Compafias aprobd el camble de Compaila Limitada a
Sociedad Andnima, inscriblidndose diche cambio en el Registrador Mercantil el & de fobrero del
2004, En Htiumhm del 2011, Ia Superintendencia de Compaflias aprabd el camblo de razén social
de COMPANIA FERREMUNDO S5.A. a FERREMUNDO S.A. inscribiéndose dicho cambio en el
Registrador Mercantil el 28 de septiembre del 2011. La Compaflia mantiene su domicilio fiscal en la
Provincia del Guayas y desarrolla sus actividades comerciales en el Km. 16.5 de la via Daule. La
Compafhla mantiene asignade por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes Mo, 0992256230001 y su direccidn electrdnica es woww.lerremundo.com.ec. La
Compailia ests inscrita en el Registro de Mercado de Valores con el No. 2008.2.01.00337, expedido
en Mayo 27 del 2008,

Las actividades de la Compafiia estén reguladas principalmente por la Ley de Compafias, la
Ley de Mercado de Valores [Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como
Libro Il en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero), la Codificacidén de las Resoluciones
expedidas por ¢l Consojo Nacional de Valores - CNV [Actualmente Junta de Regulacion del
Mercado de Valores), Ley de Régimen Tributario Interno y los reglamentos, resoluciones y
circulares relatives & estas normas legales. Las funciones de vigitancia v control las realiza la
Superintendencia de Compafiias, Institucidn que en adicldn ejecuta la politica general del
mercado de valores dictada por ¢l CNV,

En apinidn de los Auditores Independientes las actividades de la Campafila estdn enmarcadas
on la mencionada legislacidn,

2. EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

En la planeacién y ejecucidn de nuestra auditona de los estados financieros de la Compafiia
por afo terminado el 31 de diciembre de 2015, consideramos la estructura del control
interno para determinar nuestros procedimientos de auditoria, mds no para proporcionar una
sequridad del funcionamiento de la estruciura del control interng. Sin embargo, en la
auditoria efectuada no notamos asuntos con relacidn a su funcionamiento, que constituyan
condiciones reportables que deban informarse y que, en nuestro criterio, estén relacionadas
con deficiencias importantes en el diseflo y operacibn del control intemo, que 8 nuestro juicio
pucdan afectar negativamente la capacidad de la Compafita para registrar, procesar, resumir
y reportar la informacibn financiera de una manera consistente con las aseveraciones de la
Administracibn de la Compaiia on los estades financieros.,

En el aflo 2015, Ia Compalia ha cumplide con las siguientes obligaciones establecidas en las
normas tributarias vigentes:

. Mantenimiento de los registros contables de la Compailla de acwerde con las
disposiciones da 16 Ley v sus reglamentos,

= Confarmidad de los estades financicros y de los datos que se ancuentran reglstrados
en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones an la Fuente y ¢l Impuesto
al Valor Agregade y otras tribulos administrades por la Autoridad Fiscal,

. Pago del Impuesto & la Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tnbutos
administrados por la Autoridad Fiscal.
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EERREMUNDO 5.A,

INFORMACIOMN SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

3.

. Aplicacidn de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributaro Interno y en
su Reglamento ¥ en a5 Resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento
general y obligatorio, para la determinacidn y liquidacidon razonable del Impuesto a la
He n'HI!, Impueste al Valor Agregado v obros tributos administrados por la Autoridod
Fiscal,

" Presentacidn de las declaraciones como agente de retencidn, y pago de las retenciones
a que estd oblignda a realizar |a Compafia de conformidad con las disposiciones
legatles.

En opinidn de los Auditores Independientes, la Compafiia ha cumplido con sus obligaciones

tributanias. El informe sobne el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas de la Compafia

por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2015, serd emitido por los Auditores

Independientes hasta el 31 de julio de 2016, en cumplimiento a disposicidn legal emitida por

el Servicio de Rentas Internas [(SR1). Bl menconado informe incluye un total de 13 Anexos

cuya responsabilidad en cuanto a su preparacion y contenide es de FERREMUNDO S.A..

4.

De acucrdo con los Artfculos 160 al 166 y 175 del Tiwlo XWII, Capitulo II de la Ley de
Mercado de Valores, 1a Compaflia ha cumplida con las siguigntes oblignciones:

. Alcance ¥ caracteristicas: Loz obligadones emitidas por 8 Compafia estan
representadas por titulos que son liguidados por un depdsito centralizado de
compensacidn y liquidacién de valores, en este caso el Depdsito Centralizado de
Compensacidn y Liguidacidn de Valores - DECEVALE S.A.

® Calificacién de rlesgo: La Compailia tiene calificacibn de riesgo, efectuada por la
Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana SCRL. Al 31 de diciembire de 2015,
la Compailia dispone de los certificados de actualizacidn de 1a calificacién de ricsgo de
Ia segunda emisidn de obligaciones por USS. 8,000,000 en calegoria de niesgo: “A+<,
misma gue fue concedida en diciembre 31 de 2015.

. Garantia: La Compaftla tiene amparada la emisibn de obligaciones con garantia
general y cumple con los requerimicntos establecidos en el Art. 162 del Titula XVII,
Capitule Il de la Ley de Mercado de Valores,

. Disposiclén, sustitucldn o cancelacihdn de garantin: No ha exlstido cancelacion ni
sustitucidn de garantia.

- Proceso de amiglén: Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionlstas
con fecha marza 15 del 2013, se aprebd la primera emisidn de papel comercial por
US4, 4,000,000 a 359 dias plazo, con wun plazo del programa de 720 dias, tasa de
interés cero cupdn. Esta emisidn fue Lguidada mediante resolucidn MNo. SOVS-INMY-
DIMAR-15-0005102 con fecha diciembre 30 de 2015.

Mediante Acta de Junta General Extraprdinana de Accionistas con fecha noviembre 7
de 2014, s¢ aprobd la segunda emisibn de obligaciones por USS. B,000,000 a 1.800
dias plazo, y tasa de interés del 7% fija anual.

. Convenlo de representaclén: La Compania tiene celebrado con el Estudie Jundico
Pandzic & Asocipdos un convenio de representacidn, que Liene por abjeto la defensa do
los derechos ¢ intorescs que colectivamente corresponde a los obligacionistas.



10

AMNEXD 1
{(3/7)
EERREMUNDO 5.8,
INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
q,

LEY [Continunclidn)

L Este convenlo estd vigente a la presente focha y hasta el pago total de las emisiones.
El Estudio Jundice no mantiene ningdn tipe de wvincule con la Compafia, nl sus
compaiias rolacionadas por gestion, propledad o administracidn,

. Informachén requerida por el represantante de obllgacionistas: En ¢l afo 2015,
¢l Estudio Juridice Pandzic & Asociados, ropresentante de los obligacionistas, ha
solicitado a la Compaiiia la siguicnte informacién con periedicidad semestral:

+ Estados financicros
+« Detalle de amortizacion y redencion de las obligaciones en circulaclon {capital +
intberés)
« Certificacidn actualizada y suscrita de:
v Total de activos libres de gravamen
« Total de las obligaciones en circulacidn
* Total de activos gravados
* Tokal de activos diferidos
« Total de activos en litiglo
« Certificado del agente pagador de que los pagos s han realizade en el plazo
determinado
< Anpcxo de las cuentas del pasivo donde se refleja el dotalle de las oblighciones
que se encuentran en crculacion asi como los pasivos con costo
«  Anexo de cuentas por cobrar
+ Informe de los resguardos
+ Calificacion de riesgo actualizada
« Hechos relovantes

. Reembalse: La Compania ha cubierto el importe de las obligaciones en el plazo, lugar
¥ condiciones establecidas,

En opinlén de los Auditeres Independientes la Compafia ha cumplide con las abligaciones

establecidas en la ley.

5. QPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MERIDAS CORRECTIVAS QUE HUBRIESEN

SI00 RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

No s& reportaron recomendaciones en afios anteriores,

&,

La Oferta Pablica de la Emisidn de Papel Camercial de FERREMURDO S.A, fue aprobada por
la Superintendencia de Compadias, Valeres y Scguros, mediante Resolucion No, SC-IMV-
DAYR-G-13-000%25%9 en seplicmbre 5 del 2003; con fecha dicliembre 31 del 2015 mediante
resolucién Mo, SCUS-INMY-DNAR-15%-000%392 5o canccld,

La Oferta Pablica de la Segunda Emisién de Obligaciones de FERREMUNDO 5.4, fue aprobada
por la Superintondencia de Compafias, Valores ¥ Segures, mediante Resolucidn Mo, SCVS-
INMV.DNAR-15-0001215 de abril 28 del 2015.
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Como parte de las caracteristicas de la emisidn de papel comercial, inclulda en el Prospecto
de Oferta Pablica, oxiste condicienes que han sido cumplidas por parte de la Compadlia, Tales
condiciones son las sigulentes:

BROSPECTO DE OFERTA PUBLICA (Continuacidn)

Al 31 de dicembre de 2015, la Compailia presenta aclives comicntes por USS,
48,489,675 ¥ pasivos comientes por USS. 29,497,795, generando indicador de liguider de
1.64, ¢l mismo qgue & encuentra en el pardmetro legal. Este indicador en ¢ semeste
terminade ¢l 31 de octubre del 2015, ¢ manfuve dentro del rango legal (Numeral 1,
Literal a), Art. 11, Seccidn 1, Capitulo 1T, Subtitulo 1, Titule Il de la Codificacién de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores).

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania presenta activos totales por USS, 51,505,747 ¢
posivos totales por US$, 33,549,159, A los activos totales seo fes deduce activos por
impuestos diferidos por US$. 24,998, activos intanglbles por USS, 608,952 y otros activos
no corrientes por inversiones en sociedades par USS, 300,000, resultando en actives
reales totales por USS, 50,571,797, El nivel del active real sobre ¢l pasive tatal de la
Compafla gengra indicador de 1.51, el mismo que se encuentra dentra del rango legal.
Este indicador en el semestre terminads el 30 de junlo de 2015, se mantuvo en el rango
legal permitido (Numeral 1, Literal b), Art. 11, Seccidn 1, Capitulo [11, Sublitulo 1, Titulo
111 de la Codificacién de las Resolucianes expedidas por el Consajo Nacional de Valores).

D¢ acuerdo con ol Numeral 3 del Art. 11 y Art. 16, Seccidn [, Capitule 111, Subtitule I,
Titulo 11l de la Codificacién de las Resoluciones expedidas por ¢ Consejo Nacional de
Valores, La Compaiila debe mantener una relacidn de activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacidn, de tal forma que [a misma represente maximao ol B0%.,

Al 31 de diclembre de 2015, |a aplicacidén de esta relacion fue o sigulente:

(Ddlares)
Activos Tatales de la Compafia 51,505,747
Menos:
Activos gravados { 4,249,074)
Activos diferidos __719.322)

Pasan: 46,537,351
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b.
EROSPECTO DE OFERTA PUBLICA (Continuacldén)
(Chlares)
Vienen: 46,537,351
Activos por impuestos diferidos { 24,998)
Activos en litiglo { 121,759}
Inversiones en acciones on compafiias naclonales o extran]eras {  300,000)
Impugnaciones tributarias { 36,818)
Importe de obligaciones en circulacidn, sin costo financioro { 1,330,000)
Total activos libres do gravamen A4, 723,776
Porcentaje legal 80%:
Monto maximo de emisidn de obligacianes 35, 779.021
Saldos de emision de obligaciones de la Compahia
Al 31 de diciombre de 2015 1,341,822
Esta relacidn del BD% la mantiene la Compafia desde el inicio de las operaclones en
mercado de valores, misma que se mantendrd hasta la total redencidn de las emisiones
de obligaciones.,
«) Nivel do endovdamiente o politica de endoudamiznta.
Las Juntas Generales de Socios de la Compafia de abrl 28 del 2010 v junio 20 del 2011,
resolvieron que mientras estén vigentes las emisiones de obligaciones, se limitard ol
endoudamiento on funcidn a lo establecido en ol Art. 162 de la Ley de Mercado de
Valores; & un importe igual a la totalided de los actives no gravados de la Compaiia o el
50% de dicho importe.
Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos de |a Compaitia con la banca privada ascienden a
US%. 16,779,218 que representan of 37.529% sobre el total de activos libres de gravamen
(US%. 44,723,776). La Administracidn de la Compafila manifiesta que en términos
generales cumple can el nivel de endeudamiento que no debe sobrepasar o totalidad de
los activos no gravados.
7.  XERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION

DE VALORES

Los recursos captados por la emisidn de obligaciones de la Compania, han side aplicados
cumpliendo el desting y percentajes establecido en la oferta pablica, Un resumen relacionado
con [os recursos captados ¥ su correspondiente aplicacion, es el siguiente:

SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES:
[Ddlares)
Importe de la emisién de obligaciones 5,000,000

Pasan; 8,000,000
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7.

B.

nllnl:&n]

(Délores)
Vienon: 8,000,000
Venta de papel comerciol 31 de dicdembre del 2015 1,400,000
Cuml;:.ldn Casa de Valores L 29 a3y
Importe neto recibido — 1,370,208
Uso de Fondos: 1005
(Ddlares)
Importe nelo recibido 1,370,208
Sustitucidn de pasivos: 1,370,208
Citibank lacal [ 282,667)
General Electric Company [ 278,220)
Sna Eurapa (Benglux) By, f 175,516}
Coutinhg and Ferrostaal [ 167,B57)
Fibrica Naclonal de Lija { 146,790)
Salnt Gobaln { 115,081)
ITW Permatex Inc. [ 86,840}
Toyo Tire & Rubber { 63,405}
Taizhou City Maogeer Sanitary {___ 58.810)
Excedente - flujos propios (___4.978)

La Compafia presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015, la provisién
necesaria de capital para satisfacer el pago de la emisidn de papel comercial. La provisidn de
capital estd presentada y revelada en la nota 13, a nivel del estado de situacidn financiera,
como pasivo corriente por US%. 317,933,

YERIFICACION DE LA BEALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE
CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

La Compafio presenta en sus estados financieros al 31 de diclembre de 2015, las provisiones
necesanas de capital @ intereses para satisfacer ¢f pago de las emisiones de obligacones.,

Las pravisiones de capital estdn presentadas y reveladas en la nota 17 a nivel del estado de
situacién financigra, como pasive no carriente - emisidn de obligaciones por USS. 1,023,889
y pasivo corriente - vencimiento cormente de emisidn de obligaciones por US$. 317,933.

Las provisiones de intereses son realizadas por la Compailia de conformidad con la Norma
Internacional de Contabiidad - NIC MNo. 39 denominada “Instrumentos Financierps®,
mediante la cual los intereses devengados durante ol ejercicio econtmico Son neconocidos
coma gasios en ¢l estado de resultados integral,
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9. QPINION SODRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

Al 31 de diclembre de 2015, la Garantin General de la emisidn de obligncion asciende a USS$.
8,000,000, cumpliendo con lo establecido en el Art. 162 del Titule XVII, Capitulo 1l de la Ley
de Mercado de Valores ¥y Numeral 3 del Art. 11 v Art. 16, Seccidn 1, Capltule 111, Subtitulo 1,
Titulo 111 de la Codificacidn de las Resoluclones expedidas por el Consejo Nadional de
Valores.

En opinién de los Auditores Independiontes la Garantia General que respalda las emisiones
de abligaciones, exlste y o3 razonable,

10.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia presenta saldos por cobrar ¥ pagar con paries
relacionadas.




