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INEORMEDE 05 AUDITORES INDEPENDIENTES 
Alos Acelonistas de 
FERREMUNDO S.A, 

Introducción 
1. Hemos auditado los estados de síuación fnanelera acjuntos de FERREMUNDO S.A, al 31 de 

diciembre del 2013 y 2012 y los corespondiontes astados de resultados Integrales, ge 
evolución del patrmont neto de los accionistas y de fjos de efecilvo por los años terminados 
en esos fechas, as! como el resumen de las pracipales políicas contables y otras notas 
axpleawas a los estados financieros. 
Responsabilidad de la Agrlnlstración sobre tos Estados Fl . 

2 La Adminisración de FERREMUNDO S.A es responsable ge la preperación y presentación 
razonatde de estos estados financieros de acuerdo can Normas Intemaciónalss de Infomación 
Financiera Esta responsabilidad incluye diseñar Implementar y mantener el contra! Interno: 
pertnente en la proparación y presenación razonable de los estados financieros para que 
estén lbres de enores importantes, ya sea como rasulado de fraude o errar seleccionar y 
“picar as pollicas contables apropiadas y rezar las estmacianas contables razonables de 
cuerdo con las orcunstancias del entorno económico an donde opera la Compañía 
Responsabilidad de tos Ausítores ndependlentes 

3. Nuestra responsablidad consista en expresar una opinión sotre eslos estados financieros. 
basadas en nuestras auditorías. Sfectiamos muestras auditorias de acuerdo con Normas 
Intemacionates de Auditoría y Aseguramiento Estas nomas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener eogurlgad 
razonable de silos estados Inancieros no contanen errores Importantes. 

Una auditoria incluye el examen a base de prusbas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantiéades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimentos 
seleccionados dependen deljuico del auditor que Incluye la evaluación da! rigsgo de que 105 
estados financieras contengan errores importantes ya sea como resultado de Jrauda 0 estar Al 
efectuar esta evaluación de flesgo, el auditor toma en consideración el control intamo 
permente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
fnsanceros con el propósito de diseñar pracegimentos de audloria de acuerdo con las 
Eiaunslencras, pero no con el propósio de expresar una opinión sobre la efectided del control 
intamo cl la Compañía, Una aula incluya lamen la evaluación de s las prinopios de 
contablidad wilizados son apropados y si las estimaciones mporiantes hechas por la 
Aduinistacien de la Compañía son razonables, as! como una evaluación dela presentación de 
los estados financieros en su conjunto, Consideramos que la evisencia de guditoria que 
hemos obtenido es cubiciente y apropiada para proporcionamos una base razonable para 
expresar una opinión 
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Obinión 
4 En muestra opinión los estados fmaneleros mencionados en el pámato 1, presentan 

tazonablemente, en tados los aspectos importantes la sluselón nanciera de FERREMUNDO 
S.A al 1 de drclembro del 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones tos camblos an el 
étrimono reto dí los accionistas y los fujos 6 alacivo partos años terminados en esa fecha. 
de acuerao con las Normas Inlarnacionsles de Información Financiera 

Énfasis 
$ Como seindica enla nota 22 adjunta, FERREMUNDO S.a, ene en proceso de elaboración el 

inform integra y anexo de precios de transferencia, por trensecciones locales efectuadas con 
tuna compañía relacionada «lurante el eercicio fiscal 2013 

  

Hussta opruón referente al cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato da 
emislén de papel Comercial con relación a la aplicación de los Fecursos captados y la 
consttución de provisiones para el pago de capital, de acuerdo a las condiciones establecidas 
sn atarticulo No 162 de la Ley da Mercedo de Valores, se ami por separado, 

T Como se fevela en la noia 19, la Compañía mantiene transacciones importantes con sus 
compañías y partes relacionadas 

SO-RÑAE-2 No. 676 
Fabrero 28 del 2014 
“Suapaqui - Ecuador 

 



EERREMUNDO S.A, 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

    

(Exprosaos en Dólares) 

iotse ACTIVOS 20m 
ALTIVOS CORRIENTES 

3 Efecivoencaja y bancos 1734 118 
3 Activos mancieros, meto 22,553,896 
5 Existencias neto 21.336.350 
8 Activos por mpueslos corlanas 797158 
7 Senicios y otios pagos anticipados B165t8 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 47,198.837 
ACTIVOS NO CORRIENTES. 

8 Propiedad y equipos neto 1,395:409 
Activos por impueslos diferidos 24,998 

8 Otoseciwosnocorientes neto 058 
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES 1:491.024 
TOTAL ACTIVOS ¡8681.88 
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES 

$. Obfigaciones con instuciones financieras. 
10. Emvsión de papeles comerciales. 
11 Pasivos manceros. 13,091,787 
12 Otrasoblgaciones comentes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES sagos57e 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Pasivos gor Impuestos diferidos 24.998, 

13 Provisiones por benslcios a empleados —_ 2 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES. 259,209 
TOTAL PASIVOS 34834785 
paYRImo) ¡CCIONISTAS 

14 Capialsocal 2000,000 
14. Aportes perafutura capitalización 189.532 
2 Resawalegol 209457 

Utidaces relemgas 11299087 
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 15,853,076 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 48981: 

202 

1402261 
16.123.895 
19,238,790 
1395,378 

49.138 
39.200.059 

908555 
24.998 
$1.69 

1025:418 

1052547. 
  

14231,48 
0 

19,182,192 
2359/859 
2978487 

24,598 
113188 
199,186 

29941543 
  

200,000 
180,592 
108/593 

8.676:700 
10889858 
  

—A0535477 
Vernotas e los estados fingnciaros.



FERREMUNDO 6. 
ESTADOS DE RESULTADOS (NTEGRALES 
POROS AÑOS TERMINADOS EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
  

  

  

(Exprosados en Dólares) 

Mota. 2063 201 
InoRESOS 

15 Ventasnetas 81500792 78.599191 
Otros ingresos. 1571489 1412631 
TOTAL A308128f 80,011,702 

16 (ACOSTODEVENTAS BASIAIDT 6314.97 
UTILIDAD BRUTA, ABSOUATA 10200785 
SASTOS OPERACIONALES 
(e) Gastos de ventas 8309065 0022488 
() Gastos de administración ZTOS82 5100481 

1) Amorizacionos y depreciación 15S45ta 1088810 
() Gastos financieros y otros 1827454 130910 

TOTAL, 13.889.720 14,760,858 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA AS3A58 2073827 

17. 18% DE PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES (605760) ( 310B 
17 2 y 28% DEMPUESTO ALA RENTA. 573464) [5er2n: 

1 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
UTILIDAD BASICA POR ACCION 

Vernotas a os estados fanclgros. 

860242 1115027 
—— —



FERREMUNDO S.A, 
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2042 
fExpreeados en Dólares) 

  

  

o 
E cantón O 

Sator 1 son 9201 ZODIO ASAS OBS TAE gor 
Vaart jr 8 2 OS a ar 
agost de clenbr er 203 2ROODDO SIT OBBI RG RD 
ustsorala della 20 2 een cae laz —es AD a 

  

Sudadera de 200 2100/00 0% RO AR? 06 
Vernolas a los estados fnanelaros.



FERREMUNDO 5.4 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
fExpresados an Dólares) 

  

  

  

20 2012 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

fecivo recibido de clientas 79204972 — 76,800,166 
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores € 82,997,263) ( 78:353:438) 

Intereses pagados: € 1e27a5a) £ 1309119) 
Chos ingresas: S7ISBp 14128) 
Eteciuo meto uilizado portas activados de operación 3.348.276) (14497609) 
ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Adojusción de prapiaad y equipos, neto 
de ventas yl bajas 0014) (209820 

Efeolwo utizado en las actividades de inversión ata) (209000 
ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES, 
DE FINANCIAMIENTO 

Emtslón de papeles comerasles. 3960.00 0 
“iigaciones bancallas, neto de cancelación Btisaa 2828047 
Emisión de obigaciones, neto de cancelación 2 (76250) 

Efectivo nato provisto portas actividades de financiamiento 4,80, 2161797 

Aumento neto detecto. 2ar50s 612,110 
Etacivo en caje y hencos al nico del periodo 4.492.281 1.080.145 

Electo en caja y bancos alsinal del pertodo Adi 1492201, 

Vernota 

  

los estados ancianas. 

  

 



FERREMUNDO St 

ESTADOS DE FLINJOS DE EFECTIVO 
CONCILIAGION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJÉRCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en Mólarea) 

  

   

20 2012 
UTIIDAD NETA DEL EJERCICIO 250022 17550 
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO CON 
LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Provisión para futuro pago de regalías 724740 2559183 
Pastriparión de trabajadores e impuesto a 1 renta ARó8ZIZ 880.500 
Deprecaciones de propiedad y equipos. 233406 229808 
Provisión para cuentas ncobrables 0 1248s% 
Provisión para jubilación patronal indemnización por desahucio 35023 492% 
aumento] Disminoción en 
Activos franlros, meo, [5329801 ( 2431887) Extstencas, neto ( 1398:560) [ 3076542) Acivos por Ímpuestos coníentes 598220 ( 1089,915) 

Sénvicos y aos pagos por antipado. Tar A 12 
tros acvos no comentes E 

Aumento (Dlerlación) en 
Pasos financieros € 855245 285078 
tas obligaciones comlentes LAa6123 1 10:48) 

Toralajuste S817518) 12828387 
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION (3208210) (1449700) 
Vergotas alos estados fnangrros.
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FERREMUNDO 5.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
A INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA, 

FERREMUNDO S.A. - Fue consiluiga en Guayaquil Ecuador el 16 de marzo del 2002 a 
inserla en el Registrador Mercantl el 19 de Juno del 2002 como COMPAÑIA FERREMUNDO 
CÍA LTDA, En diciembre gel 2003, la Superintendencia de Compañías aprabo el camilo de 
Compaña Limitada a Socisdad Anórima inserbiéndose gicho cambo en el Registrador 
Mercantil 6 de feurero del 2004 En septiambre del 2011 la Supermiendancia de Compañas 
probo el cambr de razón Social de Comparta FERREMUNDO S.A, 9 FERREMUNDO S.A, 
inscáiiéndose cicho cambio en el Registrador Mercanin el 28 de sepilembre del 2011 La 
Compas mantiene su domo fecal enla Provinda del Guayas y desaralla sus actidades 
comerciales an el Km_18.5 de lava Daule La Compañia mantina asignado porel Seno de 
Rentas Internas, el Regiswo Único de Contbuyentes No 0382256230001 y su dirección 
electrónica es vw ferremurdo.com se 
Operaciones. Su acid principal esla comercialización al por mayor y menor de artículos 
de femelea, eletiidad e ¡uminación, acabados para la constcción llantas, 
elsctiodemesticos y artelacios del hogar en al mercado laeal a través de sus almacenes: 
slcados Bstralégicamente an fas ciudados de Guayaqul, Machela y bedega en Pasouales y 
Quién El alestetimiento cpono de los rmentaros es acordado mediante negociaciones 
realizadas con proveedores del exterior 
AL31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantiene tres segmentos de comarelaización 
conformados por ferreteria, alecincidad e ¡minación y disión indusifal Le estrategia de 
desarro implementada por la Compañía está sustentada en los servicios que ofrecs, la fuerza, 
de ventas altamente caparlada para Drindar asesoramiento a más de 3,000 puntos 
distigución en lodo el pals ofreciendo una amplla vanedad de productos compuestos de 
Fares lldares rñundalas y propias con precios compeltivos, La Compañía continvará en al 
faturo con la fiosolla empresarial de sem 2) muercadío ferrelero ecuatoriano mediante fa 
bisquada e identfcación de una empía variedad de produclos que generan valor para sus. 
¿lentos a Iravés del uso de tecaplogía de Información y cumpliendo cen los estándares de 
alidad requeros portas normas ISO.9001-2005 otorgada en octubre 20 del 2010, por Bureau 
Ventas Certication 
Sus operaciones han cido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus 
proveedores que oscilan entre 30 y BD dlas pizzo, con préstamos de Insituctones financieras y 
ensión de papeles comorcales No se ha establecido práctwss de Gobierno Corporatwo, sin 
embargo sus aristas mantenen une ampla paricipación de los oujeivos estalágicos, 
decisiones iancieras, operatas y resultados dela actiidad de la Compaña 

  

En diembre 15 del 2008, FERREMUNDO S.A susarbió un Convenio de regala el cual us 
inserto en la Nolarlo Vigósima Piera el 6 de abtll del 2002 con BLAKESLEY OVERSEAS 
Cuna Compañía consitula en Béla, mediante el cual ee le autoríza a la Compañia la 
ullización de tas marcas Romo, Brocas Don Pepe Carioca, Matiz I) Lock, Danu 
Decacenter Enterorlse Value Tools Fory Hilo, Marshal Mati Door Locks, Nusclex Sol 
Color y Titomás Usair En julo 2 del 2013 se efectuo la extinción del contrato. nola 20, La 
Compañía teconacio en resuladas par sete comapto haste al. 30 de junio del 201%, US$, 
724,760 (0SS, 2 559,183 en el año 2012) 

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Ene de prasontación - Los estados firancisras aéjuntos son preparados de acuerdo con 
Hormas Intamacionales de Información Financiera > NIF (IFRS por qus siglas en Inglés), 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
emitas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASB por sus siglas an 
Inglés), las cuales incluyan las Normas Intemacionales de Contebiidad (NIC) y los 
pronuncaammantos del Coma de Interpretaciones (CINHF y SIG por sus sgtas en inglés) 
Para efectos de aplicarlas “NIF COMPLETAS” o las "NIF para PYMES” lo Superintendeneia 
de Compañias del Ecuador estableció mediante reglementación parámetros a ser cumplidos 
por las compañias sujelas a su conisol y viglanela, Con baso a la observancia de la norma 
reglamentaria, FERREMUNDO S.A. ulliza las NIF COMPLETAS en los regstros contables y 
preporación a estados financiaros. 

    

Un resumen de las pmnopoles normas contables aplicadas por la Compañía para la 
elaboración delas estados financieros, as mencionado a continuación 
Moneda tunsionaf. Los estados Mnancieros acjunos de la Compañía están expresados en 
Dóleres de los Estados Lnidos de América monada adoptada por la República del Ecuador en 
marzo del 2000, Consecuemtemente, la moneda funcional del ambiente económico primario 
onde opaca la Compañía y da moneda de presentación delas partidas includas en os estados 
financieros, es al Dólar da los Estados Unidos do América 

   

  

Información por segmentos. Los estados financieros adjuntos prasantan información de los 
segmentos del negocio de FERREMUNDO S.A al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las 
mismos que incluyen les ingresos y costos derivados de las lransacciones operalvas de la 
Compañia, inchicos en base aa NIÍF 8 (Segmentos de Operación) notas 15 y 16. 
La Administración de la Compañía considera que no tendrán impacto relevante en la 
termulación de los estados fnancieros sin embargo la información que se revele será más 
extensa en el fumo. 

Activos y nssivos Hinansisros- Comprende instrumentos Mmencieas y categorias de no 
derivados consistentes en cuentas por sobrgr emisión de papel comeraal, cuentas par pagar, 
biigaciones financieras, nslsumentos de patrimonw, Los activos financieros están registrados 
inicialmente a su valor razonable, más los costos directamente alnbulbles a la compra o 
risión, los cuales son contabilizados en el momento en que exste el compromiso de edqulir 

tales ectwos La bara de un activo senciero es reconocia cuango el derecho contrapiualde la 
Compañía sobra los flujos de electiva del activo fnancrero expra o cuando la Compañía 
transflera el acto financiero a cra pane sin tetener el control o gustancialmante los rlesgos y 
Beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos fnancieras, la heja es reconocida cuando la 
blgación especifica explea o es cancelada, 

    

Un tale delos actos y pasivos Fmansieros es el siguiente, 
Efectivo qn sele y bancos. Pera propósitos de elaboración del estado de fujos de efecto la 
Compañía considara como afecto las cuentes de cej y anoos, nola 3. 
Cuentas por cobrar. Estón reconocidas al colo de transacción, pues al momento de su 
tegisio na exisjeron costos aduionalea, La provisión por detenoro fue determinada on baso a 
los satdos vencidos y ala capacidad de recuperación mota 4. 
Pasivos financieros= Se incluyan en los rubros de cuentas por pagar obigociones bancarias 
y emisión de papeles comerciales y están recenocias el costo de ransección neto de abonos 
notes 9 1011 
Accíonos do a Compaía- Están representadas por tus ordinanos y nominativos, que 
otzan en Bolsa de Valores de Ecuador siendo sus acctonstas una sociedad constlida en la 
Repúblla do Panama y ctra on el Ecuador l 31 de diiembre del 2015 y 2042, nota 14
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Las MF. reguleren clenas reveñacones acerca de los mstrumentos financieros que lenan 
felación con los diferames riesgos que alecln a la Compañía, tales como Mercado, 
Financieros, Generalas de negocios y Ligucez, Un detalle de fos mencionados elesgos es 
indicado a contruación 
Eíssgo de crédito - La cartera de cientes está compuesta por créditos de hasta 120 días 
plazo La Compañía considera que elnesgo as cnaderade, debo a que martieno vna cartera 
de cientes diversificada El Indica de morositag al 31 de diciembre del 2019 es d 425% 
(829% an el 2012)_ AL 31 de diciembre del 2013, la cartera vencida do O a 120 días es de US$, 3541068 (USS. 612505 en elo 2012) que represen 123.494 (30.43% en no 2012) le a cartera tol, 
Rlesao de liquidez - Al 31 de daiembre del 2013 y 2012, os pasivos contentes representan 
ef con relación 3 los pasivos tomes EA capiteh de 1aiajo es de US$ 12,595,261 (U$S. 
10,956,602 en el 2012) y e Intlco de hquidaz es de 1 36% (1 34% en al 2012) 
Elnaneleros » La Compañía onttent riesgos crediticios debudo a que lo cartera sstá compuesta 

pot crédilos de hasta S0 ¿las de plazo promedio. Sin embargo, la Compañía considera que es 
ún riesgo moderado y manejable debido a que mantiene una Cartera de clentes dveralicada. 
Además, la Compañía realiza monitoreos regulares sobre la gestión de cobranzas y cuya de 
ereaño clrecito a gus cllentes, No asumo riesgos por fucluacionas en los tipos da cambio en 
vid de que lodes sus operaciones de compra y venta ss restan en dólares de los Estados 
Vaidos de América 
Sgnerales de negurio - La Compañía mantone pólizas que cubren daños de sus activos y el 
e sus trabajadores La cobertura de dichas pólizas Incluye seguros de atención médica, 
vehículo coño, ercendio, dinero Gieltad sobe sus empleados que Ccupan Cargas 
estratégicos transporte Intemo, transporte por importación de mercadería, materia prima, 
Insumos, maquinaclas, 9quipos y repuestos, responsbildad cl 
proxisión para cuentas Incobrables Fs reconocida con cargo a resultados del año con el 
propósito de cubre posiles pérddas que puedan llegar a producirse ena recuperación de las 
Cuentas por cobras a clientes El valr rezonabla do las cuentas por cobrar a clientes fue 
Seterminado meets anáisis de la recuperación probable de la cantera E castigo de las 
cuentas por cobra a cientes as reguirado con cba ala provisión Al 31 de diciembre del 
2013 y 2012, la Compañía no ha establecido prowsidn para cuentas por cobrar en razón, de 
ue considera que sus cuentas por cobrar son recuperables. 
Existencias - Estan regstradas al costo y valonzados al costo promedio el cual no excede al 
velar _nelo realizaple. Los inventarios son peridalcamente analwaños con el omelvs $e 
establecer sl ss requiere estmación para posibles pérdidas asceladas con su valor neto 
teslizable, en caso de resizar alguna provisido por Inventarios de lento movimiento, opsaletos 
y dañados se registra en los resuliados del periodo. AL 31 as giiembre del 2019 y 2012, la 
Compañta mantens constíuda una prowslon de obsolescencia de existencia por US$, 26.278. 

Agilvo porimpuestos corrientes - Representa prncipalmente cregig tributaro origanado ppor 
glencianes en la fuente de impuso a le senta registradas mensualmente con bsse a da 
facturación por venta de bienes, 
"Servicios y otros pagos anticipados - Son reconceldos al costa y lo constituyen pólizas de 
seguros [as cuales Son amorpzadas durame su vigencia con el método de Insa recta_nota 7 
En adición incluyen antlapos entregados a proveedores, los cuales son Iuuidados cuando se 
reciba el blen o gencia
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Propiedad y equipos. —Esián registrados a su costo, Los pagos por mantenimiento son 
calgados a gaslos, Ímentas que las mejoras de importancia son cepialzadas, Las 
propladades y equipos son depreciados (medindn), aplicando el método de Minsa recta 
considerando como bass la vida tl estimada de estos activos, 
Activos Años 
Maqunarlas y equipos muebles y enseres, y aquipos de afona 10% 

Vehiculos 20% 
Equipos de computación 3333% 
La Administración de FERREMUNDO S.A debo establece! procedimientos para asegurarse de 
que sus propledads y equipos, están coniabiizados por un Importe qua 10 sea superior su 
importe recuperabla “Los aclwos fos estarán conabilzado por encima de su imparte 
raceperabie cuando su Importe en Ibras exceda del Importa que se pueda tecuperar a favás 
de su ullización o de su venta, por lo que el mismo sa presentaría como deteriorado y $e 
deberá reconocer una pérdida por detarora del valor de ese activo, 
stivo por Impusato diferido. El two por impuesto la renta terído es reconocido pOr las 
pérdidas tnbatanas acumuladas y por las dierencias temporales deducibles entre al valer en 
loros de los activos y pasivos y SU base bulla en la medida que sea proyable que en el 
Tuto, la Compañía dispondrá de renta gravable conta la cual pueda apllar las diferencias 
temporales que se cevientan y las pérdidas rbutarias por compensar dentro del plazo exigido 
según las normas tnbutaras gentes, El acivo as megito a la lasa da Impuesto 2 renta que 
spera splicarge 8 la renta gable en el año an que este activo sea raaizado, Durante los 
años 2013 y 2012, la Compania suspendo el registo de nuevos cargos a la cuenta de “actvo 
por Impuesto diendo" situación que no plecia el cálculo y pago del impuesto ala renta anual. 
Erovislonos par beneficios. a empleados El articulo No 28 del Código de Trabajo 
establece la obligación por pare del empleador de conceder Jubliación patronal a todos 
aquelos trabajadores que por 25 años o más fubieren prestado serios coninuada o 
inierrampidamente an una misma Compañía El referida Código establece tamblón una 
bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación laboral que consiste en el 
ago al trabajador del 25% equvlente a la Úlima remuneración mensual por cada ¿ño de 
Sorucio prestado, Para el electo, la Compañla regisua una reserva matemática basada en 
estuco actuanal realzado por una fema de actuarios indapendientes, nota 13, 

   

legal- La Ley de Compañías en la Republica del Sovador requiere que el 10% dela 
úúliad neta anual se apropíada como resera legal, hasta que represento por lo menos el 
50% del capital suscallo y pagado. Esta resarva no puede cer distribuida alos acclomstas, pero 
puede see ulizada paca glsoruer pérdidas fuluras o pra eomentos de capital Al 31 de 
“ciembre 2013, la Compañia teconeció en forma entcipada el registro de la apropiación de 
esta reserva la que se encuentra penciente de aprobación por parta de la Junia General de 

  

Accionistas. 
Boconooleaiento de ingresos y costos y gastos. La Compañía reconoce los mgresos 
cuando ss efectua la renslerencia al clente el la totalidad de ls sesgos, banefigs y seracios 
sobra la propiedad de los productos Los dascuentas y stevoluciones se disminuyen de las 
ventas, así como lamplén sus cosios y gastos en función al método del devengado. 
Arrendamientos operativos.» La Companta reconoce con cargo a los resullacos del ejecioo, 
les alcuotas mensuales del aclvo recibigo en arrendamiento reconanéndose los misrnos en 
forma lineal Los Incentrs fespecio de la negociación del contrato operativo forman paro 
ntegranto del precio neto establecido por el uso del acto recibido en trrendammento, nota 19,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Gastos de [nlerés.- Son registrados mediante el método del devengado y se argieaa en las 
Présiamos Goncedidos por insituciones fnancleras lacakes, extenor y emsión de papel 
comercial 

Participación de trabajadores en las ullidagos - De acuerdo con sisposiciones del Cóalgo 
do Trango las sociedades pagaren a sus empigados el 15% de la lidad contaba ep la foma 
estableciaa en el referido Código, Este henofco sociales reconacado con cargo a resultados 

del ejariolo en que sn devenga, nolas 12 y 17 

  

Impuesto ga renta. La Loy Orgánica de Régimen Trutaro Intemo y su Reglamento de 
Apicación establecen que las souedades nacnngles cegerán sobre la slidas después del 
16% as participación de lraliajadores la tarta del 22% año 2013 y 22% año 2012 de impuesto 
ala rerta, o una taifa del 12% año 2013 y 13% año 2012 de impussto ala ranta en el caso de 
relnverslon de utlidades La provisión del impuesta a la renta es calculada mediante la tasa de 
impuesto aplicable alas ullldades gravables y es cargada en los resultados del ao en que es 
devengado, son base el método del unguesta e pages Con la puesta en marcra del Cósigo 
Orgánico de la Producción Comeraro e Inversores publicado en el Registro Oflaal No. 351 de 
diclombre 23 del 2010 fue establecida por medio ge las Disposiciones Transtanas, la 
Teducción de la taa del impuesto a la renta que aplará en forma progresiva a partí de los 
elerciios scales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24% 23% y 22%, respectivamente 

      

Us de estimaciones.- La preparación de los estados financieros do acuerdo con las MIF 
requieren que la Asminstración efectgs cieras estimaciones y supuestos contables mherente a 
la astividad económica de la entidad que inclgen sobra la presentación de sctivos y pasivos y 
los montos de ingresos y gestos durante el periado correspondiente, ost qomo, tambien las 
veselacianes sobre ectuos y pasivco contingentes a la fecha de los estados Mnansiaros, Las 
esimaciones y supuesios utdzados se basan en el mejor conocimiento por parta de la 
Admusiación de los hechos actuales, sin embargo, los resullados finates podelan variar en 
telasión con los estimados originales debido a a ocurrencia de eventos futuros, 

EFECTIJO EN CASA Y BANCOS 

AI31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguente: 

  

mu 2 
Dólares) 

Bancos locales y el exterior 1TOB5D 1455367 
Caja ——LLE 30294 

Tota ZA11S 340226 
Eaneos. Al 31 de diiemnbre del 2013 y 2012 comesponden a saldos que se mantignen en 
«cuentas corfentes en eltsciones basicas focales los cuales están disporinles ala vista no 
asistiendo restricción alguna que límie su uso, siendo la más representa la cuenta del 
Clank Ecuador por US$ 827,328 (USS 962.93 en elaño 2012) 

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 

AL31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle s el siguiente
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AGTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuación) 

  

20 22 

(Dólares) 
Giéntes y docomentos, neto de provisión para 
cuentas incobrables de USS, 807,058 en los 
hos 2013 y 2012 14.225,03 — 11,973/040 

Partes relacionadas, nota 19 7885240 3827809 
Funcionarios y ex  emplegdos 98,052 94/5056 
Choques protestados 37,878 
Tarolas de crédito 24981 

Ovas 280,588 
Teal Z2S5IESE —18:173:898 
Cllentes, meto: Al 31 de diciembre gel 2013 y 2012 representan ventas a clentes, las cuates 
Fo generan Intereses y tienen venemientos de 30, 50 y 90 ges plazo, Adicionalmente, Insuye 
cafiera vencida neta de 0 a 120 dlas por US$ 3 141,545 (US$ 3.512.568 en «l 2012) que 
representan el 23% y 25% de la cartera total, respeciivamenta, Durante los aos 2043 y 2012, 
fueron contabalzadas hojas de cuentas por cobrar por US$ 241,593 y USS 376 
respectivamente. En el año 2013 las principales bajas de cangra qua padamos mencionar son 
la Sra. Bertha Maldonado por US$ 74113, Imgiscamoo por US$ 62.471 Fideicomiso River 
Visa por US$ 18,757 y Er “lam Kemp Chang por US$ 15103 las cuales fueran 
«consideradas como gasto 10 deducible, nata 17 
Partes relacionadas Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 representan Importes entregados 
en años anteriores Estas cuentas no tenen fecha especifica de venamiento y no generas. 
'miateses, nota 19 
El monimianto de la provisión para cuentas inccbratles por los ¿nos temninados el 31 de 
diciembre del 2013 y 2012, es el siguente 

  

201 20 
(Dótares) 

¡Saldo aluncio del porlodo BOrORR  B82/aS 
Cargos a rasuñados del año. o ass 
Saldo alfnatdel periodo AQZOO8 807,058 
EXISTENCIAS, NETO 
AI31 de diciembre 2013 y 2012, un detalle es e siente 

013 am 
(Dólares) 

Mercadería en existencia en bodegas, 
Guayaquil 19 960,982 — 14440:541 
Macnaa 98 9g 152 
uo, 535 190 

Itaca 0 

  

Pasan 16.208,798. — 16p28943
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EXISTENCIAS, RETO (Continuassór) 
201 20 

(Dólares) 
Vienen, 16208,799 — 18,020,983 
Matera Prima 299.264 9 
Importaciones en tránsso 5803092 3304874 
En tránsito e el país EXA 2111 
Sua 21,431,628 — 19.435.088 
Provisión para exssencias obsoletos, nota 2 98.279 26278) 

Total SES 10800 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AI31 de diierbre 2013 y 2012, un detalle es el siguiente, 

2013 2032 

éter) 
Retenciones ana fuenta, nota 17 213400 didade 
Impuesto al valor agregado 58508 48030 

Total ——DL80 A95 578 
Estencionas gn la fuente Al 31 de dlcsembre del 2019 y 2012, representan pracipalmente 
relenciones en la fuente correspondientes a los ajecilos económicos 2008 y 2008, las 
mismas que de acuerdo a la normal Inbutara venta pueden ser utizadas directamente 
como crecio tnbutaro sn intereses en el Impuesto la renta que cause en el jescicto corriente 
0 an ls ejercicios imposiivos postetiares y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de 
U dectaración En caso que las retenciones an la Iyemo sean mayores al impuesto causado y 
no exista Impuesto causado, el contribuyente podrá soltar el pago en exceso o presentar 
reclamo de pago Indetido pueden compensarse en un plaza máximo de lees años Pravia 
nolifcación al Director General del SRI_como también solicitar el rentegro de 155 retenciones. 
enla juente, mediante trámita de pago en exceso, cuando el Impuesto a la ranta causado en el 
ejercicio cortiento fuere Interior al antapo pagado más las rstanciones. 
Impuesto al Valor Antedo — IVA.- Al 31 de disiemio del 2019 y 2012, representan crécito 
Inbutaro origmado por las imporlaciones y edquisiciones locales el mismo que de acuerdo ala 
normalvs tributaria vigente puede compenserse con las oblgaciones de IVA generadas por las 
ventas 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIBADOS 
AI31 do diciembre 2013 y 2012 un detalle es el sgulent; 

am zar 
(péteres) 

Anticipos proveadores. 08:30 149,108 
Pasan SOBAgO 10,104



” 

SERVICIOS Y DTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuación) 

20 zo 
(aares) 

Vienen 00490 40108 

Comisión por emvsign de papet comercial 149,167 o 
Seguros locales y del exterior 20931 1238604 
tos 2 7987 

Total SIGSIE 1449755 
Anticipos a prowsgdores- Al 31 de diciembre det 2013, comesponden prnclpatmente a 
Valores entregados a la empresa lantera El Oso por US$ 111 320 y al Sr Medardo Siva por 
US$ 97 564 fos cuales no generan Iniareses y san Iquidados cuando las bienes adquridos 
onetitidos parla Compaña 

sión mor emisión eg pspel gomarcial- Al 31 de diciembre del 2013, representan 
importas cancalados a la cesa de valores SIERCROSS, por comisión an la negociación de 
emisión do papel comeraal, los cuales son amortzados por el tempo de vigencia de la 
misión. 
Seguros lacalos y dl extarior= Hasta el 31 e diciembre del 2012 representó satdo de USS. 
1,200,000 correspondiente la contratación de pólza, aógulida a una empresa consliida gn 
la Repúbca de Panamá La adguisipon de ésta póliza fue aceptada par la Superinlertencla 

de Bancos y Seguros el B de noviembre del 2006, mediana ollo Ho, INSP 2008-4494, la cual 
cubrió toda clasa de nesgo que se hublese progucido en el entorno econátilco donde opera la 
Compañía y gu vigencia fue ae un aña renovabi, a parir del 1 de octubre del 2008 hasta al 
año 2012 nota tt 4 la fecha de emisión de esto infame ícbrero 26 de) 2014) la Compañía 
canceló la totalidad e asta pálza 
PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO 
Durante Jos afios 2013 y 2012 el movimiento do la propiedad y equipos, neto y depreciación 
acumulada es el siguiente 

- + MOVIMIENTO 
Saldos al Ap saldos al 
Gross Adiciones — Hagiamt 214129 

(Dólares) 
Vehiculos: S30,rTZ 90107 9 Tora 
Muebles y enseres, 543,449 20773 (20584) 43098 
Maquinalas y equipa BRO2OR 288 D 592.694 
Consbueciones an proceso DO 30058s 25.998 422.504 
Equipos de computación 192.004 29452 5354) 20742 
ura 1550788 690414 9 28720 

Depreciación acumulada — (94827) [239:8) 0 (111789 

Toa —9 8018 0 O



PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 
MOVIMIENTO +. 

  

18 

Saldos al Ajuste Saldogal 
ON/Oriz Adiciones Recta MAA 

(Doares) 
Vehiculos 570/00 So72 o 530772 
Muenles y enseras 538519 225 o 543 444 

HMaquinsnes y egulpos. 194288 (2088) 520,200 
Exuipos de computación ——se 20 152784 
Subtotal 1596887 289921 o 19806788 
Depreciación acumulada — (> TiB41% (229828) 2 94823 
Toral — SUE 60090 0) — sb 
Adiclonga- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen páncipalmente desembolsos para 
Temodelaciones y adecuaciones de los proyectos relacionados con la aperura de nuevos 
puntos de venta ubicados estratégicamente en las cudedes de: Machala por USS, 187 548, 
Guayaquil por USS, 110,102 Adicionalmente compra de dos vehículos marca Fora Explored y 
Chevrolet por US$, 53,569 y US$, 24.545 respectivamente y adquisición de un mantacerga de 
8 toneladas por USS, 47.500 y perchas pne US$, 20,488 Con relación al 31 de diciembre del 
2012 represento princpalmenie la adquiswión de una méqune corrugadora por US$ 107,452, 
un montecarga por US$ 41,231 y un camión por US$ 31,378, 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
213 de tinersore del 2013 y 2012, Un deta os el siguiente 

EFG Bspk República de Sylza) 
Fenwacones de cbligaciones comidas por US$, 
9.000.000 y US$ 1,890,000 para capital de trabajo de 
echas febrero $ y octubre 1 del 2013, con tasa e mterés. 
“anual del 7.25% y con vencimiento marzo 6 y octubre 30 del 
2014 raspecivamente En al eno 2012, representaron 
prásiamo contaldo por US$ 9.000,000 y 2,040,000 para 
captal de trabajo que fueran concedidos en ensro 3 y 
agosto SO del 2012, con tasa da Interés anval del 7 26% y 
con vencimientos en febrero 3 y cclubre 1 del 2013, 
respectivamente: 

  

Banco ssl Pgelfico S. 
Prástamos realizados Para caplal de trabajo por US$. 
200.000, US$ 780,000 y US$. 421682 concedidos en 
sicembre 23 ¡ulo 22 y noviembre B del 2019 con 
venemientos en Junio 14, enero 18 y mayo 5 del 2018, 
respeolvamente, con tasa de interás anual del 7 60% En al 
año 2012, remtesentó préstamo coftraldo para captal de 
trabajo por US$ 750,000 concedilo en noviembre del 
2012, on vencimiento en mayo del 2013, a tasa de interás. 
anual del 78% 
Pasar 

zo 2012 
(Dófares) 

10.890.000 — 11040,000 

—A orig 50900 
12961882 11 790,000
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DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuación) 

Vienen 
loan 
Préstamo gonlcaldo en septiembre 27 del 2043, para capual 
de trabajo por US$ 750,000 con vencmiento marzo 24 del 
2014, con tasa de inlerés anual det 8.50% En el año 2012, 
representaron préstamos dastinados are ceplal de trabajo 
por US$. 210,000, US$ 14000, USS, 189.000 USS. 
1 000.000 y USS, 140,600 concedidas en agasio 2, agosto 
29, septiembre 10 octubre 4 y diciembre 18 del 2012 con 
vencmientos en enero 30, febrero 25, marzo 3, aba 2 y 
anto 14 del 2013, respecivamente Con tasa 42 inlerás 
anual que fluctúan entra el 7.9% y 8 1% 
Banco de Guayaquil 5,A. 
Prásiamos recibidos para camtal de trabajo por US$, 
$50,000 y US$ 30,000 en sicembre 16 y enero 18 del 
2913, ton vencinyerto en Junio 14 y enero $ del 2014, con 
lesa e interás anual que Mueua entra el 8,25% y 825%, 

  

Más. Intereses Tmanciaros acumulados 
Total 

nenciras mantenidas con esta Instución 
EMISION DE PAPELES COMERCIAL: 

19 

20 012 
(Dólares) 

12961882 11790,000 

750000 1879500 

652,595 o 
s7eAta 181 

52350 16201408 
Citibanis N-A... Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía entregó prenda comeral por US$. 
3589,000 (1 689.000 y US$, 1:100,000 en el año 2012) para garanlizar las obtgacionos. 

AL3t de diciembre del 2013, un detal de la smusión de papoles comercial es el siguiente, 

lezos establecido 
Cano 
Total 

(Dólares) 

3968.00 

O 
Mediante Acta de Junta General Extreordmaria de Accionistas con fecha marzo 15 del 2013, 
ue aprobada la enusión del primar programa de papel comercial por US$ 4,000,000 a 369 
«las plazo desde la fecha de puesta en erulación da las obigaciones, en base a la dispuesto 
en la Resalución No SC IMV DAYR.G 13 0005259 del $ de septiembre del 2043, erida por la 
Supemtendencia de Compania, 
Los papeles comerciales serán emilidos en foma materializado y!o desmatenalizada a 
pelción del Inversionista, con un velor nominal de US$, 10,000, con las caracteísicas de 
Clase “A” Serle”1" (409 fuos) con plazo de 369 días pagando capilal al vencimiento. En caso 
e que las valores ss emtan en forma desmateralzada, el valor nomina de dichos Ululos será 
de US$ 1,000, y si se amilen en forma matenalizada el veloc nominal será de LIS 10,000 y al 
portador La emisión cuenta con Garantía General de acuerdo alo establecido enla Loy
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PASOOS FINANCIEROS 

Al31 de dienbre del 2013 y 2012, un dotale es al siguiente 

20ta 2ot2 
¿Oseas 

Provesdores 7989306 9D467Or 
Pastas rlacioaas, nota 19 A548/938 — 3439.080 
Anticipo de camas 294.799 248556 
vos 19068? 419749 

Tota LSOMJO 240 
88. AL 31 de diciembre del 2010, reprasentan prinoppalmente (SS, 5:594,318 (US$. 

7 149,362 en el 2012) por nageciaciones efectuara con proveegores der exterior ls cuales 
tnelujenimmpogies por cancelar y una empresa ponsítulda en a Repiblca de Panaqrá por US$ 
755,820 (US$, 2,885,920 en el 2012), carraspordiante a la renovación de póliza nota 7 En 
adición, laciuyen Valores a cancalar a Norfolk por US, 1,341,550, SNA Europe Intematianal 
por US$, 639,987 Toyo Tira 8 Rules Co. Ltda porUs$. $24,784 los cuales Induyen notas de 
casdto que a la fecha de emisión de aste nforme (febrero 28 del 2014), fuesan apicadas, 
Coulhinho Ferstas! INC por US$, 430.096 Yarecuy por US$ 370004 y GE Instrument 
ranslomer por US$ 247.612 Estas cuentas Por pagar nn davangan Intereses y tenen 
vencimientos de hasta 90 alas plazo, 
Partes relacionadas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2012, representan valores por cancelar 
en comento de semviois Vensfenidos por sus relacionadas. Estas cuentas no Wenn fecha 
espeolfca de vencimwento y no devengan intereses. 

OTRAS OBLIGACIONES CORRES 
-A131 de diciembre del 2013 y 2012, un detal os e siguiente: 

2013 2012 
¿Dótares) 

Obligaciones tributaria. 
"Impuesto lá salsa de dvisas 041639 400208 
Impuesto al valor agregado - IVA 589 705 e 
Retenciones de Impuestos por pagar 54548 702110 
Impuesto 1 tenta por pagar, nota 17 Yos8 587211 

Sator 151549 1733558 
Benoftclas socials. 
15% paricpación de tabajadares nota 17 eme aa 

Vacaciones 156,688 218438 
Décimo cuerio sueldo (Bono escola) 50.030 50881 
Déximo tercero sueo (Bono raideno) 24033 22760 
Fondos de reservar 5629 815% 

Sublotal —— AGA 0004 
Pasen 2480895 2,341,803
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12 — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación 
2013. 2012. 

¡Déiares) 
Vienen 2Am0995 2000 
neto Ecugtoriano de Seguridad Sos 
Apores ariéso ca7i8 949 
resiamos qurogratanos 12209 añ Préstamos ipotscanos — aga 0 

Subo 200 11258 
Total —ZSALEDO 2050809 
Obligaciones tebutariag- AI 31 de driembre del 2013 representan pineipaimente 
retenciones en la fuenta por Iquidar de US$ 41,569 (US$, 342,343 en el año 2012) y 
retenciones del unpueslo el valor agregado por US, 22.279 (US$ 360 890 en el año 2012) por 
la transferencia de bienes que reallza la Compañia: 
Durantellos años 2013 y 2012 el movimiento do Js benefiis sociales fue el sigulente 

mu mu 
¿Dotres) 

Salgo lun del periodo Sos 055 
M6s, Provisión 1302708 Brasa 
Menos Pagos 205208) (267% 

Saldo lina! del periodo A 
13. PROYISION POR BENEFICIOS A EMPLEADA 

4131 0 diiembro del 2013 y 2012, un tall s siguiente 
208 a 

(Dólares) 
ublación patrona! 04500 m0 
indemnización por desahuoro Sn 380 
Tota 22M. 175488, 
Ourants los años 2013 y 2012 el moyimiemo de la jubllacón patronal e Indemnización por 
desanvcio us el siguiente 

24 202 
Délres) 

¡aseo ali del porto 179/00 123008 
Prodsin 35023 _ 00390 
Saldo alfinal del período 2082 1010



12. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuación) 
Los valores presentes actugales a 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron determinados con 
base a Estudlos Actuariales realizados por Logariímo Cia, Ltda de (scha febrero 14 del 2613 y 
marzo 25 2013, respeciwamente El cálculo de los herefios proyectados $ye preparado 
ubizando el método ge "Cosisn de Crédio Untiario Proyectado” Los principales supuestos 
utizados en la valuación de la reserea matemólca para la jubllación Patronal fueron los 
siguientes 

2043 22 
Salaio minimo vial (US$.) ía 292 
Número de empleados 207 268 
Tasa ge interés actuanal real (anual) 2% Sh 
“Tasa de crecimiento de sueldos fanual) 45% 5% 

Ouranta los años 2013 y 2012, para el cálculo de la astmación matemática da la reserva para 
biación patronal fueron considerados los taaladores que hayan prestado Servicios 
Garona par un temgo igual mayor a 4 año. 

14. PAYRIMONIO NETO DELOS ACCIONISTAS 
£opital sogíal= Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, está representado por 2.000.009 de 
cciones ordinarlas y nominztwes de US$, 1 00 de propiedad de Paddingian Associsted S.A, 
una Compañia constituida en la Repúbica de Parama en un 99,99% y Mundo Ferrgtero $ A 
una Compañía consttuida en Ecuadar.en tn 0.01% 

  

La Lay de Compañias £el Ecuador ffeformene), regulere el envio a la Superntendencia de 
Compañias del Ecuador de varias infomociones de carárier sosietano Con basa a lo 
mencionado, la Compañía por ser una sociedad cuyo capilal social coreesponde a ds 
aogonistas extrajeros, require de la presentación en Ecuador de un cartlicado de existencia 
legal y de la nómina de accionistas con ciertas Informaciones establacias en ta lay respecta 
da los reteñdos soctonistas extranjeras Diche información fue entregada por la Compañía al 
Organismo de Control en mayo 26 del 2013, con corte al 91 de diciembre del 2013 y an mayo 
16 del 2012 con corte al 31 de diciembre del2012 
A 31 de diciembre del 2013 y 2017, la Compañía ha cumplido con lo esttvegión en la 
Resolución No. NAC-DGERCGO11 00393 del Senicio de Rentas Intemas, publicada en el 
Registro Oficial No 687 de actutre 31 del 2011 con última reforma en mayo del 2012 que 
establece la otigación de los sujetos pasivos inscros an el Registro Unico de Contibluyantes 
(RUS) como sociedades, de informar e la autondad tributaria sobre el deci o residencia y le 
óerildad de 1os acclomstas, participes o encos de la empresa La referia Información fue 
proporcionada por la Compafla al Sr en febrero 8 del 2014 y fabrero 14 «el 2013. por los 
ejercicios fiscales 201: y 2012 
Apgrtes para futura capitelzación- Represente la aporación consistente un mercaderas 
“entregadas por la Compañia El Fertaigro Cía Liga, en diciembre 5 del 2002, Mectiante Acta ge 
Junta do Fertemundo S.A, celebrada el 18 de iciembre del 2002, la Compañta El Feretero 
Co. Ltda transfió a Bletesloy Overseas Inc, (Compañía consilida en Bálize) sy derecho 
“iuio a sor accionsia de Ferremundo S.A y ésia a su vez cedió su derecho a Padington 
Agsociates S.A Compañia consiluda en la República de Panamá en noviembre 30 del 2004, 
Ueyidag básica por acción. Ha sido calculada dividendo la utlidad neta del ejeracio 
airbuble a los acministas Comunes entre al promedio ponderado del numero de acciones 

úoenanes en croulación durante los ejercisos económicos 2013 y 2912
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a IMPUESTO A LA RENTA 
El gasto de impuesto a la renta causado por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 
2012 es el siguiente 

2013 2012 
(Datares) 

Utidad antes de partcipación de Irabajadores e 
smpuesto ala renta. ASOA54 2037 
Hggos. 
19% do pantcipación e trabajadores £ Sa67Ñ (311089) 
Beneficios por page a irabajadaras con capecidad especial Í  BD4A8) ( 52808) 

Mas. 
Gastos no deducibles 582 116.008 

Base de cálculo 4AD4TAT 1585950 
aga aplicable 22% y 28% — IMA 3015 
Determinación ds! pago miniszo del iepuesto a la renta 

Antiipo de impuesto calculado para el 280 2013 y 2012 E 
22% y 29% de mpuesto ala renta OTAAts _ 4ga70s 
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 23% del 
Impuesto a la ronta) —AL5 dd 81.24, 

En 6l año 2010. mediante Decxeto Ejecuto No 324 publicado en el Suptemento det Registro 
Ola) No. 209 del 8 de juplo de ese año, se pusicaron selormas concemientes a la 
determnación del impuesto a la senta estabiecióndose como pago minima de impuesto a la 
ento, el que resultase mayor ente el 22% (para el año 2012 61 23%) y el anticipo calculado, 
obieniéndose por parte de la Compañía que el mayor ente los dos fue el impuesto a la senta 
causado para el ejercicio económico 2013 y para el año 2012 fue el anticpo de Impuesto ala 
conta 
El movrmiento del impuesto a la renta por los años leminados el $1 de diembre del 2013 y 
2012 es como sigue 

2003 2012 

(Dótares) 
Saldo al imc delaaño. 32r20r 4360 
Retenciones en la fuente de mpuesto aia renta 709751 700858 
Retenciones en la fuente no componsadas (213480) o 
Ciao butano por ISO. 140,857 0 
Impuesto ala renta causado 2013 9 1 68724) 
Saldo a mal gel año 2.0089 382207. 
Gastos no deducibles.» AL 91 de disembre del 2013, representa principalmente baja de 
cartera por US$ 241,593, gasio por la Juldación patronal por US$ 28,723, gasto por 
deprecación de veñiculos por LIS$ 23,616, En el ano 2012 Incluyo principalmente gastos de
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IMPUESTO ALA RENTA (Continuación! 
interes por reflnanciamiento de facturas emiidas por Norfolk Trade Carp pof US$ 82,876, 
gastos por la provisión de Jublación palronal correspondiente a los trabajadores que tenen 
menos de diez eos laborando en la Compañía por ISS, 43,216, varlos gastos sin 
documentación custentataria por US$. 39,171 felenciones asumidas por US$ 12185 
veporición de viáicos y premio 2 vendedoras por USS. 7 90D, reembolso de gastos judiciales 
porus$ 23,610 
Alla fecha de smsión de este informe (febrero 28 del 2014) las declaraciones de mpuesto la 
fenta comaspondenias a los años 2010 al 2013, no han sido revisadas por el SRI La 
Admnisiración de la Compañía considera que de exist revises postecares las posibles 
otseruaciónes no serán significativas 
APLICACION DE NORMAS LAB: 
ALT de diciembre del 201 y 2012, la Compañía mantuvo transacciones con SEGURIDAD Y 
RECUPERACIONES “SEGUÍRESA' CIA, LTOA, SERVIPRIORO CIA. LTDA, (sendos de 
vlancia) y la compañía ASE EVENTOS (LAFATTORIA SA, en el 2012) (sendos ge 
alimentación) medanta el cual eslas Empresas emplearán trabejadores para mantenerlos a 
«isposición do FERREMUNDO S.A en las asividadas de seguridad y almentación 
El noo segundo del artículo No 4 de Mandato Constluyente No 8 de modo concomitante 
son Yi anieulo No, 9 d9 SU Reglamento de Aplicación establecen Los trabajadores de las 
empresas contaistas de acividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de 
serucios, partciperán proporsonalmente del porcentajo legal de las unluiades Ilquidas de las 
empresas contratantes en cujo provesho se prestó el servico 5, las uslidades de la empresa 
ue realiza sctvidades complementadas Jueren supereres a las de la usuan, el Iratojador 
Sala percibirá éstas. 
El articulo No, 3 del Mandato Consituyente No, 8 y el anículo No 2 de su Reglamento de 
Aplicación, denen a las aciudades complementarias como aquellas realizados por personas 
Juricicas constituidas de conformidad con la Ley de Compañtas con su propio personal, ajenas 
Alas labores propias o hablualas del proceso productivo de la usuaria, en las actvidades de 
vigilancia, seguridad glimentación mensajería y limpieza La relación laboral operará 
exclusivamente entre ta empresa de actvidad complememaa y el personal por ásta 
contratado en los térmunos de la Constlución Poio de la Republica yla Ley 

   

Consecuentemente mediante l36 referidas disposiciones legales, la Compañía tendra qua 
Tauidar y gagar a os trabajadores de las empreses comlaletas de actvltades 
complementarias el 15% de paricpación laboral, siempre que su tildad sea mayor a la de les 
Compañias intermedianas Al 31 de diciembre del 2013 la Adminisración de la Compañía, ha 
solallado a las referidas Empresas los estados financiars a sivel de Formulario No 101 del 
Senviio de Rentas Intamas (SAI) y Supenendencia de Compantes 
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

  

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los años tormptados al 31 ge 
iciembre del 2013 y 2042, es el siguisnta 

2012 e 
(Dolares) 

Estados de Situacion Flnanetgrg. 
Activos financieros, neto” 
Avenplus 5 A =Pasan, 3590463 o
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 
2013 292 

(Dátares) 
Estados de Situecion Flnanojera. 
Aclivos Tinanclaros, neto. 
Aánplus S.A. — Vienen. 3500:469 o 
SA IES 1002 
Bret 154gA89 — 1:532750 
Bodequil SA. 538.47 508831 
Sr Edmundo VegarB. 331354 585387 
ts de Verar 274.968 9 

Total 1OGSZ40 _2SHTSM 
Pasivos finangi 
Blakesioy Overseps Ino. 2.150.289 — 1558852 
Mundo Forrotero S.A. 138471 1.048872 

suero $90.528 870528 
Dostorsa 425.583 9 
Faciox SA, 
Yolanda Beltán Cia. Ltda 
Conex 
Avamplus SA. 
Tol 
Estados de Rosultados Integgal 
Gastos de vontas 
Frovisión para futuco pago de regallas 420 25594 

Total 126749 _28559,193 
Gastos de slgulter 
Fyénplis SA. 285702 SO 
Bodequi SA. 222009 540 
CónexSA 50.128 52.560 

Tora ESE 
Los salios par cobrar y por pagar comatciales a compañías relacionadas 10 ganaran mlereses. 
y no fecha especiica de vencimientos y fueran atectuadas en condilenes equiparables a cres 
leansacciones de igual naturaleza realizadas con terceros, 
COMPROMISOS 

+ Sontrato con Administradora da Zona Franca Zoftagua $.A. El 14 de mayo de12002, la 
Campaña suseriia con la Compañía Adraimtradora de Zona Franca ZOFRAGUA S.A un 
úontto de reservacion de un fota asignado con el número 72 y consistente en un terreno 
de 2.500 m2 para lo cual ta Compañía desembolsó la cantidad de US$, 11988 que 
corespondían a la primera cuota del 12% del refaida contrato, el mismo que ene una 
vigencia de hasta 20 afas plazo. _A la fecha de emisión de esis informa (febrero 28 del 
2014), al sefendo terreno forma parle de la cuemta de etros activos no carfentes. elo nora 
3 elmismo que asciende a US$ 27,512,
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20 — COMPROMISOS (Continuación) 
» Gentrato de ronslla, Fuo suserto el 15 de diembre del 2008 6 sem en la Notana 

Vigésima Primera el de atri del 2008 y mediante el cual la Compañia Blaxesley Overseas (ar. (eocieas anónima consituia en Belize) le conter la Icencia para el uso de sus marcas y nombres comerciales a FERREMUNDO SA, dentra del giro de sus setvitades El plazo de vigencia de este convento es de $ años contados a part del Y de enero del 2008 El valor que la Compañía debe reconocer én concepto de regallas será de USS 200,000 anuales Y adicionalenie debe pagar el 0.50% de las ventas brulas que feallea La 
Compañía En junio £ del 2013 se réaizó un ademcn al contrato de cencias de marcas 
es el que ta Compañía Blakesiey Overseas no ceso a Pardeimglon Assocraled SA. los derechos sobre las cuentas por oxbrar la Compañia por USS. 2 150.269 la propiedad del nombre comercial y de las marcas mensignadas en el contalo Dichos Úsrechos cotrespondlan anterlomiente a FERREMUNDO S.A En julo 2 del 2019, se cslaba la 
reseacion del conato, entre Pancdmgion Associated S A. y FERREMUNDO SA, en el cual las partes dan por terminado de muluo acuerdo el contrato celebrado el 15 de 
«lembs del 200 porel trecho de sencias de marcas La COmpaña reconoce el valor 
adeudado a Pancéington Associated S.A. que cortesponden 6 las regalas porfas marcas y 
nombre comarcal asia el 30 de junio des 2013 El valor recenecido an resultados por esta 
concepto hasta el 20 de junio del 2013, asclendo a US$ 724 740 (USS, 2.559,183 en el 
año 2012) 

2 CONTIGENCI 

  

AL31 de diciembre del 2013 y 2012, la información obtenda de parte de la Adowmwstación de la 
Compañía con respacio a sus contingencias, as la guiente: 
a) Juzaado Sexto do le Pepal- Proceso que se tramita nia la Fiscal de la Unidad 

Especializada contrae Delncuendia Organizada Transicion 6 Intemadonal del Guayas 
genunmia presentada por el Sr Enrique Molina Floros representante de ta Compañta 
JARPUN S.A, por al supuesto uso de producto amparado por dibujo o modelo industrial en 
la que se solcita se sanciano penalmente a los funcionarios de la Compañla El presente 
aso se encuenta en el Juzgado Sexto de lo Panal del Guayas y con fecha agosto 28 del 
2013 se dispuso deyar sn efecto la convocatoria a audiencia de formulación de cargos. A la 
facha de erición de este Infos (febraro 26 del 2048) $e menitume este caso en 
Inyestgación prevía por par del Mnisteno de lo Fiscal estando a la espera de que sa 
disponga el archivo del mismo, 

b) dufcto Laboral Varhal- El Sr Caríos Humberto Cisneros Dáulla interpuso el proceso an 
¿anita de la Campaña por US$. 8669, en el Juzgado Tercero del Trabajo de El Oro hasta 
la fecha se han colabrado las audiencas prelminases de concilación, contestación y 
formulación de prueba, A la fecha do emsión de este formo (febrero 28 eel 2014), el 
¿utgado Tercero de El Or noticó sl pago do hateras por USS, 15,012 

+) Julio Verbal Sumario- En la cudad de GuayaquI (Pigceso No, 33822010 en el Juzgado Tere de lo CM de Guayas) Itepuesto por Seruenteza Ecuador SA en 
¿oalta de FERREMUNDO S.A, par US$' 32,9%4 En asta jua las pares se sometan 
Volintaiamente a la jusdlooos convencional del Alta proceso que sa ancuenta on la 
apertura do la etapa de prueba, la misma que sun se encuenta ¿bieña y por despachar 
Juzgado Segundo ee Trabajo En la cudad de Guayaquil (Proceso No, 2008-2009), 
Inerpuesto por al Se Marcos Oviedo en contra de la Compañía por US$ 15,000 Este juicio 
se encuentra penchante do dictar audiencia peelrminar de concllación En digemio 3 del 
2010, el Juez Segundo del Trabajo del Guayas dictó sentenera declarando parstalmente con 
lugar la demanda y unicamente drspene el pago de USS, 2,322. más mtereses legales y 
costas procesales que incluyen los honoranos profesionales. El acior Inlerpuso recurso de 
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CONTIGENGIAS (Continuación) 
apétación ante una de las Salas de la Laboral, de la niñez y adolescencia de la Core 
Prowncial de Justa del Guayas, el mismo que fue concedido, El 17 de agosto del 2011 se 
otlicó sentencia alctada per la primgra Sala de lo Laporal, de 1a niñez y adolescencia en la 
ue reforma la sentencia dwiada previamente y reipce el vaior a USE. 1588 Bl actor 
interpusg recurso de casación ante una de las Sólas da lo Laboral de la Corte Nacional de: 
VJustel, la cual fos concedida. 

el Juzeado Saugndo da Trabajo- En la cugad de Guayaqul (Proceso No 51220072), 
segudo por la Sra Daya Alawcón F en contra de la Compañia y de Instaserá CA 
Semomisa SA y Adalm SA por USE, 15,000 Este proceso presenta sentencia 
parcialmente favorable de la parte actora El20 da noviembre del 2009 el Juez Segundo de 
Trabaja del Guayas dig Sentencia decisrendo parcialmente con lugar la demanda y 
ispone que las Compañias mencionadas enteiormento cancelen a (a parte actora US$ 
1,400, más inferesas a Iguklar costas y honofenos de fa abogada defensora La Compañía 
interpuso recurso de apelación ante ana Sala de lo Latoral, Se ta Nihez y Adolescencia de 
ES Corte Provincial de Justa del Guayas, en lodo lo que la fugre desfavorable, el memo 
ue fue concedido, habiéndose elevado el proceso al suporior El 12 ge julla del 2011 fue 
úolifcada la sentenola por los señores jueces de la primera Sala delo Laboral, dela Nufez y 
Adolescencia de tá Cota pjowrial de Justa del Guayas en la que se nloga la apalación 
e la actora y con voto asivado ce uno de los Jueres se declara sin lugar la domenda 
Propuesta, FERREMUNDO S.A. no nterpuso recurso de casación. La actora Interpuso 
recurso de casación El procaso fue recimído a la Caria Macanal de Justa en ta cues de 
Quito en llo 26 dal 2012, mediante oficio No 600-2012 1SLNA-CPUG 

N ¿uzqado Quinto de Trabaja.» En la cucad de Quilo (Proceso No. 114-2008), an cantra de 
los señores Jorge Aguire (septesestante legs) y Enmundo Vejar Beltran por US$, 35,000, 
En este juro se encuentra pendiente que se dicle sentencia de primera instancia ¿n mayo. 
20 del 2010 se dictó la nuldas favorable a FERREMUNDO SA Dicho proceso fue 
revocado por el señor Enriquez Ramirez, reniiendo por sorteo en la Primera Sala Laboral 
$e a coña Provincial de Pichincha la cual derogó el acto de nulidad ordenando al Juez 
Supenor que se pronuncie sobre la sesión laboral Con fecha enero 10 del 2014 se ordena 
cancelar el valor de SS, 34492, al Sr Frenkin Enviquez Ramwez de acuerdo a la 
resolución emiida por la Sala Prmeca de la Lahacal de la Niñez y Moleccancia de la Corte 
Prourial de Justicia de Plohincha 

5) Juzgado Cuarto de Teabejo. En la cudag de Qui en contra del representante legal Sr 
Jorao Agilree y Se Edmundo Vejas Bela por USS, 25,080, el mismo que se encuenta 
pendiente de celficación del recurgo de casación 

Hasta ta fecha de emisión de Aste fame (febrero 28 del 201) ls Compania no ha recibato 
rificación tegal con sespecto a las contingencias laborables antes mencionadas por 19 que no 
ra constiudo provisión por este concepto. 
OPERAGIONES CON PARTES RELACIONADAS - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Ds conformidad con Ley Orgónica de Régman Tabularlo Intemo, los contriuyentes gel 
impuesto 3 la renta que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas domiladas en 
4 exterior dentro de un mismo partedo fiscal en un monta acumulado sopenor a US5, 
7.000.000 debarán presantar al Serucio de Rentas Inlemas el Anexo de Precios de 
Transferencia que delermino e ales transacciones han sid0 efectuadas aplicando el prncpio 
de plana Competencia, adicionalmente, aqueos contibuyentes que hayan efectuado 

ageraciares con pares telacionadas demciiadas en e exteñar dentro de un mismo período 
Tscal en un monto acumulado superior a los US$ 5,400,000 deberán presentar adieronalmente 
Anexo de Precios de Transferencia el nforme integral de Precios de Transferencia



» 

22 OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS - PRECIOS DE TRANSFERENG! 
(Continuación) 

El Estudio de Precios de Transferencia está constituido por un Anexo que debe presentarse al 
SAI en corlunto con tun nforme integral en un plazo no meyor a 2 meses, desde la fecha de la 
declaración del Impuesto a la renta. El Estudio do Precios de Transterencia del año 2012, tus 
entuegado en junio 14 del 2013, aoetigne una conclusión que detesina que los transecciones y 
sus Operaciones con o Entro empresas comparables 8 undependiantes, se encuentran denieo 
de las rangos normales de valores del princi de plena competencia, 

Hasta la fecha de emsión de este Informe (febrero 28 del 2014), fa Compañía, se encuentra en 
proceso de elaboración del referido Estudio y consfdera qua las reguiados. que £e oblengan y 
que corresponden al año scal 2013, serén simllares a aquellos cbtenkios en el año 2012, pola 
2 

Enel Segundo Suplemento del Registro Ofiaa! No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada 
Resoleción No. NAC-DGERCGC13:00011 gel SRI que realizó reformas a la Basalucin NIG 
DGERZ008 042 publoada en el Regisvo Ofcia No. 324 del 25 de abri del 2008, La prinapal 
reforma incorporada, es que al anexo vio Informe integral de precios de bansfarencra deba ser 
laborado y presentado por los sujetos pasivos det Impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales. El impone para presentar al anero ha sido 
establecido para operaciones par mentos acumulados superares a US$ 3,000,000. En Lanto 
ue e impote para presentar elinlorme integral de precios de transferencia as! como al anexo. 
ha sido establecido parg operaciones par montos acumulados supenor a los US$ 6 000.000 
Esta reforma entró en vigencia el 25 de enero de 2013. 

  

   

¡Con base 3 lo mencionado, la Campaña tiens an proceso de elaboración el anexo de precios 
8 vansíerencia, por wansacciones locales etecluadas en el año 2013 con la compañía 
relacionado AVANPLUS SA “nota 19. De acuerdo con Información preliminar proporcionada 
por la Adranistación de la Campeía, prová no exstrán afectaciones a los resultados 
repotados por las compañtas, en rázón que las transacciones u operaciones locales se 
alustaron el puncipo de plena competencia 

23 REGULACIÓN SOBRE COMERCIO EXTERIOR 

Mediante Resolución No. 116 del Comte de Comercio Exterior, publicada en el Segundo 
Suplemento del Registro Oncial No 140 de diciembre 10 del 2013 69 establecieron 293 
“ubpanitas arencelanas que están sujetas a la presentación del Cercado de Conformidad o 
Certlicado de Reconccimiento INEN-Í como documento de contral pray ala importación, El 
refendo Cettlicado es expedido por el Insituto Ecuatoriano de Nomnalización (INEN) y tene 
como propósito garantizar la calidad delos productos importados 

A fecha de entálon del presenta infos (febrero 28 del 2018) la Adminiración de la 
Compañta se encuentra revisando las subpartidas arancelarias controladas y Sus posteríotes 
actualaciones_ con el plyeto de astatlecer sl este un eventual Impacto en los resullados 
peralvos por las resylotiones an las mportaciones. 

24 RECLASIFICACIONES 

lanos saldos de los estadas Inanciros adjuntos por las años terminados al 31 de dicsembre 
del 2013 y 2012 han sido reclasitcaños para propósitos de presentación de esta informe, de 
Ímonera de Cumplr con disposiciones emitidas por la Supsrintendencia «tg Companias. del 
Ecuador



EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 de diciembre «el 2013 y hasta la fecha de omisión de este Informe (febrero 28 det 
2014), ne se produjeran exentos que en la opmión de la Admieisisación de la Compañía, 
pudieran tener un efecto signilativo bre los estados financieros que es adjuntan


