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INFORME DE HOIEMTES

A los Acelonlslas da
FERREMUNDO 3.A.;

Introducelon:

1. Hemos auditado bos estados de siluacidn linanclera adjuntes da FERREMUNDG 5.4, al 31 da
diciembre del 2013 y 2012 y los comespondientes oetados de resultados |nfegrales, e
evolucidn del pafrimonio neto de |os accionistas y de flu|os de alaclivo par los afos terminados
ah Bs36 fechas, 831 como e resumen de las principakes politicas contables y olras notas
axpllcativas a los eslados finandieras,

Rozponsablildad de la Adminlstraclén sobrs loa Ex 1 T

2 La Administracién do FERREMUNDO SA. es responsable de @ preparacion y presentasion
razonzids de actos oslados inarclaras de acperdo con Nomas Inlemacionales de Infemegién
Financlera. Esta responsabliidad incluye: disafar, impletwnlar ¥ mendener 1 sonlral internd
pertinente en |3 preparacldn y presenlackin razomable de s estedos finencieros pam gue
estén libres de emores Imponantes, ya s8a como rasuliads de frawde o ermar; selegcionar y
aplicar [ag polilicas contables apropiadas. y reallzar las aslmacknes contablas raranables da
a2uerdo con las circunstancias del entorno econdmilcs an dande apara la Companla.

rezponzabilidad de fos Auditores Independlanteg:

3. Muestra responsabltifad conslste en expresar una opinitén sgbre estos eslados financieros
basadas en nuestras auditorfas. Efecluamos nuestras audibelas de asuverdo con Nomas
Internacionates de Auditorla v Aseguramlenta. Eslas nefmas requieren que cumplameos can
raquetlmlattes &icos y que planifiguemos y ejeculemos la auditerfa para pbtenar segurldad
razanable de i los eslades financieros no contianen errores impartantae.

Una awditeeia insluye ef examen, a base de prusbas selactivas, de la evidengia que sustenla
las canlidades y revelaciones presentadas en log estados financlerns. Los procedimientos
selactianados dependen del juicio del auditor, que Incluye la evalracldn dal rasgo de que 1os
estados financleras contangan errares importantes ya sea como resultado de frauda o errar, Al
efectuar esta evaluaclon de rlasge, o pudiler toma en conslderacidn el contral nlamo
perdinente de la Compafila &n la preparagion y presentacidn razonable de los estados
E‘I‘IEI'I'GIEI'I'JH- con el propdsito ds disanar pracedimienics de auditorla de acuerdo con las
crcanslancias, pero no oon el propdsita de exprasar Una apinion sebve |8 efectividad del control
intar g Iy Compafia, Una awdliodla incluye lambién la evaluecidn de si kos principios de
contablildad otilizgdes son apropiados y sl las astimaclones imporanles heches por Ia
Adminlsiraclon de 1y Compafila son rezonables, asl coma una evaluacidn de la presentacitn de
s estades financierns en su conjunto,  Conslderamos que 2 evidensia de suditorla que
hemos abtenldo e suficiente y apropiada para proporconarmgs una base razomable pama
EXNrEsar (tha opinidn,



| ME DE LOS RES INDEPEN ES
A los Accionistas de

FERREMUNDO 3.A.

Fdpina Mo, 2

Lplpida:

d. En nuestra opinidn, |us estados fnancleras mancionados en e pamafe 1, prasantan
raronablemente, en tados 05 aspectos importantas, [a eliuaeldn financiera de FERREMUNDO
&.A. al 31 de diciemtwa dal 2013 y 2012, kos resultados de sUS opersciones, 1os camblos en g
FElnmomo netlo de ol accianisiag yios Nujos de alaciive por ies alos teminades en asa fecha,
do acuards Son las Momas ntarnaglenales de Infemaclbn Flranglera.

Enfagls:

6. Coma se indica an 12 nota 22 adjunla, FERREMUNDD 5.4, Geng en procesn da alaboraaldn |
informe integral y anexn e pregios de transferencla, per fransecciones locales dlactuadas con
bna companfa relacionada durante el ejercicio fiscal 2013,

#.  Nusslra opinidn referenla al cumplimienlo de 1as condicdones eslahlecidas en el contrato da
emisidn de papel Comerclal, con relagidn |8 le aplicacldn de |08 reCurses captados y la
constiiucldn de provisiones para al pagqa de capital, de acuardo 2 (38 condiciones establecldas
&n at articuls No. 162 de 1a Lay da Mer¢ado de Valores, se amltird por seperado.

¥. Como sa revela en |8 notd 19, [a Compalila mantiene transaccines importantes con Sus
compafifas ¥ parles relacionadas. ;

i %%M

SG-RMAE-2 No. 876

Fabrara 28 del 2014
Guayaguil - Ecuadar



FERREMUKDOD 5 &

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

[Exprosados an Ddlares)

Hotas ACTIMOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efzclive en caja y bancos

ALtives finencieras, neto
Existencias, neto

Aclivos par impuesios comlgntas
Senvicios y obros pagos antlcpados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
B Propladad y equipos, neto
Activas por impueslos diferidos
B {tras aclivos no correntes, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

=J O &h B L

TOTAL ACTRFOS
PASIWOS ¥ PATRIMONMD NETO DE 1 OS5 ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
q Chfigaciones con instilucionas financleras
10 Emigitn da papelds comarclalas
1M Pasivas financieras
12 Otras ohllyaclionas corrlantes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVCOE NO CORRIENTES:
Pasivos por Impuastos diferldos
13 Frovisiones por bensficlas a amplaados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONIETAS:
14 Capital sogial
14 Aperes pera futura capitalizacidn
2 Rasena [egal

Utilkdades ralenidas
TOTAL PATRIMONIO HETD DE L3 ACCHINISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO NETO BE LOS
ACCIOMIBTAS

Yer notes & los estados inakclerns

2013 2092
1734116 1,492,261
22 653,605 16,123,805
o4 335,360 19,333 740
797,458 1,395,376
675,518 __ 1449735
47196837 _ 39800058
1,395,469 838,551
24,998 24 958
! T S 51,869
1401024 1095418
_4BBHET.SET _ 40,825 477
15042550 14,231,408
3,959,000 0
13,041,787 13,162,192
2547830 _ 2 350AK9
246046768 29743457
24,598 24,598
208,211 173,188
233,200 198, 186
34834785 _ 29,041,843
2,000,000  2.000,000
150,532 150,532
403,457 101,533
14 7 B678 760
_ 13863076 _ 10,883 634
_ 48887 86F 4085477




FERREMUNDC 5.4,

E3TADAS OE RESULTADGS MTESRALES
POR LO3 ANQS TERMINADDS EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2043 Y 2012
[Exprosacos an Dolaras)

MNotas 2013 2073
|[NGRESOS:
15 Yentss netas 81,508,792 TH 599,131
Clros ingrasos 1,571 480 1.412 531
TOTAL 83081281 _ B0.011.762
18 (-] COSTO DE VENTAS Bd 573,107 53147 977
LITLIG AL BEUTR, ABS0RTY A5, 553 7RG
GASTOS DPERACIONALES:
(-} Gasins de ventas 6,308,065 6322 BB
(-] Gaslos de administracian 4,278,582 £ 182 481
{-) Amartizaciones y depraciacldn 1,564,519 1,965 81
(-] Gaslos financleras ¥ olros 1657 454 1,309,114
TOTAL 13,864, 720 14,789 858
UTILIDAD ANTES DE PARTIC|PACION DE
TRABAJADCORES E IMPUESTO A LA RENTA 4 638454 2073827
17 15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADDRES [ 605768 [ 211089
17 22% v 23% DE IMPUESTO ALARENTA | BY3 dady | 287 211}
UTILIDAD KETA PEL EJERECICID R4 1175637
14 UTILIDAD BASICA POR ACCION 1,48 5%

YVar notas 3 tas aslades Mnanglards




FE KMUNDC 5.

ESTADDE DE EVOLUCION DEL PATRIMONID NETO DE LGS ACCIONISTAS
PR LOS AROS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2042

{Expresados en Dilaras)

Apartan pars
Caphad futura Reatrva LHIRDadas
gocledl  CapfiMiackin JL.E] it et Tpeal
Saidns ol 31 do dickribve dg 2071 2,00y, G 150, 5% 108 533 Tas el il lur)
Lidkiad neda dgd eje pewto i A g 1113837 1.r5agT
Ennicd &3 de delambie dal 2012 2,600, 00 150,532 10650 8,524, TEd 10,883,834
LHIRi8d nals dal ajscic 2888, 04 2,58, 242

Apdoplichin regarve kedel, mala 2

Aebed [ 2Eeph 0 0

Sakkis gl 3 de dkderbrs del 2013 — O iSmSEE  _mdst __ALenRl  ___LiESIOT6

Yer notas 3 fas wetados financlares




EERREMUNDD 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADQS EC 31 BE DIGIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados an Dolares}

FLIMNOS DE EFECTIVO FOR ACTIIDADE
OE GPERACION:

Efecivo recicideg de clientas

Efectve pagado a proveedores y trabajadoes
lnlereses pagados

CHros ingrasos

Eleciiig pats ylilizets por b2t aoividades de operaciin

FLULOS DE EFECTIVO POR LAS A IDADES
I]E INYERSION:

Adguigicldn de grapiadad ¥ aquipas, teks
da ventas yo bajas

Efaclivo utilizado &h 1as actividades de jimeersiin

FL E EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINAMCIA ToO:

Emisldn de papelas comendales
Ohfgackanes bancarlas, aeto de cERcelackin
Emisikin da obligachanas, neto de cancelacldn

Efectivo nato provista por kas actividades de inanciamignta

Aurnenin neto ded efective )
Efacilva an cgje y bancos al inlcko dal perlodo

Efectlva en cja y banceos al final del parfodo

YVar notas a los eslados finanslams

2013 2012
79.204472 76,800,166
{ 82,997.283) ( 78,353.418)
{ 1,627,454 { 1,309.118)
1671488 __ 1412631

[ _2.848578) [ 1448 760)
{59044} [ 268.921)
414y {_g8g.601)

3 860,000 0
811,544 2,828,047

& (___678.250)

4,780 544 7,151,747
241 584 412,116
1,482 261 1,080,145
—L1734115 14022681




FEREEMUNDO 5.4.

ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

CONCILIACGION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICID COMN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACIGN

POR LS ARCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Exprasados en D00 rad)

201 2012
uTiLIDAD NETA DEL EJERGICIO 2589242 175 527
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIZ COMN EL EFECTIVO METO UTILZADD CON
LAS ACTIVIDADES DE QFERACION
Frovislin para luturc pagn de regalfas 24,740 2,550 183
PrafiTipatitn g tabalatures 2 IMpuests g 18 renta 16864272 B05,30d
Depeciaclones de propledad y equipos 233,405 229 B2d
Prowisldn para cuentas Incobrables 0 124 953
Fraviglon para jubliagion patronal & indemnizaalin por desahucio 35023 49 280
(Auments) Cisminuelon en:
&nlivgg foanalares, nels i &529BDYY ( 2431887)
Exlstencias, neto { 1.996560) { 3076542}
ActivDs par impuestos corfigibes SOB220 [ 1.068015)
Servicios y olnds pagos por anticipada Tiaz2ir | T2.8912)
Qirgs acllvas no cormentas { 8,688 11,688
Aumenio {DlsmlaLeciand &
Paskas financieros { 835 1a45) 255,075
Ofras obligaciones qorrlentes [ 1481232 [ 113 346)
Total ajuste { _G817.618) [ 2635387
EFECTIVO HETO LTILIZADD POR LAS ACTIVIDADES
CE GPERACION (et BAEZTE) (1,445 FCQ)

YVer nolas a ks estados nancercs
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FERREMUNDO 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS ANGS TERMINADOS EL 31 DE QCIEMERE DEL 2043 ¥ 2012

1.

2

il GEMERN, A COHERNIA
FERKEMUNDO S5.A. - Fue consllluida €n Guayaquil - Ecuader & 18 d& marzo dat 2002 a

mserlia en el Ragistradar Mercantll &) 19 de Junio del 2002 coma COMPANES FERREMUNDO
Cla LTDA.. En diciernbra gel 23, [a Suparintendencla de Compafias apmbs el cambic do
Compable Limllada a Sogiedad Andnima, ingerbiéndese dicho cambic an el Resistador
Merczantit el 6 de febrero del 2004. En septlambre del 2011, la Superintendancia de Sompafilas
aprobd € cambin de razdn soclal de Compatifa FERREMUNDCO 5.4, a FERREMUNDO &4,
inseribiendose dicho cambip en & Registrador Mercanil el 28 de septlatmbre dal 2011, La
Compafla maniiena sa domiciic fittal enta Provinca del Guayae v desarmolla sus actividadas
comefciales an ¢l Km. 16.5 de |a via Dauvle. La Compafila manlena gsignads par el Senizio de
Rentas Internas, ¢l Reglsirs Unico de Conrrlbuyyentes Mo, 0092258230001 y su direccion
electrénlea es www ferremunda, com.as.

Cperationss - SU aclividad principal eg 1a comercializacldn al por meyor ¥ menor de arlicalos
de  femeterfa, elecirgidad & luminaciin, acabados pata f@  conslrucclén,  lantas,
electrodemésticos v artefactas del hogar en el mercado lagal 8 travds de sus almacenas
ubicedos esiratéglcamente #n fas ciudadas de Suayaquil, Machala y bodege en Pascuzles y
Quitn. Bl 3hestatitosole opofong 42 fob irverdatitbs es acordage medlants negociaciones
razlizadas can proveadoras del exlerdgr,

Al 31 de diciembra del 2013 ¥ 2012, 18 Compalifa manliene tres segqmentos dé comardlaizacitn
conformadas por ferralena, eleclricidad & iluminatlan y divisidn industrial. La estrateaia de
desarralic implamaniade por la Compan(a ests sustentada en (D8 servicios gue ofrecs, I fuerza
de ventas altamenle capacitada para brindar asescramigntd 8 mas de 3000 punlos de
distripucion en 1odo el pals ofeciands una amplla veredad de producids compuestos da
marces lideéres mundiales y propias ¢on preclos compelitves, La Companla continyard en al
ffum con ko fGozofla empreseslal de semdr &) mercedn fermelero egualiiann mediante f
busquads e identiflcagidn da ena amplia vardedad do praductos qua generan valpr para sus
clientas a Iravés del wss de tecnclegla dé Mlommacidn y cumplisnds con [0 sskEndanes de
calidad requeridos por lax noimas 15090012003 ctorgada en octubra 20 del 2014, por Bureay
Veritas Carlification.

Sus oparagigned han gido financiadas en pare por &l alprgamlentg de créditos de8 sus
proveedoras que oscllan entre 30 v B0 Jlas Mazg, con préstamos da institvcionas financieras y
erisitn do papeles comarglales. Na g ha establecido praclices de Goblemo Corporative, sin
ermbaMmo BUs accionisias mentenss ung amplis patitpadion de ios SDjElvos esiratégloos,
decisiones linancieras, sperativas ¥ resultados de 1a actividlad de la Compania.

En digiembre 15 dal 2008, FERREMUNDO 5.A, sustribid un Convenio dé regalla gl cual fue
inserite &0 la Nolarla Vigasima Primara &l & de abill del 20049 con BLAKESLEY OWVERSEAS
T wrs Comnpafia consituida en Béllze, mediante &) cual s& |& gutorfza a la Compatia 1z
utifizaclon de I35 marcas: Bomfio, Brechas Oon Pepe, Carieos, Matriz 11 Lock, Danw,
Decocanler, Enterpelse Value Tools, Fory, Hidrollo, Marshall Matrix Doar Locks, Nuvelox, Sol
Cofor ¥ Thomas Usair, En julle 2 del 2013 ge efactod [a extincldn del conlrate, nola 20, La
Compahfa reconldclt én resultadas pof eete concdpd™ haste 20 30 de junke de 2043, USE
724 0 {USE, 2,058,783 en &l afia 2012).

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Baxe e prasontaeidn - L0% asipdes francieros adjumos sen preparados de acuerdo con
Marmas Infernagionales de Informacidn Financlera - MNIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (ContTnuacion)

emifidas por 2l Consejo da Normas Internaclonalez de Conlabilidad ([ASE por sus slglas an
Inglésd, las cuales incluyen las Meormas Inlemacionzles de Contebilidad (NI} y los
pronunciarmianlos dal Comité de Interpretaciones (CIMILF y SIC por sus slgfas an inglés).

Para afaclos da apllzar las “MNIIF COMPLETAS" ¢ las "NIIF para PYMES®, la Soperintendancla
de Compafilas del Ecuador establecid mediante reglamentagién, paramalios a sar cumplidos
por laz compailes sujetas a sy control ¥ vigilancla, Con base 2 la ohservancia de la norma
reglamentaria, FERREMUNDC S.A. ullllza las NIIF COMPLETAS en los registros cuntables g
preparacion ca astados finanglaras.

Un resumen de [as printipalas narmas contables aplicadas por la Compafila para (8
elaboracidn g la% astados inanchares, a5 manclonado a coninuackin:

Moneda fuheional.- Logs estadas financleros adjuntes da la Compalifa estan expresados en
Ddlares de los Estados Uinldos da Amerea, monada adoptada por la Repibbca del Ecuadar en
marze dal 2000, Consacuentamants, 2 monada funclonal del ambiente econdmice pmMand
donde opaca la Campatlla y la moneda de presentacitn de las partidas incluidas en |as ssladas
financieros, as al Délar da las Estados Linldos d8 Ameaica.

Infarmag(dn por segmaentos - Los esladas lnanglams adjuntos prasentan infomacicn de los
cegmentos del negocio ds FERREMUNDO S.A. al 31 ds diciembre del 2013 y 2012, [os
mismes que incluyen (9% ingresos ¥ costas derlvados de tas ransacclonss operalivas de la
Compania, intidas en basa a la NItF B [Segmentos de Opermcida), nolas 16y 16.

La Adminlstraclidn da la Compafll@ considera que no tendrén impacto relevante an ta
farmulaclén da los eslados financigros, sin embamgo la informackin que se révele Bera mas
extanza en al futuco.

Actlves vy peshragz finagglergg.- Comprende instrumenins finangienas y calagorfas da no
derivades consigtentes en cuentas por cobrer, emisidn de papsl comerial, cuentas par pagar,
chligacicnes financieras, instrumentes de patimonie, Los adtivas finanslenis estan realstrados
iniciaimente 8 su valr razonable, mas los costos dieclamente alrbuibles @ la compra o
emisitn, log cusles son conlabiizedos en el momento en que exisle & compromiso de adoulrr
tabes activos. La baja de un aclivg manciers e reconacida rando & derechn contraciual de la
Compafila sotwa los flujos de afectlva dal actlv financiers axpira o cuamwde [a Compatifa
transflare & aclivo financlera a otra parla sin retener & canirel o swstanclalmanta 166 flesgos v
banaficios de ese active. En el caso de tos paslvos financlerns, ta baja o5 raconoclda cuands la
obligaclon espaciilca axplra o 85 ancalada,

Lin getalle de bos activos v pasivos linancieros es el siguiente;

Eferdivo an cals y bancos. - FPara propésitos de elaboracidn del estado de fujos de efeclivo, la
Carnpafila considara eomo alactive las cuantas de caja y bancos, nala 3,

Cuentas por cobrar.- Eslén reconocidas al coglo de transacciin, pues al momento de su
registin no exlstersen costds adicknales. La provisiin par detariors fug detarminada en basa a
ks saldes vengldos y 2 [a capacidad de recuperacion, nota 4,

Fashyas financleros.- Sa incluyen an los rubros de cuentas por pagdar, oblgaciones bancarias
¥ Emisitn de papelds comearciales ¥ estan recanoeidas & cosle de lrensaccidn neto ¢e abonos,
nates 8, 10 y 11,

Acclonos do [a Compaiifa- Esfan representedas per ffulos ordinarios y nominativos, qua
cotizan en Bolsa da Vakwes de Ecuador, siendo sus accionistas una sociedad constiinlda &n la
Replbllca ds Panamna y otra anoal E¢uador al 31 de dicsemnbre del 2013 y 2042, nota 14.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES |Contlnyaclén)

Los NWF reguicren clertas revelaclones acerca de los instrumentos Tnancieros gue liensn
relaqun con |og difarentes resqos que afecton 3 '8 Compania, 12082 como: Mercada,
Financieras, Genefales de negocles y Liguidez, Up defalle de fos menclenades rlesges es
indicads 8 ¢ontinuacidn;

Rigggo de crédito.- La carera de cllentes esld compuesta por créditos de hasla 120 dlas
plaze. La Compafita congidera que &l riesgn as modecada, dehide & guws marbiens wng Tarera
de clignles diversificada. El Indica de morosidad a 31 de diclembre dal 20713, es da 4.25%
{3.29% an gl 2012). Al 31 de diciembre del 2013, |3 cartera vencida de 0.a T20 digs as de USE,
3,241,666 {53, 2,612,566 en el afa 2042), que represenia ol 23.45% (30.43% en & afio 2012
¢de la cartera [otal,

Rlezno de lquidesr. - Al 31 da dicigbre dal 2013 y 2012, s pasivos carfenles representan &
8% Som relecldn A 0B parhed WAEES. B sopiat de vabdie es de USE 12 565 281 (USS.
10,056,602 en al 2012) ¥ el Indlcs de liguidez 29 de 1.36% {1,34% an al 2012,

Flnanclergs - La Compafila anfrenta fesgos crediticios debido a que b cartera esta sompLasts
po creditos de hast 90 dlas de plazo pramedio. Sin embargo, la Compafia considera qua eg
un fesga mxlerado ¥ mansjable debldn 8 que manliene una carers de clienes diverallicada,
Ademas, la Compafla realiza monlieraes regulares $ubre la gestlan de cobranzas y cupo da
credite clracldo 3 yus cllentes, Mo gsume rigsgos por Nucluecionas &n s bpos da cambio &n
vifled de que loday Sus operacipnes da compm y venta ea reglizan an d8lares de las Estados
Uaidos de Amérlea.

Gapgrales da nagoein. - La Compafile mantlane pdlizas que cubren dafios de sus activos y e
de sus trabajadorgs. Lla coberurm dé dichas pdlizas Incluye; sequres da alencidn mbdics,
wehlonly, b, incendls, dicesn, fdeldad sove %us empleondn® QU Otupan cAnRgas
pstralégicns, lrenspore Inlemo, transporte por importacldn e mercaderla, malerg prima,
[nELrmes, maguinarlas, squipos ¥ replastds, responsattlldad givil,

Pro s ara cuahtas Incobrables - Es reconocida on cargo a résultados del ate con €l
propisito de eubelr pusitles pérdidas que puedan ldar a producirse an fa recuperacldn de las
guentas pov cobrar 3 clientes. Er valer rezonable de [as cuentas por ¢obmar 8 clientes fue
BEENTIMELD TkdANE andisis do 13 ecuperacidn prebatle de la carera, El castigoe da |3s
guentas por cobray @ clientes as registrado con dablio & la provisiin. A 31 de dickembre del
2043 y 2042, la Companla no ha eslablecido prowvisldn para cuentas por cobrar, en razon, de
que consldera gure sus cuentas por gobrar son recuperables,

Exlstenclas - E5lan registradas al casla y valonzados al ¢osto promedi &l ¢ual no excede &l
walor neln realigaple. Los invenlados son perlddicamentz anatirzades oon el obletice de
gdlablecer =1 =a réquiere estimaclén para posibles pérdides asocladas can su valor netko
edlizable, en caso da replizar alguna pravisién por inventarles de lente movimlanto, obsdatos
y tafados se registra en los resultsdos del periodo. Al 31 de diciembre dal 2012 y 2042, [a
Compalila mantiene constituida una pravision de obeolascencla de existencla por LISE, 06278

Aetlve por ippuestos eortleantes.- Reprasenla prncipalments ¢rédito ributarla ariginedo ppar
etosiongs an la fueple de impasthe & 1 fente, 120RATA0RS mensUEiMenis con Ddse 4 da
facloracidn por venta de bienes,

Serviclos ¥ ofrog bagos andiclpados .- Son recongeldos al costo y ko constiluyen palizas de

gaQUIes |as cuales Son amorbizedas durante sy vigencia oon el mélode de linga racta, nofa 7.
En adlslén incluyen antlcipos entregados a proveedores, fos cualas son liguidadas cuando se
reciba el blan o servigia.
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FPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Conlinuacién)

Frople equipas - Estén registrades a su costo, Los pagos par mantenimiento son
caigados @ gastos, mientras que a5 mejoras da podancia son eepitelizadas. Las
propledades v equlpns son depreciados (medicidn), aplicandoe e método de lnea recta
cansiderando como basa |g vida Ltll astmada de eslos actlvas,

Acthiis Aflos

Maquinaras y equipos, mushles ¥ engsres, y aquipds de oficina 10%
Vehlculos 20%
Equlpos de computacitn 33.33%

L& Administracldn de FERREMUNDO 5.A. deba sstablecer procedimlantos para asegurarse de
gue sus propledades y equipss, aslan contabilizados por on imporla qua no gea superisr 2 su
mporte recuperabla. Las aetives fllos estaran contabdlzade por encima de so impora
rectiperable cuando s Importe en libres sxeeda del Imperta que se pueda recuperar a ravds
dé U ulilizackn o de su venls, por lo qua & mismo =& presankaria como deledorado ¥ Se
deberd raconocer una pdedida por deterlora del velor de esa activo,

Activo por Impuesto difgride-- El acliva por impuests & |a renta diferila es reconoclde por l3a
perdidas tribykarins acumuladas y per les diferencias temporales deducibles enfre o valor en
libros da [as actlvos v pasivos ¥ $U bage tributarla, en Iz medida que sea probable que an el
futura, Iz Compaiia dispondra de renta gravable contra 12 cus! pueda aplicar 39 diferenclas
temnporales que se reviertan y [2s pérdidas Iributarlas por compensar, dentra del plazo exlgido
sEJLn [38 nomaa wibutarlas vigenles, El aclive as medido A 12 1238 de impuestd & Ie renta, que
a5pers aplicarae a 1a renta gravable en el aho an qua esie aclive s2a realizads, Durante fos
aftos 2013 y 2012, 12 Companla suspendid el raglsira de nlévas cargos a la cusnta de “aclivo
per Impuests diferido”, situackn gque no efecta el cdleula y pagd del impussto a la renta anual,

Frovisionos por baneficlog 8 emploades- E| adicule Mo, 216 del Codigo de Trabajo
estaiiece Ya obligaciin par parte del empleador de concsdar |ubllacidn patronal a2 tedos

aquellas trebajedores que pdr 25 afos o mas hubigren prestado sendcios, conllnuada o
[mterrurnpidamente &n una miléma Compafifa. El refenda Cddigo eslablece tamblén Una
konificacion por desahucle an ¢eso de terminacin de la ralacidn aboral, que consiste &0 el
pape al trabajador dal 25% equivalente @ la Olima remuneracidn mensual por cada afo de
sarvicio prestpdo. Para o) afacte, fa Compalila reglstra una rasarva maetemstices basada &n
asludlo astuarial realizado por una flema de actuarios indepsndlantes, noE 13,

legal- La Ley da Compalilas en lz Repibtica del Ecvader requiers que el 10% dela
utilidad neta anual sea apropieda como resarva lagal, hasta que reprezente poar b menes el
S0% del capitai suscrilo y pagada. Esta resernva ne pueeda ger distribuida a los acclonistas, perg
puede sec uwillzada paca ghgarher pardidaz fuluras o padR eamenios de caplal M) 2 de
diciembre 2013, |2 Compafila reconockd en forma anticipada &l regislre de (2 aproplackn de
gste reserva, 1B que & ancuantra pendiente de aprobaclén par pads de (a3 Junta Genaral de
Accionigtas.

Roconoclmiantd de iggresos ¥y costos y gasios- La Compafila reconace ks ingmesos
cuando se @factis [a Iransferencia al cllants da |a totalidad de bos resqos, banefigias y servicios

gobra 13 propledad de (g productos. Los descuenlos y devoluciones se dieminuyen de las
venlas, asl como lamblén sus costos y gastos en fuacldn &l método del davangada.

Arrentdamjentog operativos.» La Compaiia reggnoce con Cango a las resulladges del ejemkio,
lgs alicuotas mensualas del aclive reclblds en amendamiento. reconQndose o3 mismos en
forma lingal. Los incentives respecio de 13 negociacidn del conirato ¢perafivo forman para
integrante dal precln netd estableckdo por el uso dal agllva reciblde en smendamiento, nota 19,
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PRINCIPALES POLITICASE CONTABLES (Continuacldn)

Gastos de fplerés.- San registrados medianta e meétode del devengads v se oigingn en lae
préstamos goncedides @per insttucipnes fnancleras locoks, exteror y emisidn de papel
comerclal,

Fartlcipaclén e trapajadores an las ulilidades - D acuerde can digposiclones del Codigo
de Trahajo, 8% Setladades pagaran a 5US &mpleadas al 15% de | uwitldad contabie = fomns
eslableclda en el relardg Codign, Egte baneflcly soclal &5 recenocido can cargo a resultados
del ajgrclele 2n que sa devenga, nalaz 12 v 17,

[mpuantp g la renta- L3 Ley Organica da Ragimen Tributario Internn y su Reglaments de
Apheacidn establacen que as socigdades naginndles paoermn sobve o wildat despobs o)
16% de pedicipacion de rebajadores, ka tarlfa del 22% afa 2013 ¥ 23% afc 2012 de impuastia
a la rente, o U3 arifa del 12% ato 2013 y 13% afo 2072 de impussts & la rénla en el casa de
relnyerslon de utiidades. La provision del impuesta 3 la rente e caleulads madlante |3 tasa de
impuesty aplicabla & |as vtilldades gravables y es cargada en los resullados del afin en que a3
devengada, Con bage al méloda deal impuastsy 4 gader. O lg puests an wartha dey GoHdign
Organlco de ia Pregduecidn Comergio & Invarsienes publicado en al Registro Oflcial Moo 351 de
diclambre 29 del 2010, fue sslablecida por medic de les Dispasiciones Transitonas, la
raducsion da la tanfa def tmpuecio a [a renta que 8pheard en forma progresiva a parliv da [as
glercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 20413 &h 24%, 23% v 22%, respecllvamente.

Use de egiimaclonas.. La preparacion dg los esledos finangiercs de acuerdo con las NIIF,
raquigren que la Administracidn efectie Cianas asimaciones y supuestos conltaMes inharenle a
Ia aclividad acondemica da [a enlidad que inglden sobra la presentacidn de actvos ¥ pasivos y
ks montos de ingresos v gaslos durante ¢ perfodo ¢orrespondients; gsf gomao, tambien las
revelacionat tobre ectives ¥ pazivos LoningeTIes 8 12 fethe de 102 estades financlaras, Las
estimaciones ¥ $upuesles uHizades S6 basan en et mejor conocimlante por parls de |3
Administracldn de ks hechos actales, sin embango, o3 resullados Anales poddan varar en
elacidn con bos astimados oflginales debida a g ocurrancla de eventos futurgs,

EFE D EH Ghdb Y R v

Al 31 de diciembre dal 20113 ¥ 2012, un detalle es el slguiente:

2043 2012
(Dtlanzg)

Bancos kcalas y del exteriy 1,706,515 1,455 36¥

Cala PR a4 ]

Total — 234,118 1.492201

Bancos - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comespanden 2 saldos qug 32 mantlanen en
cuanlas cardenl=s en ingiibaciones badiariag \ooales, 106 cusles &Stan disponidies a iy yvista, no
axlstlandg restriccidn alguna que Iimite su usa, stendo [a mas representatlva Iz cuenla del
Cilbank Ecupdor por USS. 827 328 {U3S, 060,653 on el afio 2042,

ACTIVDE FINANCIE NETO

Al 31 do dicigmbre del 2013 y 2012, un detalle es el slguienie;



15

AGTIVDS FINANCIEROS, NETO [Copnfinuacidn)

2013 2013
(Ddslares)

Clentes ¥ documentas, peto da pravisidn para

cuentas Incobrables de LISE 807 UG8 en los

ghos 2073 y 2012, 14,226, 103 11,873,040
Partes relagionadas, nolg 19 T,886,240 3627509
Funeienanss ¢ B - Brmpiegdos BB,052 54,565
Chequas protestados 37 Fi8 90,202
Tarnelas de credilo 24,581 15,414
CHras 280 684 263,165

Cligntes, nato - Al 31 da diciembre del 2013 y 2012, representan vanlas o clientas, 135 cuales
no genaran Inlerases y tienen vendimientos de 30, 60 y &} dias plazg, Adiclonalmenta, Iacfuye
cartera vencidd nela de 0 a 120 dlas por US§_ 3 341,866 (USE. 3811 588 2n < 2042), que
reprasentan e 23% y 25% de |3 carteia [otal, respectiveamanta, Duranta o &fos 2013 y 2012,
fusran contabillzadas balas de cwantas por cobrar par USE 241,593 y US3S. 378
regpectivamants, En el aho 2013; las principalas bajas de cangri que padamos mencienar son
ta Sra, Bertha Maldonade por USE. 74,113, Imdiscemeo por LSS, 62,471, Fideicomiso River
Wi por LSS 18757 y B whliem Rerg Chahg por UER 1ED3, Tas cuales fueron
conslderadas coma gasto ne deducible, nota 17,

Partes relacinnadas.- Al 31 de diclapibre dal 2013 y 2042, representan inpories entrégados
en anos anlerores. Estas cuentas no tigngn fecha sspeciiica de vancimiento y na QeEnNeran
i@ttt nola 19,

£l movimignia <& la provisidn para cuenles incobrables por 103 afios terminados & 31 de
diiembra de| 2013 y 2012, es5 e sigulente;

2013 2012
{Ddlaras)
Saldo al inigig del parlods 807 068 682,115
Cargos a rasufados del ano 0 124 953
Saldo &) final del periodo — #0708 ____ BO7.06R
JSTERCY TD
Al 31 e diciembre 2013 y 2012, un detallz es et siguienis:
2013 012
(Délares)
Marcaderia en existancia gn bodagas;
Guayaduil 13,668,062 14,449,641
Wachaia B H, BE0 B4 152
it 523,337 635,180
|barra 40 20 a

Pasan: 15.208,7494 16 028 943



15

EXISTENCIAS  METO {Continuaniin)

213 012
{DdlBres)
uhmnl ' ' 15|205,?99 1B|ME|EE\3
Materia Primz 285,264 0
Impartacienes en ransito 5,883,802 3.384 4974
En ransito en el pals FOETE .11
SurATAE 21,431,628 19,435 063
Pravisidn para exigtenclas abaolelos, nofa i BB.2TE) | o5 27H)
Total -l 235250 19,338 750
A FOR UESTOS CORRI )
Al 31 de diciernbre 2013 ¥ 2012, un dtalle es el siguiente:
2013 2042
{Odtares)
Retenciones an la fuente, nota 17 213,480 &4 448
Impuesto al valer agregado SB3.508 &0,930
Totai o7, 158 1,385 378

tenclones on [a fuania.- Al 31 de digembre del 2013 y 2012, rapresentan principalmeante
ralenglones en la fuenle cormespandientes a los ejerciclos sesddmicas 2008 v 20048, lag
mismas que de acuerdo & la narmaliva tributarly vigenle pusden ser utiliradas directamenle
crama crédito tributarly gin intereses en el impuesta @ la renta goe gBuse &n at gjercicio coffanie
o Bh [og gjercicios mpositivos posteriares y hasta dentro de 3 anos conlados desde 1a fecha de
1o declamniin. B0 20 QuUE 8% reencanes an ja kpente sgan maydres al impoesio cauzsada ¢
no exista impuesly caysedo, & contfibuyenle podre solicitar & pago €0 axcaso o presantar
reclamo 8 page Indebido, pusden compensarse en un plazg maximo da lees afios, prevly
nalifcacién al Diregter Genoral de| SRIL coma tambien solloatar ¢l reinteqro de 125 etenciones
en [a fuente, medlante tramite de pago en excess, cuando al Impyeste @ 12 renta causado ar el
gjercicio carranis fuers infenar | anticipd pagado mas las retancignes.

Impucste al Valgr Aqredo — WA - Al 31 de diciemive del 2012 ¥ 2012, representan crédita
tibutarg ariginado por 1as impartacicnes ¥ edquisiclones lacales el misma que de acuardo a fa
normallva ibutera vigente puede companserse con [as obligaciones da VA generadas por |as
venlas.

SERVICIDS Y OTROS PASOS ANTICIPADCS
Al 31 de diciembre 2013 ¥ 2012, un detalle s el sigulenis:

2012 012
(Darares)
Anticipog & praveadprag A6 430 A0, 104

Fazan: 506,430 140,104
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RERVTIDE Y OTROS PAGDS ANTICIFADDS [Conlinuacién}

2613 012
{Dtkares)
Vianen: S5, 450 &0, 102
Camigion por emislon de paped comarcial 141,167 0
Seguros bocales y dal gxterior 28,01 1.236 544
CHeoe | V2 987
Talal GrE518 1449738

Aptlelpos p provepderas- 4l 31 de diciembre dej 2013, comesponden principatments 2
valgres entregades A 13 ampresa llantera El Oso por USE. 111,328 ¥ al Sr. Medardo Silva pos
LIS, OF 584, los cualas ho gengran ntareses y sah liquidados cranda s hlanas adguindos
sun 1ethidos par e Gompania.

Comisldn_per amlsiin_de papel comarelz)- Al 31 do diciembre del 2013, represenian
[rportas cancalados 2 12 wesa de valores SWYERTROGSE, por comilsin an la nagoelacian de
emlsidn da papel comarcial, 109 coalas son amorifradgs por ¢l tempo de vigengia da @
gmlsldn. '

Sepuros localos v de] extardgr.- Hasta el 31 e diclembre del 2012, repregentd sakio de USH,
1,200,000 comaepondients a la conlralacion de piilra, sdquirda a una empresa copstitida en
la Repibtlica de Panamd. Ly adguislcion de dsta pdllza fue aceptada por [a Supatintendancla
the: Panohs y Segures £ B de noviembre del 2006, medianta oflcia Mo, INSP-2008-3834; [a awral
cubridr toda clasa da igsgo que se hublese producida en el enlomg econdmilce donde opera la
Compafila v su vigencia fue de um ana rencvahls, a parit del 1 dé octubre del 208 hasta of
afo 2012, nota 11, A & facha o8 amizkin da evd nfoame lisorere 26 del 2074}, la Compan(a
canceld la tetalidad de asta pallza.

PROPIEDAD Y EQUIPCHE, M

Curanla oz afos 2013 ¥ 2012, el movimients de la propiedad y equipas, nelo y depreciackn
acumulada es &l shquienta:

- ..« MOVIMIENTO . . .

Saldosg of Aosl &aldos al
Q1/01M3 Adlclones Raglanif i 13
- ... {Dderes} . ...

Vehiculas 630,772 B0 107 a F20,874
Mueblas y enseras 543444 20773 20,584} 543,633
Maquinarlas y equlpay £20.010% B2, 400 i} 682,654
Conafusclones an pocazn 1] 396 586 25,034 422 534
Equipos de computasisn 102,384 L | 5 354} 207 4483
BuiptotEl 1,886,788 GO0 414 a 2877202

Cepreciacidn acumulada i Q48237 [ 233 498)

O [ 1.181.733)
Tokal —SBEBl _ 4Ep.918 0 .. 1395469




PROFIEDAD ¥ EQLIFOS, METO (Canthacion)

. - MOVIMIENTO . . .

18

Saldés al Alust! Zaldos al
21701412 Adlclenss Roclasif il ik
. - [Ddlaresy - - .

Yahlgulos 570,100 BOAT2 1) B30, 772
Muchles ¥ ensefas 538519 4925 0 543,444
Magquinaries y egulpos 228,028 184,268 | 20488} 520,208
Equipas de computacish . -1 31 —30gse 08w 18R IR4
Suhtetal 1,506,857 280 %1 0 1,886,788
Depreciacin acumulada L T&ai1y { 220.828) 1] oA, 23
Tedal W3 485 0085 | 0} 35501

Adleiopgg.- Al 31 de diclembre del 2013, incluyen principelménla dessgmbaless pard
remodelacionas y adecuaclenes de s proyeclos relacionados con (2 apenura de nuayos
puntos de venla ubicados aslrefégicamenie en las ciudedes de: Machala por LUSE 187 548,
Guzyequil par US55, 110,102, Adicionalmente compra de dos vehlcuks marca Ford Explored v
Chevrolet por LISE, 53 663 y UEE, 24,545 regpectivamants y adquisicltn de un montacsmz da
10 topaiadas por WSS, AT 500 v perchas por LS, 30,498, Con relaclén al 31 de dicdembre del
2012, repragantd principalmants la zdqulsiclon de una miquina carmugadem por USE. 107,452,

un montacarga por USS. 41,231 y un camién por USE. 31,375,

QELISACI CON INS CIONEE FI CIERAS
AW de DieTTLTe del 2013 y 2012, un detalis es el élguiente:

EFi Bagk {Repiblica de Sufza)
Fonoyacionss  de  onfioecionss  cOrifides o OES,

9,000,000 v US%E 1,890,000 para capital da trabale de
fechas fabrers 5 y octubre 1 del 2013, con tasa de inlerés
anual ded ¥.25% y con vencimlants marzo 6 y octutwe 30 del
2014, respaciivaments. En al afo 2012, representaron
préstame cantralde por USE. 9.000,000 vy 2,040,000 pam
capital de trabaln que fusron concedidis en epem 3 v
agosto 30 dal 2012, con tasa da Interés anual del 7.25% y
con venclmbenios en febrera § y oclubre 1 del 2013,
respeclivamente,

Banee d cifice & A.

Prbetamas realizados para capilal de rabalo por USE
00,000, USE TEOMM y USE 421,B82 concedidos &n
digembre 23, julis 22 ¥ noviembra B del 20M3, con
vencimientzs n Junle 14, ensro 18 ¥ tmaye 5 del 2014,
raspeclivamente, con lasa dé inkerés anual del 7,60%. En &l
afin 2042, remeseribd préstamo contraldd para capital de
trabgjo por USE. 750,000, concedidc en noviernbre dal
2012, oon vencimianla €n mayo del 2013, & tasa de interas
anual del 7.8%.

Pazan:

2013 2012
{D&faras)
10,840,000 11,040 (00

_4QF1p87 0000

12,061 882

11,730,000
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ELIGALCI SCONMI TUCION INANCIERAS (Continuaclin)

Ylamen:

Gillbpnk N-A.

Fréstama gonlraldo en septiembre 27 del 20143, para capilal
de trabajo por LS5, 750,004, con vepcimiento maa 24 dol
2014, con tasa de interd® anupl det 8.50% En al afio 2012,
representaron préstamas destioadas para cepital ¢ Yaoem
par USS 210,000, USS. 140000, USS. 189,000, USE.
1,000,000 ¥ LSS, 140, 600 concedidas en agosts 2, agosto
29, sepembre 10, octubre 4 v diclembre $8 dal 2012, con
yencimiends en enara 30, febrero 25, marzo 8, abnl 2 ¥
junio 14 dal 2013, respectvameants, Con tasa 48 nhards
anual que luckian entra e 7.9% v 8.1%.

Banco de SGuayaguil S A.

Préslamos recibidos para capital de trabajo par LSS,
650,000 ¢ US$. 30,000 an diciembre 18 y enerd 18 del
2033, ton vETWCIReMo g0 JUnic 14 y enaso 5 del 2014, ¢on
lasa de inlerds anual que luclia entre &1 B, 75% y 8 25%,

Mis: Imarases financlards acumulacds

Total

19

2013 o123
{DiHares)
12,901,802 11,790,604
750,000 1,679,500
652,505 0
67247 Fii |
=DM IE0 1821 AU

Cltibank N.A.- Al 31 de diciambre del 2013, la Compafita antregt pranda comertial por USE.
3,688000 {1,680,000 v USE 1100000 en ef aflo 2042), pama garanlizar las obligaciones

financieras mantenidas can ssla |nstituclén.

O ¥ LES T 1

Al 3t de diciambre del 2013, un detelle de b amisian de papaks comerclial es el sigulente;

Flazox asgh[_qg]u‘n
Cinto
Talal

(Colaras)

2,964 000
., 250,000

Mediante Acia oa Junta General Extraerdinarta de Accionistas ¢on fecha marze 15 dal 2013,
fue aprabatia |3 emislén del pimer programa da pape] comercdal per WSS 4,000,000, a 3590
dizz plazo desde 1@ fecha de puesia en cirgulackin de las obligaclanas, en base a o dispuasico
&n |3 Rezoluclon No, SC.IMV.DAYR. G 13.0005259 dal 5 de septismbna del 2043, amitida par la

Superintendancia de Campanias,

Los papeles comerciales serdn emllidos en fonma matenzlizads wio degrmaterializads, a
pellclén del Invarsiohista, con un walar nominal de USE 10,000, con lag caraciensticas de
Clase “A" Serle ™17 (404 llos) con plazo de 359 dias pagando capital al venaimlento. En cazo
de gue lns valores s emiten en forma desmatenallzade, el valor ngminal da diehios Utelos sard
da LSS, 1,000, v 5i 56 amilan 2n forma materalizada al valor nominal secd de USES. 10,0004 3
portador. LA amigion cuenta can Garantfa Genersl de atuonio a o establesido en fa Ley,
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B oS HEIERDS

Al 31 de diciernbre del 2013 v 2012, un detalle es al siguignla;

2013 12
Doy
Proveedorag 7,880 356 8,045 7ot
Faras ralacionadae, nota 189 4 Fd8 035 3,439 a0
Anlicipo da cligntas s F Iy 248 556
Ciros 108 687 418 749
Total a4t JeT 3o, ISR S

Proveedoras - Al 31 d# diciembre del 2012, représentan principalmente 53, 5,584,316 (1S3,
7,145 d62 an & 2012} por nagaciaclones efaclugdes oon praveedores del exterlor, ks cuaies
inchapen impliied por tancetar & una empresa conslitulda en 1a Republica de Fanaméa por UGS
755,920 (LUSE 2,855,920 an ¢ 2012), cormespondiente a @ rergvaclin de poliza, nata 7. En
adicidn, [ncluyen valoras a cancalar a Norfalk par US55, 1,341,550, SNA Eurgpe Intemational
por US$, 639,857, Toyo Tirg & Bubher Go. Uide_ pof WSS D84 764 1o cuales Incluyan notas deg
eréditt que a 12 fecha de emlsiin de asle infortne (febraro 28 dal 2014), fueron aplicadas,
Couthlnhe Ferrostas! INC por USE 430,036, Yaracuy por US§. 370004 v GE Instrumant
Translarmer por USS. 247,612, Eokas coenfas por pagar oo davaogan Mieceses 4 teneh
vencimentos d& hasta 80 dias plazo,

Partes relaclgnadas - Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, reprasentan vakHes por cancelar
an, contents de Sensicind VtarmiEltos por sus relaciongdas. Eslas cuentas no flanan fecha
especillca de vencimiento y no devengan intareses.

OTRAS OBLHSACION ORRIE

Al 31 e dicfembre del 2013 y 2012, un detalls ag ef gigubante.

2012 2012
{Dlares)
Qhllgationes tributariag:
Impurests g |a salida de divisas f41,830 444 234
Impuesis al valar agregada ~ VA 589, 705 4
Retengiones & impusstos por pagar B4,848 702,110
Impuesto 8 14 renta por pagar, nots 17 o039 SET 211
Skt 1.51 1 1,733 854
Benoliclog goclales:
15% participacidn de trabajadores, nota 17 05 750 WY, 813
Yacaciones 158,888 Ma 438
Décitrwd cuarte sugldo (Bong escolar) 60,036 50,881
Dégimea lercere Sueldo (Bono navidefin) 24,053 22 7EO
Fondts de Tesang 5629 8 158
Sublotal G445 344 I8 044

Pasan: 2460 835 2341602
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién

2012 2012
{Ddiares}

Yienen: 2,400 B35 T3 Ena
Iratifurte Eeggtoran Sepurklad So '

Apories al IESS 63,718 o418

Préstamos quinografanos 42,300 8,837

Préstamog hipolecarits 10,899 0
Subtalal a7 004 10 264
Tatal = R 3 X i

Obligaclonss _tributaflag.- Al 37 de diciembre del 2013, sepecentad  phnSipeiments
retanciones an & fuenls por lquidar de US%. 41,569 (USF 342,343 an 2| afo 2012) ¥
retanclones del impueslo al valor agregado por USE, 23,279 (US§. 350, 090 an & afo 2012) por
la transferencia de biengs que reallzs (3 Companfz.

Diuranta bas afios 2013 ¥ 2042, 2 movimients de )3 banefitios sagales fue ¢l sigulante:

2013 2012
{Ddlares)

Selde al inicio del pengdo 05, Tl &74,520
Mas; Provislén 1,302, 708 Sr0252
Menos: Pagos (___Sa5388) { 936,73
Salda al final del periado ' 245,354 G0B,044
PROVISION POR BEREFICIOS A EMPLEAD
Al 31 de diciembra del 2013 y 2012, un detalle os el sigulacnte:

2013 2012

(Ddlaras)

Jubilgcldn palronal 154,580 0D BEB
Indennizacitn por desahucio __ras2 63300
Tutal v 4 & R ¥ i M .- |

Durama |og afles 2013 y 2012, & moyimienta de 12 jubllacion patranal g infemnizacién por
dasahucio fua el siguienie:

2013 2012
{Dalares)
Eayda al iniclo del perodo 173,188 123,808
Provisin 35093 49,390

Saldo al final del parloedo 208,211 173,168
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PRAOVIGION POR BENERICIOS A ENPLEADDS {Continuackin)

Las valores prasentes acluanales al 31 de diclembra dal 2013 y 2012, fuertn daterminados con
base & Esludigs Actuarlales realizadns por Logarilmo Cia, Lida. da lachs febraro 14 dal 2014
marZe 25 2013, respeaclivements, El cdkule de o8 bepefcioe poyectadss foe preparedn
utilizande ¢l métade de "Costen de Crédlio Unilane Preyectada®, Loz princlpales supuestos
ufilizados an fa valuaglén de & reserve majlematca parg (@ jubllacidn patronel fuarsn |os
slguientes:

201} 2092
Salark mnima vital (US$.) 314 2532
Momera de emnpléados 207 268
Tasa & interés actuarial raal {anwal) A0 4%
Tasa de craclmlento de suseldos {anual} 4.5% Bl

Curanta los afes 2003 y 2012, para ef calculs de 1a astimacion matemdtva da la resernva para
jubilsckn  patronal feron considerados [os Eabajaderes que hayan prastedo Servicios
conlinugs por wn theme ot o theyos 8 afio,

PATRIMONIO HETO OF LOS ACCIOMIETAS

Capltal sogial - Al 31 de diclembre dal 2013 y 2013, egtd raprasentada por 20000000 da
acclonas ordingrlas y nominatives de USE, 1.00 de propiedad da Faddingtan Assoclaied S.A
una Compailia constituida én [a RepiMica de Panamd en un 259,908% y Mundo Ferrgtars SA.
una Compaifa canstituida en Eguador an o 0014

A Ly da Compabilae del Ecvader {Aoformeds), Tequinre el emto g 1a Suparintendencla de
GCompanlas dol Ecuader do variza informeciones de sardctar eocfetanio. Cop baza a o
mentlonado, 12 Compafifa por ger wnad socied® cuyo capital social corresponde & dos
accionistas extranjeros, requiere de la presentazldh en Ecuadde de un cartificado de existenca
legal ¥ da la namina de actionislas ean certas Informacionas eslablecldas enla lay, respacts
da 1o relefdos accionistas exlran|eras. Dicha mibrmecion g enlregada por a8 Compafila al
Organlsmo de Santral en mayo 26 del 2003, con corte al 31 de digiembre del 2013 y @n mayo
16 del 2012 con corte al 31 de diciembre del 2012.

Al 31 dg diciembee del 2013 y 2047, 12 Compafita ta cgmplido con 1o estabedde en Ly
Resoluveldn Na, NAC-DGERCGE11-00393 del Servicio de Rentas Inlernas, publicada en e
Regfstra Oficial No. 567 de oclubre 31 del 2011, con ditme reforma en mayo del 2012, que
establete | ohligacldn de (05 sujetes paslvas inscritis an gl Reglsire Unico da Contribuyantas
(RUS) como sociedades, de infarmar a (& autandad tribulaia sobre el domicilio o residencia v
eriidad e 1p8 acelonistas, paficipes o sodivs d8 12 empresa. La referida fnformacidn fue
proporclenada par fa Compaflla al 5Ri an febrene 8 del 2014 ¥ [abrerg 14 del 2013, par |og
ejerclcios fiseales 2013 y 2012,

Aportes para fufura cagitallzacldn - Fepresents B sponasin tonsslenie wn memcaderas
enkegadas por la Gompania El Farretero Cla. Lida. en diclembre 3 del 2002. Mediants Acla e
Junta da Egrremunde $.4, celebrada el 16 da diciembes def 2002, |3 Companla El Femelero
Cfa. Lida. transfind a Blgkeslay Qverseas Ing, (Compaidla conslivida en Bblize) su derecho
fulumo 8 s6r actionista de Fememunde SA ¥ acia a sU yez cedid su derdcho a Paddlngton
Ampotictied 5.4, CompbhiEd constilvida n T3 Replibliza de Panatma en novlambre 30 dal 2004.

Weifldad bfix|ca accldn,~- Ha slde calculada dividiendo la wtilidad neta del éjercicio
atribuible a lgs accionlstas comunes enfre al promedio ponderado del nemero de Bcciones
CoMutes en circulagion duranta ks ejefclcios econdmigng 2013 y 2042,
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VENTAS NET.
Durante bos afios 2013 y 2012, un delalle 25 & siguignta:
10, L
Elagticidad  Almacenas
hocalidadasy Egretarias g luminagidy ¥ awtoqiotnz
{Dalares)
Guayadquil 36,102,206 3,128,753 10.409,674
Gt & basre 18,275,951 1,285 2827528
Machala 1353315 0 5470113
Total SELEREATE _SAMIOR  ADATIING
-1 ) -,
Electitiday  bhnacones
X} den Fe. . & flyminackdn 7 amtomaldy
(Dalares)
Guaysauil TN ATS 005,158 B,250 LG
Quito 19,265,450 21,648 2,286,312
Machzla 15088082 | 214 __2AR3085
Tatal SLABRO0E L LB0REl 14202904
cosTO VENTAS
Cirrante fas afos 2013 y 2012, un detalld 5 el siguignla:
- {1 b .
Efecirigldag Almacenas
Localldades Farpgterias § JJuminacidn ¥ autempiriz
{Délares)
Guayequil 24,321,311 24571382 7.7a6,248
Qb 14,820,284 1,044 1,743,874
Machata 10030 A7S ] 2 202505
Total ~oNRR2 07 __ 2572431 1154607
-1 - R
Elvctriciday Almacénos
Localidadgs Ferra g fuminacidn g autornolrz
oblas el
Guayauil 22,350 686 2,300, 545 &, 103,784
Qe 155375807 12,185 1493,2104
Machala 12,500 147 g0 __ 34w T0G
Todal ORERAE] 2222450 _J0.0RZEFF

23

Totel

43,841,720
20,808, 725
18.BE8 33T

B LEAR THE

Tats]

35,275,260
21,552 300
18,770,853

78,599,131

Total

34 588 D42
16,671,002
4 i)

54373107

Yotg)

20,718,185
17,381,266
_ 14,994,565

53147577
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M C A LA RENT,

Hl gaste da impuesto a la renta causado por los akos terminados el 31 de diciembre dal 20132 y
2012, s al siguiente:

201 12
{Ddlares)

Uilidad antas da partivipacion de Irabajadoes e

irmpuaala A la penta 4,500, 454 20 YE?

N

5% de participaclén g trabajadores { 695788} [ 311.080)

Beneficios por pago & trebajadares con capecidad especlal | B0 448) | 52.803)
Masg

Gastos no deducibles ER2, 5040 176, B0
Base de cakeuln 4 424 747 15854950
Taga aplicable: 22% y 23% — T 433,158
Qatemminaclén dal pego minlmo del irmphugeto a la ranla
Anticipn de impuesio ¢alcutado para & aho 2013 y 2012 805, 704 587,211
229 y 23% de impuesto a la ranta — 073444 433763
Impueste a pagar (mayar entre @ anticipo ¥ al 23% del

Impuestc a la ronta) —2l3d4dd  ___ GH7.211

En &l afio 2010, mediania Dexreto Ejecutiva No. 374 publicedo en el Suplemenlo def Registro
DIt Ho. 20% ol B be juro de ese aho, sa pukicamon etarmas ¢oncemientes a la
detemminacion del impusasto & 1o renla eslablecléndose come pago minlma de impuesto a la
entd, &l quée rascltasa mayar entre el 22% (parg el afio 2012 el 23%) ¥ el anlicipo cakouladsg,
ghteniendoza oy parte de la Compatila gqua e mayor entré o3 dos fue el impuesto a la renty
causads pary &l ejercicio econdmice 2013 y para el afio 2012 fue & anlicipo da Impuesta a la
ranla,

El mevimiente del impuasia a 1a renta por los afas lepminados 21 31 de diciembre del 2043 ¥
2012, £5 COMD SigLre:

2013 o2
{Ddlaras)
Saldo ol inicio del afic 327207 {3,460
Retenclanas an la fuente de impuesio aiarenta Fe 151 700,956
Retenclanas e & fuents no compansadas {  M3480) ]
Cradito irlbutaria por 18D 140,857 1]
Impuasio a le renta causada 2013 {873 day £07.2141)
Saldo a final del afo (2000 _____SSL20T

Gastos ho dedpcjhles.- AL 31 oe diciembre del 2013, réprésenta princlpalmente bajs de
cartera por USE 241 593, qastd por @ Jubilacldn patonal por USS. 24,723, gasto por
depraciaclén de vehlfculos por LSS, 23,616, En el ang 2012, incluye principalmente gasios de
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IMPLIESTO A LA RENTA (Continuacidn)

intergs por reflnanciamienta de facturas emitidas por Norfolk Tiade Carp por US%. 52875,
gastos por 12 provigion da Jubilackin palroral correspondiente o log  trabajadsres qua lnen
meanps de dlez afos laborando en la Compatfa por US% 43216, varlos gastos sin
documentacidn sugtentatedls par US3 33,171, relenciongs asumidas per USE. 12,156,
eposhclin de datlens p premin & vendetores por USE T BN, reembolso de gastos judiciales
por US%, 23.510.

A la fecha da arpisitn de este informe {febrern 28 dgl 2014}, las declaracionas g impuasio g ja
refita cordspondientas a fos alfing 2010 al 2013, no han sidp revisadas por el SRl La
Adminlzsiragion de la Compaflla congidera que de existr ravisiones pagstedorss las pocibles
chsevagkines no sardn significativas,

APLIC N OE KO S LAR LES

Al 37 de diclambre ded 2013 y 2012, 12 Compantila mantuve transaceiones con SEGURIDAD ¥
RECURERACIONES “SEGUIRESA" Cla, LTON  SERMIPRIOECG O LUTDA, [BETVICKS de
vigilancia) ¥ kb compartla ASE EVENTOS (LAFATTORIA &4, en el 2012) [serviciks de
alimenlacldn} medianta & cuzl estas Empresas emplearén trabajedares para mantanaries 8
dispagician de FERREMUNDO 5.A, en las aolividadas de sequridad ¥ alimentacin.

El ingizo segunio del artlculy Mo, 4 da Mandate Constlluyente No. & de modo con¢omitants
Ltm B ETHED WO, 9 4o S0 Reglaménte de Aplicaclén, esteblecen: Los trabpjadores de las
empresas conlrgtislas da aclividades complementaras de acosido ¢on su tiempo anuel dé
servicios, parflciperan propermdpnalmente del porcentajs legal de 133 tlidades llquidas de [as
empresas contratantes an <o provecho & presls &f servicio. 5i a8 ilidades d& [a empresa
que realiza schividades complementadlas fueren supariores @ las de 2 ysuarig, el Irabajador

2nlo mewiin 2slas,

El artlcuba Mo, 3 del Mandala Constifuyenta No, 8 ¥ el aficule No. 2 da sy Reglamantg de
Aplicacién, definen a las aclividades complementaras como aquellas realizgdes por perspnas
jurfdicas conslituiklas de cenformidad con la Ley de Compafilas, con su propio perscnal, ajenas
a las |abores proplas g habilualas del proceso productiva de la usuarla, en las actividades da
vigienda, Sepufdad, alimentacédn, mensajata ¥ limpieza. La relacidn liboral operas
exclusivamenta enlre 18 empesa de actividad complementaria y el perechal por asta
conratado &n los términos da la Constitucidn Pallliza de |3 Repabllica y La Ley.

Consecuentements, mediante |25 referidas disposiciones legales, la Compafia lendda qua
Boutdar y pagar a 105 labajadores e las emviiesas oonbelisias e actvidates
complementarias el 15% de participaclén [akaral, siermpra gue su utilidad sea mayor 4 la de las
Compahias intermedianas. Al 31 de dickambre del 2013, la Administracidn de la Compaffa, ha
solicitadn a las referidas Empresas, 08 astados financiaros a aivel de Fermolano Mo, 101 del
Servicio d@ Renlag Intamas (SR} y Superinlandencia de Companfas.

SRLLOS T TRAHDAS S CON 5 RELACGE DAS

Un resumen de las trangacciones con partas relacionadas por [of anos tarminados ¢l 31 de
diciambra d&l 2013 y 2012, &5 el siguignte:

2013 20132

{Dares}

Estados s SHuacion Finanetarg:

Activos financierca, nate:
Mvanplus 5.A = Fasan; 3 542,463 0
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EALDOS Y TRAWSACCONES COM PARTES RELACIONADAS [Cardinuacidn)
2013 2012
(EMlares)

Estadog da Situaclon Flnamjag:
Aclives Fnanclergg, nato:

Aypanpius 5.4 — Vianen: 35833453 Q
O B of 1.B58,11Y 1 bz a7
Brafar 1,540 489 1,532,750
Bodedquil 5.4, Ga8 B47 S08,931
&r, Edmundo Yejar B. 331,354 583,357
Iris de Vejar 274 QB8 1]
Talal —r055.240 _ JEI7500
Paslvos finaneisrae;

Blakeslay Overseas Inc. 2,150,269 1,559,852
Munda Farrelens 5.4, 1438111 1,046,572
A e So0.528 BT o208
Dostarsa 4215633 Q
Facilex 5.4, 40,531 40,033
Yolanda Bellran Cla. Lida. 3312 8337
Conex 481 1]
Avanplus S.A )] 16,718
Total BB B35 3430080
Egtados do Rosultados Intapral:

Gaptog de ventas:

Prowvisidn para futurg pago de regallas 724 740 o 558 {183
Total —fad 740 2 658,183
Gagtos da nlguijlar;

Avanplus 3.A pel i v 225 570
Bodequil 5.4 227 D04 225454
Cunex 5.8, 561248 132,550
Tara! , 202918 - 582614

Lod saklos par cabrar y por pagar comarclales o compaiias relacionadas ne genaran inléreses
y né kecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiclones equiparables a otrag
ransacciones de igual naturateza realizadas con terreres.

G DMIS0S

« Contrato con Adminjatradora da Zona Franga Zefragua S.4. - El 14 de maya de) 2002, |a
Compafila suscrlbla ¢on |a Compatla Administradora de 2ona Franca ZOFRAGUA S.A. un

centrate de resarvaclon de un lote aslynada con el namera 72 y consistenta en un terrenc
de 2500 mt?., parg o cusl 1a Compalila desembaolsd @ enlidad de 153, 11,888 que
comespandlan a |3 primerd cuota del 12% dal reberdd santoats, el mizmn ene uoa
vigencia da hasla 20 afios plazo, A |3 fzcha de emiglon de ests informa (febrere 28 del
2014), al refenido terreno forma parte de |a cuenta de gtras gctivos no carfantes, nelo nota
4. el mlema qire gsciende a USE. 37 512
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COMPHROMISOS [Contihuacién]

c

Contrate de rogalla- Fus suserile el 15 de diciembre del 2009 & inscillo en Iz Netaria
Vigéslma Primera & 6 do abril del 2008 v mediante f cual |a Compafia Blakesley Overseas
Lo (sochedad andoims corsiiukla en Belizg) e confleve |a licensia para o Uso da sus
marcas y hombras comerciales 2 FERREMUNDOD 5.4, dentra del giro de sus aclividades, gl
plazo de vigencia de eate convenio a5 de § afins conlados a padir del 1 de enero del 2009
El valor que la Compafila debe reconocer en concepte de regallas serd de US$. 200,000
gruales ¥ adicionalmente debe pagar o .80% de |39 venlas brulas que realles Lo
Compania. En Junio B dal 2013, s& realizd un ademdun al ¢ontrato da licencias de marcas
en &l qua {a Compafifa Blakesiey Oversees Inc c&d8 8 Panddinglon Asspciated 5.4 los
derechas gabre a8 euentas por cabrar a ta Compafila por USS. 2,150,269, |a propiadad del
nombre comercizl ¥ de las marcas mencionadas en el conlrato. Blehps derechos
cofrespondlan enterlermente a FERREMUNDO SA. En julio 2 del 2013, s2 calebra (g
resciliacien del conltatd, enlre Panddingtan Agsociated S A y FERREMUNDO S.A4, an gl
cudl 138 parles dan por terminade de muluo acuerde el contralo celabrado af 15 de
daclemby del 1%&, ot &) dersrho o Yitencias 4o marces. La Compatia reconooa al valor
adeudado a Pangdingtan Associated S.A que comesponden g |35 regallas por las mercas
nembre comarglial hasta & 30 de jundo del 2013, E| valwr raconecido an resultadas por este
mm;gﬁ}hasta el 20 de junio del 2013, asclande a US3. 724.740 (US3, 2 589,183 en &
afio :

LSEKS

Al 31 de diclambrg del 2013 v 2012, B infarmaciin atenida da parte de la Administracidn de Ja
Compafila ¢on respaclt a $us contingencias, s la glguients:

a) Juzrpade Sextp do_lz Pepal - Proceso que =8 tramitm anle |2 Fiscal de la Unidad

b}

¢l

d)

Espeslalizada conla e Delincusnslis Oigarizada Tiansnationy & Intemaciana) 481 Guayas
fenuncia presoentada por al 31 Enrigue Mglina Flores representanta de la Compafily
JARFUN 5.4 paor &l supuesto ust dé products amparado par dibujo o modsels indusidal an
la que se solicita s& sancione pehalmente a los funcionaros dé L Compafila, El presents
Cas0 56 encuanira ¢n el Juzgadn Sexio de la Panal del Guayas ¥ con fecha agoalo 28 det
1013, sa dizpitso dejar sin afagto Ja convocalona & audiancla de formulackdn de cargos. A L
fecha de amlgldn dz ecte kdaeme (febrars 28 del 2014, o2 mantene csle cass en
[nvesligacidn preyla por parta dal Ministerio de | Fiscal astando & la 8spera de que =o
dispenga el arshivg del mismo.

Jufgio Labaral Vgrhal- El &, Cados Humbartd Cisnercs Davila inlerpuse el proceso en
conlra de 3 Compafla por USE B6EGD, en el Juzgado Temerp del Trabaja de Ei Ore hasta
Iz facha se han celabmdo (A audacgiag preliminaies de conciiadin, conmsbatidn p
fomrulacian da pruabsa, A 13 facha deé emisidn da asle informoe {lebrerp 28 del 2014), el
Jurgado Tercero da Ef Co nofificd & page de haberas por USF, 15.012.

Juiclp Verbal Swmarla- En la ¢iudad de Guayaquil (Procesc Mo, 338-P-2070 en el
Jurgadn Tercemm de lo Civll de Guayas), Interpuesto par Servientrega Ecuador S.A. en
conlra e FERREMUNDC 5.4, por US3, 32844, En aslg juicia Az patss te somelsn
voluntariamente g & jurlzdliesisn convenslonal del Arbilrajs praceso Que s& anclenira en fa
apertura de la etapa di prueba, (3 Misma quee Jun 5€ encuenira Abierta y por despachar.

Juzgadn o de Tra ~ En |a ciudad de Guayaquil {Frocaso Mo, 3HE-20003),
[nrerpuesta par &l 5r, Marcos Owlade en contra de la Companfa por USE. 15,000. Este fuicio
zn encyenira pendimnla de dictar audienda prellminar de concilidclon. En digigmin 3 dal
2010, el Juez Segunda clel Trabalo del Guayas dictt sentenaia declaranda pansislmenta con
lugar ta demanda ¥ unlcamenta dispdne ¢l pago da US3, 2,372, mds intereses lagales y
tostes procesalas que incluyen ks henorarios profesienales. El aclor Inferpuso recured de
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CONTIGENCIAS {Continuacidn)

apetaciin ante uma de las SaElEs df o Laboral, de (a nifez y adolescantie da Ll Cora
Provinclal de Jusiitia del Guayas, ¢) mismo que fue concedido, E1 17 de agests del 2011 s
nolifica sanlencia diclada par la primera Sala ge o Laporal, de ia nifez y adolascancia en la
que refoma g sentencia dictada geevinmantie y Tetdpte & walor @ LSE 1,538, El actor
intarpuzg recursg de casacion ante una de las Salas da W Laboral de fa Corte Magional de
Justicla, |3 cual fug concedjda

e| Jurdada Satonds de Trabale- BA e ciudad de Guayaquil {Pracese Mo, 512-2007-2),
sequido por [@ 5ra. Daya Alaredn Fo en contra de [@a Compaflla y de Instazend G
Semomlsa S.A v Adalmi SA por USE 15000 Esie process présenta sentencla
parcialmante favgrable da |2 pare sctora. Bl 20 da noviembre dal 20009, <! lust Segundir de
Trebajo del Guayas dicls senlengia deglarande parclaimente con lugar le demands y
dispone Qque las Compafilas meangignadas antariomenle cancelen a la parts actora LISSE.
1,400, mas inlereses a (fquidar, costas y honoranos de (@ abogada defensora. La Compalia
interpuso recursa Jd¢ apalasldn ante ona Sala de ke Laborad, te Ya Wikez v Addlescencia de
la Cote Pravinclal de Justitia del Gueyes, an todo fa que o feere desfavorable, g mismo
fua fee concedido, habigndose alavado &l proceso al supardar, El 12 ge julla dei 2017, fus
nolificada fa sentencia por lps sefiores jueces de fa primera Sala de o Laboral, de la Nifiez y
Adolezcancia da 3 Cofla Pidvincizt de Jusiicie del Guayas en la que se nlega [a apalackin
& 18 aciora y con yolo szlvado de uno da o5 fusces s& declkara sin lugar Ia demenda
propusgla, FERREMUNDS 3.4 no interpust recurse de casacldn, La aclora Interpuso
FECUrSD de casacikin. Bl procasn fue radimido a @ Carta Magional de ueticls o la givded te
Quile en julle 26 dal 2012, mediante glicio No. B00-2012-15LHA-LCPJG.

f} Jurpadg Quinta ge Traba(a. - En [a civdad de Qulla (Frocess Mo, 114-2008), en ganlra de
los sefoes Jorge Agulrte epMesertanie legel) ¥ Edmundo Yajar Beltran por LSS, 35,000,
En aste juicio sa encusnira pendiante que 54 dicté senlencia de primera inatancla. £n mayo
20 del 2010, sa dictd la nulidad fevorable 8 FERREMUNDC 5.A. Dkho proceso fug
revacada por el sefir Enrlguez Ramirez, reingidiendsg por soreg €n la Prmera Saly Labaral
0 ta corte Provindial de Pichingha, 12 cual derage &l acto de nulidad grdenando al Jue;z
suparior que s pronuncia sobre 13 atcldn laboral. Con fecha enero 19 del 2014, s ordang
cancafar el valer de US3, 34,492 al Sr. Franklin Enrlguez Ramirez de aguerda a la
rasahucion emitida por la Sala Primars de in Lahaml de & Mifez ¥ Adolescintim oe @ Cone
Pravineig! dg fusticia da Plghincha.

a} Juzgado Cuario de Trahalo.- En 8 chudad de Quito en contra g8l repraseniants kgal Sr.
Jorge Agulre y 8¢ Edroands Weler Beltran por USE, 2000, ¢ misme que 28 ecuentra
pendiants# da calificaclin def recimo J8 casaciin.

Hasta Iz facha de amisldn de asle infomme [febrero 28 def 2074), 19 Compafla no ha recibido
eokifcacion Yegel oon fesperko a 'ag conimgencias 1aborables antes Menclenadas, por K que ha
ha consttuklo provisidd par esta cancepla.

OPERACIONES COM PAR RELACIDNADIAS - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformided eon Ley Orgénica de Régiman Tibutarla Inlemeo, s contribyyentes del
impuesto 3 [a renta que hayan efectuads operaclohes con pardes relacienadas domiciliadas en
&) exterlar, dentre dé un mismo padods fscal &0 un Monin acumaleds swperor 2 Y55
1.000000 debardn presantar &l Seorvicie de Rentaz Inlemas &l Anexe de Preclos de
Transferancia que delermineg e tales Iransacclenes han sldo efecitadas aplicando el principio
de mMana gcompetengia; adiginalemente, anuelos contribuyentas gue nNayan eleclirado
opraciones con pades relacknadas demichiadas en 8 extedor, dentrs de un milsmo parfadn
fizeal &n un Monte goumulado supedor g los USSE. 5,000,003 deberdn presentar adicionalmente
al Anexo de Precies de Transferencia, el infarme jntegral dé Preciog d¢ Tranglerencia.
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CPE MES C PARTES RELACIOWADAS - ECICS DE TRAMSFEREMCG!
(Cantinuecidn)

El Esludic de Praglas de Transferencia &304 sonstiturdn por un Anexe que debe presentarse &l
SR, en corjunte tan un informs integral en un plaze no meyer 3 2 meses, desds la fecha de 13
declaraekin del Impoesto a [a rente. El Estudio de Preclos de Transferencia del afig 2012, fus
entregady en funis 14 del 2013, canliens Loa ungiieidn que deteimilna gue kas Tansboriones ¥
SUS Operacionas ooy o £ empresas comparables & idependientas, se encuentran denleo
da |5 rangos normales de valores del principio de plena competancia,

Hasta ls fecha da emizidn de esle Informe (febrera 28 del 2014), ta Compaila, 52 encusnlrg en
proceso da &labracion del referido Estudio ¥ congfdéra qua lag fsauttadoe gue oo oblargan y
que corresponden al ato fscal 2013, $erén simllares 8 aquallss pbtenidas en el afio 212, nota
22,

Enh el Segundo Suplemento dal Registro Oficie] No, B78 el 24 de #naro de 2013, fue publicada
Rosoluciin Moo NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizd reformas a la Baslugion baG-
DEERZ008-0484 publicada en el Reglsttd Oficial Me. 324 del 25 de abril del 2008, La principal
rffarma incornporacda, es qua al anexo yo Informe intégral de preclos de bensfamnndia debe ser
elabgrado ¥ prasaniado por 105 sujetos pasivos def impyesio a la renla gque nayan efectugda
oparaciones con pedes refadionadas locales, Bl Impode para preseniar @l anexo, ha sldo
establecido para oparaclonss por monlas acumutados superores a LSS, 3 000,000, En 1anto
g &) rripite para pregentar elinforme integral de precios de transferencia asl coma el anexo,
ha sldo esteHeCidn pary operaciones par monlos scumulades superior 4 log US%. 60400, BO).
Esla reforma enlrd en vigencla el 25 de energ de 2013

Con hage 3 lo mencionzde, ke Campalila tiens an proceso de elaboracién el anaxe de precios
BB Vansferencia, por pansacoiones localas efacluedes en el afis 20M3 con la companla
relagionads AVANPLUS S.A., natg 19, Dv acyerde con Inlormackn prallminar proporclgaada
por la Adriinlstractdn de la Compeifiia, prové ne exislran afeclaciones a los resultados
rapeiados por [as cempaflas, en rBEén que l[ag frensacckngs u operacines localss se
a|ustarnn al principly de plena compelencia.

REGULALC SOERE COMERCIC EX IOR

Medianta Resolucidn Ko, 116 del Comilé de Comergle Exterior, puldlicada en & Segundo
Suplementy del Registra Ofgial No. 140 de diciembre 10 def 2013, se establegleran 293
gubnaridas arencelanas Gee 2atEn aulatas o e presentacion del Cermficado de Conlemidad o
Cerlificada d& Reconocimlanto INEM-1, como documantd de control previe g 13 imponacidn, El
refarido Cettificado es axpedido por @l Institute Ecuatofano de Moemmalzacisn (INEN) y tigne
oo propdsito garantlzar s calidad da [os productos importados.

A fecha de emEion del preseole foome (fabrare 20 d2l 204%, S Admmnistacdin de la
Compafila 92 encusntra revisando las subpartidas arancelarias tontrofadas y st% posterates
actualiracignes, con el abjeto da establecer sl axisle un eventual mpecto en 195 resulladas
oparallygs por las restrietiones an Lag importaciones,

RECLASIFICACIOMNES

Ciertos sakdos de Igs estadas Nnancieros adjunins par bs afos feminados al 31 de dictambre
del 2013 y 2012, han sldo reclagiflicades para prapositas de presentacién da este informe, da
menera O cumplir con dispasigiones emitidas por 12 Suparntendencla de Companias del
Ecuadar.



25 EVENTOS SUBSECUENTES

Enftre 2l 31 de diclembra 2ed 2013 y hasta la fecha da amisldn da aste nfamme (febrero 28 dad

2014, ng 38 produjaron Sveilng que &0 A opipidn de fa Admlolstacis de 'z Compalia
pudicran lener un efacty signiflcative subre log estados Ananglerds que &8 adjuntan.




