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Guayaquil, Mayo 26 del 2010

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad:

De mis Consideraciones;

Por medio de la  presente, estamos enviando Informe sobre la aplicacion de
procedimientos convenidos por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2009 de la Compaiiia
Ferremundo S. A., Segln lo establecido en resolucion CNV-008-2006
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

Sefior Jorge Aguirre

Gerente General

COMPANIA FERREMUNDO S.A.
Ciudad.-

1.

Hemos aplicado los procedimientos mencionados en el parrafo 3, los cuales fueron previamente
acordados con Usted, en base a lo dispuesto el 21 de noviembre del 2006 en {a Resolucidn CNV-
008-2008, Capitule IV, Seccion 1V, Articulo 13 denominado “Contenido Adicional del Informe de
Auditoria Externa para Emisores de Valores” y corespondiente a la COMPANIA FERREMUNDO
S.A. por el afio terminado et 31 de diciembre del 2009, de conformidad con las normas de
auditoria establecidas por la Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador y aplicable a
trabajos de procedimientos convenidos. Los estados financieros auditados de la COMPANIA
FERREMUNDO S.A. afio 2009, emitidos en abril 27 del 2010, contienen una opinién sin

salvedades, respecto a la presentacion razonable de ia situacion financiera de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

El trabajo de aplicacion de procedimientos convenidos fue efectuado de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Auditoria (NEA) No. 30 aplicable a compromisos de aplicacién de
procedimientos convenidos en la Republica del Ecuador. El usuario indicado de este informe
tiene la responsabilidad total por la suficiencia de estos procedimientos ejecutados y del
contenido de la Parte i de este informe. En consecuencia, no hacemos ninguna representacion
sobre la suficiencia de los procedimientos que se describen mas adelante, hien sea en relacién
con el propoésito por ef que se solicité este informe o con cualquier otro propésito.

Los procedimientos aplicados al 31 de diciembre del 2009, fueron los siguientes:
3.1 Cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica.
3.2 Aplicacion de los recursos captados por la emision de valores.

3.3 Ejecucion de las provisiones para el pago del capital y de los intereses por la emision de
obligaciones realizadas.

3.4 Razonabilidad y existencia de las garantias que resp Ia emision de valores

ro e ATOAR -

z Jifetsilen &, parrafo 3, los
imientos convemdos al 31 de

En base al desarrollo de la aplicacién de procedimientos
principales hallazgos observados en la ejecucion de los
diciembre del 2009, se resumen en la Parte ill de este infor e.

o)

Los procedimientos descritos en el parrafo 3, no constituyen au'dité‘%'aé‘f una revision de
estados financieros considerados en su conjunto, hechas de acuerdo coli Normas Ecuatorianas
de Auditoria, razon por {a cual no expresamos una opinién sobre los asuntos encontrados
durante nuestra revisién. Si hubiéramos realizado una auditoria o revision de los estados
financieros de acuerdo con Nermas Ecuatcrianas de Auditoria, otros asuntos podrian haber
surgido a nuestra atenciéon que habrian sido informados a Usted.



Sr. Jorge Aguirre - Gerente General, COMPANIA FERREMUNDO S.A.

Aplicacidn de procedimientos convenidos: 31 de diciembre del 2009
Ciudad.-
Pagina 2

6. Este informe es solo para uso e informacién de la Gerencia General de la COMPANIA
FERREMUNDO S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 y se emite con el exclusivo
propdsito de ser presentado a la Superintendencia de Compafiias y al Consejo Nacional de
Valores, para cumplir con lo establecido en la Resolucidn CNV-008-2006, Capitule 1V, Seccion 1V,
Articulo 13 denominado “Contenido Adicional del informe de auditoria externa para emisores de
valores”, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 y no debe ser usado por otros
beneficiarics, que no acordaron los procedimientos aplicados ni han asumido la
correspondiente responsabilidad por la suficiencia de los procedimientos para su proposito, sin
el previo consentimiento y autorizacion de MREMOORES CIA LTDA..

REMOORES CIA. LTDA.
SC/RNAE - 2 No. 676

Abril 13 del 2010
Guayadquil - Ecuador
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COMPARIA FERREMUNDO S.A.

CONSIDERACIONES GENERALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

COMPANIA FERREMUNDQ S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 18 de marzo del
2002 e inscrita en el Registrador Mercantil el 19 de junio dei 2002 como Compafila Ferremundo
Cia. Ltda.. En diciembre del 2003, la Superintendencia de Compariias aprob¢ el cambio de
Compafifa Limitada a Sociedad Anonima, inscribiéndose dicho cambio en el Registrador
Mercantil el 6 de febrero del 2004. La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia del
Guayas y desarrolla sus actividades comerciales en la Avenida de las Américas (via al
Aeropuerto) en la ciudad de Guayaquil. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992256230001 y su direccion electronica es
www.ferremundo.com.ec.

Operaciones - Su actividad principal es la comercializacion al por mayor y menor de articulos
de ferreteria, lubricantes, refrigerantes, electrodomesticos, artefactos del hogar, construccion y
productos de limpieza para vehiculos automotores en el mercado local a través de sus
almacenes ubicados estratégicamente en las ciudades de Guayaquil y Machala y de una
bodega ubicada en Quito. El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordadc mediante
negociaciones realizadas con proveedores del exterior, Las ventas de la Compafila durante el
afio 2009, ascendieron a US$. 51,112,274 y distribuidas en las lineas de negocios comerciales
de: ferreteria, electricidad e iluminacion y division industrial.

En diciembre 15 del 2008, la COMPANIA FERREMUNDO S.A. suscribi® un Convenio de
regalfa el cual fue inscrito en la Notarfa Vigésima Primera el 6 de abril del 2009 con
BLAKESLEY OVERSEAS INC. una Compariia constituida en Bélize, mediante el cual se le
autoriza a la Compaiiia la utilizacion de las marcas; Bomfio, Brochas Don Pepe, Caricca, Matriz
I Lock, Danu, Decacenter, Enterprise Value Tools, Fory, Hidrollo, Marshall Matrix Door Locks,
Nuvolux, Sol Color y Thomas Usair.

Entorne Econdémico.- El impacto de la crisis econémica y financiera global, empezd a sentirse
en Ecuador desde el dltimo trimestre del afio 2008 y probablemente se agudizd ain mas
durante el primer trimestre del afio 2008. Los efectos de Ia crisis han originado en Ecuador,
reduccién de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pais, disminucion de los depdsitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de la presion existente sobre la balanza de pagos que cay® luego de haber
presentado un superavit record a inicics del afio 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desemplec. Las exporfaciones del pais se
contrajeron, en tanto que el precio del petrolec ecuatoriano disminuyd de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacién del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos econémicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimientc de
4.6% del PIB en el afio 2008 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afic 2010 por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura. Para enfrentar el panorama existente, el
Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando estrategias tendientes a mitigar ciertas
condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse: el fortalecer €l desarrollo y crecimiento
econdmico que dependera en parte del ritmo de recuperacion de la economia mundial y de los
precios del petrdleo, la reaccion a la crisis dentro de las restricciones de una economia
dolarizada, al manejo estable dei gasto publico, al mejoramiente del comercio exterior y fa
inversion e implementacion de nuevos ajustes en politica fiscal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Base de presentacién.- Los estados financieros adjunios son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacicnal de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaifiias.



e

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS (Continuacion)

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presenfacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Comparias mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.ICI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso gue las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 dei 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias emitié la Resclucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, gue establecia un cronograma de aplicacion
cbligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencicnada disposicion legal, la Comparila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afio 2010, teniendo como periodo de transicion el afo 2009,

En la actualidad, la Superintendencia de Comparilas ha emitido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.Q. No. 84 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establece un insiructive complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para ias entidades sujetas a su contro! y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la COMPANIA FERREMUNDO
S.A., para la elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Equivalente de efectivo.- Para propdsitos de elaboracion del estade de flujos de efectivo, la
Compaiiia considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja, bancos e inversiones
a corto plazo con acreditacion de intereses mensuales.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiila establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a o establecido por las disposiciones legales vigentes. La
Comparia considera cartera vencida todos aquelios créditos que incumplan con la cuota
minima de pago del mes.

Inventarios.- Estan registrados al costo especifico y son valuados al costo promedio. Las
importaciones en transito se registran al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacién
incurridos. Los valores incurridos por compras al exterior de mercaderia pendiente de recibir,
son registrados como importaciones en transito.

Gastos pagados por_anticipado.- Estan registrados al costo y lo constituyen pélizas de
seguros adquiridas local e internacionalmente, las cuales son amortizadas bajo el método de
linea recta.

Propiedad, magquinarias y equipos, neto.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerandc como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y egquipos 10%

Equipos de oficina 10%



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS (Continuacion)

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrite y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se
devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes
establecen que la tasa de impuesto a la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15%
si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente). Durante el afio 2009, la Compaiiia calculd la provision para impuesto a la
renta aplicando la tasa del 25%.

Reconocimiento de ingresos.- Es reconocido cuando se efectia la transferencia al cliente de
la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderias,

Intereses pagados.- Son reconocidos en resultade en base al método del devengado y se
originan principalmente por la emisién de obligaciones.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con fas NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherente a
la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montes de ingresos y gastos durante el pericdo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrlan variar en
relacion con los estimadaos criginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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ANEXO 1
(1/2)

ANEXOS DE TRABAJO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

EMISION DE OBLIGACIONES

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha abril 3 del 2008, fue
aprobada la emision de cbligaciones por US$. 7,000,000, a 1.440 dias plazo desde |a fecha de
puesta en circulacién de las obligaciones, en base a lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08-G-
iMV-002953 del 22 de mayo del 2008, emitida por la Superintendencia de Compafiias.

Oferta_publica.- Las obligaciones son al portador y la tasa de inlerés es determinada a
voluntad del Emisor al momento de la colocacién primaria de las obligaciones y segin sus
series desmaterializadas o fisicas. Las series de emisidn estan clasificadas en SERIE “E” con
tasa fija del 7% de interés anual y cada titulo por el importe de US$. 20,000 y con SERIE "V"
con tasa variable sobre la base de la tasa pasiva referencial publicada por el Bance Central del
Ecuador - BCE mas un margen de 2 puntos porcentuales en desmaterializados y 109 titulos
fisicos.

El pago del capital e intereses sera en efectivo, teniendo como Agente Pagador a la
COMPANIA FERREMUNDO S.A. en emisiones Materializadas y al Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores - DECEVALE (sociedad an6nima controlada por la
Superintendencia de Compafiias, creada al amparo de la Ley de Mercado de Valores) en
emisiones Desmaterializadas. El Agente Colocador de la emisién de obligaciones es la Casa
de Valores ADVFIN S.A.. La emisién de obligacicnes fue valorada por el Comiié de Calificacion
de Humphreys S.A. quienes concedieron a los tituios de la COMPANIA FERREMUNDO S.A.
fa categoria de "AA-" que corresponde a fos valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
aita capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se verla afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su
garante, en el sector al que pertenece y en la economia en general. El signo (-} advierte la
posibilidad de que la categoria asignada podria descender hacia su inmediata anterior. Al 31 de
diciembre del 2009, la categoria asignada es de “AA”".

Los recursos captados por emisién de obligaciones serviran 75% para financiar parte del
capital de trabajo y el 25% para cancelar pasivos. Durante el periodo de vigencia de la emisién,
las utilidades generadas en los ejercicios econdmicos seran transferidas dentro del patrimonio
a una cuenta de reserva con el propdsito de fortalecer el valor patrimonial de la COMPARNIA
FERREMUNDO S.A..

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle de la emision de cbligaciones es el siguiente;

2009 2008
Plazos establecidos {Dolares)
Corto 853,750 865,000
Largo 1,642,500 2,401,250
Total 2,396,250 3,256,250

Al 31 de diciembre del 2008, se han registrado US$. 860,000 en conceplo de pagos de capital
y US$. 155,307 en concepto de intereses (con relacion al afio 2008 US$. 183,750 por pagos de
capital y US$. 89,200 en concepto de intereses), los cuales se encuentran registrados dentro
del rubro gastos financieros en el estado de resuitados.
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ANEXO 1
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COMPANIA FERREMUNDQ S A.

ANEXOS DE TRABAJO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. EMISION DE OBLIGACIONES {Continuacion)

Los vencimientos anuales estimados de la emisidén de obligaciones, son los siguientes:

2009 2008
Afios (Dolares)
2010 0 855,000
2011 860,000 855,000
2012 682,500 691,250
Total 1,542,500 2,401,250

/jm )

Ing. Jorge Agyjirre / CPA. Lorena Russo
Gerente Gerleral _ Contadora
COMPANIA F EMUNDO S.A. COMPANIA FERREMUNDO S.A,
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COMPANIA FERREMUNDO S.A.

ANEXO0S DE TRABAJO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2, RESGUARDOS ADICIONALES DE ACUERDQO A LA RESOLUGCION CNV-008-2006

Los resguardos adicionales de acuerdo a esta Resolucion son los siguientes:

Garantias.- A! 31 de diciembre del 2009, con el propésito de fortalecer la capacidad de pago
por emisién de obligaciones y conforme lo establece el Art. 13 de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la Compafiia ha entregado como
garantias generales activos libres de gravamenes por US$. 25,182,937 consistentes en
efectivo, inventarios, gastos pagados por anticipado y propiedades. Al 31 de diciembre del
2009, la Compafila mantiene activos con gravamen por US$. 2,359,231 relacionados con
inventarios, propiedades y activos diferidos determinando que la relacion entre las obligaciones
en circulacién no canceladas y |os activos libres de gravAmenes ascienden a 9.51%.

)

Ing, d6rge Aguir:) “CPA. Lorena Russo
DO S.A.

erente General . Contadora
COMPANIA FERREM COMPANIA FERREMUNDO S.A.
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Humphreys S.A.
CALIFICADORA DE RIESGO

El Comité de Calificacion de nuestra institucién, en
la sesion del 16 de Abril del 2010, basado en los
anlisis efectuados por el personal técnico, a partir
de la informacién financiera, tanto historica
auditada desde el 2004 hasta el 2008 como por los
cortes internos de diciembre del 2009 y a febrero
del 2010, ha resuelto asignar a la Emision de
Obligaciones de la compania FERREMUNDQO S. A,
por un monto de hasta US$7,000,000, en la
categoria de riesgo “AA”, la misma que se define
de la siguiente forma:

IJAA"
Corresponde a los valores cuyos emisores y
garankes tienen una muy buena capacidad del
page de capital e intereses, en los términos y

plazos pactados, la cual se estima no se veria
afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor y su garante, en e] sector
al que perlenecen y en la economia en general.

Caracleristicas de la Emision:

Monto: US$7,000,000.00

Salde: US$2,223,750.00

Plazo: 1440 dias

Amortizacién:  Del capital e intereses trimestral.
Pagos: A través de  DECEVALE si se

coloco desmaterializada; y para
series materializadas en las
oficinas del emisor.

Tasa de Interés: Fija 7% anual o variable calculada
en base a la Tasa Pasiva
Referencial més 2%, reajustable
cada 90 dias.

Representante Estudio Juridico Pandzic &
de los .

i Asociados S. A.
obligacionistas:

La emisién fue estructurada con Garantia General
es decir cuenta con el respaldo de Activos Libres de
Gravamen. Los activos totales de la entidad al 28 de
febrero del 2010 suman US$8.3 millones de los
cuales el monto de los activos diferidos y
pignorados suman US$38 mil y US$689 mil,
respectivamente, dando como resuitado, que la
entidad cuente con Activos Libres de Gravamen
por US$7.5 millones. Dicha cifra evidencia que {os
activos no gravados exceden el monto minimo
exigido por la reglamentacién vigente para cubrir el
saldo de la emision objeto de estudio, motivo por el
cual la garantia general ofrecida por los mismos se
considera suficiente.

ANEXO 3
(1712}

Los activos esenciales de la entidad al 28 de febrero
del 2010 estin compuestos por valores en “Caja”,
“Bancos”, “Cuentas por Cobrar”, “Documentos por
Cobrar”, “Otras cuentas por cobrar”, “Inventarios”
y “Mercaderia en transito”, los cuales en conjunto

suman US$27,570,987.19.

A mas de lo mencionado, la emisién cuenta con dos
resguardos adicionales que buscan fortalecer la
capacidad de pago de la empresa limitando por una
parte, el pago de dividendos a un monto maximo
del 25% del total de utilidades reportadas
anualmente y por otra, el endeudamiento con costo
a un nivel inferior a dos veces el patrimonio de la
firma, ambas limitaciones a la fecha de la presente
revision fueron constatados y se evidencié su
cumplimiento.

Factores considerados para la Calificacion

La calificacién de riesgo realizada consideré los
estados financieros auditados desde el 2004 al 2008
mads los cortes internos al 31 de diciembre del 2009
y al 28 de febrero del 2010. Los estados financieros
auditados fueron revisados por la firma Moores
Rowland Ecuador Cia. Ltda. cuyo registro es 5C-
RNAE-2 N° 373, en ninguno de los dictAimenes se
presenta abstencién de opinién o salvedad, sin
embargo, en el informe a diciembre del 2008, la
firma enfatiza el hecho de que el Emisor se
encuentra en proceso de elaboracion del Estudio
sobre Precios de Transferencia para dicho periodo,
el cual tiene como propésito regular que las
condiciones comerciales o financieras convenidas
entre las partes relacionadas no difieran de aquellas
que se hubferan estipulado con o enire partes
independientes en negociaciones similares.

Independientemente de lo mencionado, se verificé
que la entidad cuenta con informacién valida,
suficiente y representativa para los ultimes cirico
ejercicios anuales, sin que se encuentren situaciones
que impidan la aplicacibn normal de los
procedimientos de calificacion.

Clasificacién Final del Instrumento

Ante el ambiente de desaceleracion econtmica que
caracteriz6 al afio 2009, la alta gerencia de
FERREMUNDOQ decidi6 redisefiar la estrategia de
competencia de la corporacién optando por
concentrar sus esfuerzos en maximizar sus
resultados en la linea de negocios de productos
destinados a la industria de la construccién
segmento en el cual de obtener ingresos de $41.6
millones en el afio 2008 llegd a alcanzar ventas de
$43.9 millones al 2009. Al mismo tiempo decidi6¢
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(212)

CALIFICADORA DE RIESGO

reducir su presencia en el segmento de
electrodomésticos por lo cual en el mismo periodo
sus ventas en esta linea se redujeron de $44
millones a $1.4 millones. Pese a que las ventas
totales se redujeron de $53.5 millones a $514
millones en los dos ultimos afios, el margen bruto
cay6 tan sole de $11.7 a $11.3 millones en tanto que
los gastos de administracién y ventas se
mantuvieron en niveles de $8.8 millones.
Considerando la rentabilidad historica del negocio
de 912% y el monto promedio de activos de $28.4
millones, el emisor estd en capacidad de generar
flujo de efectivo en el orden de $2.6 millones.

El capital de la empresa muestra una estructura
compuesta por 56.8% de deuda financiera -$9.2
millones- y 43.2% de aportaciones patrimoniales -
$6.9 millones- lo cual sefiala una relacion de 1.32
entre ambas fuentes. Los pasivos con costo
financian el 29.8% del monto total de activos y
68.2% de ellos son de corta duracién. El balance
sefiala que existen suficientes activos liquides para
cumplir con el pago de los pasivos de corto plazo.

La dinamia que continua presentande el secter de
la construccion, en el cual la empresa obtiene el
859% de sus ingresos, sumado a su eficiencia
operativa, le permite al emisor mantener una alta
capacidad de cumplimiente de sus obligaciones

financieras incluyendo aquella derivada de la
colocacién de los titulos objetos de actualizaci6n.

Dada la posicién de la empresa en el sector en que
compite, el atractivo del mismo y la capacidad de
pago que presenta, el Comité de Calificacion se
pronuncia por asignar a la emisién de obligaciones
de la compaiifa FERREMUNDO S.A. por un monto
de hasta US$7,000,000 la categoria de riesgo “AA”,

Dando cumpliniento a lo dispriesto en el articudo 190 de la Ley
de Mercado de Valores, a nombre de In Calificadora de Riesgo
Humphreys 5. A,y en mi condicidn de representante legal de
In empresn, declaro bajo juramento que ni la celificadorn de
riesgo, i sus administradores, miembros del Comité de
Calificacidn, empleados en el dmbito  profesional, wi los
accionistas, se encuentrait incursos en nminguna de las causales
previstas en los literales del mencionado articulo.

Cabe destacar que In calificacion otorgada por In Calificndora n
la entisicn de oblignciongs de FERREMUNDQ S. A. no implicn
recottendacion para comprar, vender o nankener un valor, ni
fmplica nna garantin de pago del wismo, ni estabilidad de su
precio, sine unn evaluncion sobre el riesgo involucrado en éste.

T

- _“:_ _‘/i:i
s ftasios
Ing. Pilar Panchana Ch,
Gerente General
Abril de 2010

—
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Edificio induauto Av. Quito 806 y 9 de Qctubre
Piso 5 - Cficina 501 - 503 « Casilla: 09-01-9453
Telfs: (593-4) 2296281 / 2280159

Telefax: (593-4) 22964912

e-mail: mri_ecuador@telconet.net

Guayaquil - Ecuador

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles
Piso 8 - Oficina 812

Telefax: (583-2) 2239808 / 2239809

e-mail: mri_ecuador@telconet.net

Quite - Ecuador

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR

ATT: INTENDENCIA DE COMPANIAS GUAYAQUIL

Guayaquil.-

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento al Art. 324 contenido en la seccion IX de la Ley de
Compafifas, remitimos copia del Informe sobre los estados financieros
auditados de COMPANIA FERREMUNDO S.A., Expediente No. 108864/ por

el afio terminado e! 31 de diciembre del 2009.

TEMY N |

. "/



COMPANIA FERREMUNDO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de la
COMPARNIA FERREMUNDO S.A.;

tntroduccién:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de la COMPANIA FERREMUNDO S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales poilticas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabhilidad de 1a Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de la COMPANIA FERREMUNDO S.A, es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para gue
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error, seleccicnar y
aplicar {as politicas contables apropiadas; y reafizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compaiila.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas ncrmas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financigros no contignen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye ia evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el contro! interno
pertinente de la Compafifa en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con ! proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de Ja Compafia. Una auditoria inciuye también ia evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de ia Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opiniéon.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de la

. COMPANIA FERREMUNDO S.A.
Pagina No. 2

Opinién:
4.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la COMPANIA
- FERREMUNDO S.A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio v los fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. l.os estados financieros de ia COMPANIA FERREMUNDO S.A. afio 2008 fueron auditados por
. nosotros cont base a las Normas Ecuaterianas de Auditoria, dicha informacion financiera
compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines comparativos,
adjunta con los estados financieros de la COMPANIA FERREMUNDO S.A. afio 2009,
auditados con base a las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, en
- cumplimiento con disposicion emitida por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Los
estados financieros de la COMPANIA FERREMUNDO S.A. afio 2008, emitidos en marzo 20
del 2009, contienen una opinién sin salvedades, respecto a la presentacidén razonable de la
. situacion financiera, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. A la fecha de emisién de esle informe (abril 12 del 2010), se encuentra pendiente de

elaboracién el informe de Precios de Transferencia, sobre las transacciones del afio fiscal

fad 2009; sin embargo, la Administracién de la Compafila basado en el criterio de sus asesores y
con base a que los términos y condiciones son similares a los del afio 2008, estima gue no

resultaran ajustes que determinen cargos a resultados y a pasivos por impuesto a la renta en
los estados financieros del afio 2009.

7. Los estados financieros que se acompafian fueron preparados para cumplir con las

disposiciones legales a la que estd sujeta la COMPANIA FERREMUNDO S.A. como una

- entidad juridica. Adicionalmente, en cumplimiento a disposiciones establecidas por el Consejo

Nacional de Valores mediante Resolucidon CNV-008-2006, Capitulo IV, Seccion IV, Articulo 13

dencminado “contenide adicional del informe de auditoria externa para emisores de valores” de

noviembre 21 del 2006 la COMPARIA FERREMUNDO S.A. presenta por separado este
informe especial.

8. Como se revela en la nota 18, la Compania mantiene transacciones imporiantes con sus
- compafifas y partes relacionadas.

Nt 1094
MREMOORES 'CIA. LTDA.
o SC-RNAE - 2 No. 676

Abril 12 del 2010 (Excepto por lo mencicnado en la nota 13

que es preparada al 28 de abril del 2010)
Guayaquil - Ecuador
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COMPANIA FERREMUNDO S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en Ddlares)

Notas

(o> 34 I NN}

11
12

13
13

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas y documentos per cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinarias y equipos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y vencimiento cofriente
de obligaciones a largo plazo

Vencimiento corriente de la emisidn
de gbligaciones a corto plazo

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Accionista y obligacion a largo plazo
Emision de obligaciones

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sccial

Aportes para futura capitalizacién
Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
763,126 736,015
13,344,039 14,170,667
11,586,449 13,039,233
1,232,164 1,222,025
26,924,778 _ 29,167,940
606,555 520,974
10,835 5,675
—27.542,168 _.29,604,589
5,265,750 5,609,981
853,750 855,000
10,141,035 11,979,091
1.336.532 1,344,535
17,597,067 _ 19,788,607
2,076,711 2,150,029
1.542,500 __ 2,401,250
21216278 _ 24,339,886
100,000 100,000
1,575,532 1,675,532
106,533 106,533
4543.825 _ 3572638
6,325.890 __5354,703
27,542,168 29,694,589
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COMPANIA FERREMUNDO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en Délares)

Notas

14
14

15
15

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracion
{-} Gastos de ventas

TOTAL

UT!LIDAD OPERACIONAL
OTROS, NETO:

{-) Gastos financieros

(+) Otros ingresos

{-) Otros gastos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
26% DE IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
51,112,274 53,055,501
40,232,393 41,818 767
10,879,881 11,236,734

5,942,135 5,607,068
2,839,231 3,198,788
8,781,366 8,705,856
2,098,515 2,530,878
628,249 947,862
356,629 418,721
267,568 237.818
539,188 765,959
1,569,327 1,764,819

{ 233,899) (  264.738)

( 337,538) ( _ 380671)

— 987870 _ 1.119,510
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COMPARNIA FERREMUNDO S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares)

Saidos al 31 de diciembre de} 2007
Utilidad neta del ejercicio

Saldos at 31 de diciembre del 2008
Utilidad neta del ejercicio

Ajuste del costo de ventas, nota 20
Ajuste de cuentas por cobrar, nota 20
Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Aportes para
Capital futura Reserva Utilidades
social capitalizacion legal retenidas Total
100,000 1,575,532 106,533 2,453,128 4,235,193
1,119,610 1,119,510
100,000 1,575,632 106,533 3,572,638 5,354,703
987,870 987,870
51,971) 51,971)
39,575 39,575
4,287) 4.287)
100,000 1,575,532 106,533 4,543,825 6,325,890
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COMPANIA FERREMUNDO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efective recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto provisto (utllizado) por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad, magquinarias y equipos, neto
de ventas yfo bajas

Efectivo utilizédo en las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Emision de obligaciones, neto de cancelacion
Obligaciones bancarias, neto
Préstamos de accionistas, neto

Efectivo neto (utilizado} provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perfodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de! periodo

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
51,568,588 52,938,775
( 49,493 165) ( 54,375,413)
( 628249) (  947,862)
89,061 (  237,818)
1,536,235 ( 2,622,318)
(__ 231575) { _ 154,503)
(__ 231,575) { __ 154,503)
( 860,000) 3,256,250
(  417,549) ( 2,919,285)
0 _ 1955968
{ 1.277.549) _ 2292933
27111 (  483,888)
736,015 1,219,903

783126 ____ 736,015




COMPANIA FERREMUNDO S.A.

ESTAPOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Dédlares)

am—

i,

2009 2008
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 987,870 1,119,510
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTVO NETO PROVISTO
{(UTILIZADO) CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Provisién para future pago de regalias 608,898 0
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 571,457 645,409
Depreciaciones 145,994 139,813
Provision para cuentas incobrables 87,639 87,449
Oftros ajustes, neto { 16,683) 0
{(Aumento) Disminucion en:
Cuentas y documentos per cobrar, neto 401,431 | 536,447)
Inventarios 1,453,784 ( 3,938,311)
Gastos pagados por anticipados { 10,139) ( 2,892)
Otros activos ( 5,160} ( 5,401)
Aumento {Disminucion) en:
Cuentas por pagar { 2,446,954) ( 224,970)
Gastos acumulados por pagar (_ 241.902) 93,522
Totsl ajuste 548,365 ( 3.741.828)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

- 1536236 (.2,622318)
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COMPANIA FERREMUNDO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

COMPARNIA FERREMUNDO S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 18 de marzo del
2002 e inscrita en el Registrador Mercantil el 19 de junio def 2002 como Comparifa Ferremundo
Cia. Ltda.. En diciembre del 2003, la Superintendencia de Compafilas aprobé el cambio de
Compafila Limitada a Sociedad Andnima, inscribiéndose dicho cambio en el Registrador
Mercantil el 6 de febrero del 2004. La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia del
Guayas y desarrolla sus actividades comerciales en Ja Avenida de las Américas (via al
Aeropuerto} en la ciudad de Guayaquit. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992256230001 y su direccion electrénica es
www.ferremundo.com.ec.

Operaciones.- Su actividad principal es la comercializacion al por mayor y menaor de articulos
de ferreteria, lubricantes, refrigerantes, electrodomésticos, artefactos del hogar, construccion y
productos de limpieza para vehiculos automotores en el mercado local a través de sus
almacenes ubicados estratégicamente en las ciudades de Guayaquil y Machala y de una

- bodega ubicada en Quito. El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante

negociaciones realizadas con proveedores del exterior.

Las ventas de la Compafila durante los afios 2009 y 2008, ascendieron a US$. 51,112,274 y
UUS$. 53,055,501, distribuidas en las lineas de negocios comerciales de: ferreteria, electricidad
e ilurninacion y division industrial, nota 14.

En diciembre 15 del 2008, la COMPARNIA FERREMUNDO S.A. suscribid un Convenio de
regalla el cual fue Inscritc en la Notarfa Vigésima Primera el & de abril del 2009 con
BLAKESLEY OVERSEAS INC. una Compaiila constituida en Bélize, mediante el cual se le
autoriza a la Companiia fa utilizacién de las marcas: Bomfio, Brochas Don Pepe, Carioca, Matriz
It Lock, Danu, Decocenter, Enterprise Value Tools, Fory, Hidrolie, Marshall Matrix Door Locks,
Nuvolux, Sol Color y Thomas Usair, nota 18.

Entorno Econdmico.- Ef impacto de la crisis economica y financiera global, empezé a sentirse
en Ecuador desde el 0ltimo trimestre del afip 2008 y probablemente se agudizd atn mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pats, disminucion de los depdsitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de [a presién existente sobre {a balanza de pagos que cayé luego de haber
presentado un superavit record a inicios del afio 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pais se
conirajeron, en tanto que el precio del petrolec ecuatoriano disminuyo de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacién de! precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos econdmicos oficiales, la economia ecuatoriana tuve un crecimiento de
46% del PIB en el afio 2008 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por I3 inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura. Para enfrentar e! panorama existente, el
Gobierno Ecuatoriano se encuentra diseffando estrategias tendientes a mitigar ciertas
condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse: el fortalecer el desarrolle y crecimiento
econdmico que dependera en parte de! ritmo de recuperacion de la economia mundial y de los
precios del petréleo, la reaccién a la crisis dentro de las restricciones de uha economia
dolarizada, al manejo estable de! gasto publico, al mejoramiento del comercio exterior y la
inversidn e implementacion de nuevos ajustes en politica fiscal.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas graduaimente por las NIIF ({FRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), fas cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC), vy los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacién de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1C1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de sepliembre 4 del 2006, dispusc que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obtigatoria a partir de enero 1 del aflo 2009 por parte de
{as entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.0. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiilas emitic la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecla un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Comparfiia aplicard obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afio 2010, teniendo como periedo de transicion el afio 2009.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafiias ha emitido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2008 y mediante la cual se
establece un instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios
contables {NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia, nota 13.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafifa, para Ia
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Equivalente de efectivo.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, la
Compafila considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja, bancos e inversiones
a corto plazo con acreditacion de intereses mensuales.

Provisién para cuentas incobrables- La Compafila establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes. La
Compafifa considera cartera vencida todos aquellos créditos que incumplan con la cuota
minima de pago del mes.

Inventarios - Estan registrados al costo especifico y son valuados al costo promedio. Las
importaciones en transito se registran al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion
incurridos. Los valores incurridos por compras al exterior de mercaderia pendiente de recibir,
son registrados como importaciones en transito.

Gastos pagados por anticipado.- Estan registrados al costo y lo constituyen pélizas de
seguros adquiridas local e internacionalmente, las cuales son amortizadas bajo el métode de
linea recta, nota 6.

Propiedad, maguinarias y equipos, neto.- Estan registradas al costo de adquisicién, Los
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mienttas que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida 0til estimada de estos activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Maguinarias y equipos 10%
Equipos de computacién 33.33%
Equipes de oficina 10%

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aurnento de capital.

Participacidn de Jos trabajadores en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, ¢! 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 15.

Impuesto a la repta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicabie a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa de impuesto a la renta sera del
25% sobre las utilidades gravables {15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre dei ario siguiente). Durante los afios 2009 y 2008, la
Compafiia calculd ia provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 15.

Reconocimiento de ingresos.- Es reconocido cuando se efectua la transferencia al cliente de
fa totalidad de ios riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderias.

Intereses pagados.- Son reconocidos en resultado en base al método de! devengado y se
originan principalmente por la emisién de obligaciones, notas 8,11 y 12.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que Ja Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherente a
la actividad econtmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a [a fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resuitados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a ia ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
{Dolares)
Bancos locales y de! exterior 755,699 715,280
Caja 7,427 16,022
Inversiones temporales 0 4713

Total 763,126 736,015
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR., NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)

Clientes y documentos, neto de provision para

cuentas incobrables de US$. 396,576 hasta el

afio 2009 y USS$. 320,725 en el afio 2008 10,299,379 11,332,639
Partes relacionadas, nota 16 1,667,217 1,443,827
Impuestos, nota 15 772,119 1,078,213
Anticipos a proveedores 343,041 152,205
Cheques protestados 135,838 98,663
Funcionarios y ex - empleados 71,604 8,027
Tarjetas de crédito 4,092 5,067
Otras 50,748 52,026
Total 13,344,039 _ 14,170,667

Clientes y documentos, neto.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan ventas a
clientes, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 dias plazo.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan valores facturados a
sus relacionadas por ventas, las mismas que no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan intereses.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2009, representan retenciones en la fuente por USS$.
412,135 correspondientes al afio 2009 y US$. 697 542 pertenecientes a aflos anteriores (en el
afio 2008 por US$. 535,552 correspondientes al afic 2008 y US$. 542,661 de afios anteriores),
realizadas por clientes que de conformidad con la normativa tributaria vigente pueden
compensarse en un plazo maximo de tres aflos con obligaciones presentes y futuras de
impuesto a la renta, previa notificacion al Director General del Servicio de Rentas internas -
SRI, como también solicitar el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite de
pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones. Las retenciones en la fuente dei afic 2006 que ascienden
a US$. 123,054 y que forman parte del saldo del 2009, por disposicién tributaria legal no
podran ser compensadas., La Compafia en sus registros contables del 2009, ha procedido a
efectuar cruce de cuentas del impuesto a la renta causado (pasivo) con el saldo de las
retencionas de la cuenta de impuestos (activo) por US$. 337 558, nota 15.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a valores
entregados principalmente a proveedores locales y del exterior, para futuras compras de
mercaderias, los cuales no generan intereses y son liquidados cuandoe los bienes adquiridos
son recibidos por la Compaiiia.

Otras - Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde a valores por recuperarse a la
Compafila de seguros Ecuatoriano Suiza en concepto de siniestro ocurrido en el afic 2008. En
marzo del 2010, se recuperaron US$. 29,570 por este concepto.

El movimiente de la provisién para cuentas incobrabies por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es &l siguiente:

2009 2008

(Ddlares)
Saldo al inicio del periodc 320,725 234281

Pasan: 320,725 234 281
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO (Continuacion)

2009 2008
(Dolares)
Vienen: 320,725 234,281
Provision 87,639 87,449
Castigo ( 11,788) ( 1,005)
Saldo al final del periodo — 396576 320,725

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafia, incluye US$. 263,177 de cuentas por cobrar
consideradas de dificil recuperacidn identificados en el estudio realizado por ia Compafiia
durante el afio 2009, como parte de la aplicacion de la NIIF 1, nota 13.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

200 008
(Dolares)

Mercader(a en existencia en bodegas:

Guayaquil 8,241,470 10,500,047

Machala 615,124 693,437

Quito 0 275
Importacicnes en transito 2,645,550 1,774 475
En transito en el pais 83,305 70,999
Total 11585449 _ 13,039,233

Al 31 de diciembre del 2009, fa Compafifa incluye USS. 306,220 de saldas de inventarios sin
movimientos identificados en el estudio realizado por la Compafila durante el afio 2009, como
parte de la aplicacién de la NIIF 1, nota 13.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representa principaimente US$. 1,200,000 en cada afio y
correspondiente al costo de la prima de seguros originados por la contratacion de una pdliza de
riesgo pais, adquirida a una empresa constituida en la Republica de Panama. La adquisicion
de ésta pdliza fue aceptada por la Superintendencia de Bancos y Seguros el 6 de noviembre
del 2006, mediante oficio No. INSP-2006-3854; la cual cubre de toda clase de riesgo que se
produzca en el entorno econdmico en donde opera la Compaiia y su vigencia es de un aflo
renovable, a partir del 1 de octubre del 2008,

PRQOPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2009 y 2008, el mavimiento de la propiedad, maquinarias y equipos, neto y
depreciacion acumulada es el siguiente:

. .MOVIMIENTO . ..

Saldos.al- ' Ventas ylo .Saldos al
01/01/09 Adiciones bajas 3112/09
. (Délares) , . . .
Zofragua (terreno) 37,512 Q 0 37,612

Pasan: 37,512 0 0 37.512
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PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Vienen:

Vehiculos

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Equipos de oficina

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

Zofragua (terreno)
Vehfculos

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Equipos de oficina

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

Saldos al

15

MOVIMIENTO L L .

Ventas ylo Saldos al
01/01/09 Adiciones bajag 31/12/09
. .. {Dolares) . . . .

37,512 0 0 37,512
484 181 144,882 ( 273,314) 355,749
251,257 1,710 0 252,967
110,126 45 909 0 156,035
124,185 52,133 ( 48,835) 127,483

76,886 185 0 77,071

1,084,147 244819 322,149) 1,006,817
( 563,173) ( 145,994) 308805 ¢ 400,262)
520,974 98,825 { 13,244) 606,555
e .MOVIMIENTO . . . .
Saldos al Saldos al
01/01/08 Adiciones Bajas 3112/08
. (Dolares) . . . .

37512 4] a 37,512
428,352 71429 ( 15,600) 484,181
248,558 2,699 0 251,257
107,605 2,521 0 110,126

68,798 55,387 4] 124,185

52,339 24,547 0 76,886
943,164 166,583 ( 15,600} 1,084,147

{ 436,880} ( 139,813) 13.520 ¢ 563,173}
506,284 16,770 ¢ 2080 520,974

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2009, incluyen principalmente US$. 144,882 por
adquisiciones de 3 vehiculos y US$. 30,339 por compra de equipos de computacion.

Bajas y ventas.- Al 31 de diciembre del 2009, representan principalmente US$. 225,521
registrados por bajas de 7 vehictlos y 5 motos. Adicionalmente incluyen US$. 38,864 por venta
de 2 vehlculos, los cuales generaron utilidad de US$. 13,122 que se encuentran registrados

como parte de otros ingresos.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A

LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

Trenton Investment Ltd.

Compafiia constituida en Bélize, con la que se mantiene
obligaciones que generan el 5% de interés anual con
vencimiento final en diciembre del 2009 (en el afio 2008 las
obligaciones generaban entre el 5% y 8% de interés anual y
tenian vencimiento en mayo 26 del 2008).

Pasan:

2009 008
(Dolares)
4,435,782 4,573,348
4,435,782 4,573,348
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A
LARGO PLAZO (Continuacién)

009 2008

(D&lares)
Vienen: 4,435,782 4,573,348

Banco Produbanco S.A.

Préstamo contraldo para capital de trabajo concedido en

octubre del 2008, con una tasa de interés anual de) 8.95%,

con vencimiento en febrero del 2009, 0 102,100

Citibank N.A.

Préstamos contraidos para capital de trabajo por: USS.

200,000 y US$. 252,963 concedidos en diciembre 5 y

noviembre 13 del 2008 con vencimientos en febrero 3 y 11

del 2009 y con tasa de interés anual del 8.99% y 9.02%,

respectivamente. 0 452 963

Banco Guayaquil S.A.
Préstamo por US$. 700,000 para capital de trabajo

concedido en septiembre 25 del 2009 y con vencimiento en
enero del 2010, con tasa del 9.08% de interés promedio
anual. En enero del 2010, se renovd por US$. 490,000 con
vencimiento en abril 25 del 2010 e interés del 9% anual. 700,000 0

Prestamo para adquisicion de vehlculo recibido en junio 12
del 2009 por US$. 97.500 y con vencimiento en mayo 15 del
2010, con tasa del 8.95% de interés anual. 56,612 0

Préstamo para capital de trabajo, concedido en el afio 2008,
con vencimiento en febrero del 2009, a una tasa del 8.50%
de interés anual. 0 300,000

Banco de] Pacifico 5.A.

Obligacién contraida por US$. 418,000 para capital de

trabajo que fue concedida en agosto 26 del 2005 con tasa

de interés del 8.95% anual y con vencimiento final en julio

20 del 2012, 38 22,014

Subtotal 5,192,432 5,450,425

Mas: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo,
nota 11 73,318 159,556

Total 5,265,750 5,609,981

Banco de Guayaguil S.A..- Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia mantiene prenda
comercial sobre inventarios disponibles para la venta por US$. 1,298,217, pagaré en calidad de
factoring por US$. 75,750 y contrato de venta con reserva de dominio sobre vehiculo por US$.
101,000 para garantizar obligaciones que mantiene con la referida Institucién.

Citibank N.A..- Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia entregd inventarios de mercaderias
disponibles para la venta por US$. 500,000 para garantizar obligaciones que se mantiene con
la mencionada institucion financiera.
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
{Délares)
Proveedores 8,581,041 8,416,422
Partes relacionadas, nota 16 1,205,879 2,625,148
Obiligaciones tributarias 306,282 442 722
Anticipos recibidos de clientes 0 413,857
QOtros 48 833 80,942
Total 10,141,035 11,879,091

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan principalmente negociaciones
con proveedores del exterior por US$. 6,734,611 y USS. 7,484,250, respectivamente y
ofiginadas por compras de mercaderias que la Compafila comercializa en el pals. Estas
cuentas por pagar no devengan intereses y tienen vencimientos de hasta 90 dias plazo. La
Comparila al 31 de diciembre del 2009, incluye en la cuenta de proveedores US$. 6,823 por
cheques girados (caducados} identificados en el estudio realizado por la Compaifa durante el
afio 2009, como parte de la aplicacion de la NI\F 1, nota 13.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan valores por cancelar
en concepto de servicios transferidos por sus relacionadas, estas cuentas no tienen fecha
especifica de vencimiento y no devengan intereses.

Obligaciones tributarias - Al 31 de diciembre del 2009, representa retenciones en la fuente
efectuadas por la Compaifiia por US$. 191,022 e Impueste al Valor Agregado por la
transferencia de bienes que realiza ia Compafiia por US$. 71,825. La Compaiila efectio
anticipadamente la compensacién del impuesto a la renta causado en el afio 2009, con las
retenciones en la fuente de la cuenta de impuestos actives (en el afio 2008, principalmente
impuesto a la renta causado por US$. 380,671).

Anticipo recibidos de clientes - Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiia registré con cargo
a las cuentas por cobrar clientes US$. 382,361 correspondientes a anticipos recibidos de

clientes (en el afio 2008, corresponde a anticipos a futuras compras recibidos de los clientes de
la localidad de Guayaquil).

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Ddlares)
15% participacitn de trabajadores 233,889 264,738
Vacaciones 83,770 62,194
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 23,119 21,103
Décimo tercero sueldo (Bono navidefio) 9,745 20,437
Fondos de reserva 2,632 30.028
Subtotal 353,165 398,500
Intereses financieros 983,367 846,035

Total 1336532 _ 1344
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ACCIONISTA Y OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalie es el siguiente:

2009 2008
{Ddlares)

Paddington Associated S.A. (Replblica de Panama)
Corresponde a obligacién contraida para capital de trabajo,
la cual no tiene fecha especifica de vencimiento, ni devenga
intereses. 1,955,968 1,955,968
Banco del Pacifico S.A.
Obligacién con tasa de interés de! 10% anual reajustable
trimestralmente con vencimiento final en julio 20 del 2012. 194,061 363,617
Subtotal 2,180,029 2,309,585
Menos vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo,

nota 8 { 73.318) 159,556)
Total 2,076,711 2,150,029

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle del vencimiento de accionista y obligacion a
largo plazo es el siguiente:

2009 2008
Afios {Dolares)
2010 0 73,318
2011 74,264 74,264
2012 46,479 46,479
No tiene fecha especifica de vencimiento 1,955,968 1,955,968
Total 2076711 2,150,029

Paddington Associated S.A. - El 15 de octubre del 2008, se realizo una cesion de deuda por
US$. 651,512 a favor de los cényuges Vejar - Aguirre en base al Convenio suscrito entre las
partes y celebrada en la fecha antes mencionada, por lo que la totalidad del préstamo recibido
para el desarrollo de actividades comerciales asciende a US$. 2,607,480.

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle de la emisién de obligaciones es e! siguiente:

2009 2008
Plazos establecidos (Dolares)
Corto 853,750 855,000
Largo 1,542,500 2,401,250

Total 2396250 _ 3256250
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EMISION DE OBLIGACIONES {Continuacion)

Corresponde a saido de obligaciones cclocadas en el mercado por US$. 3,440,000 de un total
de emision de US3. 7,000,000 de obligaciones con garantia general de las series "E” a tasa fija
y “V" a tasa variable, con un plazo de 1.440 dias pagando capital e intereses trimestraimente.
La tasa de interés fija correspende al 7% anual y la variable es caiculada en base de la tasa
pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador mas un margen de 2 puntos
porcentuales en la semana en que entren en circulacién los titulos. Los intereses son
reajustados cada 90 dias considerande la tasa pasiva referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador en la semana que se inicie el nuevo periodo de devengo y tienen garantia
general. Al 31 de diciembre del 2009, se han registrado US$. 860,000 en concepto de pagos de
capital y US$. 155,307 en concepto de intereses (con relacién al afio 2008 US$. 183,750 por
pagos de capital y US$. 89,200 en concepio de intereses). Los intereses se encuentran
registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado de resultados.

Los vencimientos anuales estimados de la emision de obiigaciones, son los siguientes:

2009 2008
Afos (Dolares)
2010 0 855,000
2011 860,000 855,000
2012 682,500 €91.250
Total —1.542,500 __ 2,401,250

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2008, esta representado por 100.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 de propiedad de Paddington Associated S.A., una
Compafifa constituida en la Republica de Panama en un 99.99% y Mundo Ferretero S.A. una
Compairila constituida en Ecuador en un 0.01%.

En abril 28 del 2010, la Compaiiia dio cumplimiento a lo estipulade por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador, referente a la Resolucién No. SC.8G.SRS.G.09.02 publicada en
septiembre 7 del 2009, mediante el cua!l se establece ios lineamientos que deben cumplir las
compaiilas extranjeras que son accionistas o socias de companias ecuatorianas, con el fin de
regularizar su situacidn con el Organismo de Control Societario; asi como también ia
informacién y decumentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como
socios o accionistas a compafilas exiranjeras, estableciéendose como plazos los meses de
septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacién de la informacidn, sin pefjuicio
de la obligacién de presentarla nuevamente en diciembre del 2009 y enero y febrero del 2010.

Aportes para futura capitalizacion - Representa la aportacion consistente en mercaderfas
entregadas por la Compafiia El Ferretero Cia. Ltda. en diciembre 5 del 2002, Mediante Acta de
Junta de la Compaiiia Ferremundo S.A. celebrada el 16 de diciembre del 2002, 1a Companiia El
Ferretero Cla. Ltda. transfirid a la Sociedad Extranjera Blakesley Overseas Inc. (Compafiia
constituida en Bélize) su derecho futuro a ser accionista de la Compaidia Ferremundo S.A. y
ésia a su vez cedid su derecho a la Compania Paddington Associated S.A., una Compafiia
constituida en la Republica de Panama en noviembre 30 del 2004.

Conciliacion de ajustes basados en la aplicacion de las NIIF.- Los estados financieros al
31 de diciembre del 2009, juntos con sus registros contables son preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las mismas que son similares a sus
correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo
reemplazadas gradualmente por las NIIF y estabieceran a futuro la base de registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

La Superintendencia de Comparliias mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 publicada en ¢l
R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que tas NIIF sean de aplicacién obligatoria a
partir de enero 1 del afic 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. La Companlia durante el afio 2009, procedi6 a identificar
los efectos como parte de la aplicacion de la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF’s), y

a los cuales se les aplict el tratamiento permitido por la NIC 8 (Pollticas contables, Cambios en
las estimaciones cantables y Errores).

Un detalle de aquellos ajustes al 31 de diciembre de 2009, gque se registraran el 1 de enero del

2010, es el siguiente y en el mismo se incluye una conciliacion del patrimonio de los accionistas
(utifidades retenidas) a la fecha de transicion:

Utilidades

retenidas

(Ddlares)

Saldos sequn PCGA anteriores (NEC)

al 31 de diciembre del 2009 6,325,890
Ajuste de cuentas por cobrar, nota 4 ( 263,177)
Ajuste de inventarios, nota 5 { 306,220)
Ajuste de cuentas por pagar, nota 9 6,823

Saldos segun PCGA actuales (NIIF's)
al 1 de enero del 2010 _5763,316

Estos ajustes identificados en los estados financieros que se acompafian al 31 de diciembre del
2009, se presentan exclusivamente de forma informativa y de manera de cumplir con una
disposicion expresa de la Superintendencia de Compafilas.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

...2009... ...2008...

Costo de Costo de

Localidades Ventas ventas Ventas ventas
{Dolares)

Guayaquil 25,332,127 20,107,409 27,374,889 21,976,589
Quito 13,484,691 10,487 879 13,445,261 10,369,535
Machala 12,295,456 9,637,105 12,235,351 9472643
Total S1,112274 40232393 53055501 41,818,767

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008, es el siguiente:
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IMPUESTO A LA RENTA (Contiruacién)

2009 2008
(Délares)
- Utilidad antes de participacién de trabajadores e

impuesto a la renta 1,659,327 1,764,918
Menos:
15% de participacion a trabajadores ( 233,899) ( 264,738)
Beneficios por contratacién de personal ( 8,194) { 6,282)
Mas:
Gastos no deducibles 32,998 28,786
Base de calculo 1,350,232 1,622 685
Tasa aplicable: 25% 337,658 380,671

El movimiento del impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008, es comao sigue:

009 2008
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 1,078,213 542 552
impuesto a la renta causado afic 2008 ( 380,671) 0
Impuesto a la renta causado afio 2009 { 337,558) 0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 412,135 535,661
Saldo a final def afio, nota 4 772,119 1,078,213

A la fecha de emision de este informe (abril 12 del 2010), las deciaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los afos 2006 al 2009, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracion de la Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones no seran significativas.

De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS$.
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Precios de
Transferencia que determine si tales transacciones han sido efectuadas aplicando el principio
de plena competencia; adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Precios de Transferencia, el informe integral de Precios de Transferencia.

El Estudio de Precios de Transferencia esta constituido por un Anexc que debe presentarse al
SRI, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses (6 meses en el afo
2008) desde la fecha de la declaracion del impuestc a la renta. E! Estudio de Precios de
Transferencia del afio 2008, fue elaborado por otros auditores (persona juridica), cuyo informe
entregado en agosto del 2009, contiene una conclusion que determina que las transacciones y
sus operaciones con ¢ entre empresas comparables e independientes, se encuentran dentro
de los rangos normales de valores del principio de plena competencia.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Hasta la fecha de emision de este informe (abril 12 del 2010), la Compafiia, se encuentra en
proceso de elaboracion del referido Estudio y considera que los resultados que se obtengan y
que corresponden al afic fiscal 2009, seran similares a aquelics obtenidos en el afio 2008.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios {erminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

009 2008
Balance General: {Doblares)
Cuentas por cobrar:
Conex S.A. 1,126,950 836,175
Sr. Edmundo Vejar B. 540,267 236,706
Facilex S.A. 0 300,810
Bodequil S.A. 0 39,355
Mundo Ferretero S.A. 0 28,5675
Avanplus S.A. 0 2,208
Yolanda Beltran Cia. Lida. 0 0
Total 1,667,217 1,443,827
Cuentas por pagar.
Mundo Ferretero S.A. 544 469 1,568,623
Avanplus S.A. 366,868 397,125
Bodequi! S.A. ‘ 147.315 59,744
Yolanda Beltran Cla. Ltda. 99,346 81,395
Facilex S.A. 41,977 429 941
Sr. Edmundo Vejar B. 5,904 88,320
Total 1,205,879 2,625,148
Obligaciones a larqo plazo:
Trenton Investment Lid. 4,435,782 4,573,348
Intereses acumulados 935,282 890,895
Total 5,371,064 5,464,243
Accionista
Paddington Associated S.A. 1,955,968 1,955,968
Estado de Resultados:
Gastos de ventas:
Provision para futuro pago de regalias 608,898 0
Yolanda Beitran Cia. Ltda. 62.794 93,888
Total 671,692 03.888
Gastos de alquiler:
Avanplus S.A 288,960 293,030
Conex 5.A. 204,000 204,000
Bodequil S.A. 180,000 180,000

Total 672960 ____©77,030
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

2009 2008

{Délares)

Gastos de interés:
Trenton Investment Lid. 185,068 420,417

CAPTACION DE RECURSOS POR MEDIO DE EMISION DE OBLIGACIONES

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha abril 3 del 2008, fue
aprobada la emision de obligacicnes por US$. 7,000,000, a 1.440 dias plazo desde la fecha de
puesta en circulacion de las obligaciones, en base a lo dispuesto en la Resolucion No. 08-G-
IMV-002953 del 22 de mayo dei 2008 emitida por la Superintendencia de Compafiias.

Oferta publica.- Las obligaciones son al portador y la tasa de interés es determinada a
voluntad del Emisor al momento de la colocacion primaria de las obligaciones y segln sus
series desmaterializadas o fisicas. Las series de emisién estan clasificadas en SERIE "E” con
tasa fija del 7% de interés anual y cada titulo por el importe de US$. 20,000 y con SERIE “V"
con tasa variable sobre la base de |a tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del

Ecuador - BCE mas un margen de 2 puntos porcentuales en desmaterializados y 109 titulos
fisicos.

El pago del capital e intereses serd en efectivo, teniendo como Agente Pagador a la
COMPARNIA FERREMUNDO S.A. en emisiones Materializadas, y al Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores - DECEVALE (sociedad anonima confrolada por la
Superintendencia de Compafilas, creada al amparo de la Ley de Mercado de Valores) en
emisiones Desmaterializadas. El Agente Colocador de la emision de obligaciones es la Casa
de Valores ADVFIN S.A. La emision de obligaciones fue valorada por el Comité de Calificacién
de Humphreys S.A. quienes concedieron a los titulos de la COMPANIA FERREMUNDO S.A. la
categoria de "AA-" .que corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se verla afectada en forma significativa antes posibles cambios en el emisor y su
garante, en el sector al que pertenece y en la economlia en general. El signo (-) advierte la
posibilidad de que |a categoria asignada podria descender hacia su inmediata anterior.

Los recursos captados por emision de obligaciones serviran 75% para financiar parte del
capital de trabajo y el 25% para cancelar pasivos. Durante el periodo de vigencia de la emisién,
las utilidades generadas en los ejercicios econdmicos seran transferidas dentro del patrimonio
a una cuenta de resefva con el propésito de fortalecer el patrimonial de la COMPANIA
FERREMUNDO S.A..

Garantias.- En base a lo que establece la calificacion de riesgo, se determina que con el
propésito de fortalecer a capacidad de pago de la Compafia se limita por una parte el pago de
dividendo a un monto maximo del 25% del tofal de utilidades aportadas anualmente y por otra
parte el endeudamiento con costo a un nivel inferior a dos (2) veces el patrimonio de la
Compafifa. En adicién como resguardo de ley se incluye el compromiso de mantener a lo largo
del periodo de emision, activos esenciales por un monto igual a los titulos en circulacion. Tales
aclivos esenciales estan compuestos por valores en caja y bancos, inversiones, cuentas y
documentos por cobrar de facturas emitidas a mas de 2.500 clientes que componen su
portafolio e inventarios a mas de 200 marcas nacionales e internacionales.
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COMPROMISOS

Contrato con Administradora de Zona Franca Zofragua S.A..- El 14 de mayo del
2002, la Compafila suscribi® con la Compafila Administradora de Zona Franca
ZOFRAGUA S.A. un contrato de reservacion de un lote asignado con el nimere 72 y
consistente en un terreno de 2,500 mt2., para lo cual la Compariia desembolsd la
cantidad de US$. 11,988 que correspondian a la primera cuota del 12% del referido
contrato, el mismo que tiene una vigencia de hasta 20 afios plazo. A la fecha de emision
de este informe el referido terreno forma parte de la propiedad, magquinaria y equipos,
neto, nota 7, el mismo que asciende a US$. 37,512.

Contrato de regalia.- Este contrato fue suscritc el 15 de diciembre del 2008 e inscrito en
la Notaria Vigésima Primera el 6 de abril del 2009 y mediante el cual la Compaiiia
Blakesley Overseas Inc. (sociedad andnima constituida en Belize) le confiere ia licencia
para el uso de sus marcas y nombres comerciales a la COMPANIA FERREMUNDO S.A.
dentro del giro de sus actividades. E! plazo de vigencia de este convenio es de 5 afos
contados a partir del 1 de enero del 2009. El valor que la Compafifa debe reconocer en
concepto de regallas sera de US$. 200,000 anuales y adicionalmente debe pagar el
0.80% de las ventas brutas que realice 1a Compafila. El valor reconocido en resultados
por este concepto al 31 de diciembre del 2009, asciende a US$. 608,598,

Al 31 de diciembre del 2009, el derecho scbre el uso de tas 14 (catorce) marcas, las

mantiene la Compafila y las mismas se mantienen registradas ante el IEPI a nombre de
Blakesley Overseas Inc..

CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2009, la informacién cbtenida de pare de ia Administracién de la
Comparila con respecto a sus contingencias, es la siguiente;

Juzgado Segundo de Trabajo.- En la ciudad de Guayaquil (Proceso No. 2008-2009),
interpuesto por el Sr. Marces Qviedo en contra de la Compafiia por US$. 15,000. En este
juicio se encuentra pendiente audiencia preliminar de conciliacién.

Juzgado Segundo de Trabajo.- En la ciudad de Guayaquil (Proceso No. 512-2007-2),
seguido por la Sra. Daya Alarcon F. en contra de la Compaiila y de Instaservi C.A,,
Sernomisa S.A. y Adaimi S.A por US$. 15000 Este proceso presenta sentencia
parcialmente favorable de la parte agraviada.

Juzgado Quinto de Trabajo.- En Ia ciudad de Quite (Procesa No. 114-2008}, en contra
de fos sefiores Jorge Aguirre (representante legal) y Edmundo Véjar Beltran por US$.
35,000. En este juicio se encuentra pendiente que se dicte sentencia de primera
instancia.

Juzgado Cuarto de Trabajo.- En la ciudad de Quito en contra del representante legai
Sr. Jorge Aguirre y Sr. Edmundo Véjar Beltran por US$. 25,000, el mismo gue se
encuentra pendiente de calificacion del recurso de casacion.

Hasta la fecha de emisién de este informe (abril 12 del 2010), la Compaifiia no ha recibido
notificacion legal con respecto a las contingencias laborables antes mencionadas, por lo que no
ha constituido provisién por este concepto. De acuerdo con el criterio del asesor legal es
probable que estos juicios sean favorables a las partes actoras.

AJUSTES Y/O RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los estados financieros adjuntos han sido reclasificados
para propdésitos de presentacion del presente informe.
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AJUSTES Y/O RECLASIFICACIONES (Continuacion)

La Compafila basado en autorizacion recibida a través de Juntas de Accionistas celebradas
durante el afio 2009, realizd contabilizaciones con cargo a utilidades retenidas por US$. 51,971
y correspondientes a costos de ventas por US$, 26,233 y US$. 25,738 de los afios 2008 y 2007
y efectuados en enero 9 y diciembre 12 del 2009 y como abono por notas de créditos por USS.

39,575, contatilizadas durante el afio 2009 y correspondientes a recaudaciones efectuadas en
exceso a los clientes en el afio 2008.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 12 del
2010), no se produjercn eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compaffa
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




