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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
METROIMPORT S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de METROIMPORT S. A. al 31 de
Diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue etectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La
auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de

METROIMPORT S. A. al 31 de Diciembre del 2007, los resultados de sus

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de etectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

aceptados en Ecuador.

tor A. Vargas - Socio
RNC No. 09078

26 de Abril del 2008



METROIMPORT S. A.

Balance General

31 de Diciembre

2007
(US Dolares )

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 39,711

Cuentas por cobrar (Nota 3) 619,602

Inventarios (Nota 4) 1,018,045
Total activos corrientes 1,677,358
Activos 1j0s:

Maquinarias y equipos de computacion 2,917

Vehiculo 99,086

Otros 1,528

103,531

Depreciacion (60,923)

Costo neto 42,608
Total activos 1,719,966
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 5) 1,073,915

Gastos acumulados (Nota 6) 15,231
Total pasivos corrientes 1,089,146
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 7) 233,365
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 8) 250,000

Aportes para futuro aumento de capital 3,194

Reserva legal 456

Utilidades acumuladas - 144,305
Total patrimonio de accionistas 397,455
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,719,966

Ver notas adjuntas.




METROIMPORT 8. A.

Estado de Resultados
Aiio Terminado el
31 de Diciembre
2007

(US Dolares )

Ventas 1,073,061
Costo de ventas (943,960)
Utilidad bruta 129,101

Gastos de operacion:

Administracion y ventas (33,859)
Depreciacion (30,189)
Provision para cuentas incobrables (4,131)
Utilidad antes de impuesto a la renta 60,922
23% Impuesto a la renta ~ (15,230)
45,692

Utilidad neta

e e e e A

Ver notas adjuntas. 3



METROIMPORT S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes
Para

Capital Futuro Reserva Utilidad
Pagado Aumento Legal Acumulada  Total

(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 200 252,994 100 99,069 352,363
Utilidad neta, 2007 249,800 (249,800) - - -
Apropiacion - - 456 (456) -
Utilidad neta, 2007 - - - 45,692 45,692
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 200 3,194 456 144,305 398,055

Ver notas adjuntas. 4



METROIMPORT 8. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de activos fijo

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario

Aumento en obligaciones a largo plazo
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el etectivo neto proveniente

de actividades de operacion:

Depreciacion

Provision para cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas.

Aifo Terminado el
31 de Diciembre
2007

(US Délares)



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007

1.Actividad

[La Compafiia fue constituida en Junio del 2002 en Ecuador ¢ inicidé sus operaciones a
partir de Enero del 2003. Su actividad principal es la importacion y la comercializacion
de equipos, electrodomeésticos, linea blanca y enseres para el hogar y oficina.

La Compaiiia recibe de parte de la Compania relacionada ciertos servicios administrativos
como los de contabilidad y otros, sin costos.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2007 3.3%
2006 2.9%
2005 4.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia
efectiic estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los

resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Septiembre 4 del 2006,
s¢ adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir del I de Enero del 2009.



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada de 3 afios para los

equipos de computacion.

Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta perdida puede
ser capitalizado o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Impuesta a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transteridos al comprador.

El gasto es reconocido en €l periodo en el cual son incurridos.



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

LLas cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007

(US Dolares)

Clientes 590,184
Retenciones en la fuente 13,068
Otras B 25,581
628,833

Provision para cuentas incobrables (9,231)
619,602

Clientes representan principalmente facturas con plazo de hasta 60 dias sin interes.
Retenciones en la tuente representan créditos tributarios no compensados en €l 2007.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de Diciembre es como sigue:

2007
(US Dolares)
Saldo al inicio (5,100)
Provision con cargo a resultados (4,131)
Saldo al final de afio (9,231)
4.Inventarios
L.os inventarios consisten de lo siguiente:
2006
(US Dolares)
Productos terminados:
Articulos varios para el hogar 1,018,045
1,018,045

e e e e e e e



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2007
(US Dolares)
Proveedores, locales 1,069,511
Retenciones 4,404
1,073,915

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compra de
bienes y servicios con plazos de hasta 90 dias y sin inter€s.

6.Gastos Acumulados

El saldo de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007 tue como
sigue:

Impuesto a la

Renta
(US Dolares)
Saldo 1nicial 16,475
Provisiones 15,231
Pagos  (16475)
Saldo final 15,231

7.Cuentas por Pagar a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar a largo plazo consisten de lo siguiente:

2007
(US Dolares)
Accionistas, prestamos sin fechas de vencimientos y sin interes. 90,438
Prestamos de Terceros, sin fecha de vencimiento y no devenga
interés _____-_—_____-142’928
233,366



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste de 250.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario US$1.00.

El 17 de Abril del 2006, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital

pagado en US$252,994 mediante aportaciones de inventarios realizadas durante el afio
2003. La escritura publica correspondiente fue inscrita en €l Registro Mercantil €l 30 de

Abril del 2007.
9.Impuesto a 1a Renta

En la determinacion de la base imponible para el calculo de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta, la Companiia no considerd gastos no deducibles.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo de Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y

(ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinaciéon practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

10.Contingencia

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2003. Como resultado de esta revision existen glosas pendientes de pago, las
cuales han sido impugnadas por la Administracion de la Compafiia, como sigue:

. La Compafiia impugné ante el Servicio de Rentas Internas los resultados
desfavorables por inconsistencia en la declaracion de impuesto a la renta
correspondiente al afio 2003 glosas que determinaron impuestos por pagar por US$
285,831. La Compafiia esta en proceso de impugnacion de estos actos ante el
Servicio de Rentas Internas

. De acuerdo con la evaluacién de las contingencias realizadas por el abogado
patrocinador de este juicio, se espera una resolucion favorable a favor de la
Compaiiia, una vez presentada la impugnacion. Caso contrario la sentencia sea
destavorable los accionistas asumirian la deuda.

10



