METROIMPORT S. A.
ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
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CPA WASHINGTON J. VALLEJO
Florida Norte Km, 7 Y2 Via Daule
COOP. PATRIA NUEVA
Telétonos: 086681878

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
METROIMPORT S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de METROIMPORT S. A, que
comprenden los balances generales al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, y los
correspondientes estados de resuitados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparaciébn y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccién y aplicacidén de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos basados en mis auditorias. Mis auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales
requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidén los
controles internos relevantes ;
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CPA WASHINGTON J. VALLLEJO

presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de |la presentacién general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opiniéon de auditoria.

Opinidn

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situaciéon
financiera de METROIMPORT S. A, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Washington J. Vallejo
SC - RNAE No. 2-635
RNC No. G.10.968
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METROIMPORT S. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Activos fijos, neto (Nota 5)

Cuentas por cobrar a largo plazo, accionista sin fecha
de vencimiento y sin interés

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumutados (Nota 8)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas
/50

Sr. Alex Miranda Sancho
Gerente General

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2011 2010
(US Déblares)
8,001 6,993
100,383 292,501
34,581 157,187
142,965 456,681
1,408,368 1,434,031
163,329 650,473
1,714,662 2,541,185
186,910 263,024
21,427 26,457
7,450 5,679
408,000 337,260
623,787 632,420
437,181 1,289,386
250,000 250,000
3,194 3,194
556 556
399,944 365,629
653,694 619,379
1,714,662 2,541,185
: Z N
Sr/JdséKoya Mprtalvan
tador General
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METROIMPORT S. A.

Estados de Resuitados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion;
Administracién y ventas

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

25% Impuesto a la renta (Notas 2y 11)
Utilidad neta

Sr. Alex Miranda Sancho
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Délares)
394,353 381,798
(247,943) (98,327)
146,410 283,471

(25,911) (120,471)

(75,347) -
45,152 163,000
(10,837) (40,775)
34,315 122,250

oya Mohtalvan

r General




METROIMPORT S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2009
Utilidad neta, 2010
Saldos al 31 de Diciembre del 2010

Utilidad neta, 2011

Saldos al 31 de Diciembre del 2011

Sr. Alex Miranda $ancho
Gerente Gener

Ver notas adjuntas.

Aportes
Para
Capital Futuro Reserva Utilidad
Pagado Aumento Legal Acumulada Total
(US Dblares)
250,000 3,194 556 243,404 497,154
- - - 122,225 122,225
250,000 3,194 556 365,629 619,379
. - - 34,315 34,315
250,000 3,194 556 399,944 653,694
. AL-dd
/J Montatvan
dorddeneral
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METROIMPORT S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por} actividades de operaclién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Gastos financieros
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversion:
Aumento en activos fijos
Venta en activos fijos

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversién

Efectivo proveniente de {usado por) actividades
de financiamiento:
(Disminucién) aumento en documentos por pagar
Aumento (disminucién) en obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de usado por actividades de financiamiento

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afo
Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utllidad neta con el efectivo neto proveniente

de (usado por) actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajfustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacidn:
Depreciacion
Cambios en actlivos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Aumentos en cuentas por cobrar a largo plazo
Disminucién en cuentas por pagar
Aumentos (disminucién) en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de aperacién

Sr. Alex Miranda $ancho
Gerente Gener.

Ver notas adjuntas.

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
{US Délares)
585,504 82,518
(130,387) (391,135)
(67,897) (67,953)
~ {16,516) -
370,724 (376,570)
- (1,483,138)
719 46 985
719 (1,436,153)
{76,114) 192,099
~ (294,321) 1,626,646
~{370,435) 1,818,745
1,008 6,022
§,993 971
8,001 6,993
34,315 122,225
24,944 24,944
192,118 (88,113)
122,608 98,327
- (208,212)
{5,030) (298,563)
1,771 (27,178)
370,724 {376,570)
\
L‘
r. Jodé4floya Meritalvan
Cgntadgr General
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METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre def 2011 y 2010

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Junio del 2002 en Ecuador e inicid sus
operaciones a partir de Enero del 2003. Su actividad principal es la importacion y
la comercializacién de equipos, electrodomésticos, linea blanca y enseres para el
hogar y oficina.

La Compania recibe de parte de la comparia relacionada ciertos servicios
administrativos como los de contabilidad y otros, sin costos.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el
Banco Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

La politica de contabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales
requieren que la Gerencia de la Compaifiia efectie estimaciones y supuestos que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en
dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacién de la Junta
General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificacion.



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIiF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De
acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compairiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un cronograma para
la adopcién en Ecuador de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF). En Octubre del 2011 mediante Resolucion N.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 se
reglamenté la implementacion de las NIIF para PYMES. En base a este
cronograma la Compafia debera adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del
2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacién sobre el proceso de
implementacién de las NIIF para PYMES establecido por la Superintendencia de
Compairiias.

La Compariiia se encuentra en proceso de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios emitidos de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Valuacioén de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicidon. El costo es depreciado de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida Util estimada de 3 afios
para los equipos de computacion.



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)
Reserva Legal

La ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
pérdida puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Impuesta a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente afio, y el saldo 25% del resto de las utilidades sobre la
base imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador.

Eil gasto es reconocido en el periodo en el cual son incurridos.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)
Clientes 96,734 295,456
Retenciones en la fuente 7,571 -
104,305 295,456
Provisién para cuentas incobrables ~ (3,922) (2,955)
100,383 292,501

Clientes representan principalmente facturas con plazo de hasta 60 dias sin
interés.



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de Diciembre es

como sigue:
2011 2010
(US Ddlares)
Saldo al inicio (2,955) -
Provisién (967) (2,955)
Saldo al final de afio (3,922) (2,955)
4.Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:
2011 2010
(US Délares)
Productos terminados:
Articulos varios para el hogar 34,581 157,186
34,581 157,186
5.Activos Fijos
Ef detalle de activos fijos al 31 de Diciembre es como sigue:
2011 2010
(US Délares)
Terreno 889,883 889,883
Edificio 593,255 593,255
Maguinarias y equipos de computacién - 719
Otros 1,528 1,628
1,484,666 1,485,385
(76,298) (51,354)
1,408,368 1,434,031
10



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Documentos por Pagar

Documentos por pagar representan préstamos sobre firma, con vencimiento en
el 2012 e interés del 11.23%, préstamo que se encuentra garantizado con
facturas de clientes.

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Déblares)
Proveedores 21,426 26,457

21,426 26,457

8.Gastos Acumulados

El saldo de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2011 y 2010 fueron como sigue:

Impuesto a la

Intereses Renta Total
(US Déblares)

Saldo inicial - 5,679 5,679
Provisiones 75,347 10,837 86,184
Pagos (67,897) (16,516) (84,413)

Saldo final 7,450 - 7,450

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

11



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

2011 2010
{US Délares)
Corporacién  Financiera Nacional, préstamo
hipotecario, con vencimientos mensuales hasta
Junio del 2013 e interés del 8.99% 561,000 822,113
Accionistas, sin fecha de vencimiento y sin interés 284,181 804,886
845,181 1,626,999
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (408,000) (337,613)

437,181 1,289,386

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2011 2010
(US Ddélares)
2012 - 306,000
2013 153,000 178,500
Accionistas 284,181 804,886

437,181 1,289,386

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 250.000
acciones ordinarias con un valor nominal unitario US$1.00.

11.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, es
como sigue:

12



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta {continuacion)

2011 2010
(US Délares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 45,152 163,000
Mas (menos) Partidas conciliatorias

Gastos no deducibles - 100

45,152 163,100

Tasa de impuesto 24% 25%

Provision para impuesto a la renta 10,836 40,775

Al 31 de Diciembre, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por pagar es
la siguiente:

2011 2010
(US Délares)
Provision para impuesto a la renta 10,836 40,775
Menos:
Retenciones en la fuente (10,836) (35,096)
Impuesto a la renta por pagar - 5,679

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facuitad
de la Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracidén
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se
trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo ¢ en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

13



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion,

la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente
manera:

Afo 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades gue se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidié la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado,
mediante el cual se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

(LORT!) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

14



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Impuesto a la Renta (continuacion)

Impuesto a la Renta y Anticipo

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes
rubros:

- Se limita la deduccion de los gastos relacionados con la adquisicion, uso
o propiedad de vehiculos y cuyo avallo a la fecha de adquisicién, supere
los US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracion del calculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades de la
produccion y cultivo de banano.

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la
produccion y cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de
impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos,
relacionados con fa produccién y cultivo de los mismos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
sea de hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.

Impuestos Ambientales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que
gravara a la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre. La base imponible para el célculo de
este impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del vehiculo a
las tarifas que constan en la Ley.

- Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que
gravara US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En
el caso de bebidas importadas gravardA al momento de Ia
desaduanizacion.

15



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

11.)mpuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
- Se incrementa la tarifa del 1ISD al 5%.

- Se incluy6 como hecho generador def impuesto:

« Todo pago efectuado desde el exterior, ain cuando los pagos no se
hagan por remesas o transferencias sino con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de tercero.

» Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al

exterior, por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales © jurisdicciones de menor
imposicion.

El ISD podra ser utilizado como crédite tributario para la determinacién de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que
consten en el listado que establezca el comité de politica tributaria.

16



METROIMPORT S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12.Contingencia

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades
tributarias hasta el aflo 2003. Como resultado de esta revision existen glosas

pendientes de pago, las cuales han sido impugnadas por la Administracién de la
Compaiiia, como sigue:

. La Compafiia impugno ante el Servicio de Rentas Internas los resultados
desfavorables por inconsistencia en la declaracion de impuesto a la renta
correspondiente al afio 2003 glosas que determinaron impuestos por
pagar por US$ 285,831. La Compaiiia esta en proceso de impugnacién de
estos actos ante el Servicio de Rentas Internas.

. De acuerdo con la evaluacion de las contingencias realizadas por el
abogado patrocinador de este juicio, se espera una resolucion favorable a
favor de la Compaiiia, una vez presentada la impugnacion. Caso contrario
la sentencia sea desfavorable los accionistas asumirian la deuda.

A la fecha de este informe se espera una resolucién definitiva sobre los procesos
de impugnacion.
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