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Guayaquil, Junio 04 del 2.010 q}Q )

Sefiores:

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

REF: METROIMPORT S.A. EXPEDIENTE Ng, 108855-2002
Estimados Sefiores:
Conforme a 1o dispuesto en el articulo No. 15 de la Resolucion No. 02.Q.ICi:08
expedida por la Superintendencia de Compafifas y publicada ‘en el Suplemento
del Registro Oficial No. 564 del 26 de Abril del 2.002, estamos procediendo a
remitir 1 copia del informe de auditoria de los Estados Financieros por el afio

terminado al 31 de Diciembre del 2.009 de METROIMPORT S.A.

Anticipamos nuestros agradecimientos por ia atencién que se sirvan dar a la

presente.

Muy atentamente,

METROIMPORT S. A.
RUC No. 0992256788001
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
METROIMPORT S. A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de METROIMPORT S. A,
que comprenden el balance general al 31 de Diciembre del 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los
estados financieros al 31 de Diciembre del 2008 y por el ano terminado en
esa fecha fueron auditados de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria
y emitimos nuestro informe de fecha 26 de Junio del 2009, el mismo que
contiene una opinion limpia.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye el diseno, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacidbn y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; vy, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opiniéon sobre los estados

financieros adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas internacionales de ! a, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos etrcas plamf:q‘uemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razgnable:-de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes. &lna &uditoria comprende
la ejecucion de procedimientos para obtener evidengia deiaiiliit¥¥a sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los egtados fmanc:eros Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de \au itor, que )ncluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros ¢ fé\gaﬂf,d?étorsmnes
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la




CPA. Washington X, Vallejo

Compafia, para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de METROIMPORT S. A. al 31 de Diciembre del 2009, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

SC - RNAE No. 2-635
RNC No. 0-7286

26 de Mayo del 2010




METROIMPORT S. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Activos fijos, neto (Nota 5)

Cuentas por cobrar a largo plazo, accionistas

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar

Cuentas por pagar (Nota 6)

Gastos acumulados (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 8)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2009 2008

(US Dolares)

971 162,512
204,388 242,863
255,514 596,585
460,873 1,001,960

22,822 36,617
442,261 .
925,956 1,038,577

70,925 -
325,020 432,598

32,857 282
428,802 432,880

- 207,113
250,000 250,000
3,194 3,194

556 556
243,404 144,834
497,154 308,584
925,956 1,038,577




METROIMPORT S. A.

Estados de Resultados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administracién y ventas
Depreciacion

Utilidad antes de impuesto a la renta
25% Impuesto a la renta (Notas 2 y 10)

Utilidad neta

Ver notas adjuntas.

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)

499,849 439,919
(341,071) (421,461)
158,778 18,458
(13,556) (3,534)
(13,795) (13,795)
131,427 1,129
(32,857) (282)
98,570 847
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METROIMPORT S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Oftros

Utilidad neta, 2008

Saldos al 31 de Diciembre del 2008

Utilidad neta, 2009

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Ver notas adjuntas.

Aportes
Para
Capital Futuro  Reserva Utilidad
Pagade Aumento Legal Acumulada Total
{US Ddélares)

250,000 3,194 556 143,705 397,455
- - - 282 282
- - - 847 847
250,000 3,194 556 144,834 398,584
- - - 98,570 98,570
250,000 3,194 556 243,404 497,154
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METROIMPORT S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2009 2008
(US Ddlares)
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
operacion:

Recibido de clientes 96,063 825,888

Pagado a proveedores y empleados (121,134) (654,082)

Impuesto a la renta (282) (15,231)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades

de operacion (25,353) 156,575
Efectivo usado por actividades de inversion:

Aumento en activos fijos - (7,804)
Efectivo neto usado por actividades de inversion - (7,804)
Efectivo usado por actividades de financiamiento:

Aportes - 282

Aumento en documentos por pagar 70,925 -

Disminucidn en obligaciones a largo plazo (207,113) (26,252)
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (136,188) (25,970}
Aumento neto en caja y bancos (161,541) 122,801
Caja y bancos al principio del ano 162,512 39,711
Caja y bancos al final del afio 971 162,512

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Utilidad neta 98,570 847
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion 13,795 13,795
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar 38,475 376,738
Disminucién en inventarios 341,071 421,461
Aumentos en otros activos (442,261) -
Disminucién en cuentas por pagar (107,578) (641,317)
Aumentos en gastos acumulados 32,575 {14,949)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades
de operacion (25,353) 156,575

Ver notas adjuntas. 6



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividad

La Compania fue constituida en Junio del 2002 en Ecuador e inicid sus
operaciones a partir de Enero del 2003. Su actividad principal es la importacion y
la comercializacién de equipos, electrodomeésticos, linea blanca y enseres para el
hogar y oficina.

La Compania recibe de parte de la compafia relacionada ciertos servicios
administrativos como los de contabilidad y otros, sin costos.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el
Banco Central del Ecuador en los tres tltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

La politica de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales
requieren que la Gerencia de la Compariia efectie estimaciones y supuestos que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en
dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De
acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Companias de fecha Noviembre 20 del 2008, se adoptaran en Ecuador las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. La Compafia aplicara las
NIIFs a partir deil 1 de Enero del 2012.



METROIMPORT S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con
el metodo de linea recta en funcidén de los anos de vida Util estimada de 3 afos
para los equipos de computacion.

Reserva Legal

La ley de Companias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
pérdida puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Impuesta a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compainia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente ano, y el saldo 25% del resto de las utilidades sobre la
base imponible determinada en la Nota 10. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador.

El gasto es reconocido en el pericdo en el cual son incurridos.



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de o siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Clientes 156,923 226,477
Retenciones en la fuente 31,079 -
Otras 16,386 16,386
204,388 242,863

Clientes representan principalmente facturas con plazo de hasta 60 dias sin
interés.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de Diciembre es
como sigue:

2008
(US Ddlares)
Saldo al inicio (9,231)
Castigos 9,231
Saldo al final de ano -
4.lnventarios
Los inventarios consisten de Io siguiente:
2009 2008
(US Ddlares)

Productos terminados:
Articulos varios para el hogar 255,514 596,584
255,514 596,584

5.Activos Fijos

El detalle de activos fijos al 31 de Diciembre es como sigue:



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Activos Fijos (continuacion)

2009 2008
(US Délares)
Maquinarias y equipos de computacién 6,423 6,423
Vehiculo 65,000 65,000
Otros 1,528 1,528
72,951 72,951
(50,129) (36,334)
22,822 36,617

6.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Proveedores, locales - 107,577
Companias relacionadas 325,020 325,020

325,020 432,597

En el ano 2008, las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente
facturas por compra de bienes y servicios con plazos de hasta 90 dias y sin
interés.

7.Gastos Acumulados

El saldo de gastos acumulados por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2009
y 2008 fue como sigue:

Impuesto a la Renta

2009 2008
(US Dolares)
Saldo inicial 282 15,231
Provisiones 32,857 282
Pagos (282) (15,231)
Saldo final 32,857 282

10



METROIMPORT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cuentas por Pagar a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2008, las cuentas por pagar a largo plazo representan
préstamos a los accionistas sin fechas de vencimientos y sin interés.

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 250.000
acciones ordinarias con un valor nominal unitarioc U$$1.00.

10.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el calculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compania no consideré gastos no
deducibles.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad
de la Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres anos, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis
anos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un ano cuando se
trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

11.Contingencia

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades
tributarias hasta el ano 2003. Como resultado de esta revision existen glosas
pendientes de pago, ias cuales han sido impugnadas por la Administracion de la
Compania, como sigue:

. La Compania impugné ante el Servicio de Rentas Internas los resultados
desfavorables por inconsistencia en la declaracion de impuesto a la renta
correspondiente al afo 2003 glosas que determinaron impuestos por
pagar por US$ 285,831. La Companiia esta en proceso de impugnacion de
estos actos ante el Servicio de Rentas Internas.

. De acuerdo con la evaluacidn de las contingencias realizadas por el
abogado patrocinador de este juicio, se espera una resolucién favorable a
favor de la Compafiia, una vez presentada la impugnacion. Caso contrario
la sentencia sea desfavorable los accionistas asumirian la deuda.
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