INFORME DEL COMISARIO

Sciiorcs:

(erenic y demas miembros de la Junia General de Acciomistas de la Firma Comercial KAXEL
SIAI

&

Estimados Senores:

Para dar cumplimiento de las disposiciones legales pertinentes contenidas en los Estatutos y en la
Ley de Compailias en vigencia tengo a bien elevar a conocimiento de ustedes €l informe relativo al
gjercicio economico ael 2003, de la compainia KAXEL S.A..

Mi examen sc efectud de acuerdo con las normas de intervencion de cuentas 'y en consecucncia
mcluye prucbas de registros contables y evidencias documentales, a fin de obtener una certeza
razonable sobre las cantidades y revelaciones presentadas cn los Estados Financieros .

Como parte de¢ mi examen he verificado el cumplimiento de las normas Icgaics , ¢statutarias , asi
como disposiciones legales vigenies.

En mi opinion los Estados Financicros dc la Compaiiia KAXEL S.A..., prescentan razonablemcentc la
situacion financiera al 31 de al Diciembre del 2003, de conformidad con las regulaciones legales y
los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Atergamente,
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