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Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

The Tesalia Springs Company S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompainan de The Tesalia Springs
Company S. A. (la Compaiiia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las notas que
comprenden un resumen de las politcas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Adminisfracion por los Estados Financieros

2.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por
el control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros
gue estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimienios para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, debido ‘a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién calificada.

Bases para una Opinion Calificada

6.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia estd en proceso de determinar el impuesto diferido
resultante del reavallio de ciertos items de propiedad, planta y equipos. No fue practico
extender nuestros procedimientos de auditoria para determinar el efecto de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

{Continda)

KPMG de! Ecuador Cia. Ltda. compafifa ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma miembro ds la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza.



Opinion Calificada

7. En nuestra opinion excepto por el efecto en los estados financieros adjuntos del asunto descrito
en el parrafo 6, de la seccidon bases para una opinion calificada, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de The Tesalia Springs Company S. A. al 31 de diciembre
de 2014 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

8. Los estados financieros de la Compaiiia al y por el afio que terminéd el 31 de diciembre de 2013
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 12 de junio de 2014 contiene una
opinién sin salvedad sobre esos estados financieros.
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. The Tesalia Springs Company 3. A.
. (Machahi — Ecuador)
. Estado de Situacién Financiera
. 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
. (Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US§)
. Actives Nctas 2014 2013
. Activos corrientes;
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 uss 5,734,283 6,299,390
. Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar, neto 7,18 25,890,049 25,738,280
. Inventarias 8 27,181,569 22,312,808
Activos mantenides para la venta 9 7,137,217 -
® Pagos anticipados 125,007 81,480
‘ Total activos corrientes 65,068,125 54,432,968
Activos no corrientes:
. Propiedad, planta y equipos, neto 10 127,959,650 99,347,141
. Activos intangibles " 26,387,993 28,879,748
Impuesto diferido : 14 516,314 277,248
. Otros activos 335,098 314,113
Total activos no corrientes 155,199,055 128,818,250
. Total activos us$ 221,267,180 183,251,218
: Pasivos y Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
@ Préstamos y obligaciones financieras 12 Uss$ 14,206,081 9,432,146
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
o y gastos por pagar 13,18 65,747,198 46,607,303
. Impuesto a la renta por pagar 14 3,942 547 2,710,437
Beneficios a empleados 15 4,225,219 2,904,874
. Total pasivos corrientes 88,121,045 61,664,760
Pasivos no corrientes:
. Préstamos y obligaciones financieras 12 60,600,000 55,714,286
Beneficios a empleados 15 5,481,928 4,180,397
o Total pasivos no corrientes 55,481,928 59,804,683
. Total pasivos 153,602,973 121,549,443
. Patrimonio: 16
Capital acciones 35,261,252 35,261,252
. Aportes para aumentos de capital 22,745,881 22,745,881
Reservas 14,556,102 9,230,837
Otros resultados integrales - remediciones de
pasivos por beneficios definidos (354,556) -
Resultados acumulados (4,544,472) (5.536,295)
Total patrimonio 67,664,207 61,701,775
Total pasives y patrimonio uss 221,267,180 183,251,218
Catalina de la Bdes Sanchez Marj Elezé ) Jimérez
Apodefado Especial Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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The Tesalia Springs Company S. A

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ario que termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y generale
Gastos de distribucion y ventas
Ofros gastos

Utilidad en operaciones
Costos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la rentz
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Revaluacion de propiedad, planta y equipo:
Partida que no se reclasificara posteriorment
al resultado del afio - pérdida actuari:
por planes de beneficio:

Utilidad neta y otros resultados integrales

Catalinade | ercedes Sianchez
Apoderado Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

14

10

15

2014 2013
Uss 255,516,494 206,497,212
(131.210.370) (110,791,680)
124,306,124 95,705,532
9,080,055 8,451,437
(15.091.260) (12.805.723)
(97,229,555) (73,057,556)
(5,253,246) (2,934,796)
{108,494,006) (80,436,638)
15,812,118 15,268,894
(3.902,469) (5,155,775)
11,909,649 10,113,119
(3,703.481) (2,433,190)
8,206,168 7,679,929
4,567,173 -
(354,556) -
USs$ 12,408,785 7,679,929
Magia El?‘na;(diménez
Coritadora




The Tesalia Springs Company.S. A,
Estado de Cambios en el Patrimonio
Aflo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otros
resultados
integrales -
Resenas Resullados
Aportes para de pasivos por Reserva  acumulados por Total
Capital ‘aumentos de Reserva Reserva Reserva de Total beneficios por aplicacion de Déficit patrimonio,
Notas acciones capital tegal facultativa _revalorizacién Teservas definidos valuacién NUF acumulado Total neto

Saldos al 1 de enero de 2013 US$  35261,252 818,881 1,187,823 6,002 7,784,285 8,978,200 - 1,578,052 10,966,612 (23.233,524) {10.688,860) 34,369,473
Utilidad neta - - - - - - - - - 7,679,929 7,679,929 7,679,929
Distribucion de dividendos . - - . - - - - . {2.274,827) {2.274,627) 2.274,627)
Aportes para aumentos de capital, resolucion de

la junta general extraordiantia de accionistas

del 21 de enero de 2013 - 21,927,000 - - - - - - - - - 21,927,000
Apropiacién para reserva legal - - 252,737 - - 252,737 - - - (252,737, (252,737) -
Saldos a! 31 de diciembre de 2013 35.261.252 22,745,881 1,440,560 6,092 7.784,285 9,230,937 - 1.578,052 10,966,612 (18.080,959) (5.536,295) 61,701,775
Utilidad neta - - - - - - - - - 8,206,168 8,206,168 8,206,168
Ofros resultados integrales 10y15 b = = - 4557173 4,557,173 (354,556) - - - - 4,202,617
Distribucién de dividendos - - - - . - - - - (6,911,936) (6.911,836) (6,911,936)
Ajuste de arios anteriores - - - - - - - - = 4655 465,563 466,583
Aproplacién para reserva legal - - 767,992 - - 767.992 - - - 767.992) (767.992) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 US$ _35.261.252 22,745,881 2,208,552 6,092 12,341,458 14.556.102 (354,556) 1.578.052 10.966.612 17.089.136) (4.544.472) 67,664,207

Catalina de I&s Mercedes Sanchez Mayia Eleng/liménez
Apoderado Especial Corltgdora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




The Tesalia Springs Company S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Utilidad neta
Ajustes para conclliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacién de activos intangibles
Provisién para cuentas dudosas .
Cambio en el valor razonable de propiedad, planta y
equipos
Pérdida en disposicion de propiedad, planta y equipo
Castigo de inventarios
Beneficios a empleados a largo plazo
|Costos financieros ’
impuesto alarenta
Flujas de efectivo de las actividades de operacion:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar
Otros activos
Beneficios a empleados corriente
Beneficios a empleados no corriente
Intereses pagados
Impuestos a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de'las actividades de inversion:
Disminucién de inversiones temporales
Adquisicién de prepiedad, planta y equipos
Adquisicion de activos intangles
Producto de la venta y bajas de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financfamiento:
Proveniente de préstamos y obligacicnes financieras de largo plazo
Aumento (disminucién) neta en préstamos y sbligaciones
financieras
Pago de dividendos
Efectivo neto (utilizado) provisto per las actividades de
financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes a efectivo

Efective recibido en compra de activos y pasivos a relacionadas
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio

Transacciones que no generaron movimiento de efectivo:
Compra de activos ¥ pasivos a relacionadas

Catalina de-tds Mercedes Sanchez
Apoderado Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros.

Notas 2014 2013
uss 8,206,168 7,679,929

10 12,878,745 11,038,027
11 2,491,755 305,555
7 838,712 990,683
10,19 720,317 -
620,920 -

8 1,317,780 -
15 367,987 858,024
3,902,469 5,155,775

14 3,703,481 2.433,190
2,620,887 1,103,531

(4,448 596) (5,977.303)

(43,527) 178,775

562,043 (6,241,148)

(14,848) (314,113)

(133,487) 4,010,395

(398,441) (954,555)
{4,102,472) (4,335,142).
{1,671,775) (4.824,382)

27,418,038 8,105,241

- 4,318,417

(30,955,186) (33,649,605)

- (7.475,264)

336,045 2,266,715

(30,618,141) (37,5639,737)

. 60,000,000

9,259,652 (28,866,517)

(9.329,074) (235,759)

(69,422) 30,897,724

(3,270,525) 1,463,228

18 2,705,418 -
6 6,299,390 4,836,162
5 uss$ 5,734,283 6,299,390
18 US$ 13,002,232 -




1000000000000 00000000000000000000000060000000000O0CKCGS

(1)

(2)

The Tesalia Springs Company S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Informa

The Tesalia Springs Company S. A. {la Companiia") fue constituida en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuador en 1921 y sus operaciones consisten en la explotacién e
industrializacion de agua natural, agua mineral, gas carbonico y hielo seco, asi como la
produccién de bebidas isotdnicas y carbonatadas, y aguas sabotizadas; productos gue la
Companfia produce y comercializa. Desde 2012, la Compafia fue adquirida por el grupo
centroamericano The Central America Bottling Corporation CABCORP, a través de una
subsidiaria, Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC — poseedora del 99.99% del capital
acciones, siendo su matriz final The Central Amercia Bottling Corporation, compania
domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas.,

En enero de 2012, la junta de accionistas de The Tesalia Springs Company S. A. y Delisoda
S. A. (Compafiia también adquirida por el grupo CABCORP) aprobaron la fusién de The *
Tesalia Springs Company 8. A. como entidad absorbente con Delisoda S.A. como entidad
absorbida. Mediante Resolucion No. SC.1J.DJCPTEQ.Q.13-2662 del 28 de mayo de 2013 Ia
Superintendencia de Compafiias de Quito aprobé la fusion antes referida, asi como el
aumento de capital por efecto de la fusion de US$15,069,375 a US$35,261,252; v, la
carrespondiente reforma de estatutos de la compania absorbente. El efecto de la fusion al 1
de enero de 2013, fue un incremento de los activos por US$88,942,969, pasivos por
US$81,082,683 y patrimonio por US$7,860,286.

En 2014, Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC y CTB Ecuador S.L., compaiiia
poseedora del 100% de las acciones del Grupo Tropical, acordaron integrar una compaifiia,
JOLTESY 8. A, en la que cada grupo aportd las acciones de sus compafias y se distribuyd
el paguete accionario de la nueva entidad, 70% para Cabcorp Ecuador Beverages Company
LLC y 30% para CTB Ecuador S. L. posteriormente, dicha entidad vendi6 el 15% de
participacion a Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC, cambiando la propiedad
accionaria en 85% y 15%, respectivamente.

Durante 2014, The Tesalia Springs Company S. A. adquirié a su valor en libros los activas y
pasivos operativos de las Companias operativas y otras relacionadas del Grupo Tropical,
compahias que por efecto de la transaccion antes referida constituyen partes relacionadas
por accionistas comunes a The Tesalia Springs Company 3. A. (ver nota 18).

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracién de

la Compaiiia el 15 de junio de 2015 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a |a aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma.

(Continda)
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(b)

(©)

(d)

The Tesalia Springs Company S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre |la base del costo histérico con
excepcién de la propiedad, planta y equipos (excluyendo los actives de mercado —
envases Y cajillas), para los que se aplicd el método de revaluacion. Ver nota 3 (f).

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compariia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectué juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultades reales pudieran diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
i. Juicios
En relacion a los juicios realizados en la aplicacion de las politicas de
contabilidad, la Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afo que termina el 31 de
diciembre de 2015, se incluye en las notas 11 — Activos intangibles, revisién por
deterioro de activos intangibles de vida indefinida y nota 15 — medicion de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

lii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propésitos de (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

(Continua)
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The Tesalia Springs Company S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las
NIIFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos identicos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el vaior razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 9 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que oftro criterio sea indicado.

(a)

(b)

(c)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corrientes, las de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situacion financiera reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio
de esa fecha. Las diferencias en cambio en moneda exfranjera son generalmente
reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias:

~ préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos

financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
(Continua)
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The Tesalia Springs Company S. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasives
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente fodos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiifa se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compariia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. ’

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y depositos a la vista en bancos, que son utilizados por la
Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidon

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

(Continuda)
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The Tesalia Springs Company S. A
Notas a los Estados Financieros
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Los ofros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y gastos
por pagar.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo estandar que se
aproxima al método FIFO, excepto por las materias primas, suministros y materiales y
repuestos que se determinan por el método promedio; ademas de las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversidn y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizaciéon y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccién en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

Activos Mantenidos para [a Venta

Los activos no corrientes, 0 grupos de activos para su disposicién compuestos de
activos y pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta o mantenidos para
distribuir a los propietarios si es altamente probable que sean recuperados
fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicién, por lo general se miden al
menor valor entre el importe en libros y su valor razonable menos los costos de
ventas. Cualquier pérdida por deterioro del valor se distribuye primero a |la plusvalia y
luego se prorratea a los activos y pasivos restantes, excepto que no se distribuye esta
pérdida a los inventarios, activos financieros, activos por impuestos diferidos, activos
por beneficios a los empleados, propiedades de inversion o activos biolégicos, que
contindan midiéndose de acuerdo con las otras politicas contables de la Compafiia.

Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacion inicial como mantenidos para la
venta 0 mantenidos para distribucion a los propietarios y las ganancias y pérdidas
posteriores surgidas de la remedicion se reconocen en el resultado.

Cuando sie han clasificado como mantenido para la venta, los activos intangibles y las
propiedad, planta y equipos no siguen amortizandose o depreciandose, y las partidas
contabilizadas bajo el método de la participacion dejan de contabilizarse bajo este
método. .

(Continua)
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(f)  Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y Medicidn

La Compafifa adopté al modelo de revaluacion como politica de medicion de la
propiedad, planta y equipos (excluye envases y cajillas), en 2012 y para cierta
propiedad, planta y equipo adquirida en 2014 a compafiias relacionadas al valor
que estas compafiias registraban en libros. Bajo el modelo de revaluacion, la
propiedad planta y equipos se contabilizan por sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
subsecuente depreciacion acumulada y subsecuentes pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente frecuencia, de tal manera que
el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada periodo.

Cuando el valor en libros de |a propiedad, planta y equipos se incrementa como
resultado de una revaluacién, este aumento se reconoce directamente en otros
resultados integrales y se acumula en el patrimonio, en el rubro de superavit de
revaluacién. Sin embargo, el incremento se reconoce en el resultado del periodo
en la medida en que sea una reversion de un decremento por una revaluacion del
mismo activo que previamente fue reconocido en el resultado del periodo. De otra
forma, cuando el valor en libros de la propiedad, planta y equipos disminuye como
consecuencia de una revaluacion, tal disminucion se reconoce en el resultado del
periodo. Sin embargo, la disminucién se reconoce en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacién
con ese activo. Esta disminucién reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superavit de revaluacion.

El superavit por revaluacion se transfiere en su totalidad a resuitados acumulados
a la fecha de disposicion del activo.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que directamente son
atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia
entidad incluye:

- Elcosto de los materiales y la mano de obra directa.

- Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
séa apto para trabajar para su uso previsto. :

- Cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el active o rehabilitar el
lugar, una estimacion de ios costos de desmantelar y remover |as partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados.

- Lbs costos por préstamos capitalizados.
|

(Continta)
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Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas {(componentes importantes) del
activo.

La ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precics de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en resultados cuando se realizan o se conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida (til del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos de reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo. De conformidad con la politica de |la Compania, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida (til estimada de los bienes de
propiedad, planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se

-reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las

vidas Utiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipos.
Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
que estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios entre 20 y 60 afos
Maquinarias y equipos entre 5 y 30 afics
Muebles y enseres entre 5y 15 afos
Equipos de computo y comunicacion entre 5 y 15 afics
Vehiculos entre 8 y 15 afios
Activos de mercado entre 5y 10 afios

Los métodos de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

{Continaa)
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Activos Intangibles

Las marcas estan valorizadas al costo- atribuido menos las pérdidas acumuladas por
deterioro, en caso de existi. El costo atribuido fue determinado por un perito
independiente con base al valor razonable. El valor razonable se determind
considerando los flujos de caja futuros esperados del activo, ajustados para
representar la contribucién neta de la marca al propietario, descontando los flujos de
caja libre a una tasa de descuento constante (costo promedio ponderado de capital).
Qftros factores considerados en la valoracién son los participantes del mercado, los
ciclos de vida de los productos, la participacion del mercado, historia de la marca v las
expectativas de crecimiento, asi como los montos y oportunidad de los flujos de caja
futuros.

Las vidas Gtiles de las marcas se han determinado como indefinidas, basados en que
el valor de las marcas se mantiene dado el historial de ingresos, flujos de caja
esperados, participacion de mercado vy la intencion y capacidad de la Compafiia de
mantener inversiones de mercadeo en el futuro previsible, para preservar el
posicionamiento, la fidelidad, la cobertura de los canales de distribucion, la
participacion del mercado y consecuentemente el crecimiento en ventas.

Los activos intangibles de vida indefinida son evaluados por detericro al menos
anualmente, si el valor en libros excede su valor razonable, determinado por
descontar los flujos de caja futures, una pérdida por deterioro es reconocida por un
monto igual a tal exceso.

Los derechos de no competencia adquiridos se miden a su costo de adquisicion
menos |d amortizacion acumulada, La vida Otil de los derechos adquiridos se ha
estimado'en tres afos que es el plazo de duracion de los derechos que se establecio
en el contrato, véase nota 11.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de .situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Companlia en términos que la Compaifia ne consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota,
cambics adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
economicas que se relacionan con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para un instrumenio y datos observables que indican que existe un
descense medible en los flujos de efectivos esperados de un grupo de activos
financieros.

(Continda)
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La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico come colectivo, Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado contina reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deteriorc causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de ios activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios e impuesto a [a renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperabie de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el active o la unidad generadora
de efectivo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos gque generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultadcs. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

(Continda)
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Beneficios a los Empleados

iii.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e Indemnizacién por
desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicic de 25 afos en una
misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados. Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que
cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio.

La obligacién neta de la Companiia relacionada con el plan de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor ‘presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafia reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales y
todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos,
incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por
beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
princi‘pales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
aquel!as establecidas en el Cédigo del Trabajo.

[

Beneficios por Terminacion

N 1 v . v P [
Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados. :

(Continua)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconoce como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacién y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa anies de impuesto que refleja la valoraciéon actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sera
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros son también reveladas como pasivos contingentes 2 menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Venta de Productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconoccidos al valor razonable de contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto que graven la venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compafiia no conserva para si ningn involucramiento en la administracién actual
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La opértunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato.o acuerdo de venta; sin embargo, para las
ventas dentro de la jurisdiccion de la Compaiiia, la transferencia generalmente
ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el
caso de las ventas fuera de la jurisdiccion de la Compafia la transferencia ocurre
cuando los bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en
el puerto de embarque.

(Continta)
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ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurtidos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido utilizando el método de interés efectivo.
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, 1a
construccion o la produccién de un activo que califica para capitalizacién de interés,
se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Arrendamientos

i. Activos Arrendados

Los activos mantenidos por la Compania bajo arrendamientos que transfieren a la
Compafiia practicamente todos los riesgos y ventajas relacionados con la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros. En el
reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide por un importe igual al menor
entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos y no se reconocen en el estado de situacién
financiera de la Compaiia.

ii. Paqos‘ por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en
resultados bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

Impuesto a |la Renta

El gasto 'por impuesto a la renta estd compuestc por el impuesto corriente y el
impuesto  diferido. El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionadc es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

ii. Impuésto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propodsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce

(Continta)
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impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinaciéon de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicidn de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compariia espera, a |la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los actives y pasivos por impuesto diferido son compensados ¥y
consecuentemente se presentan en el estado de situacién financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta,
aplicados por la misma autoridad tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos par impuestos corrientes en forma neta, o sus actives y pasivos por
impuesto a la renta seran realizados al mismeo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros vy diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y st pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compariia cree que la
acumulacién de sus pasivos iributarios es adecuada para todos los afos fiscales
ablertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo [as
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en que se determinen.

Normas Nuevas, y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero ailn no Efectivas
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que -comienzan despues del 1 de enero

de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en |a preparacion de los estados
financieros:
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(a) NIF 9 Instrumentos Financieros

(b)

(c)

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de las NIC 39 “Intrumentos
Financieros Reconocimiento y Medicion®. La NIIF 9 incluye guifas revisadas para la
clasificacién y medicion de los instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el detericro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales qgue comiencen en o despues del 1 de enero
de 2018, con adaptacion temprana permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultantes de la aplicacién de las NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos de [as Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimeinto de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreos de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Contruccién” y la CINJIF 13 “Programas
de Fidelizacidon de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2017, con adopcién temprana permitida.

La Compafila ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacién de las NIIF 15.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera gque las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los egtados financieros:

e Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones

alas NIC 19).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas)

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas)

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas)

NIIF 14 Cuenta de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a las NIIF 11).

e Aclaraciébn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

s Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

e Método de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27)

« Venta o Contribucién de Activos entre un inversionista y sus Asociadas o
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28).

(Continda)
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Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacidon. Cuando corresponda, se
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Prestamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al vaior presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a |a tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconacimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidn en cada fecha de |os estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a |a fecha de medicién.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medicién categorizada en el nivel 2 de
valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos en el
corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo es siguiente:

2014 2013
Efectivo en caja ' US$ 26,068 55,497
Depdsito en bancos 5,708,215 6,243,893
Efectivo y equivalentes a efectivo uUs$ 5,734,283 6,299,390
(Continua)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Notas 2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales us$ 14,281,728 11,276,083
Clientes del exterior 178,056 14,770
Compafias relacionadas 18 360,843 173,082

14,820,627 11,463,915

Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (266,199) (470,838)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 14,554,428 10,993,077

Otras cuentas por cobrar:

Compafias relacionadas . 18 543,798 214,043
PepsiCor. Inc. 21 3,364,013 4,732,494
Impuesto al valor agregado (IVA) 2,085,982 2,062,296

Créedito tributario de impuesto a la renta -
Anticipos, retenciones e impuesto a la

salida de divisas. 3,441,497 4,480,159
Anticipos a proveedores 312,752 1,644,576
Préstamos y anticipos a empleados 165,532 87,302
Otros 1,422,047 1,525,343

11,335,621 14,746,213

Total cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar Uss 25,830,049 25,739,290

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar PepsiCo.Inc., corresponde
a los reembolsos de gastos de publicidad y marketing incurridos por las marcas licenciadas
y franguicias de la Compaiiia, acorde a los correspondientes contratos, véase nota 21.

El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio uss 470,838 885,047
Cargo a gastos 838,912 990,683
Castigos {1,043,551) (1,404,892)
Saldo al final del afio us$ 266,199 470,838

La exposicion de [a Compafia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17.

(Continua)
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Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2014 2013
Productos terminados Us$ 6,942,755 5,701,650
Materias primas 13,334,861 - 11,771,978
Materiales, repuestos y suministros ' 4,116,375 2,391,290
Importaciones en transito 2,787,578 2,447,890

Uss 27,181,569 22,312,808

Durante el afio 2014, las materias primas, materiales, suministros y los cambios en
productos terminados y en proceso reconocidos como costos de las ventas ascendieron a
USS$1 12,567,304 (US$94,648,946 en el 2013).

En el 2014 la Compariia castigo con cargo a resultados, inventarios de materia prima vy
productos terminados por US$1,317,780 (US$685,929 en el 2013).

Activos Mantenidos Para la Venta

En 2014, la Administraciéon de la Compafia se ha comprometido con un plan para vender

ciertos activos, que no seran utilizados en la operacién. En consecuencia tales activos se

presentan como activos mantenidos para la venta. La Administracién ha comenzado las
gestiones para vender este grupo de activos durante el 2015.

Al 31 de diciembre de 2014, los activos mantenidos para la venta se presenta al costo, el
que no excede su valor razonable menos los costos de venta y se componde de los
siguientes:

Terrenos uss 3,288,337
Edificios 1,699,260
Maquinarias y equipos 416,784
Vehiculos 1,732,836

us$ 7,137,217

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo es como sigue;
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Mejoras a
Maguinarias y Acfivos de Equipos de Muebles y propiedades
Terrenos Edificios equipos mercado Vehiculos 0 enseres En i0 En frénsit arrendas Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 uss 7,597,001 8,927,322 32,945,225 28,939,650 2,800,451 796,182 554,476 2028406 43928 - 84,632,641

Adiciones - 269,099 7,152 9,591,434 107,892 781,252 117,674 22775102 - - 33,649,605

Reclasificaciones - - (1,162,140} (1,336,695) 41,063 4144 1,307,573 (632,374) (63,926) - (1.832,355)

Transferencias - 895417 7,054,740 2,102,397 - 2012445 383,346 (12:448,345) - - -

Ventas ybajas - (54313) (592,557) (4751) (5,163) - - - - (656,784)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 7,597,001 10,091,838 38,790,664 38,704,229 2,944,855 3,588,860 2,363,069 11,722,789 (9.998) - 115,793,107

Adicianes - 97,871 219436 4,652,542 89,354 1311536 363875 22805222 1515351 - 30,355,186

Transferencias - 1,594,636 15,661,678 4,682,979 - - 304,202 {20,950,957) (1459,123) 166,495 -

Compras de acfivos y pasivos {nola 18) 2,571,420 3,950,188 4,537,222 1,099,124 1,895,277 124,347 140,233 - - - 14,327,811

Efecto de superaviten revalio de activos

adquiridos 3115498 391,473 743,982 480 305,740 - - - - - 4,557,173

Efecto en pérdida en revalio de activos

adquiridos - - (633.607) 33777) (48,619} (3,502) (812) - - - (720,317)

Ventas ybajas - - (41,646) (1,240,100) (115612) - (90) - - - (1,397.448)

Reclasificacion a activos mantenidos

parala venia (3,288,337) (1,699,260} (416,784) - (1,732,836) - - - - - {T131217)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 us§ 9,995,582 14,436,746 58,860,945 47765477 3,337,959 5021240 3,170,567 13,577,054 46230 166,495 156,378,295
Depreciacion Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 us$ - - - (6,745,589) - - - - - - (5,745,589)

Adiciones - (381,357) (3,570,265) (5,601,626) (669,761) (595,372) (217,648) - - - (11,036,027)

Reclasificaciones - 89 - 1,179 432 {1,700) - - - - -

Ventas ybajas - - 142,142 188,372 3,466 1,670 - - - - 335,650

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - (381,268) (3428,123) (11,157,664) (665,863) (595,402) (217,646) - - - (16,445,966)

Adiciones - (413,940) (3926317) (6,691,024) (648253) (914,703) (263,650) - - (18,858) (12,878,745)

Ajuste de afios anteriores - 10,697 153,556 127,084 6,805 149,640 17,803 - - 465,585

Ventas ybajas - - 25112 415,334 - - 35 - - - 440481

Saldo al 31 de diciembre de 2014 us$ - (784,511) (7177.772) (17.306,270) {1,307.311) (1,360,465) (463,458) - - (18,858) {28,418,645)
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2013 Us$ 7,597,001 9,710,570 35,362,541 27,546,565 2,278,792 2,993,458 2,145,423 11,722,789 (9.998) - 99,347,141

31 de diciembre de 2014 uss 9,095,582 13,652.235 61,683,173 30459207 2,030,648 3660.775 2,707,100 13,577,054 46230 147,637 127,959650

(Continta)
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Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2014 terrenos, edificios, y maquinarias y equipos con valor neto en
libros por un monto en agregado de US$14,166,470 (US$13,336,435 en el 2013) se
encuentran en garantia de los préstamos y obligaciones financieras contraidos por la
Compaiiia, ver nota 12.

Activos Intangibles

El detalle de la composicion del intangibles es como sigue:

2014 2013
Marcas:

Cola Mas Uss 8,826,392 8,826,392
Kola Gallito 5,076,723 5,076,723
Jugos Deli 7,806,924 7,806,924
21,710,039 21,710,039

Derechos adquiridos (Acuerdo de no
competencia con Corporacion Azende) 7,475,264 7,475,264
(-) Amortizacion acumulada (2,797,310) (305,555)
4,677,954 7,169,709
US$ 26,387,993 28,879,748

Al 31 de diciembre de 2014, los activos intangibles constituyen activos de vida indefinida y
corresponden a las marcas Deli, Gallito y Mas, las cuales se registran al costo. A la fecha
de transicion a las NIIF la Compaiiia us¢ la excepcién del costo atribuido permitida en la
NIIF 1 — “*Adopcion por Primera Vez", para lo cual un perito independiente determiné el valor

‘razonable de |las marcas usando proyecciones de los flujos de efectivo descontados.

En octubre de 2013, la Compafiia suscribid un contrato de compra de derechos de sub-
distribucién con Corporacion Azende S. A. mismo que permite a la Compaiiia retomar la
distribucién propia de la marca Gatorade, que hasta ese momento se encontraba delegada
mediante un convenio de sub-distribucién a Corporacion Azende. El contrato establece la
transferencia de un listado de clientes y el derecho a que Corporacion Azende no distribuya
bebidas isotdnicas ni bebidas similares a la gama de productos de la Companiia durante un
periodo de 39 meses. El monto total del acuerdo asciende a US$8,000,000 pagado de la
siguiente forma: i) US$4,500,000 de contado, i) US$2,500,000 pagados a 39 cuotas
mensuales iguales, iii) US$500,000 pagado en el 2013 y US$500,000 pagados en el 2014;
estos valores no incluyen el interes implicito relacionados con los pagos a mas de un afio, el
cual fue calculado usando el método de la tasa de interes efectiva a una tasa de interés
anual de 8%.

El movimiento de los activos intangibles vy de la amortizacion acumulada es como sigue:

2014 2013
Saldo al 1 de enero uss 28,879,748 21,710,039
Adiciones, netas - 7.475,264
Amortizacion del afo (2,491,755) (305,555)
uUs$ 26,387,993 28,879,748
{Continta)
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Prueba de deterioro para las marcas

El importe recuperable del valor de las marcas se basd en el valor razonable usando los
flujos de efectivo descontados. La medicion del valor razonable se clasificd como un valor
razonable nivel 3 sobre |la base de los datos de entrada en la técnica de valoracion usada
(ver nota 2-d).

Los supuestos clave usados en el calculo del importe recuperable se detallan a
continuacion. Los valores asignados a los supuestos clave representan la evaluacion de la
gerencia de las futuras tendencias en la industria correspondiente y se basan tanto en
fuentes externas como internas.

Tasa de descuento 15%
Tasa de crecimiento de valor terminal 1%
Tasa de crecimiento de los flujos {promedio

para los préximos 5 afios) 12%

La tasa de descuento corresponde a una medicién después de impuestos que se estima
sobre el costo de capital promedio ponderado de la industria con un rango posible de
apalancamiento de deuda del 55% a una tasa de interés de mercado del 7%

Las proyecciones de flujo de efectivo incluyeron estimaciones especificas para cinco afios y
tasa de crecimiento temporal con posterioridad a esos cinco afos. La tasa de crecimiento
terminal se delermind sobre la base de la estimacién de la gerencia de la tasa de
crecimiento anual compuesta de largo plazo para el EBITDA consistente con el supuesto
que efectuaria un participante en el mercado.

El importe recuperable estimado de las marcas excede su importe en libros en
US$530,000.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compaiiia (Unico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicidon de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez, ver nota 17.

2014 2013
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios sin intereses Us$ 8,237,751 3,978,099
Préstamos bancarios garantizados 5,004,247 -
Porcién comriente de préstamos bancarios
garantizados 964,083 5,454,047
14,206,081 9,432,146
Pasivos no cormientes:
Préstamos bancarios garantizados 60,000,000 55,714,286
Total préstamos y obligaciones financieras - US$ 74,206,081 - 65,146,432
(Continda)
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Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Los préstamos y obligaciones financieras estan denominadas en US dolares. Los términos
y condiciones de los préstamos son como sigue:

Tasa de 2014 2013
Afios de interés Valor tmporte en Valor Irporte en

Importes en US§ Moneda vencimiento anual nominal libros neminal libros
Préstamo bancario sin intareses uss 2015 - 8,237,751 8,237,751 3,978,089 3,978,089
Préstamo bancario garantizados a .

tasa de interes fija uss 2015 6.95% 5,000,000 5,004,247
Préstamos bancarios alargo plazo Libor a 3 meses +

garantizados, a tasa de interés 4.40% en el primer

variable US$ 2015a2019 trimestre 60,000,000 60,964,083 74,222 563 61,168,333

73,237,751 74,206,081 78,200,662 65,146,432

Los préstamos bancarios sin intereses corresponden a contratos con las siguientes
instituciones financieras: Banco de Guayaquil S. A., Citibank N. A. Sucursal Ecuador y
Citibank NY, mediante los cuales la Compafiia financia el pago de ciertos proveedores
calificados previamente por las institucienes financieras en plazos equiparables a los de las
facturas de los proveedores. El plazo promedio del préstamo es de 30 dias.

Préstamos bancarios a largo plazo, corresponden a deuda contratada con Citibank N.Y. en
febrero de 2013, ia cual fue reestructurada en octubre de 2014, a 1712 dias plazo (1760
dias plazo en 2013), pagoe de dividendos trimestrales, periodo de gracia de 540 dias para el
pago de capital (590 dias en 2013), y a la tasa de interés anual igual a la libor de tres
meses mas 4 puntos porcentuales para los dos primeros periodo de interés y mas 4.40
puntos porcentuales para los periodos subsiguientes hasta el vencimiento de la obligacion
(tasa de interés anual igual a la libor de tres meses mas 4 puntos porcentuales en 2013,
durante |la vigencia de [a operacion). Estas obligaciones estan garantizadas por The
Central America Bottling Corporation, matriz final, y sus subsidiarias.

Los préstamos a largo plazo con Citibank N.Y. requiere que el Grupo (The Central America
Bottling Corporation), en base a estados financieros consolidados, mantenga los siguientes
indices:

Ratio de deuda con relacion al EBITDA menor a 3.5 (menor a 3.75 en 2013)

Ratio minimo de cobertura de deuda de 1.1 durante la vigencia del préstamo (indice
definido como EBITDA a la sumatoria de la amortizacién de capital de la porcién
corriente de la deuda mas los interes correspondientes) ,y

Ratio minimo de cobertura para cargos fijos de 2.25 — 2 en 2013 (definido como EBITDA
a la sumatoria del gasto de interés mas el monto de los dividendos sobre titulos
emitidos) '

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracion del Grupo ha confirmado su cumplimiento con
los requerimientos antes indicados.

Al 31 de diciembre de 2014, los préstamos bancarios contratados con instituciones
financieras del pais, estan garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y edificios y
prenda industrial sobre maquinarias y equipos con valor neto en libros de US$13,336,435
(US$14,166,470 al 31 de diciembre de 2013) y carta de crédito irrevocable de una institucién
financiera por US$4,200,000.

(Continaa)
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{13) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como

sigue:
Nota 2014 2013
Cuentas por pagar comerciales: .
Proveedores locales US$ 22,963,292 23,780,231
Proweedores del exterior : 11,512,210 10,335,097
Compafiias relacionadas 18 5,259,014 1,644,621
39,734,516 35,759,949
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Compariias relacionadas 18 - 6,809
Accionistas 18 10,958,601 25,892
Impuesto al valor agregado por pagar 4,028,046 3,751,344
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 2,798,032 874,241
Otros impuestos por pagar 3,112,751 1,898,743
Anticipos de clientes 665,697 -
Depositos en garantia 399,597 475,598
Dividendos por pagar 190,071 2,607,209
Otras 3,859,887 1,207,518
26,012,682 10,847,354

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar Us$ 65,747,198 46,607,303

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en |a nota 17.

(14) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente del afio us$ 3,942,547 2,710,438
Impuesto a [a renta diferido (239,066) (277,248)
Us$ 3,703,481 2,433,190
{Continta)
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Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a |a renta ecuatoriana es el 22% en 2014 y 2013. Dicha
tasa se reduce al 12% (12% en el 2013) si las utilidades se reinvierten en la compania a
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de magquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad. '

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a [a renta del 22% en 2014 y 2013 a la utilidad antes
de impuesto a la renta:

2014 2013
Utilidad neta uss 8,206,168 7,679,929
Impuesto a la renta 3,703,481 2,433,190
Utilidad antes de impuesto a la renta 11,909,649 10,113,119
Impuesto que resultaria de aplicar |a tasa
corporativa de impueste a la renta del
22% para 2014 y 2013 2,620,123 2,224,886
Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 1,260,658 674,033
Amortizacion de pérdidas tributarias . - (187,587)
Ingresos exentos - (894)
Otros ajustes 61,767 -
Cambio en las diferencias temporanas
reconocidas (239,066) (277,248)
uss 3,703,481 2,433,190

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los afios gue terminaron es el siguiente:
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2014 2013
Creédito Crédito
fributario del Impuesto a fributario del Impuesto a
impuesto a la renta por impuesto a la renta por
larenta pagar la renta pagar
Saldo al inicio del afic US$ 4,480,159 (2,710,437) 1,181,238 (1,5625,442)
Impuesto a la renta corriente del afio - (3,842,547) - (2,710,437)
Pago de impuesto a la renta del afio

anterior - - - 1,625,442
Retenciones de impuestc a la renta 1,020,130 - 1,349,401 -
Crédito tributario generado porimpuesto .

a la salida de divisas 724,604 - 1,310,464 -
Anficipo de impuesto a la renta 882,477 - 639,055 -
Uso del crédito tributario porimpuesto a la

salidas de divisas para pago del anticipo (692,477) - - -
Cargos a resultados de ISD yretenciones (72,959) - - -
Compensacion de los anticipos, retenciones

e impuesto a la salida de divisas pago del

impuesto a la renta (2,710,437) 2,710,437 - -
Saldo al final del afio UsS$ 3,441,497 (3,942,547) 4,480,159 (2,710,437)

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica.
abajo y su movimiento es el siguiente:

Saldoal31 Reconocido  Saldo al 31 Reconocido Saldo ai 31

diciembre en diciembre en diciembre
2012 resultados 2013 resultados 2014
Impuesto diferido activo atribuible a:
Deterioro en cuentas por cobrar comerciales
yotras cuentas por cobrar USs - 76,717 6,717 (49,795) 26922
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas
ygastos por pagar - - - 120,546 120546
Propiedades y equipos - 94,805 84,805 {94,805) -
Beneficios a empleados - 221,168 221,168 147,678 368,846
Impuesto diferido activo - 392,680 392,690 123,624 516,314
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Intangible - (Interés implicito Azende) - {115,442) (115,442) 115,442 -
Impuesto diferido activo ( pasivo), neto  US$ - 277,248 277.248 239,066 516,314

Revisiones Tributarias

El Servicio de Rentas Internas mediante actas de determinacion de impuesto a los
consumos especiales No. 0920120100051, 0920110100301 y 0920110100313, determiné
diferencias a pagar por dichos impuesto para los afios 2008, 2009 y 2010 por US$124,896,
US$241,249 y US$191,173, respectivamente (excluye intereses y recargo del 20%),
originados a criterio de la autoridad tributaria a que la base imponible determinada por la
Compaiia (aplicacion del margen minimo presuntivo al precio ex fabrica) es menor a aquella

(Continta)
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que resuita de aplicar el margen de comercializacion de la compafiia al precic ex fabrica. A
la fecha de emision de este informe, la Compaiiia esta impugnando estas diferencias ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, debido a que considera que la determinacién de la base
imponible efectuada por la autoridad tributaria, utiliza el margen minimo presuntive sobre el
precio de venta, el cual ya incluye el margen de la Compafia. La Administracion de la
Compafila estima un resultado favorable, por consiguiente ninguna provision ha sido
registrada para el pasivo, si alguno, que podria resultar de la resolucion final de este asunto.

Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afios 2011 al 2014 estan abiertas a revisién de

las autoridades fributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455, la Administracion Tributaria establece que los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a US$3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$15,000,000 (US$6,000,000 en
2013), deberan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de
precios de transferencia.

En el afio 2014 la Compafiia concluyé el estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el afo 2013 con compaiifas relacionadas y no se
identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultade de los
términos y condiciones de tales transacciones. A la fecha de emision de los estados
financieros, el estudio de precios de transferencia por el afio 2014 se encuentra en proceso;
sin embargo, con base &l analisis preliminarmente efectuado, !a Administracién de la
Compafia no anticipa ningin ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejado en
los estados financieros adjuntos.

(15) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:
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2014 2013
Contribuciones de seguridad social uss 629,847 437,969
Liquidaciones de haberes por pagar 165,813 7,905
Beneficios sociales (principalmente legales) 1,285,667 674,332
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 2,143,892 1,784,668
Reserva para pensiones de jubilacion patronal 4,569,677 3,334,159
Reserva para indemnizaciones de desahucio 912,251 846,238
us$ 9,707,147 7,085,271
Pasivo corriente uUs$ 4,225,219 2,904,874
Pasivo a largo plazo 5,481,928 4,180,397
us$ 9,707,147 7,085,271

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 1 de enero de 2013 Us$ 3,512,885 764,043 4,276,928

Costos por senicios actuales 518,780 129,942 648,722

Costo financiero 240,098 48,871 288,969

Pérdida actuarial 141,873 89,051 230,924

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (310,591) - (310,591)

Beneficios pagados {768,886) (185,669) {954,555)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre de 2013 3,334,159 846,238 4,180,397

Costos por senicios actuales 234,739 33,417 268,156

Costo financiero 99,831 - 99,831

Pasivo adquirido de relacionadas (nota 18) 769,564 207,865 977,429

Pérdida actuarial 482,197 157,128 639,325

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (284,769) - (284,769)

Beneficios pagados (66,044) (332,397) (398,441)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre de 2014 US$ 4,569,677 912,251 5,481,928

Seglin se indica en el Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador, todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compariia tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los
cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cddigo establece que en los casos

(Continda)

-32-




10000000000000000000000000000000000000000000000000

The Tesalia Springs Company S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el equivalente al 25% de la Ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios independientes. Segtn se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente. . Las obligaciones se miden segdin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios

- después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de

las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estas beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de
la pensién vitalicia mensual-de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del
IESS y de US$30 si sblo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio
sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que
cubren a todos los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como
sigue:

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios
definidos en los siguientes importes:

Jubilacion Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss (325,545) (88,137)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 369,270 99,710
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 380,849 102,831
Tasa de incremento salarial - disminucidn de 0.5% (337,355) (91,396)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
de situacion financiera son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento ) 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7.5

T™M IESS ™ IESS

Tasa de mortalidad e invalidez 2002 2002

(Contintia)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

Gasto del Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepto del gasto de personal, incluidos en los
rubros del costo de ventas, gastos. de administracion y ventas en el estado de resultados y
otros resultados integrales por el afio terminado es como sigue:

2014 2013
Sueldos y salarios uss$ 21,920,843 17,826,219
Beneficios sociales 7,438,665 5,972,590
Otros beneficios sociales 5,637,880 4,303,393
Liquidaciones de haberes 1,716,858 657,732
Participacion de los trabajaderes en
las utilidades 2,143,892 1,784,668
Jubilacidn patronal y desahucio 367,987 858,024
uss 39,126,126 31,402,626
Patrimonio

Capital Acciones:

La Compafiia ha emitido (nicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. E! detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31
de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Acciones autorizadas 70,522,504
Acciones suscritas 35,261,252

Aporte para Aumentos de Capital

De acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de enero
de 2013 se resolvid destinar aportes recibidos de su principal accionista por U5$21,926,969
a aportes para futuro aumento de capital. A la fecha de emisién de este informe la
Administracién de la Compafiia ha iniciado el proceso para efectuar el aumento de capital
correspondiente el que estara concluido en 2015.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiiias de |a Republica del Ecuador, requiere para las compafias anénimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que

(Continda)
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éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compariia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2014 esta pendiente la apropiacion correspondiente a la utilidad del afio 2014;
el monto minimo de apropiacion es US$820,617.

Reserva por Valuacion

La Superintendencia de Compafiias de! Ecuador mediante Resolucion Na. SC.ICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, determind que el saldo acreedor de la reserva por valuacion
registrada hasta el afio anterior al periodo de transicién de la adopcién por primera vez de
las NIIF sea transferido a la cuenta resultados acumulados, subcuenta Reserva de
Valuacion, salde que sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizada en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucidon No. SC.ICl.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011 establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” gque se registraron en el
patrimonio, en una subcuenta denominada “Resultades acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF’s, separada del resto de los resultados acumuiados, no
esta sujeto a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al valor de |as pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.

Otros Resultados Integrales

Remedicion de Pérdidas y Ganancias Actuariales

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en €l valor presente de la obligacion por
beneficios diferidos procedente de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan)
y los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

Reserva de Revalorizacidn

Incluye el efecto del mayor valor de las propiedades, planta y equipos como consecuencia
de la revaluacién efectuada al 31 de diciembre de 2012 y 2014. Como se indica en la nota
3(f) la Compafiia ha elegido transferir |a totalidad del superavit de revaluacion directamente
a resultados acumulados cuando se disponga del activo.

Dividendos

En 2014, la Compafifa distribuyd dividendos por US$6,911,936 correspondientes a las
utilidades de 2013 (US$2,274,627 en 2013 correspondientes a las utilidades de 2012).

~ (Continda)
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Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

(a)

(b)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administraciéon de Riesgos

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercade y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Compariia monitorea el cumplimiento de las politicas vy los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Creédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera
es como sigue:

Notas 2014 2013
Corriente:
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 us$g 5,734,283 6,299,300
Cuentas por cobrar comerciales 7 14,554,428 10,983,077
Otras cuentas por cobrar 7 11,335,621 14,746,213

US$ 31,624,332 32,038,680

{Continda)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al rlesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2014, seis
clientes principales (cince clientes en 2013) representan aproximadamente el
48.90% (el 47.64% en 2013), del saldo de las cuentas por cobrar comerciales.
Desde un punto de vista geogréfico o demografico no existe concentracion de
riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar
ventas a crédito. La revisién de la Compaiiia incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se
establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el importe
abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan cada 6 meses. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compafiia sélo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de créditc de los clientes, éstos se agrupan seglin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacion
geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se
incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la
Administracidén, y las ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente
garantizados.

La Compafiia establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar. Esta provisidon se determina en base a una evaluacién
especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con
base a una evaluacién colectiva para los saldos no significativos.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a
la fecha del estado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

2014 2013
No. de Importe en No. de Importe en
clientes Uss clientes Uss
Especiales - supermercados, cadenas
de restaurantes, hoteles y otros 1,174 8,889,300 1,081 7,786,338
Mercado abierto - minoristas 4,535 3,762,282 2,200 2,741,541
Relacionadas 2 360,843 1 173,062
Distribuidores 8 1,808,202 4 762,974
5719 14,820,627 3.286 11,463,915
(ContinGa)
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Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha
del estado de situacion financiera es la siguiente:

2014 2013

Por vencer US$ 12,831,775 7,657,777
Vencidas: ’

Hasta 30 dias 1,222,315 2,038,610

De 31 a 60 dias 233,748 329,922

De 61 a 90 dias 168,492 257,535

De 91 a 120 dias 68,900 112,872

Mas de 120 dias 295,397 1,167,199

14,820,627 11,463,915

Provision para deterioro (266,199) (470,838)

US$ 14,554,428 10,993,077

ii. Efectivo vy Equivalentes a Efectivo

La Comparfia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$5,734,283 al 31
de diciembre de 2014 (US$6,299,390 en 2013), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos son
mantenidos principalmente en instituciones financieras que estan calificadas entre
el rango AA+ y AAA segln las agencias calificadoras de riesgo autorizado por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que |la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. EI enfoque de la
Compafiia para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracién de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear
los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo
contar cen los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de 10 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han
detectado situaciones que a criteric de la Administracion puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez,

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo
los pagos estimados de intereses:
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libros contractiales meses meses anos afos

Préstamos yobligaciones financieras  US$ 74,206,081 81,657,720 15,023,490 2,095,020 38,076,703 26,462,507
Cuentas par pagar comerciales y

Otras cuentas ygastos por pagar 65,747,198 65,747,198 49,169,228 16,577,970 - -
Impuesto a la renta por pagar

neto de crédito tributgario de

impuesto alarenta 501,050 501,050 501,050 - -
USS 140,454,329 147,905,968 54,693,768 18,672,990 38,076,703 28,462,507

31 dediciembre de 2013

Valoren Vencimientes DeDas DeBa12 Det1a2 De2as
libros contractuales meses meses anos afios
Pré os yobligaci fi jeras  USS 55,146,432 74,222 563 5,928,099 11,436,845 39,016,012 17,841,607
Cuentas por pagar comerciales
Crras cuentas y gastos por pagar 46,607,303 46,607,303 46,607,303 - - -
US$ 111,753,735 120,829,866 52,535,402 11,436,845 39,016,012 17,841,607

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de intereés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US délar, moneda funcional, por consiguiente considera que su
exposicion al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compariia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo
posible préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el perfil de tasa de interés de los pasivos
financieros de la Compafiia que devengan interés es como sigue:

2014 2013
Saldos en libros:
Tasa de interés fija uss 5,004,247 -
Tasa de interés variable 60,964,083 61,168,333
UsS$ 65,968,330 61,168,333

Andlisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a traves de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.
Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los
activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de |a
Compaiiia.

(Continda)
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Analisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacion de menos/mas 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del
periodo que se informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el
patrimonio en aproximadamente US$475,520 (US$477,113 en el 2013). Este analisis
asume que todas las otras variables permanecen constantes.

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque
de la Compariia para la administracion de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado
de situacién financiera era el siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Total pasivos uss 153,602,973 121,549,443
‘Menos efectivo y equivalentes a efectivo (5,734,283) (6,299,390)
Deuda neta ajustada uss 147,868,680 115,250,053
Total patrimonio uss 67,664,207 61,701,775
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 2.19 1.87

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afos 2014 y 2013 las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo y por '

la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios

definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2014 2013
Sueldos y salarios Us$ 1,906,933 1,725,874
Otras bonificaciones 138,588 144,411
Beneficios a corto plazo 694,085 483,825
Beneficios a largo plazo 356,590 345,965
uss 3,096,216 2,700,075

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

es el siguiente:
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Sociedad Relacién Transaccion 2014 2013
Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC. Subsidiaria de matriz final Pagos por cuenta de ex - accionista 208,986 -
Ingresos
Embotelladora La Mariposa Subsidiaria de matriz final Venta de materias primas 300 18,703
Baloru S.A. Administracion comun Venta de producto terminado 80 -
‘Guayaquil Bottling Company S.A. Bottlingcomp Accionista coman Venta de producto terminado y materias primas 940,949 -
Cuenca Bottling CO, CA Accionista comun Venta de producto terminado y materias primas . 518,751 -
y Distribuit Machala, S.A. Accionista comin Venta de producto terminado y materias primas 693,052 -
Alport S.A. Accionista comin Venta de producto terminado y materias primas 11,872 -
2,165,004 18,703
Compras .
Embotelladora La Mariposa Subsidiaria de matriz final Compra de producto terminado y suministros 640,501 449,053
Embotelladora La Mariposa Subsidiaria de matriz final Compra de repuestos - 88,604
Livsmart Americas S.A.de C.V. Subsidiaria de matriz final Compra de materia prima y repuestos. 1119 86,936
Livsmart Americas S.A.de C.V. Subsidiaria de matriz final Compra de activos fijos - 693,639
The Central America Botiling Corporation Matriz final Compra de activos fijos - 887,157
The Central America Bottling Guatemala Matriz final Implementacion de procesos y modulos SAP 1,242,032 -
Baloru S.A. Administracién comtin Compra de producto terminado y materia prima 995,368 -
‘Guayaquil Bottling Company S.A. Bottlingcomp Accionista comutin Compra de producto terminado y materia prima 6,883,276 -
Cuenca Bottling CO, CA Accionista comun Compra de producto terminado y materia prima 1,106,023 -
AlportS.A. Accionista comun Compra de preducto terminado y materia prima 1,426,499 -
12,294,818 2,205,389
Otros Ingresos
Embotelladora La Mariposa Subsidiaria de matriz final Reembolso de gastos 19,432
Livsmart Americas S.A. de C.V. Acclonista comin Reembolso de gastos 199,594 160,869
Baloru S.A. Accionista comun de gastos - ini i 111,467 -
Guayaquil Botlling Company S.A. Bottlingcomp Accionista comtn Reembolso de gastos 7,803 -
Gastos
Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC. Subsidiaria de matriz final Servicios financieros 2,276,160 1,546,420
Embotelladora La Reyna Administracién coman Asesoria financiera 35,365 -
The Central America Bottling Corporration Guatemala Administracion coman Servicios Secca - procesamiento de informacion 960,173 659,264
The Central America Bottling Corporration Guatemala Administracion comin Comisiones por servicios de comercializacién 4,953,457 -
The Central America Bottling Corporration Guatemala Administracién coman Servicio de cobertura de seguro 50,518 -
Embotelladora La Mariposa Administracion comun Reembolso de gastos 225,408 -
Embotelladora La Mariposa Administracion comin Serviclos administrativos 188,897 94,082
Baloru S.A. Administracién comin Reembolso de gastos 153,651 -
Cuenca Bottling CO, CA Accionista comin Asistencia tecnica 31,396 -
8,875,024 2,299,766
(Contintia)
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Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas y accionistas resultantes de las
transacciones antes indicadas es como sigue:

Saldos al 31 de diciembre de

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Embotelladora La Mariposa Us$ 19,732 12,183
Livsmart Americana S.A. de C.V. 341,031 160,869
Baloru S. A. 80 -
uss 360,843 173,062
Otras cuentas por cobrar: .
Baloru S. A. uss 334,813 -
Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC 208,985 -
The Tesalia Springs Holding Corp. - 214,043
us$ 543,798 214,043
Cuentas por pagar comerciales:
The Central America Bottling us$ 4,413,199 1,038,291
Emboteltadora La Mariposa 417,804 226,992
Baloru S. A. . 392,530 -
Embotelladora La Reyna S.A. 35,365 -
Livsmart Americana S.A. de C.V. 116 379,338
Uss 5,259,014 1,644,621
Otras cuentas por pagar:
Joltesy S. A.- Compra activos y pasivos compafiias
operativas relacionadas, Grupo Tropical us$ 10,958,601 -
Cabcorp Ecuador Beverages Company, LLC - 25,892
The Tesalia Springs Holding Corp. - 6,809
uss 10,958,601 32,701

En 2014 y 2013, la Compania ha comprado principalmente inventarios de materia prima y
producto terminado a varias compafiias relacionadas por administracién y control comdn
tanto del exterior (presentacion en latas de V220) y compaiiias locales (los concentrados y
productos de las marcas Tropical)

Con The Central America Bottling Corporation, la compafia mantiene un contrato de servicios
relacicnados con tecnologia de informacion (consultoria, desarrollo de software), logistica
(monitoreo y administracién de despachos), call center, servicio al cliente, cobranza,
administracion de datos, presupuesto, telecomunicaciones, contable, etc. Los servicios son
facturados en funcion de la transaccionalidad y horas involucradas en el servicio.
Adicionalmente en 2014, la Compafia reconocid comisiones por Servicios de
Comercializacién, Promaocion, Publicidad y Mercadeo a The Central America Bottling
Corporation las que se establecieron en un porcentaje de las ventas realizadas y cobradas.
También The Central America Bottling, desarrollé procesos de implementacion de SAP para
manufactura, facturacion electrénica y DSP.

(Continta)
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Con Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC, la Compafiia en 2014 celebr6é un contrato
de administracién, asesoria y planeacion financiera, los honorarios se establecieron en un
porcentaje

Compra de Activos v Pasivos Operacion Grupo Tropical

En 2014, el Grupo Cabcorp, a través Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC se asocio
con los accionistas del Grupo Tropical (CTB Ecuador S. L.) constituyendo una compafiia,
Joltesy S. A., actual accionista de The Tesalia Springs Company S. A. y de las Compafias
del Grupo Tropical, como resultado de |a aportacion de las acciones que CTB Ecuador S. L.
poseia en Cuenca Bottling Company S. A ., Guayaquil Botting Company S. A,
Embomachala 8. A, Alport 8. A, y Limisa S. A, compafilas que producfan vy
comercializaban las bebidas bajo las marcas Tropical y otras marcas del Grupo, asi
como otras compaiiias relacionadas a dicho Grupo no operativas, Majesticorp S. A,
Gamaprodu S. A., Emboguevedo S. A., y Pentagonocorp S. A., y la aportacion de las
acciones que Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC posefa en The Tesalia Springs
Company S. A., con el propésito de aprovechar sinergias, buscar eficiencias y ampliar la
cobertura y participacion del mercado. La fecha efectiva de la transaccion fue 28 de enero de
2014: por lo que The Tesalia Springs Company S. A. comenzd a adquirir a algunas de las
compafiias operativas antes indicadas el producto terminado y materia prima para
comercializar y embotellar los preductos de la marca Tropical. Posteriormente Tesalia
adquirio activos y pasivos operativos a las compaiiias del Grupeo Tropical al valor en libros
registrades a la fecha de la transaccion, el saldo por pagar resultante de esta transaccién
neto de anticipos en efectivo que Tesalia, habia entregado a dos de la companias
relacionadas, Tesalia lo registra con cargo a su accionista, Jotelsy S. A., dado que las
compaiiias del Grupo Tropical no demandaran el pago de tales acreencias, y procederan a
iniciar tramites para disoclver y liquidar voluntariamente las compaiias.

Los contratos celebrados con estas comparias determinan que cada compafia relacionada
sera responsable en afrontar legalmente toda reclamacién, litigio, glosa, multa, indemnizacion
por cuestiones tributarias, civiles, administrativas, o, en general, de cualquiera otra indole,
siempre que provengan de actuaciones anteriores a la suscripcion de los contratos y/o que su
advenimiento sea consecuencia de las actuaciones, declaracicnes, y relaciones de las
compafiias relacionadas, para con sus clientes o proveedores, y cualquier administracion
publica. Los empleados de las compafiias relacionadas fueron transferidos a Tesalia, quien
asumi6 todas las obligaciones laborales, mediante contratos de subrogacion de derechos y
obligaciones laborales.

Los siguientes importes se incorporaron en los registros contables de la Compaiiia en 2014, a
las fechas en que los activos y pasivos fueron adquiridos. Un detalle es como sigue:
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Embotelladora

yDistribuidora © Guayaquil
Cuenca Machala, Bottling Liguidos del
Bottling CO, Embomachala Emboguevedo Gamaprodu CompanyS.A. Milagro CA Pentagonocorp Majesticorp
Activos AlportS.A CA SA SA SA Bottlingcomp Limisa SA SA Total
Efectivo yequivalentes a efectio  US$ 625,334 673,223 953,846 9,882 15,039 417.024 11,070 - - 2,705,418
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas porcobrar 588,620 1,190,641 431,332 64,808 557,667 1,810,456 5,496 - - 4,649,020
Inventarios 118,431 402,937 267,189 123,102 203,118 623,508 - - (340) 1,737,945
Total activos corrientes 1,332,385 2,266,801 1,662,367 197,792 775824 2,850,988 16,566 - (340) 9,092,383
Propiedades, planta y equipos 890,092 2,044,415 2,230,062 674,697 818,684 3,883,350 16,258 3,655,739 114514 14,327,811
Otros activos - 6,037 - - - - - - - 6,037
Total activos no corrientes 890,092 2,050,452 2,230,062 674,697 818,684 3,883,350 16,258 3,655.739 114,514 14,333,848
Total activos US$ 2222477 4,317,253 3,882,429 872,489 1,594,508 6,734,338 32,824 3,655,739 114,174 23,426,231
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar uss 643,601 1,429,315 1,075,172 447,980 981,723 2,637,323 25,401 662,143 - 7.902,658
Beneficos a empleados 259,584 287,640 323,132 - - 579,255 4,201 - - 1,463,812
Total pasivos corrientes 903,185 1,716,955 1,398,304 447,980 981,723 3,216,578 29,602 662,143 - 9,356,470
Beneficos a empleados 116,096 391,985 145,577 - - 322,404 1,357 - - 977,429
Total pasivos 1,019,281 2,108,940 1,643,881 447,980 981,723 3,538,982 30,969 662,143 - 10,333,899
Saldo por pagar . 1,203,196 2,208,313 2,338,548 424,509 612,785 3,195,356 1,855 2,993,596 114,174 13,092,332
Deducciones .
Anticipos entregados - - - (391,612) (620,000) - - - - (1.011.612)
Compensaciones de saldos gue
Teslia registraba por cobrar 4.816) {179,260, 267,902) - - (670,172 - - - (1,122,150)
(4.816) (179.260) (267.902) 391,612 620,000) (670,172 - - - (2.133,762)
Saldo porpagar despues de
deducciones uss$ 1,198,380 2,029,053 2,070,646 32,897 (7.215) 2525184 1,855 2,993,596 114174 10,958,570

(Contintia)
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Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados y otros

resultados integrales es el siguiente:

Otros ingresos:
ingreso por convenio de apoyo de marcas Us$
Ingreso por licenciamiento de marcas
Intereses ganados por inversiones
Recuperacion de siniestros -
Fundacién Tesalia
Utilidad en venta de propiedad, planta
y equipos
Varios
uss$

Otros gastos:

Gasto por sub-licenciamiento de marcas us$

Pérdida en venta de propiedad, planta
y equipos

Reduccion de valor de propiedad, planta y equipos
resultante de avaldo

Impuestos a |a salidas de divisas

Multas y otros

Varios

US$

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:
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2014 2013
8,253,698 7,876,587
150,600 -

139,996 267,728

- 78,400

- 82,000

4,841 13,714

530,920 133,008

9,080,055 8,451,437

1,927,891 989,825

136,074 29,344
720,317 -

921,428 579,061

446,807 250,594

1,009,829 1,085,972

5,253,246 2,934,796
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2014 2013

Cambios en las materias primas y consumibles,
productos terminados y productos en proceso 112,567,304 04,648,946
Gasto de personal 39,126,126 31,402,626
Gasto de transporte 22,745,589 16,835,623
Gasto de publicidad y propaganda 20,255,988 19,183,901
Gasto por depreciacion 12,878,745 11,036,027
Gasto por mantenimiento y reparaciones 5,154,196 4,388,877
Gasto por honorarios y servicios 15,619,977 8,365,791
Gasto de arriendo 3,023,823 2,243,301
Gasto por amortizacion de intangible 2,491,755 305,555
Gasto por impuestos y contribuciones 1,432,039 837,114
Gasto por contratacion de seguros 387,423 422,802
Qtros 7,848,220 7,074,396
US$ 243,531,185 196,744,959

Compromisos
Los compromisos mas importantes de la Compania se detallan a continuacion:

Concesion de Vertientes Naturales

El 31 de agosto de 1973, mediante Proceso No. 286-03-TR se concedid el derecho de
aprovechamiento de las fuentes Maria y Pilca para uso industrial y del rio San Pedro y con
fecha 23 de diciembre del 2010, la Secretaria Nacional del Agua - SENAGUA transfiere la
concesion a The Tesalia Springs Company S. A., estableciéndose nuevos caudales y valores
a cancelar desde el ano 2003.

El 25 de octubre de 1995 el Consejo Nacional de Recursos Hidricos (Agencia de Aguas de
Latacunga) ctorgd a la Compania el derecho de aprovechamiento en |a totalidad de las aguas
minerales existentes en las vertientes de propiedad de la empresa ubicada en el sector
Cuilche, Lasso - Latacunga.

El 8 de noviembre del 2006, el Consejo Nacional de Recursos Hidricos otorgd a la Compaiia
el derecho de aprovechamiento de las aguas provenientes de las- vertientes minerales
existentes dentro de la propiedad de la empresa ubicada en la parroquia de Machachi, canton
Mejia, provincia de Pichincha. Dichas vertientes son destinadas para el uso industrial,
servicio doméstico y fines turisticas, la vigencia de la concesion es por el tiempo que dure la
vida econdmicamente Uil de [a Compafiia.

(Continta)
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Titulo de Concesidon Minera del Area Springs

El 15 de mayo del 2001, el Ministerio de Energia y Minas a través de la Direccion Nacional de
Mineria, otorgd a la Compaiia el titulo de concesion minera, mediante el cual se confiere en
legal y debida forma el derecho real y exclusivo, para prospectar, explorar, explotar,
beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales que puedan existir en
el area conformada por 100 hectareas mineras, ubicadas en la parroquia Machachi, cantén
Mejia de la provincia de Pichincha; la vigencia de la concesion es por 30 afios. El
monto reconocido en los resuitados de 2014 y 2013 fue US$121,758 y US$122,144,
respectivamente.

Licenciamiento de Usa v Explotacion de Signos Distintivos

The Tesalia Springs Holding Corporation otorga a The Tesalia Springs Company S. A, el uso
de los signos distintivos de Cotopaxi, Guitig, Tesalia, Tesalia Ice y 220V, a fin de que ésta
pueda producir, vender y distribuir comerciaimente los productos identificados con dichos
signos distintivos. El contrato se renovo el 1 de enero del 2010 y tiene una vigencia de 5
afos renovables automaticamente por periodos iguales. EIl contrato no contempla un
honorario fijo por concepto de regalias, los que seran determinados por mutuo acuerdo y
beneficio de las partes. En 2014 y 2013 la Compafiia no ha pagado ninguna regalia
relacionada con este contrato.

Contrato de Licenciamiento de Marcas

En 2008, la Compania como licenciante celebré con The Concentrate Manufacturing
Company of Ireland, subsidiaria de PepsiCo Inc., en calidad de licenciatario un contrato de
licenciamiento que concede al licenciatario, la exclusividad del usa de las marcas Tesalia lce
Tea, Tesalia Sport y Quintuple por un plazo de 12 afios. La regalia que el licenciatario
reconoce a la Compaiiia o a quien este designe equivale a un porcentaje del precio de lista
de estos productos que se produzcan y comercialicen en el territorio nacional. Mediante
acuerdo celebrado en mayo de 2008, entre la Compafia y The Concentry Manufacturing
Company of {reland, se acordd que estos honorarios serfan pagados a Delisoda S. A,
compafiia relacionada por accionistas comunes, por lo que la Compafia no registra ningun
ingreso relacionado con este contrato.

El contrato de licenciamiento también contempla que en caso que la Compafia tenga la
intencion de vender las marcas, otorgan la primera opcidn de compra a favor del licenciante
de las marcas cedidas a pattir del quinto afo. Durante los primeros cinco afios del contrato [a
Companiia no podra vender las marcas a un tercero distinto al licenciatario o compafia
matriz, filial 0 subsidiaria que estos designen.

Acuerdo por Prestacién de Servicio

The Central America Bottling America Corporation Guatemala (CABCORP). En consideracion
de las necesidades del Cliente, CABCORP ofrecera al mismo diversos servicios bajo las
condiciones contenidas en los Acuerdos de Nivel de Servicio (ANS). Estos documentos
contendran las actividades de cada proceso, las responsabilidades de las partes, volimenes
transacciones maximos a los que los clientes tienen derecho, tiempo de respuestas y tasas
de errores permitidos entre otros datos. ‘

(Continta)
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CABCORP ofrece servicios a sus clientes en Jas areas: Tecnologias de Informacion
(Consultoria de SAP, Desarrollo de software y Administracion de Data Center), Logistica
(Despacho Dinamico y Monitoreo de flota de Entrega), Call Center (Servicio al cliente y Tele
venta), Manejo de datos maestros (proveedores y materiales, clientes, precios, usuarios,
presupuestos, telecomunicaciones y legal), Contabie (activo fijos, costos, cuentas por pagar,
cuentas por caobrar, impuestos, ingresos, Inter Company, inventarios, administracion y
contabilizacién de ndémina), Cobranzas (andlisis de crédito, cobro telefénico, gestién con
supermercados) y Reporteria.

El acuerdo tiene una vigencia inicial de 15 meses contados a partir del 1 de octubre del 2012,
y sera renovado automaticamente en periodos anuales a partir del vencimiento del presente
contrato.

Contrato de Apoyo v Refuerzo para la Marca Gatorade

En octubre de 2013, la Compaiiia firmé un acuerdo con Pepsi- Cola Ecuador Cia Ltda. para
fortalecer la distribucion en el territorio nacional e incentivar el volumen de ventas, tanto de
Gatorade y de otras marcas licenciadas. El monta de la inversion destinada para este
propdsito es de US$3,000,000, que sera pagado hasta marzo de 2014 en funcion del
cumplimiento de las metas de volumen establecidas en dicho acuerdo para 2013.
Adicionalmente el acuerdo contempla una multa para la Campaiiia por US$1,000,000 si no
cumpliere con ciertas metas de crecimiento para los periodos 2014 y 2015 (US$500,000 por
cada afo), monto que deberd ser invertido en iniciativas para fortalecer el portafolio de
productos en el territorio ecuatoriano, tales iniciativas seran acordadas anticipadamente por
ambas partes.

Contraio de Apoyo v Refuerzo para la Marca Pepsi y Gatorade

En el tercer trimestre del 2014, la Compania suscribié un acuerdo con Pepsi- Cola Ecuador
Cia Ltda., para asegurar el crecimiento de {as marcas Pepsi y Gatorade en el territorio
nacional. El monto de la inversidon destinada para el crecimiento de las marcas es de
US$3,700,000, el mismo que fue realizado hasta el 31 de diciembre de 2014.

En el 2014, |la Compaiiia modificé el acuerdo de Cocperativo con Pepsi- Cola Ecuador Cia
Ltda., para incrementar un aporte unilateral de US$1,800,000 y poder cubrir demandas de
mercado del 2014, el mismo que fue realizado hasta el 31 de diciembre de 2014.

Garantias a Favor de Terceros

Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiia ha otorgado garantias emitidas por instituciones
bancarias para garantizar el cumplimiento del pago de fributos de comercio exterior y otras
obligaciones contraidas como operador de comercio exterior a favor de la SENAE por
US$1,000,000 y el cumplimiento relacionado con la aplicacion del subsistema de evaluacion
de impacto ambiental requerido por el Municipic de Cuenca por US$141,824, garantias con
vencimientos en enero y julio del 2015, respectivamente.

(Contintia)
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The Tesalia Springs Company S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Hechos Posteriores

La Compaiia ha evaluado los hechos posteriores hasta el 15 de junio de 2015, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 15 de junio de 2015, que requiera revelacién o ajuste a los
estados financieros adjuntos.
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