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The Tesalia Springs Comigany 5. A
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{Expresado en Dolares de los Estades Unidos de Ameérica - USE)

Entidad que Informa

The Tesalia Springs Company 3. A, {"la Compafia”) fue constimuida en la ciudad de Cuita,
Replblica del Ecuador em 1927 vy =us operaciones consisten en la explotacion e
industrializacién de agua natural, agua mineral, gas carbéraco v higlo sece, asl comc la
produccion de bebidas isctdnicas y carbamatadas, v aguas saborizadas; productos gue g
Compafia produce y comergializa bajo marcas comerciales propias y licenciadas.

El principales accionista ds la Compafia as JOLTESY 5. A, compafila con domicilio en Uruguay
y guien pasee el 32% de las acciones, v que a su vez ez subsidiana Cabeorn Eouador
Beverages Company LLC - siendo suw rmatriz final €l grupo centraamericanc The Cential
America Bottling Corporation CABCORP, compania domiciliada en las 1slas Virgenes
Britanicas.

En el afio 2094, Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC w CTB Ecuador 5.L., compafiia
pogeadora del 100% de las accionas del Grupo Tropical, dsordaron senstituir JOLTESY 5.4,
{entidad propistaria del 99,99% de |as acciones de la Compafia), an la que cada grupe aportd
las acciones de su Compafla v se distribuyd el paguste accionario de 8 nueva entidgad,
correspondiendo el 85% y 15% a Cabeorp Ecuador Beverages Company LLC yw CTE Ecuador
5.L., raspectivaments.  Duranta al 2014, The Tesalia Springs Comparny 5. A adguinid a su
valar en librog log activos v pasivos operatives de las Compafias operaivas v ofras
refacionadas del Grups Tropical, compafias gue par efecto de |a trangaccion antes referida
constituyen partes relacionadas por accionistas comunes a The Tesalia Springs Company
SOA tvernota 181

Bases de Prepatacicn de los Estados Financieros

{a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adiuntos han sido preparados de conformidad con lag Mormas
Internacichnales de Informacidn Financiers (N1TFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisicn por la Administracion de
la Compania & 31 da mayo de 2018 v sagun las axigencias estatutanas serdn sometidos
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la misma,

bt Bases de Medicion

Los astados financieras han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcidn de la propiedad, planta v equipos (excluyends los activos de mercado -
anvases y cajillasl, para los que se aplicd ol método de revaluacidn, Ver nota 3 {f).

{ci il Funciopal i

Los estados financierns adjuntos estdn presentados on ddlares de los Estados Unidos
de América, que a5 la maneda funcional de la Compafia. A menas que 5 indique 1o
contrarip, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjunios estan
expresadas en ddlares estadounidensas. '
(Contina)
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Uso de Esfimacicnes v Juicios

La prepsracidn de los estades financiercs de acuerdo con las MIFs requiere que la
Adrninistracitn de la Compania efectud juicios, estimaciones v supusstos que afectan
la aplicacian de las politicas de contabilidad v los montos repartadss dea activas, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reaeles pudieran diferir do ostas estimaciones.

Las estimacionss y supuestos relevantas se Tevisan Rajo una base continua.  Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfode en que las
estimaciones san revisadas y en cualquier periode futuro afectado,

Juicios

En ralacién a o3 juicios realizados en la aplicacion de las politicas de contabilidad,
la Administracion informa que ninguno de ellos tiene un sfecto impartante sobre
los estados finangieros adjuntos.

Supuestos e Incertidurmbres en las Estimaciones

La informacidn sabre supuestos e incerfidumbres de estimacidn gue tienen un
riesgo significative de resultar en ajuste mateiial en ol afio que termina &l 31 da
dicisrnbre de 2015, g8 incluye en las notas 11 — Activos intangibles, tevision por
deteriore de actives intangibles de wida indefinida v nota 15 — medicién de
abligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves. '

ivledicion da Valores Razonables

Algunas de las politicas ¥ revelaciones contables de acuerdo a las Mormas
Intarnacionales de Informacién Financiera requieren la medicidn de los valores
razonables tanto de los activos ¥ pasivos financieras como no financiaros.  La
Campafifa ubliza la medicidn de los valores razonables principalimente para
propdsitos de ) recenocimisents nicial, (il revelacidn v (i} cuando existen indicios
de deteroro tratandose de activos ne financieros.

Cuando se mide &l valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos
de mercados ohservables sismpre gque sea posible. De acuerds a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentre de una jerargula del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las Wechicas de valoracisn,
COMo stoue:

- Mivel i: precios cotizados (no ajustados] en mercados activos para activos o
pasmos identicos.

- Mivel 2. datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ef Mivel 1, gque
sean observables para ol activo o pasivo, va sea directaments {precios) o
indirectamente {derivados de los precics).

- Mivel 3; datos para el active © pasivo gus no s kasan en datos de mercado
chserables,
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Si las variables usadas para medir el valor razonakre de un actfivo o pasivo pueden
clasificarse on nivelas distintos de jerarguia delvalor razenable, entonces la medicidn
del valar razonable se clasifica en su totalidad en el misme nivel de jerarquia del valor
razonable de la variakle de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razenable se raconoce
al final del periade en el cual courdd el cambio.

En la nota % se incluye informacion adicional sobre 08 supugstas hechos al medir
los valores razonables.

Paliticas Contabies Significativas

Las politicas de contsbilidad mencionadss més adalanta han sido aplicadas consistentemente
a todos los pericdos presentados en estos estados financierss, a menas gue otra aritaria sea
indicadso.

{a)

i}

{c

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Loz saldos de activas v pasivos presentados en el estads de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimientn, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentre dal cicls narmal de la
operacidn de la Compafia, y como no corientes, [os de vencimianto supetior a dicha
perfods.

Transacciones en hMoneds Extranjera

Las transacciones en meneda extranjera son convertidas a la maneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fachas de |as transacciones. Los activos y pagivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera reporte son convertidos a la monada funcional a la tasa de cambic de esa
facha. Las difarancias en cambio en maoneda extrangera 3on generalmente reconocidas
an resuliados.,

Instrumentos Finangieros

La Compafia clasifica los activos financierss no derivados en las categorias: préstarmas
y partidas por cobrar v disponibles para la venta; v clasifica los pasivas finencieres no
derivados en la categorta de otros pasivos financieros,

i, Activos v Pasivas Financieras ng Derivados — Becongoirniento v Baja

La Companla recancce inicialmente los préstames v partidas por cobrar v les
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los etros activos y pasivos
finzncieros se reconocen en la fecha da negociacidn en la que la Compania
comienza a sor parte de las provisiones contractuales del instrumentao.

(Continda)
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La Compania da de bajs un active financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir [os flujos de efective contractuales del activa financisro en uma transaccidn
en la agus se transfisran substancialmente todos Ins rissgos vy bensficios
relacionados con la propiedad del activo financiero, Cualauier participacion en los

activos financieros transferidos que sea cieada o retenida por la Compania se

FECANacE CHMG UN active o pasive separado,

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contraciuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos ¥ pagivos financieros san compangados v &l maonto nato presentado en
el estado de sitvacidn financiera cuands, v sdlo cuando, la Companlz cusnta con un
derecho legal para campensar los monios v tiens el gropdsito de liquidarles sobre
una bage neta o de realizar el activa v liquidar el pazive simulidaneamente,

Activas Financieros no Derivados - Medictdn

Fr. Part]

Los préstamnas y partidas por cobrar son activos financieras oon pagos fijos o
determinailes gque no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente
se reconecen al valor razonable mas cualquier cosio de tranzaccion directapente
gtribuible. Fosterior al reconocimienta inicial, |08 préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo ameortizade usands el métedo de interés efectivo, menaos las
perdidas por deterioro, Los préstamos v partidas por cabrar se comganan de las
cuentas par eobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

Efectivo en Caja vy Bancos

El efectiva en caja v bances se compeneg de oz saldos del efective disponible en
caja ¥ depodsitos a la vista en bancos, gue son utilizados por ta Compafiia en la
gastion de sus compromisos & corto plazo.

Pasivos Financieras no Derivados - Medician

Los otros pasivos financieros san recongcides micialmente a su valer razonable
menos cualguier costo de transaccidn directamente atribuble.  Posterior al
reconocimignts inicial, estos pasivos financieros se walorizan al costoe amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financiercs se componen de préstamos y obligaciones financieras
¥ CUBNtas por pagar comarciales y otras cuentas v gastos por pagar.

(Continusa}
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b, Capital Acciones

Las acciones ordinarias {Oraca clase de acciones emiidas por la Compafia) son
clasificadas como patiimenio. Los costes incrementales atribuibles directamente a
la emisién de acciones ordinariss, de haberlos, son reconocidos como ung
deduccion del patrimanio, nete de cualguisr efecta tributario.

lnwentarics

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor, El
costo de tos inventarios de productos terminados se determina par el metogs del costo
estindar gue se aproxima al metedo promedio, excepio por les materias primas,
suministros v materiales v repuestos gue se determinan por el método promadio,
ademas de las importaciones en trinsito que =e llevan al costo especifico, & incluye
todos los costos incurridos para adquinir 95 inventarios, ks costos de producsicn o
comarsidny otros incurridos para llevar el inventaria a su localizacion y condicidn actual.

En el caso de log invemarios preducidos v de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generzlas da produccidn an base a la capacidad
oparativa hormal,

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado durante el curso normal dal
negocio, manos los costos de tarminacidn v 105 gastos estimados para completar |a
vents,

Activos Mantenidos para la Wenta

Los activos no cormrientas, o grupoes de actives para su disposicién compuestos de
activas y pasivos, Se clagifican como mantenidos para la venta si es altarmente probable
qua sean recuperados fundamentalmeante a través de laventa ¥ no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicion, por lo general s miden al
menar valor entre el impaorte en libros v su valor razonable menos los costos de ventas.
Cualguier perdida por deteriom del valar se distribuye primero & la plusvalia y luega s
profratea a 1os activos v pasivos restantes, excepto que no se distribuye esta pardida a
los inventarios, activas financieras, activos por impuestos diferidos, activos por
bensficios a los empleades, propiedades de inversidén ¢ activos bioldgices, 105 que
contindan midigndose de acuerdo con las otras paliticas conables de la Compafia.

Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacidn inicial de activos mantenidos para
la venta ¢ mantanides para distribucidn a los propietarios; y las ganancias y pérdidas
surgidas en la medicidn posterior se reconocen en resultades.

Cuando ze han clasificade como mantenido gara la venta, los activos intangibles v la

" propiedad, planta v equipos no siguen amortizéndese o deprecidndose.

(Cantindal
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Propiedad, Planta v Enuipo

Reconocimisnto v Medicién

En &l afio 2012 la Compafls adoptd el modelo de revaluacicn como politica de
mecidn de la propiedad, planta v equipos iexcluyenda envases y cajillash; v, cierta
propiedad, planta v equipo, adouirida en 2014 a companias relacionadas fus
registrada al valor en libros {véase nota 18], Bajo o modale da revaluacion, a
propiedad planta v equipo se comtabiliza por sus valores revaluados, due son sus
valores rgzonables, en e momento de las revaluaciones, menos la subsecuente
depreciacion acurnulada y subsecusntes pérdidas por deteriore de walor, Las
ravaluacionas se efectdan con suficiente frecuengia, de tal manera gque el valor en
lizras na difiera materialments del que se habria calculade utilizando los valoros
razonables al final de cada periodon,

Cuando el valor en libros de la propiedad, planta ¥ equipos 32 increémenta como

‘resultado de una revaluacion, este aumento se recencce directamente en otros

resultados integrales v se acuimula en el patrimonio, en el rubro de superdwvit de
revaluacidn. Sin embargo, el incremento e reconcce en el resultado del periodo
en la medida en gue 82a una reversidn de un decrementd par una revaluaciin del
misma active gue previarmeainte fue reconocido en el resultado del periodo. De otra
forma, cuando el valor en libros de la propiedad, planta y equipos disminwye como
consecuencis de una revaluacion, tal disminucion &2 raconoce en &l resultado del
pariodo. Sin embarge, la disminucidn se reconoce en atro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacidn
con ese active, Esta disminucian reduce el importe acumulado en el patrimaonio
contra la cuenta de superdvit de revaluacisn,

El superawvit por revaluacidn se transfiere en su totalidad a resultados acurnulados a
la fecha de dispasicion del activa,

La propiedad, planta v equipes Se reconocen ooma activo i es probable que se
dariven de ellos beneticios econdmices futures v sU costo puede ser determinado
de una manara fiable. El costo incluye los gastes que directamente son atribuikles
a la adquisizion del activo,  El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

- Elcosto delos 1'r1an’:erialnas-'1,.r la mano da obra directa.

- Cualguier otro costo directamente atribuible al procese de hacer gue el active
=pa apto para trabajar para su Uso previsto,

- Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computasion adquirides que estédn integrados a la funcienalidad
de los eguipos relacicnadas, son capitalizados coma parte de les respectivos
equUipos,

{Contindal
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Cuando partes de uma partida de propiedad, planta v eouipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas {componentes importantes) del
activa.

La gainancia o pérdida de 1s venta de un elemento de propiedad, planta v equipc son
determinadas comparanda los precias de venta con sus valeres en libres, v son
recanacidas en resultades cuando se realizan o se conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayorss guse incrameantan la vida dtil del active o su
capacidad productiva, son capitalizadas 56lo st es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compafia v su e0sto puede ser estimado de
manera fisble, Los costos de reparacionss v meantenimientos de rutina en
propiedad, planta v egquipo 2on reconccidos en resultados cuandeo se incuiran.

Depreciacisn

La depreciacion de log elementos de propiedad, planta y equipos se calcula soibre
el monto depreciable gue corresponde al costo dal activo, u otre monto que se
substituve por el costo, De conformidad con la polifica de |2 Compafila, no se
espeara recugerar valor alguna al final de la vida dul estimads dg los bienes de
propiedad, planta y eguipos, v, en concordancis coh 2sto, no se definen valoras
residuales. La depreciacidn ds los elementas de propiedad, planta ¥ equipos se

‘recanoce en resultados v se caloula por el métods de linea recta con base a las

vidas 0files estimadas paia cada componente de progiedad, planta y equipos. Los
terrencs no e depracian.

Los elementos de prapiedad, planta v equipos se deprecian desde la fecha en la
gque estan instalados v listos para su use ¢ en el ¢aso de los activos construides
internamente, desde la fecha en la que el active este completade v en condiciones
de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual v comparativo son a5 siguientes,

Edificics entrs 15 v 70 afos
tlaquinarias v eouipns entre 5 y 30 afos
Activos de mercado entre 2y 10 afcs
Yehiculos entre B v 15 afos
Equipos de computaciin entre by 8 afos
Muebles v enseres entre &y 15 anos
tajoras a propiedades arrendas Periodo de arrendamiento

{Continda)

13-



The Tezalia Springs Company 5. A.
Motas a los Estados Financieras

(Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América - USH)

Los métodos de depreciacidn, vidas Otiles v valores residuales son revisados an
cada ejercicio v se ajustan si s necasaric.

g} Activos Intangibles

hMarcas

Las marcas astan valorizadas al costa atribuido menos lag perdidas acumuladas por
detericro, en casc de existir, Bl costo afribuide fue determinado per un perita
independiante con base al valor razonable.  El valor razonable se determing
considerando los flujos de caja futuros esperados del activo, sjustados para
representar la contribucion neta de 13 marca al propistario, descontande los flujps
de caja libre a una tasa de asscuento constante (costo promedio ponderado de
capitall. Otros factores considerados en [a valoracién son los participantes dsl
mearcads, 03 ciclos de vida de las productes, la participacidn del mercado, historia
de la marca v las expectativas de crecimienta, asi come los montes y oportunidad
de los flujos de caja futurcs.

Las vidas (tiles de las marcas se han determinade como indefinidas, bazados en
gue gl valer de las marcas se mantiene dado el historial de ingresos, flujos de caja
esperados, participacion de mercado v a imtencion y capacidad de la Compania de
rantener inversiocnes de mercadao en al future previsible, gara pressrvar &
posicicharmiento, la fidelidad, la coberturs de los canales de distribucion, la
participacién del mercade v consecuentements &l crecimisnts en ventas.

Los activos intangibles da vida indstinida son evaluadas por deteriora al mengs
anualmente, si el valor en libros excede su walor razonable, determinado por
descontar ing flujos de caja futures, una pérdida por deteriors @8 reconacida por un
monto igual a tal exceso.

Derechos de ne Competencis

Los derechos de no cormpetencia adquiridos g2 miden 4 su costo de adguisicidn
menos |a amertizacion acurmulada. La vida dtil de los derechos adquiridos se ha
estimado en tres afos que &3 ol plazo de duracidn da los derechos gue se establecid
en al contrato, vdase nota 11.

Darachos Adauiridos ~ Acuerdos de Distribucidn

Log derechas por acuerdos de digtribucidn =2 miden a su costo de adquisicidn
menos la amortizacion acumulada. La vida util de &stog derschos estd an funcidn
del acuerde susento entre lag partes, el gue establece un periodo de seis anos o
hasta alcanzar las metas de volurmen establecidas, lo que ocurra primearo, véasa
nota 11,

{Continda)
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Licencias- Programas de Camputo

El desembalso capitalizada incluye todos los gastos directaments atribuibles a
gatos activos v 5 presents neto de la amortizacidn acumulada y pérdidas por
detenono.

Los desembeolsos postericres son capitalizados solamenta i aumentan los
beneficios econdmicos futuros ncorpotades en el activo relacionado a dichos
desombolzas. Todos los atros desembolsos son reconacidos en resultados cuando
S incurren.

La armortzacidn de 1as licencias se basa en el costo del active v se reconoce an
resultados con base en el método de linsa recta durante la vida til estimadacde [os
mismas, desde la fecha en gue se encusntren disponibles para su uso. La vida Gtil
estimada para &l pariodo en curso a3 de res ahos,

(N Deterjoro

Activos Financieros no Darivaddos

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacidn
financiera pars determinar =i existe ewvidencia chjetiva de deterioro.  Un activo
financiero estd detoriorado 31 existe evidencia objetiva de detenoro como
congsecusncia de une © més eventos de pérdida ocurridos después  del
reconocimiento inicial del activo, y ese o egos aventns de pérdida han tenide un
efecto negativo en los flujos de efectivo futurns del activi que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia chjetiva de guse un active financiere estd detariorado puede incluir el
ineumplinniento de pago por parte de un deudor, 12 resstructuracian de un valar
adeudado a la Compaiia en términes gue la Compafila no considerarla en ofras
gircunstancias, indicadores que el deudor ¢ emizgr entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estade de page del prestataric o emisores, condiciones economicas
gue se relacionan con incumplimients, desaparicidn de un mercado active para un
instrumento v datos cheservables que indican que exizte un descensc madibla an
log flyjos de efectivos esperados de un grups de activas financieros.

La Compania considera la evidencia de deteriors de los activas financieras medidos
al coste amoriizado tanto a nivel especlfice camo colectvo, Todas [as partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deteniore especifico. Los
activos que no son individualmente significativos sen eveluados por deterioro
colactive agrupande los activas con caracterlsticas de resgo similares.

{Continua}
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Una pérdiga por detericro relacionada con un active financiero que se valora al costa
amgrizado se calcula come [a diferencia entre el valor en libros del active y ol valor
presente de los flujos de efactive futures estimadoes, descontados a la tasa origina
de intards afectiva. Las pérdidas se reconccen en resultados v s& reflejan en una
cushta de provisidn contra los préstamas v partidas per cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose a traves de la reversidn del descusnto.
Cuanda un hecho que oourra después de que se hava reconceido €] geterioro causa
gue al monto de la pérdida por deteriarg disminuya, esta disminucidn se revierte
contra resultados.

i.  Activos no Financieros

El wvalgr en libros de los activos no financiercs de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha dal estado de
situacion financiera para determinar si existe 2lgdn indicio de deterioro. Si existan
tales indicios, entonces se estima al imeorte recuperable del activo, Se recanoce
una perdida por deteriore si el valor en libros de unactive o su unidad generadara
de efectivo excede su importe recuperadle.

El importe recuperable de un active o unidad genaradora de efectivoe o5 el valor
mayor entre =0 valor en uss y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan las flujos de efectivo futuros estimados
a au valor presents usando una tasa de descuento antes de impuaste que refleja
laz valoracipnes actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos qua puads tensar al activo o la unidad genaradora de efective,

Para propdsitos de evaluacidn del detertore, los activos que no pusden ser probados
individualmente son agrupades juntos an el grupo mds pequeno de actives gque
genaran flujos de entrada de efectiva provenientes del uso cantinue, 08 gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deteriora son reconecidas en resultados.  Las pérdidas por
deteriore =g revierten si existe un cambic en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una perdide por deteriorg,
el valor en libros del activo no puede exceder &l valdr que habria sido detarminado,
reto de depreciacion o amortizacidn, si no se hubigse reconccido una pérdida por
deteriora.

1] E ici Empleadas

i, Beneficios Post-Emgleo

Planes de Bensficios Definides — Jubilacitn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Céodips del Trabaje de la Repdilica del Ecuador establece la abligacian por pane
de los empleadores de conceder juilacion patronal a todos aquellos empleados gue
hayan cumplido un tiempo minima de senvdcio de 25 afios en una misma compania;

{Contindal
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el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas dicho Cdadigo del Trabajo establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, € empleador deberd pagar una indeminizacion
calcwfada con base en el nimera de afos de servicio.

La ohligacidn neta de ta Compafia relamanada con el plan de jubilacién patienal e
indarmnizacidn por desahucio se determina por separade, calculando el manto dzl
beneficio futura que los empleados han ganado a cambio de sus gemvicios en el
reriodo actual ¥ en los anteniores; ese beneficio se descuenta para deferminar su
valor presente. El célculs es realizado anualments por un actuaric calificado usanda
el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Companla recencce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales gue
surgen de los planes de beneficios definidas, en otros resultados integrales v, todos
los gastos relscicnados con los planes por beneficies definiges, incluyendo &
saneammients dal descusnts, 9 reconocan an los pastos por baneficios a
empleados en resultades,

Cuando tengan lugar mejoras o reduccicnes en los beneficios del plan, la
maodificacicn resultame an el bensficio que se relaciona con fervicios pasados
crestados por los empleados o la ganancis o pérdida par 1a reduccidn, serd
regonogida inmediatamente en resultados. Le Compafila reconoce genancigs y
pérgdidas en |a liguidacion de un plan de bensficics definidos cuando &sta ocurra.

fici t Z

Las obligaciones gor beneficios a corto plazo de los trabajadores san medidas sobre
una base no descontada v son reconocidos come gastos a medida gue los
ermpleados provesn sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se feconoce un pasivo sila Compafia posse una obligacion lagal o implicita actual
de pagar este monte cama resultado de un =envicio entregado por el empleado en
el pasado v le obligacidn puede ser estimade de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto  comresponden a  aquellaz
gstablecidas en el Codige del Trabajo.

Eenaficios por Terminacion

Las indemnizactones por terminacian o cese laboral son reconogidas como gasto
cuande ez tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
ampleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingasncias, orginadas an raslhmos,
litigios, multas o penalidades en general, s& recenoce como pasive en el estado de
situacion financiera cvands existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es prokable gue sea necesario un fluje de salida de beneficios econdmicos
para resalver I3 obligacidn v el monto puede ser estimade de manera fiable.

{Caontinoa
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Las provizionss se determiran descontando el flujp de efective que se espers
desemibzolsar a una tasa antes de impussto gue redleja la valoracidn actual del mercads
sobre sl valor del dinere en el tiempo v los rigsgos especificos de a obligacion,  E
saneamients del descuento se reconace coma costa financiero,

Elimporte reconocido camo pravisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha dsl
estado de situacion financiera, tomandoe en consideracion los fiesgos e incertidumbres
gue rogdean a la mayeria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracicn ds
&stas.

Cuando no 25 probable que un flujo de salida de benaficics econdrmicos sard ragquerides,
o el monta no pueds ser estimado de manera fiable, la oklipacién es revelada como un
pasiva contingente,  Obligaciones razonablemente posibles, cuva existenciz serd
confirmada por la ocurengia o ng acurrencia de una o mas eventas futuros sen tambign
reveladas como pasivos contingentss a menss que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos 36 remota. Mo 58 reconocen iNgresos, ganancias o activos
contingentes,

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gasios

i, Wenta de Progdueios

Los ingresos provenientes de la wenta de productos an el curso de las actividades
ardinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y dal
Impuesto que graven la wenta.  Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva gue los riesgos y Geneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidas al comprader, es probable que se reciban
los beneficios econdmicos asociados con la transaceion, 1os costas incurridos y las
posibles devolucicnes de productos pueden ser medidos con fiabilidad v la
Compafiia no conserva para =i ningdn involucramiento en la administracidn actual de
los bienaes vendidos, Si es probable que se ttorguan descuantos v al monto da
astos puede estimarse de manera fiabls, el descuento se reconoce come una
reduccitn del ingreso cuando se recanacen las ventas,

La oportunidad de las transtferencias de riesges v beneficios varla dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de wenta; sin embargo, para las
ventas dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente ccurre
cuando 2l producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de las
vartas fuara de la jurisdiccion de la Compania bz transferancia ocurre cuando los
hienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el guerto de
embarqus.

ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo cousado ¢ cuando son incurridos.  Se
reconoce inmedidgtarments un gasto cuando sl dessmbolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.,
{Continga)
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Ingresos Financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasts por interds es reconocido utilizando & método de interés efectivo.
Los costos por préstamos gue ne son dwectamente atribuibles a la adquisician, |3
construceion o la preduccidn de un active que califica para capitalizacion de interés, se
reconocen en resulfados usande el métedo de interés efectivo,

Aprendamientos

i, Activos Arrendados

Los activos mantenidos por la Companila bajo arrendamisntes que transfieren a la
Compafila practicamente todos los riesgos v ventajas relacionsdos con la propiedad
son clasificades coma arrendamientos financieres. En el reconecimiento inicial, 2l
activo arrendado se mide por un importe igual al menor.entre su valor razonable v
el valor presenta de los pagos mimimaos por arrendamiento, Log astivas manmtenides
Dajo otros arrendamientos se ¢lasifican como arrendamientos operativos v no se
reconocen en &l estado de situacian financiera de la Compania.

ii. Pagos por Arrsndamisnto

Los pagos reabzados baje arrendamientos operacionales =& reconocen en
resultados bajo el métode lineal durants el pericde del arrendarmisnta.

[mpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuasto por el impuasto corriente ¥ &l impuesta
diterido.  El impusste a la ranta corriente v el diferida es reconocido en resultados,
excepto gue se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integralas o
directamente en el patrimonia, en cuye caso e monte de impuesto relacionado es
recanocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respactivamente,

i. lmpuasto Corriente

El impuasta corrients 23 el impuasto que se espers pagar sokre ke wtilidad gravable
del afio utiizande la tasa impositiva aplicabley cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

i, lmpuesto Diferido

El impussto a la ranta diferide es reconccide sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los actives v pasivos repartados para
propdsitos financieros v sus correspandientes bases trbutarias. No 3e reconoce
imeueste a la renta diferide par lag diferencias ternporales gue surgen en el
recongcimients inicial de un active o pasivo en une transaccidn Qua No es una
combinacién de negooias, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravabla.

{Continia)
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La medicidn de las impusstos diferidas refleja las consecuencias tributarias que ge
derivan de la forma en que la Compania egpera, a la fecha del estade de situacidn
fingnciera, recuperar o liquidar el valor registrade de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferide es madido a la tasz do impuasto que S& espeara
aplioue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerde a la
ley de impuesto a la renta promuolgada o sustancialments promulgada a la fechs del
astado de situasidn financiera.

Los activos y £asivos por impuaste diferds son compensadas v consecuentenments
se resentan en el estado de situacion financiers por su impere neto si existe un
derecho legal exigible de compeanszar los pasives y activos por impuestos comantas,
v estan relacionados con el impuesto 4 la renta, aplicadog por la misma adtoridad
tributaria, pero pretenden liguidar [os pasivos y activos Dor irnpuestos cofrigntes en
forma neta, 0 sus activos y pasivos por impuesto a la renta serén realizados al
mMismo tiemgo,

Un activo por impussto diferidc es reconocido por las pérdidas trbutarias
trasladablas a ajercicios futuras v diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue s2a probable que esteén disponibles ganancias gravables futuras contra las
gue pueden ser utilizados. Los activos por impueste diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacidn financiera v son reducidos an la medida que no sea
probable aue los beneficios por impuestas relacionados serdn realizadss,

Expaosicidén Tributariz

Al determinar los montes de los impuestos corientss & impusstos diferdos |a
Compafita considers el impacto de las pesiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarze impuesfos e intereses adicionales.  La Compafnia cree que la
acumulacian de sus pasivos tributarios s adecuada para todes los ancs fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacidn do rmuchos factores, incluyendo las
interpretacionss de la ley tributaria v le experiencia anterrar,  Esta evaluacién
depende de estimaciones v supuestos vy puede invelucrar una sefie de juicios acerca
de eventos futuros. Fuede surgir nueva informacion gue haga que la Cormpania
cambie sy juicio acerca de |3 idoneidad de log pasivos fiscales actuales; tales
pammbios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericds an que s
deterrninen.

Normas Nuevas, v Revisadas e Interpretacionss Emitidas paro ain no Efeclivas

Laz nuevas normas, modificagiones a8 normas e interpretaciones que se mencionan a
continuasion, zon aglicables a los perlodos anuales gue comienzan despues del 1 de enerc de
2018, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

{Contina)

-20-



The Tesalia Springs Company 5. A,
Motas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

MIF 8 Instrumentos Financieros

La MIF 9 publicada en ulic de 2014 reemplaza las gulas de la MIC 33 "Instrumentos
Financieros: Reconccimiento v Medicion™. Lz MNIF 8 incluye guias revisadas para la
clasificacidon v medicidn de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modelo de pardidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, ¥ nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIF 2 mantisna las guias
relacioradas can al reconocimisnto y baja de instrumeantos financierss de la NIC 38,

La MIIF 9 ez efectiva para perlodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de
2018, con adopricn temnprana permitica.

La Compafia estd evaluanda el impacto potencial sobre Ins estados financieros resultante de
la aplicacion dela NIIF 8. La Companla ne planea una adepcion temprana de esta norma.

MNIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece vn marco completo para determinar =i se reconocen ingresos de
actividades ordinariaz, cusndo se raconocen y an gudé monto. La MIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la MIC 18 “Ingrese de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contrates de Construesion” v la CINIF 13 “Pregramas de
Fidelizacidn de Clientes™.

La MIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del i de enero de
20MEB. Su adopcion temprana es permitida. :

La Compafla ha iniciada gl proceso de evaluar el imgacto patencial resultante de la aplicacién
de la MIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcisn 1enda un impacte significativo sobre
los estados financieros. La Compahia ne planea ung adopcion temmprana de asta norma.

Oiras Muevas Mormas o Moditicaciones a Mormas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas nermas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financigros:

» MIIF 14 Cusntas de Diterimiantos de Actividades Repuladas.

» Contabilidad para la Adouisicién de Interesas en Operacionas Canjuntas (Modificacicnes a
la WIIF 11k,

»  Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacitn v Amortizacidn iModificaciones a
g MIC 16y NIC 38,

» Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala MIC 16 v NIC 41).

« Niétado del Valor Patrimoneal en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC 270

v Yanta ¢ Contribucidn de Activos entre un loversor y sus Asaciadas o Acuerdos Conjuntos
(Enrniendas a la NIF 10y NIC 230,

.« Entidades de Inversidn: Aplicacion la Excepcion de Consclidagicn (Enmiendas a la MIIF 10,
MIF 12y NIC 28},

¢ [niciativa da Revelacion (Enmiandas a la MIC 1).

* Mojoras Anuales a las MIF Cicle 2012 - 2074 - varias normas
[Contindal
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Determinacién de Valores Razonakles

Las polfticas contables de ko Compafla requieren que se deferminen los valores razonables
de los activos v pasivos financleros y no financieros para proposites de valoracidn y revelacian,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, s fevala mayor
informacicn acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonaibles
en [as notas especificas referidas a ese active o pasivo.

FPréstames v Partidas par Cobrar

El| walor rezongble de los préstarmos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de etectivo futures, descontados a la taga de interés da mercado a la facha dal estado
da situacidn financiera.  Las cuentas por cobrar comerciales, san medidaz al monta de la
factura =i el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determing al momento
del reconacimiento inicial v para propasitos de revelacion en cada fecha de los estados
financizros anuales.

El monta an libros de las cusntas por cobrar comarciales v otras coantas paor cobrar 5o
aproximan a su valar razonakle, dado su vencimiente de corto plaza.

Activos Mantanidos para la Yenta

El wvalor razonable es el monto astimade en que los activos mantenidos para la venta podrian
intarcambiarse, a la fecha de Ios estados financisros, entre wn compradar ¥ un vendedor
dizpuesios en una transaccion en condigiones de independencia mutua, posterior a wn
adecuado mercadeo v en 1a que ambas actlan voluntariamente.

El walor razanable de loz activos mantenidos gara la venta fue determinado por un perito
independiznte y para propdsitos de revelacian {medicidn categonizada en el nivel 3 de valor
razonable —véase nota 2.dii) a la fecha agl estado de situacidn financiera.

Chros Pasivos Financiaros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimienta inicial v para propdsitas
de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anusles, se caloula sobre |a base del
valor presente del capital future v los flujos de inferés, descontades a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de los préstamos v obligaciones fue determinade para propositos de
revelacidn a travds de la medicién categorizada en al nival 2 de valor razonable - v&ase nota
2.d.ii tvéase nota 12,

Loz montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienan vencimientos en el
corto plazo.

Efectivo en Gaja y Bansos

El detalle de efectiva &n caja v bancos &3 el siguients:
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2015 2014
Efective on caja LSS 33,437 25,068
Depdzito en bancos §.934.235 &, 708,215
Efectivo en caja v bancos Us®  §.867,672 5,734,233
{7 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas per cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se detallan coma sigua:

Motas 2018 2014
Cuentas por cabrar comerciales:
Clisntas [ocalas USE 15,735 514 14,281,728
Chentes del exterior 170,811 178,088
Companias relacionadas 12 218,674 JB0,B43
17 16,122,099 14,820,627
Provigian para deterioro de cuentas
par cabrar comerciales [70,497) (266,192
Cuentas por cobrar camenciales, neto 17 16,062,802 14, 554 428
Oitras cuentas por cobrar
Campahias relacionadas 13 202G 206 43 798
FepaiCa. Ina. {11 21 3422214 3,364,013
Fepsi Lipton Intermacional Linited 21 507,056 -
Macrarent 3.4, (2] 12 4 220,058 -
Impuesto al valor agregadao (IVA) 2,227, 681 2,086,882
Retenciones en la fuente de
impuasto al valor agregado ([WA) 108, 87E -
Crédito tribtario de wmouesto a la renta -
Anticipos, retenciones e impuesto a la
zalida de divisas 14 320N, 267 2,441,497
Anticipos a proveadares 147,018 312,702
Préstarmas v anticipos a empleados 47 575 165,632
Crtrors 1,346,731 1,422,047
17,255,193 11,335,621
Total cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar usg  33.307.5%E 25,890,049

{17 Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de ¢tras cusnias por cobrar PepsiCo.lnc:,
carrespande a les reembolses de gastos de publicidad y marketing incurridos por las
marcas licenciadas y franguicias de la Cornpafia, acords a o8 correspondientas contrates,

veass nota 21.
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{2) El 15 de diciembre de 2015, la Compafla celebrd una promesa de venta con la compania
hMacrorant S, AL sabre un terrens ubicada en la ciudad de Cuito, establecigndose un precic
de vanta de USES 220059, El salde de utilidad en venta de propiedad, planta v equips
incluye LISE1, 457 196 correspondients a esta transaccion {véase nota 19}

El mavimiento de la provisitn para deterioro de cuentas por cobrar 88 como sipue:

205 2014
Saldo al inicio dal anc LSS 2BE,199 470,838
Zargo 4 gastos - B3E 712
Castigos L 15R,702) 1,043 351)
Saldo al final dal afo Us% 70,497 266,192

La exposicion de la Compafia al viesgo de crédito relacionado con cuentss por cobrar
comergialas y ofras cuentas por cobrar se revela en la nota 7.

[nventarios

El detalle de inventarios es el siguisnie;

2015 2014
Productos terminados LSE 4,983 8350 6,942,700
taterias primas 10,061,554 13,334,861
hdateriales, repusstos y suministros 4 ARG B43 4,116,375
Importacionas en trénsito 320,504 2,787.b78
LSE 19,837,551 27,181,589

Curante el afo 2075, las rmaterias primas, matenales, suministros ¥ 1os cambios en productos
terminados ¥y en progeso reconocidos como costos de lag wventas ascendieron A

US$116,614,788 (USH112,567,304 en ol 2014).

En el 2015 la Companila castigo con cargo a resultados, inventariog de materia prima y
producios terminados por US$1,880,670 {551,317, 780 en ol 2014},

Activos Mantenidos Para la Yenta

En 2015 I3 Administracion de la Compafia g2 ha comprometide con un plan para vender
clerneos activos, gue no seran utilizados en la operacion.  En consecuencia tales actives se
presentan como  activos mantonides para ls venta. La Administracién ha comenzade las
gestionas para vender este grupo de activos desde el 2014,

Al 37 de diciembre de 2015, los activos mantenidos para la venta se prassnta al costo, el gue
no excede su valor razonable menos los costos de venta {véase nota &) ¥ se compone de os
Biguisntes;
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2015 2014
Tarrernas LSS 3,288,337 3,288,337
Edificias : 1,658 264 1,628,260
haquinarias v equipos 139,466 418,784
Wehiculos 746 558 1,732,836
Ls% £.873.611 737,217

El detalle y movimiento de activos mantenides para la venia es como siue:

haquinariaa
Teienos Editicias v EOJIpas Vehinulog Total
Saido 2l 31 de diciernbre de 2014 US$ 3,288,337 1,699,260 416,784 1,732,582 7137217
Adicionss ) - - 14, 000,000 - 14,000,000
Wentas v bajas - - 14,277,225 986,278 (15,263 ,606]

Saldoal 31 de diciernbre de 201% US$ 3268317 1.699.260 139 456 T46, 554 5873 617

En septiembre dg 2015 la Comgania adquirit 4 un proveador principal (Cristaltach) (o2 hignes
muebles 2 inmueghles corespondientes a las operacionss de fabricacion de preformas PET v
tapas de plastico, materales que son utilizados por la Compaiiia en el llenado de ciertas
behidas. El manto de esta compraventa fue de USE20,000,000 & incluyd la compra de
maguinarias v eguipes valorados en USE14,000,000 v de terrenos e instalacionss por
USE4,000,000; &l precio pactado fus pagado de la sigwente farma: 1) USH16,603,857
mediants |a absorcidn de deudas bancarias mantenidas por Cristaltech; v la diferencia
mediante transferencias bancarias. Los hienss muebles consistentas an maguinarias v
equipos fusran registrados como actives disponibles para la vanta dada la intencidn de
recuperarlos a través [a venta,

Posterarmente, en soptiembre de 2015 la Compafia negocio con San Miguel Indostrial
Ecuador [a wenta de los equipos y maguinarias gue formakban parte de la linea de produccian
de prefortnas, inciuide sus equipos auxiliares y componentes, a8 un precio de venta fue de
WSH10,000.000 & cual fue gagado de contado; el acuerdo contempla la venta de [os astivos
en los termines de “come £std v donde estd” lo gus incluye la entrega de los eauipos v
maguinarias Bajo el estado de funcionamignto actual v en las condicionss, astadn v lugar en
que estos e encontraban al momento del pago 1otal, Asi también, en esa fecha los activos
correspondientes a la fabricacidn de tapas fueron vendides a kb Comparnda ALUCAP por el
monto de USE4,000000, precio gue pagado de contado por dicho provesdor.  Ambos
proveedores mantienen suscritos con la Companias centratos de suministros a largo azo.

Prepiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta ¥ equipo es como sigue;

-2hR-
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Tha Tesalia Springs Campany 5. A,
Motas a lgs Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Eztades Unidos de América - USE)

Propiedad, Planta v Equinos en Garantia

Al 31 de diciermnbra de 20158, terrencos, edificics, ¥ maouinarias v eguipss con valor neto en
libres por un mante en agregado de US$,511, 220 {U5513,336,435 en ol 2014) =& encuentran
en garantla de los préstamos v obligaciones financieras contraidos por la Compafia, var
nota 12, -

Ern el 2015 la Compania cancald las garantias que mantenla activas al ciers delafio previa, 1as
que pertensacian a los activos pigneradaos de la companla absarbida Delizoda 5. ALy The Tesalia
Springs Company 3. A

Actives Intangibles

El detalle de la composicidn del intangibles es como sigue:

208 2014
Marcas:
Cola Mas uUsg g.228,3092 8,826,392
Kala Gallito b,.O7E. 723 6,076,723
Jugos Dali 7.B08 924 7.506,524
21,710,038 21,710,035
Cerechos adouindos  (Acuards de no
competancia con Corporacian Azende) 74760 284 7.476h 264
-1 Armporizacitn acumulada 15,269 0565) (2,797,310
' 2,186,129 4,677,984
Darechos adguindos (Acusrds de
distribucién de baebidas cattionatadas y 8 B, 000, 00 -
Licencias v programas de softwars 7a7.619 -
-1 Armordzacion acumulada (324,126) -
FE3 483 -
5% 29,543,731 26,387,993

Al 31 de diciembre de 2015, los actives intangibles constituyen actives de vida indefinida v
corresponden a las marcas Deli, Gallite v d4s, las cuales se registran al costo, A la fecha de
transicicn a las NIIF la Compahia usd la excepcion del casto atribuido permitida enla MIF 1 -
"Adopeidn por Primmera Vez ", para lo cual un perite independients determind el valor razonable
de las marcas usando proveccionas de los flujos de efective descantados,

En octubre de 2013, la Compafila suscribid un contrato de compra de derechos de sub-
distripucion con Corporacién Azends 5. A mismo que perrmite a la Compania retomar b
distribucidin propia de la marca Gatorade, que hasta ese momento se encontraba delegada
mediante un convenio de sub-distribucion a Corporacidn Azonde.  El contrato establece la
transferencia de un listado do clientes v el dereche a que Corporacidn Azende na distribuya
babidas izotdnicas ni bebidas similares a la gama de preductos de la Compafla durante un
pericdo de 39 meses. El monto total del acuerdo asciende a LISER, 000,000 pagade de la

[Cantinda)
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The Tesalia Springs Company S, A,
Motas a laog Estados Financieros

{Exprasads en Ddélares de los Estados Unides de Amérnica - USE

siguiente forma: i) US$E4,500,000 de contado, i) US$2,500,000 pagados a 38 cuotas
mensuales inualas, Tl US$R00,000 pagado en el 2013 v US$E00,000 pagados en el 2014;
estos valores no incluyen &l interes implizita relacionados con los pagos a mas de un afo, &l
cual fue calculado usanda el métade de la tasa de interes efectiva 3 una taga oe interes anual
de 3%,

En diciembre de 2015, Iz Compafia suscribit una carta de entendimiento can el Grupo KFC
para el suministro de bebidas carbonatadaz ¢ @ por un periodo de sais afios & hasta alcanzar
laz metas de volumen establecidas, lo ous ocuirs primerc, para ser expendidas an todas las
localidades de propiedad del grupo KFC.  El acuerdo incluye ademds que The Tesalia Spring
Company reconozea al grupo WKFC [a suma de US$E,000,000 pagaderas de la siguiente farma;
it US$1,008,008 hasta el 21 de diciembre de 2015; i} US$4,000,000 pagaderos hasta el primer
trimastre dsl 2016,

El movimiento de los activos intangiblas v da la amartizacidn acumulada es como sigue:

2mMe 2m4
Salde al 1 de anarg S5 26,387,832 28,872,743
Adigianas, netas 5,787,619 -
Arortizacian del ano 12,525 881) W2, 491,755]
U3 28 645 731 26,387,993

Prusba de deteriore para las marcas

El importe recuperable del valor de las marcas se hasd en el valor razcnable usando los flujas
de efective desconiados. La medicidn del valgr razonable se clasificd como un valor razenable
nivel 3 sobre |a base de los datos de entrada en la téenica da valoracidn usadsa [ver nota 2-d).

Los supusstos clave usados an el célouls del importe recuperable se detallan a continuacisn,
Lox valares asignados a los supuestos clave regresentan la evaluacidn de la gerencia de las
futuras tendencias en la industria cormrespondiente ¥ se basan tantp en fuentes externas como
internas.

Tasa de descuento 1%

El método wsado para determninar el valor de la rearca 58 danoming como 48 uso asondmico;
considera qua la marca tions ol valor reconocido por el beneticio ds contenido scondmico gue,
a través de ella, recibe su propistario en el use carriente {actuall. Este méiode es
esencialmeante una valoracian de thijo de caja, convenientements ajustado para representar la
contribucidn neta de la marca al propietarie, aharay en el futuro. La idea es tormar |3 corrients
de flujns de caja libre esperados (provectades) gue arriban en diferentes momentos del tiermpo
futuro v galeular su wvalor para el propietario, descontandolos a una tase de descusiio
apropiada.

VContindal
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The Tesalia Springs Company 3. A,
Motas a los Estados Financieros

(Exprasado en Dolaras de los Estades Unidos de América - USE)

Para evaluar la sensibilidad del valor determinado se aplicaron diversas tasas de descusnto
hasta construir una mallz de valores para la marca y obtener ce este set de resulados
probables los estadisticos descriptives de uso comunt media v desviacidn estandares.

La tasa de descuento corresgande a una medicitn después de impuestics que se estima sobre
gl costo de capital premedio ponderado de la industria con un rango posible de apalancamignto
de deuda del 27% (85% en el 20141 a una tasa de interés de mercado del 7%

Las provecgiones de flujo de efectivo incluyeron estimaciones especificas pars cinco afios y
taza de ¢recimientse temporal con posterioridad a esos cingo afios,

A la fecha de los estados fimnancisros el importe racupsrable estimado de las marcas Gallito y
Deli exceden suimports en libros en USE1, 381,852y USE2E0,566, respectivarments; mientras
que la marca Mas presenta un deteriore de USESA5,021 con relacidn a su valar en libros, el -
cuwal no ha sida reconacido por la Compafia por ser inmatenal para les estados financieros.

Préstamas vy Chligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términcs contractuales de los préstamos y
ohligacionss financieras de la Corpafia (Gnico pasivo que devenga intereses), los que san
valorizados al costo amortzado,  Para mayor informacion acerca de |3 exposicidn de la
Compaila al riesgo de fasa de interés v liquidez, ver nota 17.

2014
2015 Restablacido
Pasivoa corientes:
Préstarmos bancarios garantizados UsE - 5,004,247
Porcion cormiente de préstames bancarios o
garantizados 17,142 257 oG4, 083
17,142,857 B, 863,330

Pasives no corientes:
Préstarmos bancarios garantizados 42,857,143 G0,000,000

Total préstamos v chligaciones financieras LSE 42,357,143 65,068,330

Térmings v Calendario de Beembolso de la Deuda

Loz préstamnos y ohligaciones financieras estan denominadas en US délares. Loz térmings v
condicicnes de los préstamos 5on como sigue:

- w0



The Tesalia Springs Company 5. A,
totas a log Estados Financieras

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Tasa de 28 L]
Arca de mte r&a Walar Impeorle =n Walar fmpaile en
Imoores o0 Uiss Ivloreda  wencinon anusl o il lib s roiingl Itag
Frasiama bancario darantizedes a
e de meres 132 LS5 nn G058 % - - 5,000,000 5,004 247
LHora 2 masss
Frasvamoe Demsdrics 0dra miizados +4.40% =n e?
£ 1888 08 MIArEE waro o USE 2015 e 2012 O0iMar wimadida 50,000,000 50000000 50000000 50,954,083
& 0000, 000 G0 Q0000 SEOa0A00 . EE.O58,330

El préstamo a largo plazo corresponde a deuda contraida con Citibank N.Y en febrero de 2012
por LISEG0.000.000, Esta deuda fue reestructurada en cotubre de 2014, fecha en la gue se
gstablecen nusvos plazo y tasas de interds anual en funcidén a la tasa libor mas 4.40 puntos
poarcantuales. En dicisrmbre de 2014, el Citibank vande v asigna el 25% de la obligacian al
Scotibank quadando la deuda dividida entre sl Citibank NY (LUS3456 000,000} v el Scotiabank
{USH15,000,0000 Bajo los siguientes términes 1710 dias plaze. pago de dividendos
trimestrales, periodo de gracia de 545 diag para 2l pago de capital (5840 en el 2074, v |a tasa
de interes anual equivalente a 1a tasa libor de tres meses mas 4.40 puntos porcentuales para
los periodos subiguientes hasta al vencimienta de la obligacidn.

Estas obligaciones estan garantizadas por The Central America Botilling Corparation, matriz
fimal, v sus subsidiarias.

Los acuerdos por los préstamas antes reienidas reguieren que el Grupo (The Central America
Bottling Corgoration), en base a estados financieros consclidacos, mantenga los siguientes
indicadares: '

Ratio ge deuda con relacion al EBITOA menor & 3.25 {mencra 3.5 en 2014)

Ratio minimo de cobertura de deuda rayor a 1.1 duranie |a vigencia del préstame (indice
definide como EBITDA a la sumatoria de la amortizacion de capital de la porcion corrignte
de la deuda mas los interes correspondientes) |y

Ratio minimmo de coberfura para cargos fijos mayor a 2,26 — 1 en 2076 v 2074 (definido
comeo EBITDA a la surmatoria del gasto de mterés mas el monto de los dividendos sobre
thulos emitidost

Al 31 de diciembre da 2015, Ta Adrministracidn del Grupo ha confirmade su sumplimisnio con
los requarimientos antes indicados.

Al 31 de diciembre de 2015, las llneas de crédites mantenidas con instituciones financieras
del pals estan garantizadas con hipotecas abiertas sobre terrenas y edificios v prenda induatiial
sobre maguinarias ¥ equipos can valer neto en libros de US$1,511,230 (1UJ5%513,336,435 al 31
de diciembre de 20014 v carta de crédito ievecable de una institucién finencisra por
LSE4, 200,000 al 31 de diciembre de 2014,

{Continda)

-a0 -



{13)

[Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Armérica - USS)

The Tesalia Springs Company 5. A

Motas a los Eztados Financieros

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuehtas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comedciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan cormo sigue:

2014
Moita 2015 Rastablacids
Cuantas por pagar comercialea:
Proveedores locales LSS 30,307,604 22,953,232
Froveeadorea del exterior 15,351,897 11.812.211
Senviciod de pagos a proveedorss 8,643,533 CB2E7 TE
Companiasa relacionadas 18 b, 337 124 5,255,014
58,620,413 47,972 267
fras cuentas y gasios por pagar:
Accionistas 18 10,983,523 10,952,601
Impuesto at valar agredado por pagar 4,454,575 4,028 046
Fetenciones de impuesto a la renta =
impuesto al valor agregada 1,720,872 2,70B 032
Otros impuestos por pagar 3,768,724 3,112.761
Anticipas de cliantaz BEE6,914 G566 2T
Crapositos en garantia 137,026 399,597
Dividendos por pagar 174,867 120071
Citras 1,619,724 3,868, B87
23,543,936 28,012,882
Cuentas por pagar comerciales v atras cuantas
y gastos par pagar 17 LSE B3, 224,354 73,984 240

Los servicios de pagos a proveadores corresponden a contratos suscritos con las siguientes
institucionas financieras: Banco de Guavagquil S, 4., Citihank M. A, Sucursal Ecuador y Citibank
NY, madiants los cuales las instituciones financieras colacan a disposicion de  proveedores
prevdarments calificadas por 45tas, la plataforma financiers que les permite acceder al pagos
de sus facturas en fechas previas a su vencimiento. El plezo prornedio de crédito da dstos
proveedores es de B0 dias v log anticipos ge realizan en promedio 30 dias antss al
vaneimiento de las facturas.

La exposicidn de la Compafila al riesgo de liguidez relacionado con cuentas por pagar
cOrnarciales y otras cuentas por pagar se revela en lanota 17.

{Continoa)
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The Tesalia Springs Company 5. 4.
Motas a leg Estades Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Impuesto & la Renta

Gasto de Impussio a la Benta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2015 2014
Impuesto a la renta corente del afo USE 2,813,185 3,842,547
Impuesto a la renta diferido 395 756 (239.066)
LSH 3,308,921 3.703.481

Congiliacidn del | o a la Renta

La tasa corporativa da impuasta a la tenta ecuatoriana es del 22%. Dicha tasa se reduce al
15% =i las utilidades se reinvierien en la compaila a traves de aumentos en el capital acciones
v & destinan a la adguisicion de maguinarias o equipes nuevos o hienes relacionados con
invastigacian y tecnologis que msjoren la productividad.

El R.2. Ne. 405 Suplemento det 2% diciembre 2014 reformd 1a tarifa del impueste a la renta
para soriedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciends como tarifa general del
impussto a la renta 2l 22%, no obstante |a tarita impositiva se incramaeantard al 26% sobre a
praporeitn de la Gase imponible que corresponds a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiartos o similares, que sean residentes en paraizes fiscales o
regimenes de mencr imposicién. 5i dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicakle para
sociedad gerd dal 25%.

En base al pdrrafo anterior ¥ considerando gue la Compaiia tiene accicnistas domiciliados en
paraisos fiscales, |a taza corporativa de impuesto a (3 renta ecuatoriana al 31 diciembre de

2015 es del 26% (22% en ol 2014).

La siguiente a5 la cencilizcidén entre el gaste de impuesie a la renta v aquel gue resultarla de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta;

-2 -



The Tasalia Springs Company 5. A,

Motas a los Estados Financieros

(Expresads an Ddlaras de los Estados Unidos de América - USE]

Liilidad neta
Impuesto a la renta

Utilidad antes de impuests a la renta

Impussto que rasultarns de aplicar |4 tasa

corporativa de impuasto a la renta del
25% para 2015 (22% en 2014}
Incremento (reduccisnt resultante de:

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Otros ajustes

Cambio en las diferencias tempaorarias
recanocidas

[ripuasto & la Aenta por Pagar

Us3

USS

2015 20014
5,124,454 8,208,168
3,308,921 3,703,481
8,432,375 11,8908 649
2,108,344 2820123
1169, 120 1,260,658

(364,299} -
- g1,767

395,756 {228,066}
3,308,221 3,703,481

Un resumen del movimienma de wmpuesto a la renta por pagar cormiente y de los anticipos v
retencicnes de impuesto a la refta en los anos que terminaron es &l siguisnke:

Zaldo al inkcio del afo LISE

Impuesta a la renta cariente del anfa

Pago de impuesto a la renta ded ano
anteriar

Ratencicnes de impuesta a la renta

Cridito trigutario generado par impuesto
ala zalida de divisas

Anticipo de impuesta a [z ranta

Uz del crédito trioutario porimpuesic ala
ealidas de divisas para pago del anticipe

Cargoa a resuttades de |30y retenciones

Compansacidn de los anticipes, reenciones
& impuesto a |3 2alida de divisas page del
impuesats ala renta del ano

EZaldo al final del afo LISE

-35 -

Pt 2014
Cradita Crédita
fributario del  |mpuestoale  tibuteriodel  mpuesto ala
impuazio a renta por impussts & renta por
la renta pagar la renta pagsar
3,441,497 [3.542,547) 4,450,168 2 710,457

- [2,813,168) 13,542 647}

- BOT 060 - -
1,142,647 - 1,020,130 -

654,187 - 724,604 -
1,404,433 - BEZAT7 -

- - BE2,477) -

- {72,954 -
[3.441,497) a.441 497 [2.710,437) 2,710,437
3,201,267 2513165 3441497 13,942,547

{Continna)



The Tesalia Springs Company S. A,
Motas a los Estados Financieres

(Expresado en Dolares de las Estados Unidos de América - USH)

Activos v Pasivos por [mpoastos Diferidos

Los activos v pasivos por impoestos diferidos reconocidos son atribuitles zegin se wdica
abajo v su movimiento es el siguisnte:

Saldoal 31 Recanocido Saldo al 31 Reconocids Sado 4l 31
diciemore &n diciarmbra BN diclambre
203 reaullados 4 resuladaz 2015

Impuasio difarida acfivo awibuible a:

[*etafforo en cuantas por cabhiar com erciales
w 0lrEs cUentas porcobres LIEE TE71T [, 725) 28,822 128522 -
Cuendas pol pRgRTMOM ercigles v aires cuantas

¥ p@51es poi pdgar . 120,548 120,546 - 120,546
Fropiedad es v squipos 24 805 94, 825) - - -
Beneficios a emplaadas 251,168 147 678 68,846 1368,63d) 12

Impuesta difeiido sotivo 222,540 123,624 515,314 295,756} 130,558
Impuastn Siferdo pasivo alibuible a:
Intangible « Interés im plioto Azende 115,442 115,442 - - -
Imnzue 1o dilerids (aetug) pasiuo, nels ()5 2T24E 239,068 514,914 (95,756} 120,568

Situacisn Fiscal

Las declaraciones de impussto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por las afios 2012 al 2875 estan abiertas a revigion de las
autoridades tribuiarias.

Fracios de Transferencia

El Decreta Ejecutivo Mo, 2430 publicads en el Suplemento al Begistro Oficial Mo, 494 gel 31
de diciernbre de 2004 incorpord a la legislacion tributaris, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacidn de resuitades tributables, orginados en operacionas con partes
ralacionadas. Con fecha 27 de mavo de 2015, mediante resalucién Na. NACDGERCGC15-
0000046G, la Administracion Tributaria estable gue los sujetos pasivos de impuesto a la renta
aue havan efectuado operaciones con partes refacionadas locales wio domiciliadas en &l
gxterior dentra de un mismo periedn fiscal, en un monto acumulade superior a USE$3,000,000,
deben prezentar el anexo el Anexo de Cperacicnes con Partes Relacionadas y aqusllos sujetos
pasivos de impuesto a la renta gue hayan efectuado cperaciones con partes relacicnadas
locales wfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monts
acumulado superior 4 USE15,000,000, deberdn presontar anexo & informe de precios de
transfarencia.

En al afo 2015 la Companla concluyd el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el afic 2014 con compafiias relacionadas ¢ no se.
igentificaren ajustes al gasto vy pasivo por impuesto a la renta come resultado de los términos
v condiciones de tales transacciones. Con base a las disposiciones vigentes para el afio 20046,
v de acuerdo al monto de lag cperacionss efectuadas con partes relacionados en al petiodo
2015, la Compania no estd abligada a presentar el informe integral de precios de transferencia,

IContinda)
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{15] Beneficlos a Emplaados

El detalla da beneficios a empleados &5 como sigue:

2015 204

Contribucionss de sequridad sosial US% €41,580 629,847

Liquidacicnes de habares por pagar B86.502 165,873

Beneficios sociales {principalments legalas) 1,034 803 1,286 667
Participacidn de los trabajadores en las

utilidadeas 1,488,243 2,143,892

Resarva pam pensiones de jubilacian patronal 4,900 5824 4 569,677

Besarda para indemnizacionss de desahucic 594 849 912,251

USE 8,748,521 B, 707.147

Fasiveo cotrienta U=E 3,261,228 4 FF5 219

Pasivo a largo plazo G455 293 5,481,228

USE 8,746,521 8,707,147

Reservas para Pepsi ilacidn Patronal & Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensionss de jubilacidn patronal e
indemnizacionas por desahucio gs como sigue:

Indermniza-
Jubilacidn ciones por
patronal d=sa hucio Taotal

Ohligagiones por beneficics definidos al 31 de

diciernbre de 20173 UsE 3,3341548 246,238 4. 150,347

Costos por servicios actuales 234,738 33,417 288,158

Costo financien 25,831 - 249,831

Fasivo adguiddo de relacionades (nota 18] a9.564 207 205 77,429

Pérdida actuarial GHZ 157 167,128 635,325

Efecty da reducciones v liquidaciones anticipadas (284,755} - (784, 763}

Bangfigios pagados (65,044 332,397 (388,441}
Ohligacionag por beneficios dafinidoa al 31 de

diciernbre de 2014 4,569,677 272,281 5481928

Costos por senvigios actuales 805,454 316,370 559,144

Coeto financiens 27RAE0 - 277180

Costo par senvicios pagados - 20,074 20,074

(P&rdidal ganancsa actuarial [208,443) 2N, as 3h,875

Efecto de reduceronas i liguidaciones anticigadas [EHE,244) - {556, 24400

Beneficing pagados - (522,634t {522 634
Chligaciones por beneficios detinides al 31 de

diciermbre de 2015 USE 4,900,554 h84,699 5 455,293

{Continda)
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En el 2015, la Compafila no registrd les ganancias o pérdidas actuariales gue surgen dal plan
de henetictos definidos de jubilacion patronal v desahucio en otres resulfados integrales por
considararlo no significativo; v registrd en resultados todos los gastos por beneficios a los
armpleados relacienados con el plan, incluyendo el saniamiento por descuento.

Segun se indica en ¢l Cddigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador, todos aquellos
ampleados que curnplieren 25 afos de servicio para una misma cormpahnia tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determita en base a los afios de servicio, edad del
empleado al momenta del retire v al promedio de la remunedacion anual percibida en los cinco
afos previes a fa fecha de refiro. Adermds, dicho Codigo establece que en los casas de
terminacidn de la relacidn laboral por desahucio, el empleador bonificara ! trabajador con el
aguivalante al 26% de la ultima remuneracidn mensual por cada uno ds los afios d2 servicio
prestades.

La Compania acumula estos baneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes, Segln se indica en los estudics actuariales, el metedo actuarial
utilizade es &l "Método de Crédito Unitario Proyvectado”, con este método, so atribuye una
parte de los beneficics que se han de pagar en el futuro a les sarvicios prestadaos en el pericdo
parrignte.  Las obligaciones =2 miden segun sus valotes dascontadss, puasts gue axiste la
posibiiidad de gue ssan satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestade sus senvicios v se determina el importe de las pérdidas v ganancias actuariales. Las
disposicionas legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asighar activos
para estos heneficios.

Lag proviziones del plan de jubilacién consideran la rernungracian del empleads v demés
pardmetros establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para ta cuantificacidn de la
pensian vitalicia mensual de USE20 si el trabajador es beneficiario de la jutilacidn del IESS y
da US$30 si 56l tiene deracho a la jubilacién patronal y 25 afics minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estedios actuariales contratades, los gue cubren a todos
los empleados en relacidn de dependencia, el valor presente de 3 reserva matemdtica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembra de 2015 v 2014 &3 como sigue:

2015 2014
Trabajadores jubilados LISE 948,140 874,218
Trabajadores activoz con tiempo de
servicio entre 10 afos ¥y mencres
4 25 afos 2,306,003 2,018,942
Trabajadores activos con mencs de
10 afios da servicio 1,848 41 1,676,517

USE 4,800,554 4,568,677

{Continda)
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Analisi el
Carnbios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estade separado de situacidn financiera al 21 de dicembre de 2015, siempre qua lag otras

suposiciches s& mantuvieran constantes, habrian afectade ks abligacién cor beneficios
defimdos en los siguisntes importes:

Jubilagicn Indermnizacione:

patranal por desahucio
Tasa de descuents - aum ento de 0,5 % Uss 1329,073) 125,977
Tasa de aescusnto - diaminucidn de 0.6 % 374,075 [114,241)
Tasa de incramento salanal - aumenta de 0.55% 384025 133,748
Tasa de incremento salarial - disminucian da 0.6% 1240,527) {118,213)
Tesa de martalidad - m#s 1 afo [125,6G6) [33,763)
Tesa de mortalidad - mancs 1 afo 124,266 33,440

Los principales supuestos considerados en [os estudios actusriales a la fecha de los estados
da situacion finangiera son los siguientes:

2me 2014
Tasa de descuanto 83132 G.0d%
Taza de incremento salarial 3.00% 3.00%
Te=sa de incramento de pensiones 2.50% 2.80%
Tasza de rotacidn (prormedio) 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio rermanents 7.8 7.8
ThA |ESS T IESS
Taza de moralidad & invalidez 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las majoras estimaciones que la Compafile poses
zobre las variables que determinardn el pago future de esta obligacidn. Los cambios en las
tazas o supuestos usados en los estudios actuariales pueder tener un sfecto importame en
(08 impories reportados.

Gagle del Persanal

Las valores pagados por la Compaiia en concepto del gasto de personal, incluidos en los
rubras del costo de ventas, gastos do administracion v generales, v gastos de distribucion v
ventas en el estado de resulfades v otros resultades integrales por &l afo terminado es como

sigue:

-a7-
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2015 2014

Sueldes v salarios LIS 23,770,484 21,820,843
Beneficioz sociales 5,308 02 4,789,208
Ofros berneficios sociales 5,017,820 8,187,241
Liguidaciones de habeares 7289 645 1,716, B58

Participacidn de los trabajadores en
las utilidades 1,488,243 2,143 882
Jubilacidn patronal v desahucic 535,999 367987
LISE 40,248 243 39,126,126

Patrimonio

Capital Acciones:

La Compania ha emitido dnicamente acciones ordinarias y neminativas con valor nominal de
L1531 cada una. El detalle del ndmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembire de 2015 v 2014 s ol siguiants:

20160 204
Acciones autorzadas FO.R22 504 70,5822 504
Acciones suscritas 57.064,063 35,261,282

ra_Aumentos tal

e acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada o 23 de 2naro
de 2013 se resolvid dastinar aportes recibidos de su grincipal accionista par US$21,926,56% a
aportes para fuivro aumento de cagital, En el afio 2015 la agmimstracicn de la Campania
cancluyd el respectiva pracesa de aumento de capital,

Reserva Leqal

La Ley d= Compainias de la Bepiblica dal Ecuador, requiers para las companias andnimas, dua
salvo disposicidn estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje
no menor a un 10%, destnads a fermar un fondo de resenva legal, hasta que éste alcance por
la menos el 50% del capital social de la Compahia. Dicha reserva no esta sujeta a digtribucion,
axcepto en el casc de liquidacion de la compafia, pera pusde ser utilizada pars aumentos de
capital o para cubrr pérdidas en las cperaciones. Al 31 de diciembre de 2015 esta pendiente
la apropiacion correspondiente a la utilidad del afic 2015; el mentc minime de apropiacion es
USER12,445.

(Contingal
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Resarva por Valuacidn

La Superintendencia de Companlas del Ecuader mediantz Besoluciton Moo SCICL
CPAIFRS.5.11.007 del @ de saptiernbre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 586 del
28 de octubre de 2071, determind que el saldo acreedor de la resenva por valuacion registrada
hasta el afo anterior al perloda de transicidn de la adopzion por primera vez de las MNIIF sea
transferice a la cusnta resuitades acumulades, subocuenta Reserva ds Valuacion, saldo que
silo podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las pardidas acumuladas v las
del ultimo ejercicio scondmice concluido, si las hubisren; utilizada en absarber pérdidas, ©
devuelto en el caso de liquidacion de [z Compania.

RBesultados Acumulades por Aplicacidn de MIIF:

La Superintendencia de Compaflas del Ecuader, mediante Resolucion Mo, SCUICI
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en sl Registro Oficial Mo, 566 del
28 de octubre de 2011 establecid que &l =aldo aoreedar resultante de los djustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las "WItF" gue se registraron en el patrimonio, en una
subcuenta denominada " Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF's, separada del resto de los resultados acurmulados, no asta sujeto a distribucin,
excepte on al caso do liquidacion de la Compania, pero pueds ser utilizado para aumentar el
capital acciones en la parte gue exceda al valer de las pérdidas acumuladas v 1as del ditimo
gjereicio econdmica concluido, silag hubiersn.

Otros Besultados Intearales

Bemedicidn de Pérdidas v Gananeias Actuariales

Las pérdidas v ganancias actuariales son cambios en el valar presente de la obligacidn por
beneficios diferidos procedants de los ajustes por experiencia {los efectos de las diferencias
antre lag suposiciones actuanales previas vy los sucesas efectivamente ocurridos en el plan) ¥
los efectos de los eambios en las suposiciones actuarniales.

Reserva de Revalarizacién

Incluye el efecto del mayor valor de las propiedades, planta v equipos como consecuencia de
la revaluacicn efectirada al 31 de diciembire de 2012 v 2014, Como seindica en la nota 30 [a
Comnpafia ha elegido transferr la totalidad del superdvit de revaluacidn directamente &
resultados acumulados cuando se disponga del activo,

Chvidendos

En 2015, la Compaifa distribuyd dividendos por US$7,386,652 corresponcientes & las
utilidades de 2014 (US56,911,936 en 2014 comespondientes a laz vtilidades de 2013).

{Cantinoal
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Administracién del Rissge Financiaro

En el curso narmal de sus ogeracionas la Compafia esté expusesta a [0s siguisntes riesgos
redacionados con el uzo de instrumentos financieros:

iz}

{b)

Riesgo de crédito
Rizzgo de liguidez
Riezgo de mercado

harco de Administracian de Rissgos

La Adrnistracian de la Compafla es responsable per establecer y supervisar el marco
de administracidén de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

La= politicas de administracion de rie=go de la Compania son establacidas con el ohjeto
de identificar v analizar los riesgos enfrentados per la Compafia, fijar imites y controles
de riesgo adecuadas, v para manitorear [os riesgos ¥ el cumplimisnto de los Imitss. Se
revigan regulanmente las politicas v los sistemas de administracidn de riesga de fa
Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividade=s. La Compafia, a traves de sus normas y prosedimiantos de adrninistracion,
pretende desarrallar un ambiante de contral disciplinada v coenstructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion de la Compania monitorea el cumplimiento de las politicas v [os
pracedimientos de administracion de riesgo v revisa si su marce de administracion de

riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.

Riosno de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finangiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte an un instrumento financiere no cumple con o3 obligaciones
contractuales, y se origina principalreints de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Expogici i

La expesicidan méxima al riesge de crédite a la fecha del estado de situacian financiera
E5 COMOo Sigue:

Motas 2075 2014
Carrisnts;
Efectivo en caja v bancos 6 =g 6,987 672 5,734,283
Cuantas por cobrar comerciales 7 16,052,602 14,654,425
DOtras cuentas por cobrar 7 17,255,183 11,335,621

53 40,275 367 31,824,332

IContinla)
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i r ' Oiras Cuentas por

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 21 de dictembre de 2015 y 2014,
seis clientes registran individualmants al 3% o més de laz ventas netas de la
Compafla v representan en agregado el 16.27% en el 2015 (18.45% en el 2014) de
las ventas netas,

Al 31 de diciernbre ge 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
USHE 702 777 a rargo de estos cliantas principales (US$E,600,460 en al 20140,
Casda un punto de vista geogrdfics o demoprafics no existe concentracion de
Fiesgo de crédito,

La Adrninistracidn ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su sclvencia, antes de autorizar ventas
a cradito. La revision de lz Compania incluye calificaciones externas, ceando estan
disponibles, v en algunos casos referencias tancarias. Se establecen limites da
venta para cada cliente, los que representan el impone abierts m#xrmo gue na
requiere de aprobaciones adicionales; estas limites se revisan cada 6 meses. Los
clientss gue no cumplan con los requerimientos de solvencia exigides por |3
Comparla salo pueden efectuar compras de contada,

Al monitorear el riesgo de crédite de los clientes, ésias se agrupan segin sus
caracteristicas da cradito, incluyendo si correspondan & un individuo o a una entidad
legal, &1 son mayaristas, minaristas o usuarios finales, su ubicacién geogratica,
industria, perfil de antigliedad, vencimiento v existencia de dificulades financieras
previgs, Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo™ s incluyen en una
lista de clientes restringidos v son monitoreadas por ke Administracion, v las ventas
futuras se realizan con pages adecuadannents garantizados,

La Compania establece una provision para deteriore de valor gue representa su
estimacidn de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comearciales y
otras cuentas por cobrar. Esta provigion se determina en base a una evaluacion
especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas v con
base a una evaluacidn colectiva para los saldos no significativos.

La exposicion maxima al rresgo de cradito para cuentas por cobrar comerciales a la
fecha del estado de situacion financiera por tipo de ¢liente fue:

2015 2014
Mo, de Irmpoie &n Mo, de Irmporte en
clientes 5% clientes LSS
Eepeciales - sypprmercades, cadanas
da rastaurantes, hateles v otros 1,212 10,111,228 1,172 4,711,244
hercada abierto - minoriatas &.453 3,240,931 4530 3,762 282
Exporaciones 2 170,811 2 173,066
Aelacionzdas 2z zI6.874 2 360,643
Oz tribuidoras 2 2,343,348 5} 1,808,202
7671 16,122,995 5.719 14,820,627

{Continda)
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Perdidag por Deteriore

La antigtiedad de los saldos de las cuentas por eohrar comerciales a cada fecha del

estado de situacidn financiera es la stquignte:

2015 2014

Por vancer LSk 13,105,148 12,831,775
Vancidas:

Hasta 30 dias 2,216,438 1,222,315

[a 21 a B0 diss 555,725 233,748

DeB1 & 20 dias 4 816 1686.43%

De 51 5 120 dias 1,312 65,900

Mids de 120 dias 135,600 295,397

18,122,883 14,320,627

Frovisidn para detedara (70,497} 1266,1848)

LISE 16,052,502 14,554,428

ii. Eiectivo en {ajay Bancos

la Compafila mantenfa efectivo en caja v bancos por USES 967 672 al 31 de
diciembre de 2015 (U535, 734,283 en 2014), que representan su maxima exposicidn
gl riesgo de credito por estos actwos.  El efective en bancos son mmantenidos
principalmente en instituciones financieras que estdn calificadas entra sl rango Al +
v.AAMA seqin las agencias calificadaras de riesgo autonizado per la Superintendencia
de Bancos v Seguros del Ecuador. '

Riesno de Liquides

El riesge de liquidez es el riesge de que la Cotnpafia tenge dificultades para cuernplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financteres, que son liquidados mediante la
entrega de efectivc u otros activos financieros.  El enfoque de la Compafiis para
administrar la liguidez es contar con log recursos suficientas para curnplic con sus
obligaciangs cuands vencen, tanta en condiciones normales como de tensian, sin
incurrir en p&rdidas inacaptables o arriesgar la raputacion de la Comgania.

La Administracion de |8 Companla dispene de informacidén aue le permite monitorear
los requerimientos de flujo de efective; por lo general la Comparifa tiene como abjetive
contar con los recursos necesanos para solventar [os gastos operacionalas esperados
durante un periedo de 10 dias, incluyendo el page de obligaciones financieras cuando
vancen: esto Bxcluye &l posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente, Excloyendo los saldos por cobrar v por pagar mantenicdos
con compafias relcionadas, o la fecha de emisidn de este informe la Compania

(Cantinla)
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presenta un capital de trabajo negativo de US$28,336,032. La administracidn de |a
Compafia considera que esta situacion no presenta un riesge de liguidez para sus
operaciones, debido principalments a las facilidades de refinanciamiente obtenidas de
S5Us prestamistas (vdase nota 23) v al acceso a lineas de crédito con bancos &
ingtituciones financieras locales.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasives tinancietos, incluyendo
lo= pagos estimados de intareses:

31 de diciembre g 23315
WVicrea en WancirmisnTos La0ag CEGa 12 Deipz Dalch
It rofallcIATTRIEES -1 1] MeEses -Tii-F atps

Prisiamas ¢ obligacianes fieneisas UEE 50,000,080 BE,A50.42] 4,881,422 B, 70f 164 37,006,966 a.718.889
Cupanled gar ORI CE Mgl v

plms cuerda= v gealoa par pagar 43,224, 364 93,229, 360 ER.071.337 17465007
LSS 143.224.3549 14,714, 774 JB,053,252 25,933,141 53,005,805 4,719,443
—
A o delerbre de 2014
Vicrea B0 Waidd i Cadag DaGa1Z Oela Of2a§
librces copuantuates meesea meae= afma Afiea
Frestamas ¢ chligaciomes financizas USE 74,249,081 B1,667, 720 16,023,130 ELA6.0E0 FBO07E.TOS PEARLEGT
CLAMES POy pagar oz |8 v
olrls SutvEs ¢ JRELE far fEgar T3. 864, 549 75245 54,504,438 17,060,451
LS5 14E,131,050 155,042,660 1,827,948 19,176,471 48,076,702 26,4 B2, BT

Hi==go de Mercado

El riasgo de mercado a3 el riespo de gue los cambios en los precios de rmercads, por
gjemplo en las tasas de cambio o tagas de interés, afecten los ingresos de [z Compeaila
o el valor de los instrurmnentos financierss gue mantiene, El objgtive de la administracion
del rigsgo de mercade es administrar ¥ controlar [as expesicionzs a e51e riesgo dentro
de parametres razonables v al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

Riesgo de Monsda

La Compania generalmente no entra en transacciones denominadas en monsdas
diferentes al US délar, moneda funcional, por consiguiente considera que Su exposicisn
al riezgo de moneda no es relevants.

Riesgo de Tasa de Intarés

La Cornpadia administra el rissgo de tasa de interés contratando, en la medida de 1o
posible, financiamiente con tasa fijg & semivariable el qua incluys un componente fijo

importante,

Al31 de diciermbre de 2015 v 2014 el porfil do tasa de interés de los pasivos financieros
de la Compania que devengan intarés as como sigus:
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2015 2014
Saldos en librgs:
Tasa de imerés fija Uss - 5,004,247
Tasa de interés vanakle & 0,000, 300 60,954,083

USE  G0,000.000 gk, 983,330

Andlisis del Valor Razonahle parg Instrumentos Financieros a Tass de Interss Fia

La Carmmafle no mide o5 activas y pasivos financieros al valor razonable a través de
resulizdos v no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobetura.
Por lo tanto, una variacian 2n la taga de interés no afectarla el valor registrade de los
activos v pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados ¢ el patrimanio de la
Compania.

Andlisis de Sensibilidad para Pasives Financierss a Tasa da Interds Variable

Una variacion d& menosfrmis 100 puntes basicos en las 1asas de interes al final del
perfodo que se inferma habrla incrementado {disminuida) la utilidad neta y el patrimonio
en aproximadamente USE4E0,000 (US54758,620 en el 20141, Este analisis asume gque
todas las otras varables permaneasen constantas,

in i ital
La politica de la Compafta €3 mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversicnistas v acreedores v sustentar el dezarrolle futuro det negocio.
El capital e compone del patrirnonio total. Mo hubo cambios en el enfoque de Ta
Compafia para la adrministracién de capital durante el afo,

El indice deuda-patrimonio ajustade de la Companls al térming del perfode del estado
de situacidn financiera era el siguiente:

31 de diciembre

2e 2014
Total pasivos USE 164,884, 040 153,802,873
tdancs efactivo en caja y banceos (6 967,672 {h,734,283)
Dewda neta ajustada LSE 147,916,268 147,868,830
Total patirnonio USE Ghb, 287, bA8 G67.664,207
Indice dauda neta ajustaca a patrimnanic 2.27 2.14
{Continda
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transaccionas con Personal Clave de Garencia

Curante los afos 2076 v 2014 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerancia clave por susldes, beneficios saciales a conte plazo v planes de beneficics definidos
a large plazo se resumen a continuacion:

2015 2014
Sueldos v salanios LS3 2,183,817 1,906,533
Otras bonificaciones 312,475 423,363
Beneficios a corto plazo 394,033 431,70
Beneficios a large plazo 94 276 007
L33 2,954 400 2.83g,004

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transaccionss con cormpafiias relacionadas a fravés de propiedad
a admimiatracion en las akas gue terminaren el 31 de diciemnbre de 2015 v 20014 a5 el siguiente:
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Motas & los Estades Financieros

{[Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de los saldes con compainlas relacionadas v accionisias resultantes de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciemnbre del 2015 v 2014 es come sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar comersiales:
Embotelladas La Maripesa U35 11,3889 18,732
Livernart Armercana .0, de CW, 207,263 341,031
Baloru 5. A. 4,062 2]
USE 216,674 260,842
Otras cuantas por cobrar:
Baloru 5. A, USE - 334,813
Cabeop Holding EEF, 318 -
Pepzi Cola Jarmaica Bottling Company LTO, 3812 -
Caboorp Ecuador Baveragas Company LLC 34,425 203,935
Guayaguil Bettling Company 5.4, Boitlingeamp 73,81 -
Alport 5. A, A5 205 -
Embotalladaia La Mariposa 51,883
Embotalladaia v Distribuidara Machala
Ermbomachales = &, 207 663 Lo
Liguidog del hilagro C.A. Limiaa 445 -
Livsrmart Armaricans A, de C.W. 253,067 -
Lsg 2,026,868 843,728
Cuentas par pagar comergiales:
The Central Amence Bottling LSE B 163,280 4,413,129
Ermbotelladara La Mariposa 29,303 a17,804d
Baloru 5. A, 142817 392,53{
Embatelladara La Reyna 5.4, - 365,385
Livarnart Amencana 5.A, de CY, 2,354 116
LIG% 5337124 8,264,014
Otras cuentas por Egar:
Joltesy 5. A - Campra activos v padives compaflas
operativas relacionadas, Giupg Tropical (1) IS 10958601 10,868,601
Ernbotelladaera v Distribuiders hiachala :
Embomachala =, A, 4,928 -
UEE 10,963,520 10,258,601

En 2015 y 2014, la Campania adquirid principalmente inventarios de materia prima v producto
terminade a varias companlas relacionadas (par administracion v control comdn) tanto  del
extarior [productos de presentacion en latas - V220 y Pepsi) y compafiias lecales {concentrados
v productos de las marcas Tropical).

La Compafia mantiana con The Central America Bottling Carparation un contrato de servicios
relacionados con tecnologia de informacidn (consultarla, desarrollo de softwars), logistica
{monitarea v administracidn de despachos), call center, servicio al clients, cobranza,
administracidn de datos, presupuesto, telecomunicaciones, contable, eto.. Log Sanviciog s0n
fagturados en funcidn de la trangaccionalidad v horas involocradas en el servicio
Adicionalinents en los afios 2015 ¥ 2074, la Compafila reconacis comisicnes par Senvicios de

(Cantinda)
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Comercializacian, Promocisn, Publicidad v Mercadeo a The Central Amarica Bottling
Cargoration 1as que se establecizron 2n un porcentaje de las ventas realizadas y cobradas,
También The Central America Bottling, desarrollé procesos de implamentacidn de SAP para
manufaciura, facturacidn elactrénica v DSP.

En el ano 2014 la Compahia celsbrd con Caboorp Ecuador Beverages Company LLC, un
contrato ge administracicon, asesariay planeacion financiera, asl como la prestacicn de servicios
opearativog, estratégicas, de fabrica v manufactiura, Los honoranios se establecerdn de acuerdo
a las tarifas gue ambas partes acusrden, el presente contrato tiens un plazo oe tres anos
prarrogable par escrito previo acuerdo de las partes y maximo por un periodo igual.

Compra de Activos v Pasivos Operacidn Grupo Tropical

En 2014, &l Gruro Caboorp, a través Cahcorp Ecuador Beverages Campany LLC, se asacit con
los accipnistas del Grupo Tropical (CTE Ecuader S, L) constituyendo una cempania, Joltesy
5. A, actuval accionista de The Tesalia Springs Company S. A El Grupo Tropical, astaba a su
vez constituido por las acciones gue CTE Ecuadar 5. L. posela en Cuenca Bottling Comipany
5. A ., Guayaquil Botiling Company 5. AL Embemachala 50 A, Alpart 5. AL v Limisa 5. A,
compafias gue producian v comercializaban las bebidas bajo las marcas Tropical v otras marcas
del Grupa, asi comao otras companias relacionadas a dicho Grupo no operativas, Majesticorp 5.
A, Gamaprodu 5, A, Emboguevede 5. AL v Pentagonocoip S, A, B propdsito de st
asociacion fue de aprovechar sinergias, buscar eficiencias vy ampliar la echertura y ganticipacion
del mercadn. La fecha efectiva de la transaccidn fue 28 de enero de 2014: por lo que The
Tesalia Springs Cormpany 5. A comanzd a adquirir a alguras de las companias eperativas antes
indicadas el producta terminado v materia prinna para comercializar y embotellar los productos
de la marca Trogical. Postericrmente Tesaliz adouirio activos v pasivos operativos a las
¢companias del Grupo Tropical al valor en libros registrados a la fecha de la transaceion. El saldo
por pagar resultante de osta transaccion, neto de anticipes en efectivo que Tesalia habia
antregado a dos de la companias relacionadas, es reqistrade en los estados financieros
adjuntos a tavor de su accionista, Jotelsy 5. A, dado que las compafilas del Grupe Trogical no
dermandaran el pago de tales acreencias, v procederan a iniciar tramites para disolver v liguidar
voluntariamente las companias.

Los contratos celebrados con estas companias daterminan que cada compahia relacionada serd
responsable an afrontar legalmente toda reclamacian, litigia, glesa, multa, indemnizacldn por
cuestiones tributaras, civiles, administrativas, ¢, en general, de cualguiera otra indale, siempra
que provengan de actuaciones anteriores a la suscripcidn de los contratos wo gue su
advenimiento sea consecusncia de las actuaciones, declaraciones, y relaciones de las
compafias Telacionadas, para cen sus clientes o proveedores, y cualguier administracion
plblica. Los empleados de las companias relacionadas fusron transferidog a Tesalia, quian
asumid todas las obligacionas laboralas, mediants contfatos de subrogacidn de derachos v
obligacicnes laborales.

Loz siguientes impories se incorporaren en los registros contables de |l Compaifa en las
fechas en que los activas v pazives fueren adquindes. Un detalle es como sigue:

AR -
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{19}  Otros ingresos y Diros Gastos

El detalle de otros ingrasos y offos gastos gue s& muestran en el estado de resultados v otros
resultados integrales s &l siguiente:

2014
Motas 2015 Restablecida
CHrog ingresos:
Ingresa por licenciarmiento de marcas 21 Uss 153,791 150,600
Irtereses ganados por inversiones h,244 135,955
Uhilidad en venta de propiedad, pianta
Y eqUipDs 7 1,555,091 4,84
Yarios 1,318,500 530,920
UEg 3,033,626 826,387
Otros gastos:
Gasto por subdicenciamisnto de marcas 21 Us% 1,898 280 1,227,897
Pérdida en venta de propiedad, planta
Y enuipos Ji0,640 136,874
Reduccidn de valer de propiedad, planta
y eduipos resuliante de avallo 10 - 720,317
Impuestes 3 la salidas de divisas L 2an04 521,423
Bajas en propiedad, planta vy equipo 1,014,888 -
Bajas en activas mantenidos para la wenta 458,710 -
Multas y otrog - 446,807
Varios 2,243 200 1,085 823
USE B,217,036 5,253,248

{20] Gastos por Maturaleza

El gasto atendiando & su naturaleza se defalla come sigue:

- R0 -
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otas 2018 2014

Carnbios an las materias primas y cansumibles,
productos terminddes  productos en proceso g 116,614, 788 112,667,304
Gasto de parsanal 16 40,948,243 39,126,126
Gasto de trans parte 25,726,081 22,745 585
Gaste de publicidad v propagands 21 15,8359 453 12,220,198
Gesto por daprasiacidn 14 12,362 551 12,878,745
Gasto por mantenimientc ¥y reparaciones B, 441,741 B,154, 126
Gasto por hanoranos (1) 17,402 BER 10.655,755
Gastos por servicios basions 3,176,818 2,723 875
Gasto de sagurided vy wigilancia 2873103 217347
Gasto de arriends 2,612,838 3023823
GFasto por amatizacion de intangible 11 2 E26.881 2,421,755
Gasto por (mMmpuestes ¥ contribucionas 1,297,683 1,432,433
Gasto por cantratacitn de seguros 442 642 287,423
Qtros 8,224,859 7,630,314
Usg 261,293,083 235 277 ABT

{1} Los gastos por honargrios en el 2015 incluye USE12,482, 887 por servicios prestados de
companias doemicilisdas en la Repabica de Uruguay, los mismaos que corresponde 8 andlisis
de calidad en el proceso de envasado, disgndstico para la implementacion da inganieria do
futas, disefios de nuevas rutas a través de software espaciales, estrategias en colecacién
de equipas de rafrigeracién, consultoria en SAP & implementacidn n procesos de logistica,
consultorfa en b exploracidon de nuevos mercados, implernentacidn en modelos de
sticiencia en lineas de produccidn v asesoria técnica en la elaboracidn de jugos.

Compromisos
Los compromisos mas importantes de la Compania g2 detallan a continuacian:

Concesion de Vertientes Maturales

Bl 31 de agosto de 1973, mediante Proceso Moo 286-03-TR se concedid o derecho de
aprovechamiento de las fuentes Maria v Pilca para uso industrial v dal rio San Pedro v con fecha
23 de diciembre de 2010, la Secretaria Macional del Agua - SENAGUA transfiere la concesidn a
The Tesalia Springs Company 5. A, estableciendose nueves caudalas y valores a cancelar
desde el afio 2003.

El 25 de octubre de 1995 el Consejo Nacional de Recursos Hidricos {Agencia de Aguas ds
Latacunga) otorgd a la Compafiia el derache de aprovechamiento en |3 totslidad de las aguas

minarales existentes an las vertientes de propiedad de |z empresa ubicada en el sector Cuilcha,
Lasso - Latacunga.

{Continga)
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El 8 de noviembre del 2008, el Consejo Macional de Recursos Hidncos otorgd a la Compania el
derecho de aprovechamiento de las aguas provenientes de lag vertientes minerales existentas
dentre de la propiedad de la empresa ubicada en la parroguia de Machachi, cantan Mejfa,
provincia de Pichincha. Dichas vertientes son destinadas para el uso industrial, servicic
doméstico v fines turisticos, la vigencia de la concesién es por el tiempo gue dure la vida
economicamente Otil de la Compaiia. '

Titulo de Concesidn Minera del Area Springs

El 15 de mayo de 2001, &l Ministerio de Ensraia v Minas a través de la Direccidn Macional de
tlineria, otorge a la Compania el tiulo de concesion minera, mediante el cual se confiere en
legal y debida ferma sl derecho real v exclusive, para prospectar, explorar, explotar, beneficiar,
fundir, redinar y comarcializar todas las sustancias minerales que puedan existic an sl drea
conformada por 100 hactdreas mineras, ubicadas en la parreguis Machachi, canton Mejia dela
provingia de Pichincha; |a vigencia de la concesidn es por 30 anos. Elmonta raconocids sn los
resultados de 2015 v 2004 fue USFi21,7608 v US$H121,763, respectivaments,

Licenciamiento de Yso v Fxplotacion de Signos Distingvos

The Teszalia Springs Holding Corgoration otorga a The Tesalis Springs Company 5. A el uso de
los signos distintives de Cotopaxi, Goitig, Tesslia, Tesalia lee y 220%, a fin de que &sta pueda
producir, vander y distribuir comercialmente los productos identificades con dichos signos
distintives.  El contrato se renovd el 1 de enera del 2079 y tisne una vigencia de & afos
renovables automdticaments por perfedos iguales. El contrato no contermpla un honorario fijo
por concapto de ragalias, |0s que s2cdn determinados por mutus acueido v beneficio de las
partes. En 2015 y 2014 la Companiz no ha pagado ninguna regalia relacicnada con oste
contrato,

Contrate de Licenciamianto da Marcas

El 14 de mayo de 2008, | Compafia como licenciante celebrd con The Concentrate
Manufacturing Company of lreland, subsidiaria de PepsiCo Inc., en calidad de licenciatario un
contrato de licenciamiento que concede al licenciatanio, la exclusividad del uso de 4 marcas
comerciales de bebidas carbonatadas no alcohdlicas, vna bebida isowdnics, un & v un jugo
néctar con sus respectivaos sabores o cualguisr otro sabor Que se desarrolle en el territorio
ecuatorians por un plazo de 12 ahos. La regalia que el licenciatanio reconoce a la Compainia o
a aguien este designe {Pepsico Ecuadon equivale a un porcentaje del precio de lista de estos
productos que se produzean y comercialican en el taritorio nacional. El monto reconacido en
lzz resultados de 20705 v 2074 fusron de USH1E3, 791 v USE160,600, respectivamente. Véase
nta T4.

El contrate de licencizmiento tambign contempla que en caso que la Compaila tenga la
intencion de vender las marcas, otorgan la primera opcidn de compra a favor del licencianie de
las marcas cedidas a partir del guinto afo. Durante los primeros cinco anos del contrato la
Compafita no podrd vender laz marcas a un tercero distinto al licenctatario 0 compania matriz,
filial 0 subsidiaria que estos designan,

{Cantintaj
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Contrato de Sub Licencigrmisento de Marcas

El 14 de mayc del 2008, The Concentrate Manufacturng Cormpany of Ireland v la comgania
suscrbieron un contrate de Sub-Licencia de Use de Marcas en la que b primeara otorga a la
sagunada una soub-licencia g€ uso limitado de fas marcas comerciales antes referidas o utilizacion
de los tributos de marcas, el contrato tiene una vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020 o
hasta la terminacion del Acusrds de Embotellamiento, lo que ocurra primero.  El precio pactado
carrespande a un porcentaje acordade entre [as partes sobre el precio de lista de los productos
de las seis marcas comerciales que se praduzcan y comarcialicen an el territonio ecuatoriang.
El momto recenccido en los resultados de 216 v 20104 fueron de USE1,999.280 vy
USET 827 8931, respactivamente, Véaze nota 19,

Compromise de Franquicia entre e Embotallador

Le Compafila v PepsiCo, Ing., v Seven-Up Imternational {una divisidn de The Concentrate
tAanfacturing Company of Ireland} suscribieron el 14 de mayo de 2008 una Carta Compromiss
de Franduicia en la que se otorga a |a compania los derechos de producir, vender v distribuir
axclusivaments sn &l territerio ecuatoriane las bebidas gasensas bajo la denominacian de varias
rarcas, cuyo vencimiento es el 31 de diciernbre de 2020, La Carta Compromiso de Franquicia
establece un precic de venta variahle en funcién del volumen de ventas al mayorista, y [a
contribucidn anual @ un fondo cooperative de marketing, cuvo valor es igual a un poreentaje
daterminado en base a las ventas de concentrade de las marcas franguiciadas, Al 31 de
diembre del 2015 v 2014, PepsiCo Ing v Seven-Up Intgimational reembolsan gastos de
marketing a la Compafia por un monte en agregado de US$7.729,314 v US$E,253,693
raspectivamente, 03 qua s prosentan netos de los gastos de publicidad v prepaganda indicada
en la nota 21,

El 14 de mayo del 2008, la Compafia y PepsiCeo, Inc. ¥ Seven - Up Intermnatianal, una divisidn oe
The Concenirate Manofacturing Company  of Ireland, suseribieren un Acuerdo  de
Ermbotellamianto de Papsi — Cola v Seven - Up pars emmbotellar, vender v distribuir bebidas
gdasecsas hajo la denominacién de las mareas amparadas en la Carta Compromise de Franguicia
antes referida. Ambos acuerdos vencen €l 31 de diciermbre de 2020,

Comtrato de Franguicia vy Distribuc

Stokely —Van Camp ing. suscribio el 8 de marze de 2010 una Carta Comgromiso de Franguicia
can Deliseda 5. 4. (Bl Embotelladorn) sn la que se otorga a éste Oltime los derechos de producir,
vander v distribuir en el territorio acuatoriano a2 bebidas isotdnicas bajo la denominacion de
Gatorade, cuve vencimiento es & 31 de diciembre de 2020, La Carta Compromiso de
Franguicia establece un precio de venta variable en funcidn del volumen de ventas al rmayorista,
y la contribucidn anual a un fonda cogperative de marketing, cuyo valor 3 igual a un porcentaje
determinade en base a las ventas de concentrado de la marca franquiciada. En marzo de 2010
Stokely — Yan Camp Inc. suscribid con Delisoda S, A, un Acuerdo de Embotellamisnto para
armbotellar, vender v distribuir la bebida isotdnica bajo la denominacidn de Gatorade amparada
an la Carta Cornpromisae de Franquicia antes refarida. El acuerdo vence el 31 de diciembire de
2020,

{Continda)
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Acuerda por Prestacion de Sarvicio

The Central America Bottling Arnerica Corporation Guatemala {CABCORP). En consideracidn
de las necesidades del cliente, CABCORP ofrecerd al mismo diversos servicios bajo las
eondiciones contenidas en los Acuverdos de Nivel de Servicio (ANS}  Estos documentos
contendran las actividades de cada proceso, las responsabilidades de las partes, volimenes
tranzacciones maximos a los gue los clientas tianen darecho, tiampe da respuestas y tasas de
erfores parmitioos entre ofrog dates,

CABCORF ofrece servicios a sus clientes en lag draas: Tecnologlas de Informacion {Consultoria
de SAP, Desarrcllo de software y Adrinistracion de Data Center), Logistica (Despacho
Dindmico v Manitoreo de flota de Entregal, Call Center (Servicio al cliente y Tels vental, Manejo
de datos maestros (proveedores y materiales, clientes, precios, usurarios, presupusstos,
telecomunicaciones v legall, Contable {activo fijos, costos, cuentas por pagar, cuentas por
cobrar, impuestos, ingresos, Inter Company, inventarias, administracion y contabilizacidn de
ndmina), Cobrangas {andlisis de crédito, cobro telefénicn, gestién con supsrmercados) v
Reportarla,

El acuerde tiene una vigencia inicial de 15 meses contadas a partir del 1 de cctubre de 2012, v
sera renovado automdticarmente en periodos anuales a partit del vencimiento del presente
contrato.

Contrato de Apoyo v Refuerzo para la Marca Gatorade

En octubre de 2013, la Compadia firmé un acuerdn con Pepsi- Cola Ecuadar Cla, Ltda. para
fortalecer la distribucidn en el territorio nacional e incentivar el volumean de ventas, tanto de
Gatorade v de otras marcas licenctadas. €l monic de la inversidn destinada para este proposito
es de USE3S 000,000, que serd pagado hasta marzo de 2014 an funcién del cumplimiento de
las metas de volurnen establecidas en dicho acuerdo para 2013, Adicionalmeants &l acuardo
contampla una multa para la Compafifa por LS$1,000,000 s5i ne cumpliere con ciertas metas de
crecimients para los pariodos 2014 y 2015 (US$500,000 por cada afiol, monta que delberd ser
invertido en iniciatrvas para Tortalecer el portafolio de productos en el territorio ecuatoriang,
tales iniciativas seran acordadas anticipadaments por ambas partes,

Convenio de Participacion de Gastos par Prorrads de Suministio

El 21 de diciembre de 2015, [a Compadia v el Grupo KFC {incluye los establecimientos KFC,
Chinawok v Gust suscribieron un Contrate para el suministre de bebidas carbonatadas v té
correspondientes a las marca de "PEPSICC” [Pepsi, Pepsi Light, 7ug, Fup Light v Liptank: y
marcas “Licenciadas & PEPSICO" [Gallito, Mas v Deli) v marcas propias de la Comparia (&aua
Bella, Giitig, Pure Water, 220V, Tesalia, Tesalia lcel. El suministro &3 por un plaze de B afios,
contadns a partir del 1 de enere de 2016, 0 por un volumen minimo de GE0,000 BIBs o unidades
de botellas o latas, 1o gque suceda primera. La Compadla, reconocerd al Grups KFC |a suma de
UE4$6,000,000.

[Continda)
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a Faver de Terceros

Al 31 de diciembrs del 2015, la Compaffa ha otorgado garantias emitidas por institucicnes
bancarias para garantizar el curnplimienic del pago de tributos de comercio exterior y otras
chligaciones contraldas como operador de comercio exterior a favor de la SENAE por
US$1,000,000 y &l cumplimiento refacionado con la aplicacidn del subsistema de evaluacidn de
impacty amiiental requerido por el Municipio de Cuence par US$141,824, garantias con
vencimientas en febrara v julio de 2016, respectivamente.

Reclasificaciones

Ciertos saldog de las cifras comparativas al 31 de diciermbre de 2014 han sido reclasificados
para propositos de uniformidad con la presantacidn de los estados financieres de 2014, Las
reclasificaciones en el estado Ge situacion financiera conszisten en USES, 237,751 presentados
previamenta como prestamos v ohlinaciones financieras 8 cuentas por pagar comedrgiales y
piras cuentas v gastos por pagar. En el estade de resultades v otros rasuitados integrales se
reclasificaron US$E 252,608, correspondientes al ingresa por reembolso de gastos de
publicidad presentados cama otros ingresos a gastos de distribucion ¥ ventas.

Hechas Posteripres

La Companta ha evaluado los hechos pasteriores hasta ef 2 dejunio de 2016, fecha enque los
estados financferos adjuntos estuvieron disponibles pars ser emitides.  Mingln evento
significative ocurrid cen posterioridad al 31 de diciernbre de 2015, fecha del estado de situacicn
fimanciera pero antes del 2 de junio de-206. qu2 requisra revelacion o ajuste a los estadas
financieros adjuntos; excepto por la restructuracion de los préstarmnos mantenidos al 31 de
diciernbre de 2015 con el Citihank MY, v The Bank of Mova Scotia por US$15,000,000 v
LSEAE, 000, 000, respectivamente. Bl contrato de restructuracian fue celebrado el 26 de marzo
de 2016; en el cual 52 acardd extender las fechas de los pagoes otorgands un peradc de gracias
oe 545 dlas contados a partic de la fecha de rasstrustiuracion.

Como consecusncia del terremoto que afectd la zona de Pedsmmalss, Manta v Portovigjo el
pazado 16 de abrl de 2016, nuestra Compania sufrié afectaciones en ciertos centros de
distribucidn ubicados en estas zonas. Los danos cuantificados ascienden aproximadaments
a la suma de USE3BE,000; sin embargs, la Compaiia cuenta con coberturas de segures aue
amparan &stos rigs0os v [as instalaciones ubicadas en las lkecalidades atectadas.

- KA -




