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The Tesalia Springs Company S A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca US8)

Entidad que Informa

The Tesala Springs Company $ A ("la Compaña”)fue consutuida en la ciudad de Quito
República del Ecuador en 1921 y sus operaciones consisten en la explotación e
indusfrialización de agua natural agua mineral gas carbónico y hielo seco así como ta
producción de bebidas isotónicas y carhonatadas y aguas saborizadas productos que la
Compañíaproduce y comercializa bajo marcas comerciales propias y licenciadas

El prncipales accionsta de la Compara os JOLTESY S A. compañía con domicilio en Uruguay
y quien posee el 92% de las acciones y que a su vez es subsidiaria Cabcorp Ecuador
Beverages Company £LC — siendo su matriz fmal el grupo centroamericano The Central
Amenca Bottlng Corporation CABCORP compañia domicilada en las Islas Vírgenes
Bntantcas

En el año 2014 Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC y CTB Ecuador SL companva
poseedora del 100% de las acciones del GrupoTropical acordaron consttur JOLTESY S A
fentidad propistara del 99,89% de las acciones de la Compañia) an la que cada grupo aportó
las acciones de su Compañía y se distribuyó el paquete accionario de la nueva entidad
correspondiendo el 85% y 15% a Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC y CTB Ecuador
SL respectivamente Durante el 2014 The Tesala Springs Company S A adquinó a su
valor en libros los actwos y pasivos operativos de las Compañas operatwas y otras
relacionadas del Grupo Tropical compañias quepor efecto de la transacción antes referida
constituyen partes relacionadas por accionistas comunes a The Tesalia Springs Company
S A (ver nota 18)

Basesde Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaraciónde Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos hansido preparados de conformidad eon las Normas
Internacionales de Informacion Financters (NIlFs)

Estos estados financieros fueron autonzados para su ernsión porla Adriinistración de
a Compaña el 31 de mayo de 2016 y segunlas exigencias estatutarias serán sometidos
a la aprobación de la Junta General de Accionistas de la misma

(b) Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costa histónco con
excepción de la propiedad, planta y equipos (excluyendo los activos de mercado —
envasesy cayilas) para los que se aplicó el método de revaluación Ver nota 3 tf)

to neda Fl 1 fl

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Umdos
de América quees la monedafuncional de la Compañia A menosque se indique lo
contrario, las arfras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dolares estadounidenses
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Uso de Esfimacion: pco

La preparacion de los estadosfinancieros de acuerdo conlas NIIFs requiere que la
Adirintstracion de la Compania efectus juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicación de las politicas de contabiidad y los montosreportados de activas, pasivos,
ingresosy gastos Los resultados reales pudieran difenr de estas estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base conumua Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado

1 Juicios

En relación a los juiciosrealizados en lá aplicación de las políticas de contabilidad,
la Administración informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos

1 Supuestose Incertidumbres en las Estimaciones

La nformación sabre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste ratenal en el año que terminael 31 de
diciembre de 2015, se incluye en las notas 11 — Activos intangibles, revisión por
detenoro de actos intangibles de vida indefinida y nota 15 - medición de
obligaciones por beneñicios definidos supuestosactuanales olaves

in Medición de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a les Normas
Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores
razonables tanto de los actwos y pasosfinancieros como no financieros La
Compañía utlza la medición de los valores razonables principalmente para
propésitos de () reconocimiento micial (ut revelacion y (ui cuando existen indicios
de detenoro tratandose de actos no financieros

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañra utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIFS los
valores razonables se clasifican en niveles disuntos dentro de una jerarquía del
valor razonable que se basa en las vanables usadasen las técnicas de valoración,
como sigue

Nivel 1. precios couzados (no ajustados) en mercados activos para actos o
pasivos denticos
Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean óbservablas para el activo o paso ya sea directamente (precios) o
indirectamente íderiwvados de los precios)

- Niel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables
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$, las vaables usadas para mechr el valor razonable de un acto o pasivo pueden
clasificarse en niveles disntos de jerarquía del valor razonable entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel más bajo que ses sigmficativa a la medicion total
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia dal valor razonable se reconoce
al final del penado en el cual ocuró el cambio

En la nota 9 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables

Políticas Contables Sigmificativas

Las pohticas de contabilidad mencionadas másadelante han sido aplicadas consistentemente
a todoslos paradospresentados en estos estados Ínanaieros, a menosque otro criterio sea
indicado

ta)

0)

to)

Clasilicacion de Saldos Comentes y no Cornentes

Lossaldos de activos y pasos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento es decw como comentes aquellos con
vencimiento 1gual o infenor a 12 meses los que están dentro del exclo normal de la
operacion de la Compañia y como no cornentes los de vencimiento supenor a dicha
período

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la

Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones Los activos y pasivos
imonetanos denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situación
financiera reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha Las diferencias en cambio en moneda extraryera son generalmente reconocidas
en resultados

Instrumentos Finanejeros

La Compañía clasifica los actwos financieros no denvados en las categorias préstamos
y parudas por cobrar y disponibles para la venta y clasifica los pasivos finsncieros no
denvados en la estegona de otros pasivos financieros

1 Activos y Pasivos Financierosno Derivados — sento Bi

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros activos y pasivos
Tmancieros se reconocen enla fecha de negociación en la que la Compañía
comuenza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento

(Continua)
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La Compañia de de bajs un activo financiero cuandolos derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivadosdel activo expiran o cuando transfiere los derechos
recibir losflujos de efectivo contractualesdelactivo financiero en una transacción
en la que se transfisran substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo fnanciero Cualquier participación en los
activos tinancreros transfendos que sea creada o retenida por ía Compañia se
recanace como un acto o pasivo separado

La Compañta da de bara un pasivo financiero cuandosus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas o éstas han expirado

Los actosy pasivos financieros son compensadosy sl monto noto presentado en
el estado de situación financiera cuando sólo cuando la Compañia cuenta con un
derecho legal para compensarlos montos y tene el propóstto de Iiquidarlos sobre
una base neta o de realizar el acto y liquidar el pasivo simultáneamente

Actos Emancierosno Derwados - Medición

Pr Par

Los préstamos y partdas por cobrar son actos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible. Postenor al reconocimiento inicial los préstamos partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos las
pérdidas por deterioro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Efecto en Cara y Bancos

El efecto en caja y bancos se compone de los saldos del efecto disponible en
caja y depositos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compañíaen la
gestión de sus comprommsos a corto plazo

Pasivos Financteros no Derwados Medición

Los otros pasivos financieros san reconocidos micialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transacción directamente atmbuble Postenor al
reconocimiento inicial estos pasivos financieros se valonzan al costo amortizado
utilizando el metodode interes efectwo

Los otros pasivos financieros se componen de prestamosy obligaciones financieras
y tuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar

(Continúa)
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iv. Capital Acciones

Las aociones ordinarias fúnica clase de acciones emuidas porla Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamentea
la emision de acciones ordinarias de haberlos son reconocidos como una
deducción del patrimonio neto de cualquier efecto tributario

Inventarios

Losinventanos se valoran al costo o al valor neto de realización el que sea menor El
costo de los nventanos de productos terminados se detemmuna por el metododel costo
estándar que se aproxma al método promedio excepto por las materas primas
suministros y matenales y repuestos que se determinan por el método promedo,
además de las importaciones en transito que se llevan al costo especifico 9 mcluyo
todos los costos incurdos para adquinr los iventanos, los costos de producción o
conversión y otros ncurnidos para llevar el nventano a su localización y condicion actual

En el caso de los inventarios producidosy de los productos en proceso los costos
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad
operativa normal

El valor neto de sealización es el precio de venta estimado durante el curso Normal del
negocio menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la
venta

Activos Mantenidospara la Venta

Los actos no comentes, y grupos de activos para su disposición compuestos de
activos y pasos, se clasifican como mantenidospara la venta s1 es altamente probable
ue sean recuperadosfundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo

Estos actwos o grupos mantenidos para su disposición por lo general se miden al
menorvalor entre el importe en libros y su valor razonable menos los costos de ventas
Cualquier perdida por deterioro del valor se distribuye primero a la plusvalla y luego se
prorratea a los activos y pasivos restantes excepto que no se distribuye esta perdida a
los inventarios activos financieros actos por impuestos difendos, actos por
beneficios a los empleados, propiedades de inversión o actvos biologicos los que
continúan midiéndose de acuerdo con las otras politicas contables de la Compañía

Las perdidas por deterioro del valor en la clasificación ¡uesal de activos mantenidospara
la venta o mantenidos para distnibucion a los propietanos, y las ganancias y pérdidas
surgidas en la medicion posterior se reconocen an resultados

Cuandose han clasificado como mantenido para la venta, los activos intangibles y la
propiedad planta y equipos nosiguen amortzándose o deprecióndose

(Contnda)
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Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimento y Medición

En el año 2012 la Compañía adopto el modelo de revaluación como pohtica de
medición dela propiedad planta y equipos (excluyendo envases y cajllas) y cierta
propiedad planta y equipo adquirida en 2014 a compañias relacionadas fue

registrada al valor en libros (vease nota 18) Bajo el modelo de revaluación, la

propiedad planta y equipo se contabilza por sus valores revaluados que son Sus
valores razonables en el momento de las revaluaciones, menos la subsecuente

depreciación acumulada y subsecuentes pérdidas por deterioro de valor Las
revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia de tal manera queel valor en
libros no difiera materialmente del que se habna calculado utilizando los valores
razonables al final de cada pertodo

Cuando el valor en lbros de la propiedad planta y equipos se incrementa como
resultado de una revaluación este aumento se reconoce directamente en otros
resultados mtegrales y se acumula en el parimonto en el rubro de superavt de
revaluación Sm embargo el neremento se reconoceenel resultado del periodo
en la medida en que sea una reversión de un decremento por una revaluación del
mismo activo que previamente fue reconocido en el resultado del periodo Ds otra
forma cuando el valor en libros dela propiedad planta y equipos disminuye como
consecuencia de una revaluacion, tal disminución se reconoceen el resultado del
periodo Sm embargo la disminución se reconoce en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acteedor en el superavit de revaluación en relación
con ese actvo Esta disromucion reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superavit de revaluación

El superávit por revaluación se transhiere en su totalidad a resultados acurnuladosa
la fecha de disposición del activo

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
denven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable El costo incluye los gastos que directamenteson atribuibles
a la adquisición del activo El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye

El costo de los materiales y la mano de obra directa

Cualquier otro costo directamente atrfbuble al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su USO previsto

- Los costos por préstamos capitalizados

Los programas de computación adquiridos que están integradosa la funcionalidad
de los equipos relacionados son cepitalizados como parte de los respechvos
equipos

(Continua)
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Cuando partes de una parta de propiedad planta y equipo poseen vidas únles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes importantes) del
activa

La gananez o pérdida de la venta de un elemento de propiedad planta y equipo son
determunadas comparandolos precios de venta con sus valores en llbros, y son
reconocidas en resultados cuandose realizan o se conocen

1 Costos Postenores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del acto o su
capacidad productiva, son caprtalizadas sólo sr es probable que se deriven de ellos
beneficios económicos futuros para la Compañia y su costo pueda ser estimado de
manera fiable Los costos de reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad planta y equipo son reconocidosen resultados cuando se incurren

1 Depreciación

La depreciación de los slernentos de propiedad planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo De conformidad con la política de la Compañta no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida útl estrada de los bienes de
propiedad planta y equipos y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales La depreciación de los elementos de propiedad planta y equipos se
reconoceen resultados y se calcula por el metodo de linsa recta con base a las
vidas Ullles estimadas para cada componente de propiedad planta y equipos Los
terrenos no se deprecian

Los elementos de propiedad plenta y equipos se deprecian desdela fecha en la
que están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
imternamente desde la fecha en la que el activo este completado y en condiciones
de ser usado

Las vdas utles asumadas para elperiodo actual y comparativo son lassiguientes

Edificios entre 15 y 70 años
Maquinanas y equipos entre 5 y 30 años
Activos de mercado entre 2 y 10 años
Vehiculos entre 8 y 15 años
Equipos de computacion entre 5 y 8 años
Muebles y enseres entre 5 y 15 años
Mejoras a propiedades arrendas Período de arrendamiento

(Continua)
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Los metodos de depreciación: vidas utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan sí es necesario

lg) Activos Intangibles

1 Marcas

Las marcas están valorizadas al costo atribuido menos las pérdidas acumuladas por
deteroro en caso de existir El costo atribuido fue determinado por un pento
independiente con base al valor rszonable El valor razonable se determino
considerando los flujos de caja futuros esperados del acíivo ajustados para
representar la contnbucion neta de la marca al propietano descontandolos flujos
de caja libre a una tasa de descuento constante (costo promedio ponderado de
capital Otros factores considerados en ía valoración son los participantes del
mercado,los ciclos de vda de los productos,la participación del mercado hustona
de la merca y las expectativas de crecimiento asi como los montos y oportunidad
de los flujos de caja futuros

Las vidas utiles de las marcas se han determinado como mndefindas basados en
queel velor de las marcas se mantiene dadoel histonal de ingresos flujos de caja
esperados, participacion de mercadoy la tención y capacidad de la Compañsa de
mantener inversiones de mercadeoen el futuro previsible, para preservar el
posicionamiento. la fidelidad la cobertura de los canales de distibucion la
participación del mercado y consecuentemente el crecimiento en ventas

Los actwos intangibles de vida indefinida son evaluados por detenoro al menos
anualmente si el valor en libros excede su valor razonable determmado por
descontarlos flujos de caja futuros, una perdida por deterioro es reconocida por un
monto iguala tal exceso

Derechos de no Competencia

Los derechos de no competencia adquiridos se miden a su costo de adquisición
menosla amortización acumulada La vida util de los derechos adquiridos se ha
estimado en tres anos que es el plazo de duración de los derechos que se estableció
en el contrato véase nota 11

1 Derechos Adguindos - Acuerdosde Distribución

Los derechos por acuerdos de distribucion se miden a su costo de adquisicion
menos la amorozacion acumulada La vida utl de estos derechos está en función
del acuerdo suscrito entre las partes el que establece un penodo de seis años ó
hasta alcanzar las metas de volumen establecidas, lo que ocurra primero, véase
nota 11

(Continua)
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iv Licencias Programasde Córmputo

El desembolso capitalizado incluye todos llos gastos directamente atribuibles a
estos acuvos y se presenta neto de la amortización acumulada y pérdidas por
deterioro

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los
beneficios economicos futuros incorporados en el activo relacionado a dhohos
desembolsos Todoslos otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando
se incurren

La amortización de las licencias se basa en el costo del actwo y se reconoce en
resultados con bass en el metodo de lnea recta durante la vida util estimada de los
mismos desdela fecha en que ss encuentren dispomibles para su uso La vda Útil
estimada para el perodo en cursoes de tres años

ib) Deterioro

1 Activos Financierosno Derwados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación
imanciera para determinar si existe evidencia objetiva de detenoro Un actvo
Ímanciero está deterorado s1 existe evidencia objetma de deterioro como
consecuencia de uno o más eventos de perdida ocumdos despues del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han temido un
efecto negativoen los flujos de etactivo futuros del activo que puede estarse de
manera fiable

La evidencia objetiva de que un activo financiero está detenorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañia en térmnos que la Compañía no consideraría en otras
circunstancias indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota cambios
adversosen el estado de pago del prestatario o emisores condiciones económicas
quese relacionan con incumplimiento desaparicion de un mercadoactvo para un
instrumento y detos observables que indican que existe un descenso medibíe en
los flujos de efectivos esperados de un grupo de activos financieros

La Compania considera la evidencia de detenoro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivelespecífico comocolectivo Todas las parudas por
cobrar indwidualmente significatwas son evaluadas por detenoro específico Los
activos que no son indwidualmente significativos son evaluados por detenoro
colectivo agrupando los activos con características de nesgo similares

(Continua)
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Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amorizadose calcula como la diferencia entre el valor en libros del acto y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa onginal
de nterss efectwa Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El terés sobre el
activo deteriorado continua reconocióndose a travésdela reversión del descuento
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por detenoro disminuya esta disminucion se revierte
contra resultados

1 Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañia diferentes a
inventanos e impuestoa la renta diferido es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinarsi existe algun indicio de deterioro Si existen
talas indicios, entonces se estimael importe recuperable del activo Se reconoce
una pérdida por detenoro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efecnvo excede su Importe recuperabla

El importe recuperable de un acivo o Unidad generadora de efectwo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinarel valor en uso se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y los
riesgos especificos que puede tenerel activo 0 la unidad generadora de efecto

Para propositosde evaluacion del dstenoro los actwos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos 6n el grupo más pequeño de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo

Las pérdidas por detenora son reconocidas en resultados Las perdidas por
detenoro se reverten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable_ Cuando se revierte una perdida por deterioro
el valoren libros del activo no puede excederel valor que haba sido determinado
neto de depreciación o amortización si no se hubrasereconocido una pérdida por
detenoro

Beneñior Empleados

1 Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos—Jubilacion Patronal e Indemnrzacion por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuadorestablece la obligación por parte
de los empleadoresde conceder jubilación patronala todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo mínimo de semicio de 25 años en Una misma compañia

(Continúa)
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el que califica como un plan de beneficios defimdos sin asignación de fondos
separados Ademásdicho Código del Trabajo establece que cuandola relacion
leboral termine por desahucio el empleador deberá pagar una indemnizacion
calculada con base en el numero de años de servicio

Laobligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal e
indemnización por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus semicios en el
período actual y en los antenores ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente El calculo es realzado anualmente por un actuario calificado usando
el métodode costeo de credito unitano proyectado

La Compañía reconocela totalidad de las ganancias o perdidas actuanales que
surgen de los planas de beneficios definidos, en otrosresultados integrales y todos
los gastos relacionados con los planes por beneficios defimidos Incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados

Cuando tengan lugar mejoras O reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados par los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción sera
reconocida inmediatamente en resultados La Compañía reconoce ganancias y
perdidas enla liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando esta ocurra

" fica to Plaz:

Las obligacionespor beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconoordos como gestos a medida que los
empleados proveen sus servicioso el beneficio es devengadoporellos

Se reconoce un pasivosi la Compañra posee una obligación lagal o mplieta actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fable Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo

Benelcios por Terminación

Las indemnizacionespor terminación o esse laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la deersion de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, onginadas en reclamos,
Iítugios multas o penalidades en general se reconoce como pasto en el estado de
situación financiera cuando existe una obligación legal o mplirta resultante de eventos
pasados es probable que sea necesano un flujo de salida de beneficios economicos
para resolverla obligacion y el monto puede ser estimado de manera fable

(Contindah
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The Tesala Springs Company S A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América. US$)

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tempo y los nesgos especificos de la obligación El
saneamiento del descuento se reconoce comocosto fnanciero

El importe reconocido comoprovisión corresponde a la mejor estimación ala fecha del
estado de situación financiera tomandoen consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayona de los sucesosy excunstancias concurrentesa la valoracion de
estes

Cuandonoesprobable que un fluyo de salda de beneficios económicos será requerido
o el monto no puede ser estimado de manera fiable. la obligación es revelada comoun
pasivo comuingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada porla ocurrencia o no acurrencia de uno o más eventos futuros son también
reveladas comopasos contingentes a menosquela probabalidad de un flujo de salida
de beneficios económicos sea remota No ss reconocen ingresos ganancias o activos
contingentes

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

1. Venta de Productos

Los ingresos provementesde la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidosal valor razonable de contrapartida recibuda o porrecibir
neta de devoluciones descuentos bonificaciones O rebajas comerciales y del
impuesto que graven la venta Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienesson transferidos al comprador es probable que se reciban
los beneficios económicos asociados con la transacción los costos incurridos y las
posibles devoluciones de productos pueden ser medios con fabiidad y la
Compafia no conserva para si ningun involucramiento en la administracion actual de
los bienes vendidos $1 es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable el descuento se reconoce como una
reducción del greso cuando se reconocenlas ventas

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios varía dependiendo de
los termnos indwiduales del contrato o acuerdo de venta sin embargo, para las
ventas dentro de la junisdiccion dela Compañia la transferencia generalmente ocurre
cuandoel producto es recibido en las instalaciones de los clientes En el caso de las
ventas fuera de la jurisdicción de la Compañia la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de
embarque

1 Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurmdos Se
reconoce inmediatarnente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneticios económicos futuros

(Continúa)

-18



0

tm

tm)

The Tesalia Sonnge Company S A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólaresde los Estados Unidos de Aménca US$

Ingresos Financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido utilizando el métodode interes efectivo
Los costos por préstamos que no son dectamenteatribuibles a la adquisicion la
construcción o la producción de un actwo que califica para capitalización de interés, se
reconocen en resultados usando el método de merésefectivo

Arrendarentos

1. Acuvos Arrendados

Los actwos mantenidos por la Compañía bajo arrendamientos que transfieren a la
Compañía prácticamente todos los nesgosy ventajas relacionados con la propiedad
son clasificados como arrendamientos financieros En el reconocimiento inicial, el
activo arrendado se mide por un importe igual al menor entre su valor razonable y
el valor presente de los pagos mínmospor arrendamiento. Los activos mantenidos
bajo Otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y no se
reconocen en el estado de situación financiera de la Compañía

1. Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en
resultados bajo el metodo lineal durante el periodo del arrendarmanto

Impuesto a la Renta

El gasto porimpuesto a la renta esta compuesto porel impuesto corriente y el impuesto
diterdo El mpuesto a la renta comente y el diferdo es reconocido en resultados
excepto que se relacione a parudas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el parmmonio en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en atros resultados integrales o en el patrimonio respectivamente

1 Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del año utilizandola tasa impositivaaplicable y cualquierajuste al impuesto por pagar
de años anteriores

1 Impuesto Diferido

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales
exstentes entre el valor en libros de los actwos y pasivos reportados para
propósrtos financieros y sus correspondientes bases mmbutanas No se reconoce
impuesto a la renta difendo por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un actwvo o pasivo en una transaccion que ño es Una
combinación de negocios,y que noafectala utlidad o perdida financiera m gravable

(Continúa)
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The Tesalle Springs Company $ A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca US$)

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributanas que se
derivan de la torma en que la Compañía espera a la fecha del estado de situacion
Hnenciera recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasos

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situación financiera

Losactos y pasivospor impuesto difendo son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situación financiera por su Importe neto sí existe un
derecho legal exigible de compensarlos pasosy activos por Impuestos comentes,
y estan relacionados con el impuesto á la renta aplicados porla misma autoridad
tnbutana pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos cormentes en
forma neta O Sus aCIVOS y pasos por impuesto a la renta serén reelizados al
mismo tiempo

Un activo por impuesto diendo es reconocido por las pérdidas tributaras
trasladablss a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganencias grevables futuras contra las
que pueden ser tiizados. Los activos por impuesto difendo son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionadosserán realizados

Exposición Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos comentes e impuestos diferidosla
Compafra considera el impacto de las posiciones fiscales ciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compas cree que la
acumulacion de sus pasivostnbutanos es adecuadapara todos los años fiscales
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores Incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior Esta evaluación
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de Juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañaa
cambie su ¡utoto acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen

Normas Nuevas, y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aun no Ffectivas

Las nuevas normas modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación son aplicables a los perfodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de
2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estosestados financieros

(Continúa)
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Notas a los Estados Fmancieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America US$)

ANJJE 8 InstrumentosFinancieros

La NIIF 9 publicada en jullo de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Medicion La NIIF 9 incluye guias revisadas pará la
clasificación y medicion de instrumentos financieros. incluyendo un nuevo modelo de perdidas
crediticias esperadas para calcular el detenoro de los actwos financieros, y nuevos
requenmientos generales de contabilidad de coberturas La NIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de mstrumentos financierosde la NIC 38

La NIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comuencen en o despues del 1 de enero de
2018 con adopcion temprana permitida

La Compañra está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicación de la NIF Y La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma

NIF 16 Ingresa de Actwidades Ordmanas Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actmidades ordinanas cuándo se reconocen y en qué monto La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimento de ingresos incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actwidades Ordinanas” la NIC 11 "Contratos de Construcción y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes

La NIF 15 es efectiva para perlodos anuales gue comiencen en o despuésdel 1 de enero de
2018 Su adopcion temprana es permitida

La Compañía ha iciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIF 15 sin embargo no amicipa que su adopción tenga un Impacto significativo sobre
los estados financieros La Compañia no planea una adopción temprana de esta norma

Otras Nus bt

La Sucursalno espera quelas siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
sigmficatwo sobre los estados financieros

NIF 14 Cuentas de Difenmentos de Actwidados Reguladas
+ Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Coruntas (Modificaciones a

la NIF 11

+ Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a
la NIC 16 y NIC 38)

+ Agricultura Plantas Productoras (Modificacionesa la NIC 16 y NIC 41)
+ Método del Valor Patrimomtal en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC 27)
+ Venta o Contribución de Activos entre un Inversory sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos

(Enmiendas a la NIF 10 y NIC 28)
+ Entidades de Inversion Aplicacion la Excepción de Consolidacion (Enmiendasa la NIF 10

INIIF 12 y NIC 28)
e Iniciativa de Revelación (Enmiendasa la NIC 1)

Mejoras Anuales a las NIIF Cielo 2012 — 2014 — varias normas
(Continúa)
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The Tesalia Sormgs Company S A

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$

Determinacion de Valores Razonables

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinenlos valores razonables
de los activos y pasivos hnancierosy no financieros para proposttos de valoracion y revelacion
conforme los critenos que se detallan a contimuación. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados enla determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo 0 pasivo

Préstamosy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los prestamos y partidas por cobrar se estimaal valor presente de los
fluyos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercadoa la facha del estado
de situación financiera Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto dela
actura sí el efecto del descuento es inmatenal Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados
Ainancteros anuales

El monto an libros de las cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo

Activos Mantemdos para la Venta

El valor razonable es el monto estimado en que los actos mantenidos para la venta podran
intercambiarse, a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transacción en condiciones de independencia mutua posterior a un
adecuado mercadeo y en la que ambas actuan volunteriamente

El valor razonable de los activos mantenidos para la venta fue determinado por un perno
independiente y para propósttos de revelación (medicion categonzada en el nivel 3 de valor
razonable - véase note 2 dm a la fechadel estado de situación financiera

Otros PasivosFinancieros

El valor razonable. que se determina al momento del reconocimiento Inicial y para propósitos
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se caloula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interes descontadosa la tasa de interes de
mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de los préstamos y obligaciones fue determmado para propósitos de
revelación a travás de la medición categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota
2 d in (véase nota 12)

Los montos registrados deles cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen venemientos enel
corto plazo

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efecto en caja y bancoses el siguiente
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The Tesslia Spnngs Company S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca US$

2015 2014

Efectivo en caja US$ 33 437 26 068
Depósito en bancos 6934 235 5708 215

Efectivo en caja y bancos USE _6 987872 5 734 283

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue

 Notas 2015 2014,

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales US$ 15735514 14281728
Clientes del exterior 170.811 178 088
Compañías relacionadas 18 216 674. 380843

17 16122989 “14820627

Provisian para detenoro de cuentas
por cobrar comerciales 20497 (266 199)

Cuentas por cobrar comerciales neto 17 15 052502 "14554428

Otras cuentas por cobrar
Compañuas relacionadas 18 2.026 856 543 798
PepsiCo Inc (1) 21 3422214 3354013
Peps: Lipton Internacional Limited 2 507 056 -
Macrorent $ A (2) 19 4220 059
Impuesto al valor agregado (IVA) 2227681 2085982
Retenciones en la fuente de
impuesto al valor agregado (IVA) 108 676

Crédito tributario de impuestoa la renta
Anticipos retenciones e impuesto a la
salida de divisas 14 3201267 3441497

Anticipos a proveedores 147 018 312752
Prestarmosy antcipos a empleados 47 575 165 532
Otros 1,348 791 1,422 047

17255 19311335621
Total cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cabrar US$ _33307695 25880048

11) Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de otras cuentas por cobrar PepsiCo Inc
corresponde a los reembolsos de gastos de publicidad y marketing incurridos por las
arcas licenciadas y franquicias de la Compañía acordea los correspondientes contratos,
veasenota 21

(Continua)
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The Tesalia Springs Company S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidosde Aménca - US$)

(2) El 15 de diciembre de 2015 la Compañía celebro una promesa de venta con la compañía
MacrorentS A sobre un terreno ubicadoen la ciudad de Quito estableciendose un precio
de venta de US$4 220 059 El saldo de utilidad en venta de propiedad planta y equipo
incluye US$1 457 196 correspondientea esta transaccion (véase nota 18)

El movimientode la provision para deterioro de cuentas por cobrar as como siguo

2015 2014

Saldo al inicio del año US$ 256 199 470238
Cargo a gastos 838 712
Castigos (195 702) (1 043 351)
Saldo al nal del año US$ 70 497 266 199

La exposición de la Compañía al nesgo de créditorelacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17

Inventarios

El detalle de ventanos es el siguiente

2015 2014

Productosterminados US$ 45998850 8942 755
Matenas primas 10 061 554 13 334 861
Materiales, repuestos y suministros 4.455 643 4116375
Importaciones en tránsito 320 504 2787578

US$ _19 837551 27,191 569
 

Durante el año 2015 las materias primas, materiales sumnistrosy los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costos de las ventas ascendieron a
US$116 614 788 (US$112 567 304 en el 2014)

En el 2015 la Compañía castigo con cargo a resultados, inventanos de materia prima y
productos terminados por US$1 880 570 (US$1 317 780 en el 2014)

Activos Mantenidos Para la Venta

En 2015 la Administracion de la Compañaa se ha compromenido con un plan para vender
ciertos actos que no seran utilizados en la operación En consecuencia tales activos se
presentan como actos mantenidos para la venta La Admmistración ha comenzado las
gestiones para vender este grupo de activos desde el 2014

AL31 de diciembrede 2015 los activos mantenidospara la venta se presenta al costo el que
no excede su valor razonable menos los costos de venta (véase nota 5)y se componede los
siguientes
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America US8)

2015 2014

Terrenos US$ 3288337 3 288 337
Edificios 1 699 260 1699 260
Maquinanasy equipos 139 456 418 784
Vehiculos 746 558 1732 898

Us$ _58730m1 7137,217

El detalle y movinuento de activos mantenidospara la vemtaes comosigue

Mequnisnas
Teenos Edihios  _yemipos  Veledlos Total

Saldo al31 de diciembre de 2014 US$ 3788337 1699760 418784 1732808 TIB727
Adiciones. 14 000,000, 14000000
Ventas y bajas 114277.328) _(886 278) _(15 268 6061
Saldo al31 de diciembre de 2015 US$ _3 288,397 1899260199456 748568 5876

En septiembre de 2015 la Compaña adqunó de un proveedor principal (Cristaltectilos bienes
muebles e inmuebles correspondientes a las operaciones de fabricación de preformas PET y
tapas de plástico matenales que son utilizados por la Compaña en el llenado de ciertas
bebidas El manto de esta compra venta fue de US$20,000,000 e incluyó la compra de
maquinarias y equipos valorados en US$14 000,000 y de terrenos e instalaciones por
US$4 000 000 el precio pactado fue pagado de la siguiente forma 11 US$16 503 957
mediante la absorción de deudas bancarias mantenidas por Cnistaltech y la diferencia
mediante transferencias bancaras Los bienes muebles consistentes en maquinarias y
equipos fueron registrados como actos disponibles para la venta dada la intención de
recuperarlos a través la venta

Postenormente en septiembre de 2015 la Compania negocio con San Miguel Industrial
Ecuadorla venta de los equipos y maquinanas que formaban parte de la nea de produccion
de preformas, Ícludo sus equipos auxiliares y componentes a un precio de venta fue de
US$10 009 000 el cual fue pagado de contado el acuerdo contempla la venta de los activos
en los términos de comoestá y donde está" lo que incluye la entrega de los equiposy
maquimaras bajo el estado de funcionamiento actual y en las condiciones estado lugar en
que estos se encontraban al momento del pago total Así también en esa fecha los activos
correspondientes a la fabricacion de tapas fueron vendidosa la Compañía ALUCAP por el
monto de US$4,000 000 precio que pagado de contado por dicho proveedor Ambos
proveedores mantienen susentos con la Compañias contratos de suministros a largo plazo

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, plante y equipo es como sigue
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The Tesaha Springs Company S A

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America US$)

Propiedad, Planta y Equipos en Garantía

AL 31 de diciembre de 2015, terrenos,edificios, y maquinarias y equipos con valor neto en
Íibros por un monto en agregado de US$1 511 230 (US$13 238 435 en el 2014) se encuentran
en garantia delos préstamos y obligaciones financieras contraidos por la Compañia ver
nota 12

En el 2015 la Compaña canceló las garantias que mantenía actvasal cierre delaño previo las
quepertenecian a los activos prgnoradosde la compañía absorbida Delisoda S A y The Tesalia
Springs Company S A.

Activos Intangibles

El detalle dela composición del intangibles es como sigue

2018 2014

Marcas
Cola Mas us$ 8828392 8826 392
Kola Gallito 5,076 723 5076 723
Jugos Dal 7 808 924 7.806 924

21710029 21710 039

Derechos adguindos (Acuerdo de no
competencia con Corporación Azende) 7 475 264 7 476284

+) Amortización acumulada (5 269 0651 (27973101
2186 199 4877 954

Derechos adgundos (Acuerdo de
distibución de bebidas carbonatadas y tel 5 000 000

Lcenciasy programas de software 787619 -
+1 Amornzación acumulada (34 128) >

753 493
US$ 29649731 _26,387 993

AL 31 de diciembre de 2015 los activos intangibles constituyen actwosde vida indefinida y
corresponden a las marcas Del Gallto y Más las cuales se registran al costo A la fecha de
transicion a las NIIF la Compaña usó la excepción del costo atrbbuido permitida en la NIIF 1 —
Adopción por Primera Vez” para lo cualun perito independiente determino el valor razonable:

de las marcas usando proyecciones de los fluyos de efectivo descontados

En octubre de 2013, la Compañía suscribió un contrato de compra de derechos de sub
distribución con Corporacion Azende 5 A mismo que permite a la Compañia retomarta

distribución propia de la marca Gatorade que hasta ess momento se encontraba delegada
mediante un converuo de sub distribucion a Corporación Azanda El contrato establece la
transferencia de un listado de clientes y el derecho a que Corporación Azende no distribuya
bebidas ¡sotónicas n bebidas smilares a la gama de productos de la Compañía durante un
periodo de 39 meses El monto total del acuerdo asciende a UIS$8,000 000 pagado de la

(Continua)
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siguiente forma 1) US$4,500 000 de contado 1) US$2,500,000 pagados a 39 cuotas
mensualesiguales 1m) US$500,000 pagado en el 2013 y US$500 000 pagadosen el 2014
estos valores no Incluyen el interes implicito relacionados con los pagos a más de un año el
cual fue calculado usando el método dela tasa de interes efectiva a Unatasa de interes anual
de 8%

En diciembre de 2015 la Compañía susenbio una carta de entendimiento con el Grupo KFC
para el surmnistro de bebidas carbonatadasy té por un periodo de sens añosó hasta alcanzar
las metas de volumen establecidas lo que ocurra primero para ser expendidas en todaslas
localidades de propiedad del grupo KFC El acuerdo moluye ademásque The Tesala Spring
Companyreconozca al grupo KFCla suma de US$5 000 000 pagaderos de la siguienteforma
1/US$1 000,000 hasta el 31 de dicrembre de 2018 1) LIS$4 000 000 pagaderoshasta el primer
trimestre del 2016

El movimiento de los activos intangibles y de la amortización acumulada es comosigue

2015 2014

Saldo al 1 de enero US$ 26387983 28 879 748
Adiciones netas 5 787 619
Amoruzación del año (2,525 881) (2,491 756)

US$ 29,649 731 26 387 893

Prueba de detenoro para las marcas

El importe recuperable del valor de las marcas se basó en el valor razonable usandolos flujos
de efectivo descontados La medición del valor razonable se clasifico comoun valor razonable
nivel 3 sobre la basede los datos de entrada en la técnica de valoración usada (ver nota 2-d)

Los supuestos clave usados en el cálculo del importe recuperable se detallan a continuación
Los valores asignadosa los supuestos clave representan la evalvación de la gerencia de las
futuras tendencias enla industna correspondiente y se basan tanto en fuentes externas como
internas

Tasa de descuento 571%

El metodo usado para determinarel valor dela marca se denomina como de uso económico,
considera que la marca tiene el valor reconocido porel beneheio de contenido económico que,
a través de ella, recibe su propietamo en el uso cormente factualh Este método es
esencialmente una valoración de flujo de caja convenientemente ajustado para representarla
«contabbución neta de la marca al propietario ahora y en el futuro La idea es tomarla comente
de flyos de caja libre esperados [proyectados] que armban en diferentes momentosdel tempo
futuro y calcular su valor para el propetano descontandolos a una tasa de descuento
apropiada

(Continua
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Para evaluar la sensibilidad del valor determinadose aplicaron dwersas tasas de descuento
hasta constru una malla de valores para la marca y obtener de este set de resultados
probables los estadisticos desenptivosde uso comun media y desviación estandares

La tasa de descuento correspondea una medición después de Impuestos que se estima sobre
el costo de capital promedio ponderadodela mdustna con un rango posible de apalancarmento
de deuda del 27% (55%en el 2014) a una tasa de interés de mercado del 7%

Las proyecciones de tlujo de etectivo incluyeron estimaciones específicas para cinco años y
tasa de crecimiento temporal con posterioridad a esos cinco años

Ala fecha de los estados financieros el importe recuperable estimadode las marcas Gallito y
Del exceden summporte en libros en US$1 381 852 y US$250 566 respectivamente mientras
ue la marca Mas presenta un deterioro de US$645021 con relación a su valor en libros el
cual no ha sido reconocido porla Compañía por ser inmatental para los estados financieros

Prestamos y Obligaciones Financioras

Esta nota provee informacion sobre los terminos contractuales de los prestamos y
obligaciones financieras de la Compañaa (unico pasivo que devenga tereses) los que son
valorizados al costo amoruzado Para mayor información acerca de la exposición de la
Compeña al nesgo de tasa de interés y liquidez, ver nota 17

2014
2015 Restablecido

Pasivos comentes
Préstamosbancarios garantizados US$ 5 009,247
Porción comente ds préstamos bancarios
garamizados 17 142,857 964 083

17 142,857 5 968 320

Pasivos no comentes
Préstamosbancarios garantizados 42 857143 80 000 000

 Total prestamosy obligaciones financieras US$ _42/857143_ 65868 330

Términosy Calendario de Reembolsode la Deuda

Los prestamosy obligaciones financieras estan denominadas en US dolares Los terminosy
condiciones de los prestamosson como sigue
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El préstamo a largo plazo corresponde a deuda contrarda con Citisank N Y en febrero de 2013
por US$60 000 000 Esta deuda fue reestructurada en octubre de 2014. fecha en la que se
establecen nuevosplazo y tasas de interes anual en funcion a la tasa libor mas 4 40 puntos
porcentuales En diciembre de 2014. el Citibank vende y asigna el 25% de la obligacion al
Scotibankquedando la deuda dwidida entre el Citibank NY (US$45 000 000) y el Scotiabank
(US$15 000 000) bajo los siguientes términos 1710 cias plazo pago de dividendos
iwimestrales periodo de gracia de 545dias para el pago de caputal (540 en el 2014), y la tasa
de interes anual equivalente a la tasa libor de tres meses mas 4 40 puntosporcentuales para
los periodos subiguientes hasta el vencimiento de la obligacion

Estas obligaciones estan garantizadas por The Central Amenca Bortlng Corporation: matriz
Íinal y sus subsidiarias

Los acuerdos porlos préstamos antes retenidos reguleren que el Grupo (The Central Amena
Bottling Corporation) en base a estados financieros consolidados mantenga los siguientes
indicadores

Rato de deuda con relacion al ESITDA menor a 3 25 (menor a 2 6 en 2014)

Ratio minimode cobertura de deuda mayor a 1 1 durante la vigencia del prestamo (Índice
definido como EBITDA a la sumatoria dela amortización de capital de la porcion cornente
de la deuda maslos interes correspondientes) y

Rato mínimode cobertura para cargos fijos mayora 2 25 - 1 en 2015 y 2014 [definido
como EBITDA la sumatona del gasto de merés más el monto de los dividendos sobre
títulos emitidos)

AL 31 de diciembrede 2015,la Adrnirustración del Grupo ha confirmado su cumplimiento con
los requerimientos antes indicados

AL 31 de diciembre de 2015 las líneas de créditos mantenidas con mstutuciones financieras
del pals están garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y edificios y prenda industrial
sobre maquinarias y equipos con valorneto en llbros de US$1 511,230 (US$13 336,435 al 31
de diciembre de 2014) y carta de crédito irrevocable de una institución financiera por
US$4 200 000 al 31 de diciembre de 2014

(Continua)
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue

2014
Nota, 2015 Restablecido

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales US$ 30307604 22963282
Proveedores del extenor 15391897 11512210
Servicios de pagos a proveedores 8643993 8237761
Compañias relacionadas 18 5397124 5258014

 

Otras cuentas y gastos por pagar
Accionistas 18 10063529 10958601
Impuesto al valor agregadopor pagar 4 454 576 4.028 048
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 1739872 2798032

Otros Impuestos por pagar 3 768 726 3 112,761
Anticipos de clientes 686 918 685 897
Depositos en garantia 137 926 399 597
Dsadendos por pagar 174867 190,071
Otras 1619724 3859887

23 543 938 26.012,682
Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas
y gastos por pagar 17 US$ 83224354 73984949

Los serncios de pagos a proveedores corresnonden a contratos suscritos con las siguiantes
Ímstituciones finarciesas Banco de Guayaquil S A Citibank N A Sucursal Ecuador y Ciubank.
NY mediante los cuales las instrtuciones financieras colocana disposición de proveadores
prevamente calificadas por éstas lla plataforma Ínanctera que les permite aocederal pagos
de sus facturas en fechas previas a su vencimiento El plazo promedio de crédito de éstos
proveedores es de 60 dias y los anticipos se realzan en promedo 30 días antes al
vencimiento de las facturas

La exposición de la Campaña al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 17

(Continua)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuestoa la renta fue cargado en su fotalidad a resultados y consiste de

2015 2014.

Impuesto a la renta comente del año US$ 2,913 165 3 842 547
Impuesto a fa renta diferido 395 756 (233 068)

US$ 3308 821 3703 491
 

Canelliación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 22% Dicha tasa se reduceal
15% si las utilidades se reinvterten en la compañía a través de aumentos en el capntal acciones
y se destinan a la adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad

El RO No 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reformola tanfa del impuesto a la renta
para sociedades a parur del ejercicio fiscal 2015, estableciendo como tanfa general del
impuesto a la renta el 22% no obstantela tara impositiva se incrementará al 25% sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a la paruepación directa o indrrecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenesde menorimposición Si dicha participacion excede del 50% la tenfa aplicable para
sociedad será del 25%

En base al parrato antenor y considerando que la Compania tiene accionistas domiciliados en
paralsos fiscales. ls tasa corporatwa de impuesto a la renta ecuatonana al 31 diciembre de
2015 es del 25% (22% en el 2014)

La siguiente es la conciliación entre el gasto de Impuesto a la renta y aquel que resultaría de
aplicarla tasa corporativa de Impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta
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2016 2014

Unlidad neta US$ 5124454 8 206 168
Impuesto a la renta 3 308 921 3703 481

Unlidad antes de impuesto a la renta 8433875 _11903649

Impuesto que resultaría de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la rente del
25% para 2015 (22% en 2014) 2.108 344 2620 123

Incremento (reducción) resultante de
Gastos no deducibles 1169 120 1 260 658
Ingresos exentos (364 299)
Otros ajustes 61767
Cambio enlas diferencias temporarias
reconocidas 395 756 (239 066)

US$ 31308921 3,703 481

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto la renta por pagar cornente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los años que terminaron es el siguiente

   

2016 2014
Crádito Crádio

wbutana del Impuestosle tbutenodel impuesto ala
impuestos remtepor  IMpuestea remtepor

la rema pagar la renta pagar

Saldo alimucio delaño US$ 3441497 294254) 4480150 (271043M
Impuesto ala renta comente del año Lara 168 (3 942,547)
Pego de impuesto ala renta del año
antenor 501 050

Retenciones de impuesta a la renta 142,847 1020130
Crédito trizutanio generado por impuesto
ala salida de dias 669197 724604

Antuco de impuesta ala fanta 1404433 602,477
Uso del crédito tnbutano por impuesto ala
salidas de divisas para pago delantimpo 682.477)

Cargos a resultados de ISD retenciones 12959
Campansación de los anterpos retenciones
e mpuesto ala salida de divsos pago del
impuesto ala renta del año (3 441497) 8481497 27043 _ 2710437

Saldo al final del año US$ 73201267 RAIG18S) 3441497 8942547

(Continua)
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Activos y Pasos por Impuestos Diferidos

Los artos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribubles según se mdica
abajo y su movimiento es el siguiente

 

Salioai21 Recamendo Sdoal3) Reoomondo Sádoal31
ctm an Acera an lema

2013 tesulados 2018 tesUlindos 2005
Impusstacido seo auibuble a
Dotar encuantaspor cosa comerciales
98 cuentos por cabe UR 7877 1a79 e Laza
Cuentos por sas comercetesy oscunas
aasts por pagar 120348 120548 osas

Propiedadesyaqupos sos aso
Beneficios empleados 201168 147878 1558894 2

Impuesto feudo sou 392890. 123824 ps 768) 7100888

Impuesto dedo passo albura
intangible Aerésumplto Azerej (1164821 118900

Impuesto diendo (sotwo)paso meto USE 277208 289088 bN6S18 095756) 190888
 

Situación Fiscal

Las daclaraciones de impuestoa la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadasporla Compañía por los años 2012 al 2015 están abiertas a revision de las
autoridades tributarias

Preciosde Transferencia

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494del 31
de diciembre de 2004incorporo a la legislacion tributaria con vigencia a partir de 2005 normas
sobre la determinación de resultados tibutables, onginados en operaciones con partes
relacionadas Con fecha 27 de mayo de 2015 mediante resolución No NACDGERCGC15
00000455,la Administración Tributaria estable que lossujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
extenor dentro de un mismo pertado fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 000 000
debenpresentarel anexo el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el extenor dentro de un mismo penodofiscal en un monto
acumulado supenor a US$15 000 000 deberán presentar anexo e nforme de precios de
transferencia

En el año 2015 la Compañía concluyóel estudio integral de precios de transferencia sobrelas
transacciones efectuadas duramte el año 2014 con compañías relacionadas y no se
identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los terminos
condicionesde tales transacciones Con basea las disposiciones vigentes para el año 2016
y de acuerdo al monto de las operaciones efectuadas con partes relacionadosen el perodo
2015 la Compaña no está obligada a presentar el forme integral de precios de transferencia

(Continúa)
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(15) Beneñclos a Empleados

El detalls de beneficios a empleados es como sigue

  

2015 2014

Contribuciones de seguridad social USE 641580 829 847
Liquidaciones de haberes por pagar 86 602 165 813
Beneficios sociales (principalmente legales) 1034803 1285667
Parnoipación de los trabajadores en las
utilidades 1488243 2,143892

Reserva para pensiones de jubilacion patronal 4900594 4569677
Reserva para indemnizaciones de desahucio 594 699 912251

US$ _8 748521 9707147

Pasivo corriente US$ 3261228 4225219
Pasivo a largo plazo 5496203 5481928

US$ _8746,521 9707 147

Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal a Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnzaciones por desahucio es como sigue

Indemnza
Jubilación ciones por
pawoneí desahucio Total

Obligaciones par beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2013 US$ 3324169 846238  4180,397

Costos por semicios actuales 234739 33417 288158
Costo financiero, 99 831 e 331
Pasivo acguiedo de relacionadas (nota 18) 769 504 207886 977420
Pérdida actuanal 402,197 157128 639325
Electo de ¡educoionesy Igudaciones amtcipadas. (284 7694 (284,759)
Beneficios pagados (66 D4as (332.397) 1398 441)

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2014 4568877 912.261 5481928
Costos por somictos actuales 905454 (316310 589144
Costo fmanciero 277150 277150
Costo por servicios pagados 220,074 220.074
(Pérdidal gananciaactuarial (285398) 301918 35 876
Efecto de reducoronssy liquidaciones antcipadas (588 244) 1586 244)
Beneficios pagados (522 6341 1522034)

Obligaciones por beneficios detridos al 31 de
diciembre de 2015 US$ 49nos9a _so4eg9 6405208

(Continua)
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En el 2015, la Compañía no registró les ganancias o pérdidas actuaniales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio en otros resultados integrales por
considerarlo no significativo y registró en resultados todoslos gestos por beneficios a los
empleados relacionados con el plan incluyendo el samamiento por descuento

Segun se indica en el Códgo del Trabajo de la Republica del Ecuador todos aquellos
empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma compañia tienen derecho a
jubilacion patronal beneficio que se determima en base a los años de servicio edad del
empleado al momento del retro y al promedio de la remuneración anual percibida en los cinco
años previos a la fecha de retro Adernás, dicho Código establece que en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio el empleador bonificará al trabajador con el
equivalente al 25% dela última remuneración mensual por cada uno de los anos de servicio

prestados

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuanos independientes Según se indica en los estudios actuariales el metodo actuanal
vtilizado es el. Método de Crédito Unitario Proyectado" con este metodo, se atnbuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el período
cornente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados,puesto que existe la
posiblidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan
prestado sus seruicsos y se determina el importe de las perdidas y ganancias actuanales Las
disposiciones legales no establecen la obligatonedad de constitufondos o asignar actos
para estos beneficios

Las provistones del plan de jubilacion consideran la remuneración del empleado y demás
parámetrosestablecidos en el Codigo del Trabajo con un minimo para la cuantificación de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es benefciano de la jubilación del IESy
de US$30 si sólo tiene derechoa la jubilación patronal y 26 años minimo de senacio sin edad
mínima de retro. De acuerdo a los estudios actuarales contratados,los que cubren a todos
los empleados en relación de dependencia el valor presente ds (a reserva matemática
actuanal de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es comosigue

2015 2014

Trabajadores jubilados USE 948140 874218
Trabajadores activos con tiempo de
servicio entre 10 años y menores
a 25 años 2306 003 2018,942

Trabajadores actwos con menos de
10 años de servicio 1,846 451 1676517

USE 4900594 4569877

(Continúa)
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Análisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del

estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 siempre que las otras
suposiciones se mantumeran constantes habrian afectado la obligación por beneficios
definidos en los siguientes importes

Jublación Indemnizaciones
getranal por desahucio

Tasa de descuento pumento de D 5% US$ (329073) 129.977
Tosa de descuento. disminucion de 05% 374,079 014241)
Tasa de mcremento salanal aumento de 0.5% 384 928 133 748
Tasa de mcremento salanal_ disminución de 0 5% (240 521) 118213)
Tasa de mortalidad= más1 año (125 585) (83763)
Tasa de mortalidad = menos 1 año 124366 33 449

 

Los principales supuestos consideradosen los estudios actusnales a la fecha de los estados
de situacion financiera son los siguientes

2018 2014

Tasa de descuento 631% 654%
Tasa de incremento salanal 3 00% 3 00%
Tasa de incremento de pensiones 250% 2.50%
Tasa de rotación (promedio) 11 80% 11 80%
Vida taboral promedio remanente 78 78

TM1ESS TM 1ESS
Tasa de mortalidad e validez 2902 2002,

 

Las suposiciones actuanales construyen las mejores estimaciones que la Compañía poses
sobre las variables que determinarán el pagofuturo de esta obligación Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un sfecto importas en
(os importes reportados

del

Los valores pagados por la Compañia en conespto del gasto de personal incluidos en los
rubrosdel costo de ventas, gastos de administracion y generales, y gastos de distribución y
ventas en el estado de resultados y otros resultados integrales porelaño terminado es como
sigue
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2015 2014

Sueldos y salarios US$ 23779484 21920843
Beneficios sociales 8 395 052 4,789 305
Otros beneñicios sociales 3017820 8 187 241
Liquidaciones de haberes 729 645 1716 858
Parucipación de los trabajadores en
las utilidades 1 488 243 2 143 892

Jubilación patronal y desahucio 535 999 367 987
US$ _40948243 39 120,126

Patrimonio

Capital Acciones.

La Compañia ha emitido unicamente acciones ordinanas y nomnativas con valor normnal de
US$1 cada una El detalle del numero de acciones autonzadas suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es sl siguiente

2015 2014

Acciones autorizadas 70522,504 70522504
Acciones susentas 57964063 35261252

Aparte para Aumentos de Capital

De acuerdoal Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de enero

de 2013 se resolwó destmar aportes recibidosde su principal accionista por US$Z1 926,969 a
aportes para futuro aumento de capital. En el año 2015 la adminustracion de la Compañía
concluyó el respectivoproceso de aumento de capital

Reserva Legal

La Ley de Compañas de la Republica del Ecuador requiere para las compañias anónmas que
salvo disposición estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje
no menor a un 10% destmado a formar un fondo de reserva legal hasta que éste alcance por
lo menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en el caso de liquidación de la compañía pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrr perdidas en las operaciones _Al 31 de diciembre de 2016 esta pendiente
le aproptacion correspondiente a la utilidad del año 2015 el mento minimode apropiacion es
US$512 445

(Continua)
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Reserva porValuación

La Supermtendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolucion No SCIC
CPAIFRS G 11 007 del 9 de sepuembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 566 del
28 de octubre de 2011 determinoque el saldo acreedorde la reserva por valuación registrada
hasta el año anteror al período de transición de la adopción por primera vez de las NIF sea
ranslerido a la cuenta resultados acumulados, subcuenta Reserva de Valuacion, saldo que
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econornico concluido, si las hubieren utilizada en absorber pérdidas O
devuelto en el caso de Iguidacion de la Compania

Resultados Acumulados por Aplicación de NIIF.

La Supermtendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolumon No SCICI
CPAIFRS G 11 007 del 9 de septiembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 568 del

28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes

de la adopción por primera vez de las NIF” que se registraron en el patrimonio en una
subeuenta denominada "Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez
de las NIIF s separada delresto delos resultados acumulados, no esta sujeto a distribución,

excepto en el caso de liquidación de la Compañia pero puede ser utilizado para aumentar el
capital acciones en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo

ejercicio económico concluido, salas hubieren

Otros Resultados Integrales

B 1 sd nancias Actuariales

Las pérdidas y ganancias actuanales son cambios en el valor presente de la obligacion por
beneficios diferidos procedente de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuanales previasy los sucesosefectwamente ocurndos enel plan)y
los efectos de los cambios en las suposiciones actuanales

Reserva de Revalorización

Incluye el efecto del mayorvalor de las proptedades planta y equipos como consecuencia de
lo revalvacion efectuada al 31 de dictembre de 2012 y 2014 Como seindica en la nota S(fla
Compaña ha elegido transtenr la totalidad del superávit de revaluación directamente a
resultados acumulados cuando se disponga delactivo.

Dividendos

En 2015, la Compañra distribuyó divdendos por US$7 385,552 correspondientes a las
utilidades de 2014 (US$6 911 836 en 2014 correspondientesa las utilidades de 2013)

(Continua)
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Administración del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operacionesla Compañía está expuesta a los siguientes nesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros

a

(o)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Adrmnistracion de Riesgos

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos asi comoporel desarrollo y monttoreo de las politicas de
administracion de riesgos

Las políticas de administracion de nesgode la Compañaa son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los nesgos entrentados porla Compañia,fyar limites y controles
de riesgo adesuados y para monitorearlos nesgos y el cumplimento de los límites Se
revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de nesgo de la
Compañia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades La Compaña,a traves de sus normas y procedimientos de adinumustracion,
pretende desarrollar un ambiente de control discyplinado y construenvo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Admmistración de la Compañia monitorea el cumpliruento de las politicas y los
procedimientos de administración de riesgo revisa sí su marco de administración de
riesgoes apropiado respecto de los riesgosa los que ss enfrenta la Compañia

Riesgo de Crédito

El nesgo de credito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía st un
cliente o contraparte en un instrumento financiero nO cumple con susobligaciones
contractuales y se orgina prncipalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Exposicl Y

La exposición máximaal riesgo de credito la fecha del estado de situacion financiera
es comosigue

 Notas 2015 2014

Comente
Efectivo en cajay bancos 6 US$ 6967672 5734283
Cuentas por cobrar comerciales 7 16 052,502 14564428
Dtras cuentas por cobrar 7 17255 193. 11335621

US$ 40275367 _316248332

(Continua)
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tas por Otras Cuemaspor

La exposicion al nesgo de credito se ve afectada pmincipalmente por las
caractersticas individuales de cada cliente Al-31 de dictembre de 2015 y 2014
seis clientes registran mdimdualmente el 3% o másde las ventas netas de la
Compañía y representan en agregado el 16 27% en el 2015 (18 45% en el 2014) de
las ventasnetas

AL 31 de diciembre de 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
US38702 777 a cargo de estos clientes principales (US$6,690 460 en el 2014)
Desde un punto de vista geográfico o demográfico no extste concentración de
riesgode crédito

La Administracion ha establecido una política de nesgobajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo mdividualmente para evaluar su solvencia antes de autorizar ventas
a crádito La revisión de la Compaña incluye calificaciones externas cuando estan
disponibles y en algunoscasos referencias bancanas Se establecen limites de
venta para cada cliente los que represemtan el Importe abierto máximo que no
requiere de aprobaciones adicionales estos límites se revisan cada 6 meses Los
clientes que no cumplen con los requermientos de solvencia exigidos por la
Compañía sólo pueden efectuar compras de contado

Al monitorear el nesgo de credito de los clientes estos se agrupan según sus
caractersticas de crédito, ncluyendo si correspondan a un individuo o a una entidad
legal si son mayoristas minoristas o usuarios fmales su ubicación geográfica
industna. perfil de antiguedad vencimiento existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto nesgo”se incluyen en una
lista de clientes restringidosy son momtoreadaspor la Administracion,y las ventas
Tuturas se realizan con pagos adecuadamente garantizados

La Compañia establece una provisión para deterioro die valor que representa su
estimación de las pérdidas incurridas en relación con los dsudores comerciales y
otras cuentes por cobrar. Esta provisión se determina en base a una evaluación
espevífica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con
base a una evaluacion colectiva para los saldos no significativos

La exposición máxima al nresgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la
fecha del estado de situación financiera por Uno de cliente fue

205 2014
No de Imponeen Node Imponen
clientes USE clientes USE

Especiales: supermercados cadenas
da sastaurantes. hateles y otros 1212 10111238 1172 9711204

Mercado abierto. munonistas 6463 S280831 4835 3762282
Exportaciones 2 1osn 2 178066
Rlecionadas 2 2is07a 2 360843
Osstuburdoras 2 2000308 $. 1808 202

7871 16122999 6719 _14820827

(Continua)
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por

La antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar comercaales a cada fecha del
estado de situacion financiera es la siguiente

2015 2014

Por vencer US$ 13105148 12831775

Vencidas
Hasta 30 días 2.218 438 1222315
De 31 a 60 días 855 785 233 748
De61 a 90 días 4816 168 492
De91 a 120días 1312 68 900
Más de 120 dias 139 500 295 397

18 122 899 14 820 627

Provisión para deterioro (70 497 (266 1891
US$ _16052502 14554428

1 Efectvo enCaja y Bancos

La Compañía mamenía efectwo en caja y bancos por US$6,967 672 al 31 de
diciembre de 2015 (US$5734 283 en 2014) que representan su maxima exposicion
al sesgo de credito por estos actwos El efecto en bancos son mantenidos
prinorpalmente en mstituciones fmancieras que están calificadas entre el rango AA+
y AAA segúnlas agencias calilicadoras de nesgo autorizado porla Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador

Riesgo de Liquidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivosfnancteros que son liquidados mediante la
entrega de efectwo u otros activos financieros El enfoque de la Compañia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como detensión, sin
incurrir en pérdidas maceptables o arresgarla reputación de (a Compaña

La Admunistración de la Compañía dispone de nformación que le permite monitorear
los requermientos de flujo de efectwo porlo general la Compañía tiene como abjetwo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodode 10 dias incluyendoel pago de obligaciones financieras cuando
vencen, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente Excluyando los salíos por cobrar y por pagar mantenidos
con compañas relacionadas, a la fecha de emisión de este informe la Compañia

(Conunda)
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presenta un capital de trabajo negatwo de US$26 336.032 La admunistración de la
Compañia considera que esta situación no presenta un riesgo de Iquidez para sus
operaciones debido principalmente a las tacilidades de refinanciamiento obteridas de
sus prestamistas Ívease nota 23) y al acceso a Imeas de crédito con bancos e
insutuciones financieras locales

Los siguientes son los vencinuentos contractuales de pasivos Ímancieros incluyendo
los pagos estimadosdeintereses

e ces a a En
 

 

 

 

    
pr erre

   

 

Auesgo de Mercado

El riesgo de mercado esel nesgo de que los cambios en los precios de mercado por
ejemplo en las tasas de cambio o tacas de interés afecten los ingresos de la Compeña
o elvalor delos mstrumentos financieros que mantiene El objetivodo la administracion
del nesgo de mercado es admurustrar y controlar las expostarones a este nesgo dentro
de parámetrosrazonables y al mismotempooptimazarla rentabiiiad

Riesgo de Moneda

La Compañia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas

diferentes al US dólar moneda funcional por consiguiente considera que su exposición
al nesgo de moneda no es relevante

Riesgo de Tasa de Interés

La Compañra adrrwistra el nesgo de tasa de interes contratando en la meciria de lo
posible financiamiento con tasa iya o semianabla el que incluye un componente fijo
importante

A131 de dicismbre de 2015 y 2014 el perfil de tasa de mterés de los pasivos financieros
de la Compañaa que devengan interés es como sigue

a
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2015 2014

Saldos en lbros:
Tasa de mterés fya Uss 5 004 247
Tasa de interés variable 60.000 000 _60,964 083

US$ 760.000.000 65 988330

Análisis del Valor Razonablepara Instrumentos Financieros a Tass de Interes Fra

La Compañle no mide los actos y pasivos financierosal valor razonable a travós de
resultados y no entra en transacciones de denvados como instrumentos de cobertura
Por lo tanto una variacion enla tasa de terés no afectaría el valor registrado de los
actosy pasivos financieros a tasa de interés fa o los resultados o el patrimontodela
Compañia.

Analisis de Sensibilidad para Pasivos Financierosa Tasa de Interés Variable

Una vanación de menos/más 100 puntos básicos en las tasas de mterésal final del

período que se informa habría incrementado (disminuido)la utilidad neta y el patrimonio:

en aproximadamente US$450,000 (US$475 520 en el 2014) Este análisis asume que

todas las otras vanables permanecen constantes

" ss ral

La política de la Compañía es mantener un nivel de capral que le permita conservarla
confanza de los inversionistas y acreedores y sustentarel desarrollo futuro del negocio
£l cepnal se compone del patnmonio total No hubo cambios en sl enfoque de la
Compañiapara la adrmnstración de capital durante el año

Elandice deuda patrimonio ajustado de la Compañía al termno del periodo del estado
de situación financiera era el siguiente

31 de diciembre
2015 2014

Total pasos US$ 154894040 152602973
Vianos efectivo en caja y bancos (69876723) 15 734,288)

Deuda neta ajustada US$ _147816368_ 147868690

Total patáimomo US$ 85287 548 67 664,207

Indice deuda neta ajustada a patrmomo 22 219

(Continua)
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(18) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los años 2015 y 2014 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivoy porla
gerencia clave por sueldos beneficios sociales a conto plazo y planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a continuación

206
Sueldos y salarios us$ 2,163 617 1906 933

Otras bonificaciones 312,479 423 383

Beneficios a corto plazo 394 033 431701
Beneficios a largo plazo 94 276 74 007

US$ 2964405 2696008

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compañías relacionadasa traves de propiedad
o adínuustración en los años que termunaron el 31 de diciembre de 2015y 2014 esel siguiente
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Un resumen de los saldos con compañías relacionadas y accionistas resultantes de las
transacciones antes indicadasal 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue

 

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales
Emborelladosa La Marposa uss 1369 19 732
Lwsmart Amencana S.A de C Y 201258 341 031
BaloruS A 4,052 E

us$ 7216 674, 0054

Otras cuantas por cobrar
BaloruS A us$ 334,818
Cabcoip Holding 557318
Pops, Cela Jamaica Botiling Company LTD 3819
Calicoip Ecuador Baveragas Company LLO. 34.428 208 985
Guayacul Botlimg Company 5 4 Bottingcomp 73821
AlportS A 49205 -
Embotelladara La Marposa 51893
Embotelladara y Distribuidora Machala
Embomechale S. A 297 663

Liquidos del Milagro C A. Limsa 85s -
Lwsmart Amencano S A de C Y 958 087

uss —2020.868 ER

Cuentes por pagar comerciales
The Central Amenos Bottlng USE 5163250 4.413 199
Embotelladora Lo Mariposa 29 309 217 804
BaloruS A 142,217 392 530
Embotelladora La Rayna S.A. 38 385
Lamar Amencano 3 A de € Y 2,254 16

uss [53377128 EE
Otras cuentas por pagar

Joltesy S A. Compra actosy pasivos compañias
operauvas relacionadas Grupo Tropical (1) US$ 10,958 601 10,958 601

Embatalladora y Distabuidora Machala
Enbamachala $ A 4928

Us$ 210,363 528 10.558 501

En 2015 y 2014. la Compañia adquirió principalmente inventarios de materia prima y producto
terminado a varas compañías relacionadas (por adrrirustracion y control comun) tanto del
exterior (productosde presentacion en latas V220y Pepsi) y compañias locales (concentrados
y productos de las marcas Tropical)

La Compañia mantiene con The Central America Bottling Corporation un contrato de servicios
relacionados con tecnología de informacion (consultoría desarrollo de software), logistica
¿monttoreo y admunistración de despachos) call center, servo al chente cobranza,
administración de datos presupuesto telecomunicaciones, contable ste Los servicios son
tecturados en función de la transaccionalidad y horas involucradas en el semicio
Adicionalmente en los años 2015 y 2014 la Compañía reconoció comisiones por Serncios de

(Continúa)
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Comercializacion Promoción Publicidad y Mercadeo a The Central Amenca Botting
Corporation las que se establecieron en un porcentaje de las ventas realizadas y cobradas
Tambien The Central America Bottlng_desarrolló procesos de implementación de SAP para
manufactura, facturación electrónica y DSP.

En el año 2014 la Compañva celebró con Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC un
contratode aderinistración asesoria y planeación financiera así como la prestación de servicios
operativos estratégicos de fábrica y manufactura. Loshonorarios se estableceran de acuerdo
a les tenías que ambas partes acuerden el presente contrato tiene un plazo de tres años
prorrogable por escnto previo acuerdo de las partes y maximo por un penodoigual

Compra de Activos y Pasivos Operación Grupo Tropical

En 2014 el Grupo Cabcorp, a través Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC se asoció con
los accionistas del Grupo Tropical (CTB Ecuador S L) consttuyendo una compaña Joltesy
S A actual acnonista de The Tesaha Springs Company S A El Grupo Tropical, estaba a su
vez construido por las acciones que CTB Ecuador S L poseía en Cuenca Bortlimg Company
S A GuayaquiBotting Company S A Embomachala S A. AlportS A y LimisaS A,
compañasque producian y comercializaban las bebidas bajo las marcas Tropicaly otras marcas
del Grupo asi como otras compartas relacionadasa dicho Grupo no operátwas Majesticorp S
A Gamaprodu S A Emboquevedo S A y Pentagonecoíp S A El propósito de esta
asociación fue de aprovechar smergias buscar eficiencias y ampliarla cobertura y participación
del mercado La fecha efectwa de la transaccion fue 28 de enero de 2014. por lo que The
Tesalia Springs Company S A comenzó a adquinra algunas de las compañras operativas antes
indicadas el producto terminadoy materia prima para comercializar y embotellarlos productos
de la marca Tropical Posteriormente Tesalis adquinó activos y paswos operanvos a las
compañías del Grupo Trapical al valor en libros registradosa la fecha de la transaccion El saldo
por pagar resultante de esta transacción, neto de anticipos en efectivo que Tesala habia
entregado a dos de la compañias relacionadas es registrado en los estados financieros
adjuntos a favor de su accionista Jotelsy S A,, dado que las compañías del Grupo Tropacal no
demandarán el pagode tales acreencias y procederan a iniciar tramites para disolvery liquidar
voluntariamente las compañias

Los contratos celebrados con estas compañias determinan que cada compañsa relacionada será
responsable en afrontar legalmente toda reclamación Iitigro glosa multa indemnización por
cuestiones tributarras civiles administrativas o en general de cualquiera otra dole siempre
que provengan de actuaciones amtenores a la suscripcion de los contratos y/o que su
advenimiento ses consecuencia de las actuaciones declaraciones y relaciones de las
compañias Telacionadas para con sus clientes o proveedores, y cualguier administracion
publica Los empleados de las compartas relacionadas fueron transferidos a Tesalia quien
asumió todas las obligaciones laborales, mediante contratos de subrogación de derechos y
obligaciones laborales

Los siguientes importes se incorporaron enlos registros comables de la Compañía en las
fechas en que los acuvos y pasivosfueron adquindos Un detalle es como sigue
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(19) Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros mgresosy otros gastos que se muestren en el estado de resultados y otros
resultados integraleses el siguiente

2014
Notas 2015 Restablecido

Otros ingresos
Ingreso por Iicenciammento de marcas mM US$ 169791 150.600
Intereses ganados por nversiones 5244 139 986
Utiidad en venta de propiedad, planta
y equipos 7 1585 091 480

vanos 1319 500 530 920
US$ _3 033 625 826 367

Otías gastos
Gasto por sub Iicenciarmento de marcas 21 US$ 1999280 1927891
Perdida en venta de propiedad, planta
y equipos 110640 106 974

Reducción de valor de propiedad planta
y equiposresultante de avalúo 10 720317

Impuestos a la sandas de divisas 2,390,421 921428
Bajas en propiedad, planta y equipo 1014888
Bajas en actos mantenidos para la venta 458 710
Multas y otros 446 807
Vanos 2,243 298 1 099 829

US$ 8217035 5253 248

120) Gastos por Naturaleza

El gasto atendisndoa su naturaleza se detalla como sigue
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Notas 2018 2014
Cambios en las materias primas y consumibles
productos terminados y productos en proceso 8 US$ 118814,788 112567304

Gasto de persanal 15 40.948 243 39126126
Gasto de transporte 25 726 081 22 745 589
Gasto depublicidad y propaganda 21 15 839 463 12 220 198
Gasto por depreciación 10 15 362 881 12878 745
Gasto por mantenimiento y reparaciones 6 441741 8,154.198
Gasto por honorarios (1) 17402,586 10655755
Gastos por servicios básicos 3 176 819 2793 875
Gasto de segundad y vigilancia 2679 103 2170347
Gasto de arfiendo 3.612 838 3 023 823
Gasto por amoruzación de imangible "1 2,525 881 2491 758
Gasto por impuestos y contribuciones 1397 689 1.432 039
Gasto por contratación de seguros 392 642 387 423
Otros 9 224 859 7830314

US$_261393 083 _235 277487

(11 Los gastos por honoranos en el 2015 incluye US$12,482,881 por semoios prestados de
compañasdomiciladas en la República de Uruguay los mismos que corresponde a análiss
de calidad en el proceso de envasado. diagnostico para la implementacion de ingeniera de
¡utas, diseñosde nuevas rutas a traves de software especiales estrategias en colocación
de equipos de refrigeración consultoria en SAP e implementación en procesos de logistica
consultoría en la exploración de nuevos mercados, implementación en modelos de
eficiencia en líneas de producción y asesania tecnica en la elaboración de jugos

Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compañiase detallan a continuación

Concesión de Vertientes Naturales

El 31 de agosto de 1973 mediante Proceso No 286-08 TR se concedió el derecho de
aprovechamiento de las fuentes Mana y Plica para uso industnal y del río San Pedro y con fecha
23 de diciembre de 2010,la Secretana Nacional del Agua - SENAGUA transfiere la concesión a
The Tesalia Spnngs Company S A  estableciendose nuevoscaudales y valores a cancelar
desde el año 2003

El 25 de octubre de 1995 el Consejo Nacional de Recursos Hidncos (Agencia de Aguas de
Latacunga) otorgó a la Compaña el derecho de aprovechamiento en la totalidad de las aguas
minerales existentesen las vertientes de propiedad de la empresa ubicada en el sector Cullche,
Lasso Latacunga

(Continua)
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El 8 de noviembre del 2008 el Consejo Nacional de Recursos Hídricos otorgó a la Compañía el
derecho de aprovechamiento de las aguas provenientes de las vertientes minerales existentes
dentro de la propiedad de la empresa ubicada en la parroquia de Machachn cantan Meja
provincia de Pichincha Dichas vertientes son destinadas para el uso industnal servicio
doméstico y fines tunsticos, la gencia de la concesion es porel tempo que dure la vida
economicamente utl de la Compañia

Título de Concesión Minera del Área Sonngs

El 15 de mayo de 2001 el Ministeno de Energia y Minasa través de la Dirección Nacional de
Minerla otoraó a la Compañía el título de concesión minera mediante el cual se confiere en
legal y debida forma el derecho real y exclusivo para prospectar explorar explotar beneficiar
tundr refinar y Comercializar todas las sustancias minerales que puedan existir en el area
conformada por 100 hectáreas mineras, ubicadas en la parroquis Machachw, canton Mepa de la
provincia de Pichincha la vigencia de la concesión es por 30 años El monto reconocido en los
resultados de 2018 y 2014 fue US$121 758 y US$121 758, respectivamente

Licenciarmiento de Uso y Explotacion de Signos Distintwos

The Tesalia Springs Holding Corgoration otorga a The Tesalia Springs Company S A el uso de
los signos distintivos de Cotopaxi, Gurtig, Tesalia, Tesalia Ice y 220V a fin de que esta pueda
producir vender y distribuir comercialmente los productos identificados con dichos signos
distnuvos El contrato se renovó el 1 de enero del 2010 y tene una vigencia de 5 años
renovables automaticamente por perfodos iguales El contrato no contempla un honorario fijo
por concepto de regalas los que serán determmados por mutuo acuerdo y beneficio de las
partes En 2015 y 2014 la Compañía no ha pagado ninguna regalis relacionada con este
contrato

Contrato de Licenciaruento de Marcas

El 14 de mayo de 2008 la Compañra como lcenciante celebró con The Concentrate
Manufacturing Company of Ireland subsidiaria de PepsiCo Ino en calidad de lleenciatario un
contrato de licenciamiento que concede al Iicencistario la exclusmidad del uso de 4 marcas.
comerciales de bebidas carbonatadas no alcoholicas una bebida isotónica un te y un Jugo
nectar con sus respectwos sabores o cualquier otro sabor que se desarrolle en el termtonio
ecuatoriano por un plazo de 12 años La regalia queellicenciatanio reconoce a la Compaña o
a quien este designe (Pepsico Ecuador) equivale a un porcentaje del precio de Iista de estos
productos que se produzcan y comercialicen en el terrtono nacional El monto reconocido en
los resultados de 2015 y 2014 fueron de US$153 791 y US$150,600, respectivamente Véase
nota 19

El contrato de licenciamiento también contempla que en caso que la Compañía tenga la
intencion de venderlas marcas otorgan la primera opcion de compre a favor del Iicenctante de
las marcas cedidas a parur del quinto año. Durante los primeros cinco años del contrato la
Compañra no podrá vender las marcas a un tercero distintoal icencratano o compaña matriz,
filal o subsidiaria que estos designen

(Continúa)
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Contrato de Sub Licenciamiento Mar

El 14 de mayo del 2008 The Concentrate Manufacturma Companyof Ireland y la compañía

suscribieron un contrato de Sub Licencia de Uso de Marcas en la que la primera otorga a la

segunda una sub-Icencia de usolimitado de las marcas comerciales antesreferidas o utilización

de los tributos de marcas el contrato tiene une vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020 o
hasta la terminación del Acuerdo de Embotellamiento lo que ocurra primero El precio pactado

corresponde a un porcentaje acordado entre las partes sobre el precio de ista delos productos
de las seis marcas comerciales que se produzcan y comercialicen en el tertono ecuatoriano
El monto reconocido en los resultados de 2015 y 2014 fueron de US$1 999,280 y

US$1 927 891 respectivamente Véase nota 19

Compronuso de Franquicia entre el Embotellador

Lo Compañía y PepsiCo Inc y Seven Up International funa division de The Concentrate
Manufacturing Company ofIreland) suscribieron el 14 de mayo de 2008 una Carta Compromiso
de Franquicia en la que se otorga a la compaña los derechos de producir vender y distribuir
exclusivamente en el terntono ecustonano las bebidas gaseosas bajo la denominación de varias
marcas cuyo vencimientoes el 31 de diciembre de 2020. La Carta Comprormiso de Franquicia
establece un precio de venta vanable en función del volumen de ventas al mayonsta y la
contabución anual a un fondo cooperstwo de marketing cuyo valor es igual a un porcentaje
determinado sn bass a las ventas de concentrado de las marcas tranquiciadas Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 PepsiCo Inc y Seven-Up Intemational reembolsan gastos de
marketing a la Compañia por un monto en agregado de US$7 729.314 y US$8 263 698
respectivamente,los que se presentan netos de los gastos de publicidady propaganda indicada
en la nota 21

El 14 de mayo del 2008 la Compañia y PepsiCo Inc y Seven Up Imernational una división de

The Concentrate MManufactunmg Company of Ireland suscribieron un Acuerdo de

Embotellamiento de Papa: - Cola y Seven Up para embotellar. vender y distiburr bebidas
gaseosas bajola denominación de las marcas amparadas en la Carta Compromiso de Franquicia
antes refenda Ambos acuerdos vencen el 31 de dictembre de 2020

Contrato de Franquicia Di

Stokely - Van CampInc suscriió el 8 de marzo de 2010 una Carta Compromiso de Franquicia
con Delisoda S A. (El Embotellador) en la que se otorga a éste ultimo los derechos de producir
vender y distribuwr en el territorio ecuatonano las bebidas isotontcasbajo la denominacion de
Gatorade cuyo vencimiento es el 31 de diciembre de 2020 La Carta Compromiso de
Franquicia establece un precio de venta variable en función del volumen de ventas al mayorista
la contribucion anual a un fondo cooperativo de marketing cuyo valor es igual a Un porcentaje
determinado en base a las ventas de concentrado de la marca franguicada_ En marzo de 2010
Stokely — Van Camp Ine suscribio can Delisoda S A un Acuerdo de Embotellamiento para
embotellar vendery distriburr la bebida ¡sotonica bajo la denominación de Gatorade amparada
en la Carta Compromiso de Franquicia antes refenda. El acuerdo vence el 31 de diciembre de
2020
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Acuerdo por Prestación de Servicio

The Central America Bottling Amenca Corporation Guatemala (CABCORP) En consideración
de las necesidades del cliente CABCORP ofrecerá al mismo dwersos servicios bajo las
condiciones contenidas en los Acuerdos de Nivel de Servicio (ANS) Estos documentos
contendrán las actwidades de cada proceso, las responsabildades de las partes volumenes
transacciones maximosa los que los clientes tienen derecho tiempo de respuestas y tasas de
errores permitidos entre ofros datos

CABCORPofrece serios a sus clientes en las áreas Tecnologías de Información (Consultoria
de SAP Desarrollo de software y Admstracion de Data Centerl Logística [Despacho
Dinámico y Monitoreo de flota de Entrega), Call Center (Servicio al cliente y Tela venta) Manejo
de datos maestros [proveedores y matenales clientes precios, usuarios, presupuestos
telecomunicaciones y legal) Contable facto fijos costos, cuentas por pagar cuentas por
cobrar impuestos, ingresos Imer Company inventarios administración y contabilización de

nómina), Cobranzas fanálisis de credito cobro telefonico gestión con supermercados) y

Reportaría

El acuerdo tisne una vigencia inicial de 15 meses contados a part del 1 de octubre de 2012,y
será renovado automáticamente en penodos anuales a parur del vencimento del presente
contrato

Contrato de Apoyo y Refuerzo para la Marca Gatorade

En octubre de 2013 la Compañíafirmo un acuerdo con Pepsi Cola Ecuador Cía Ltda para

fortalecer la distribucion en el termtorio nacional e incentivar el volumende ventas tanto de
Gatorade y de atras marcas licencradas El monto de la inversion destinada para este propósito

es de US$3 000 000 que será pegado hasta marzo de 2014 an función del cumplimiento de
fas metas de volumen establecidas en dicho acuerdo para 2013 Adicionalmente el acuerdo
contempla una multa para la Compañía por US$1 000 000 s1 no cumpliere con ciertas metas de
crecimiento para los periodos 2014 y 2015 (US$500 000 por cada año) monto que deberá ser

invertido en iniciativas para fortalecer el portafolio de productos en el tetona ecuatoriano
teles ininiativas seran acordadas antioigadamente por ambas partes

Convento de Participacion de Gastos por Prorraga de Sumnistro

El 21 de diciembre de 2015 fa Compañay el Grupo KFC (neluyelos establecimientos KFC.
Chinawoky Gus) suscribieron un Contrato para el suministro de bebidas carbonatadas y 16
correspondientes a las marca de PEPSICO”(Pepsi Pepsi Light, 7up 7up Light y Liptor) y
marcas Licenciadas a PÉPSICO” (Gallto_ Mas y Deli) y marcas propias de la Compañía (Agua
Bella Guitig Pure Water 220Y Tesala, Tesalia loe] El surmnistro es por un plazo de E años
contadosa parur del 1 de enero de 2018 o por un volumen minimode 680 000 BIBs o unidades
de botellas o latas lo que suceda primero La Compañía, reconocerá al Grupo KFC la suma de
US$5,000,000
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a Favor de Terceros

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía ha otorgado garantias emitidas por instutuciones
bancanas para garantizar el cumplimiento del pago de tributos de comercio exterior y otras
obligaciones comtraldas como operador de comercio extenor a favor de la SENAE por
US$1 000 000 y el cumplimiento relacionado con la aplicación del subsistema de evaluacion de
impacto ambiental requendo por el Muntcipio de Cuenca por US$141 824, garantias con
vencimientos en febreroy Jubo de 2016 respectivamente

Reclasificaciones

Ciertos saldos de las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014 han sido reclasificados
para propositos de uniformidad con la presentación de los estados financieros de 2014. Las
reclasficaciones en el estado de situación financiera consisten en US$8,237 751 presentados
previamente comoprestamos y obligaciones financieras a cuentas por pagar comerciales y
Dtras cuentas y gastos por pagar Enel estado de resultadosy otros resultados integrales se
reclasifcaron US$ 253 698 correspondrentes al ingresa por reembolso de gastos de
publicidad presentados como otros ingresosa gastos de distrbución y ventas

HechosPosteriores

La Compaña ha evaluado los hechos postenores hasta el 2 de juntode 2016 fecha en que los
estados fmancreros adjuñtos estuvieron disponibles pará ser emitidos Ningun evento
significativo ocurno con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 techa del estado de situación
Inanciera pero antes del 2 de junio de 2016 que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos excepto porla restructuración de los préstamos mantenidos al 31 de
diciembre de 2015 con el Citibank N Y y The Bank of Nova Scotia por US$15,000,000 y
US$45000 000,respectwamente El contrato de restructuracion fue celebrado el 26 de marzo
de 2018 en el cual se acordó extenderlas fechas de los pagosotorgando un periodo de gracias
de 548días contadosa parte de la fecha de reestructuración

Como consecuencia del terremoto que afectó la zona de Pedernales, Manta y Portoviejo el
pasado 16 de abril de 2016 nuestra Compaña sufrio afectaciones en elertos centros de
distribución ubicados en estas zonas Los daños cuantificados ascienden aproximadamente
a la suma de US$386 000 sim embargo la Compañsa cuenta con coberturas de seguros que
amparan éstos riesgosy las instalaciones ubicadas en las localidades afectadas


