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THETESALIA SPRINGS COMPANY 8.4.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

The Tesalia Springs Company S.A.fue constituida en la ciudad de Quito, República del Ecuadoren 1921 y
sus operaciones consisten en la explotación e industrialización de agua natural, agua mineral, gas
carbónicoy hielo seco, así como la producción de bebidas isotónicas y carbonatadas,y aguas saborizadas;
productos que la Compañía produce y comercializa,

Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC. (compañia que forma parte del Grupo CBC), compañía
constituida en Estados Unidos de América es su principal accionista con un 99% de participación
accionaria, por lo que es considerada como compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento
alos Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que
permite a la Compañía transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos
correspondientes. 7

Fusión por absorción

En enerodel 2012, las Juntas de Accionistas de The Tesalia Spring Company S.A.y Delisoda S. A.
aprobaron la fusión de The Tesalia Springs Company S.A. (como entidad absorbente) con Delisoda 5.A.
(como entidad absorbida), mediante el traspaso en bloquey a título universal de sus activos, pasivos y
patrimonio, Mediante Resolución No. SC.IJ.DJCPTEQ.Q.13-2662 del 28 de mayo del 2013 la
Superintendencia de Compañías aprobó la fusión antes referida, así como el aumento de capital por efecto
de la fusión de US$15,069,375 a US$35,261,252, y, la correspondiente reforma de estatutos de la
Compañía absorbente. El efecto de la fusión al 1 de enero del 2013, fue un incremento de activos por
USS88,942,969,pasivos por US$81,082,683 y patrimonio por US$7,860,286.

Aprobación de estados financieros

Los estadosfinancieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con autorización
ej a de junio del 2014 dada porparte del Representante Legal de la Compañía y posteriormente serán
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva,

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros, Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros

Losestados financieros de The Tesalia Springs CompanyS.A, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (N11F) emitidas por el IASB (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Losestadosfinancieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, excepto para propiedades,
planta y equipo, para los que se aplicó el método de revaluación. Ver Nota 2.7.

La preparación de los estados financieros conforme a las NHFrequiere el uso de estimacionescontables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración,

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normase interpretaciones así como
enmiendas a normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con
anticipación,

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

 

Norma fitulo, ejercicios dos a partir de:

MC 32 Enmienda, Instrumentosfinancieros: presentación- Aclara algunos requerimientos para

compensación de activos y pasivos financieros en el estado de situación financiera. 1deenero del 2014

Enmienda, "Consolidación de entidades de inversión" - Modificaciones hacen que muchos
fondos de inversión yotras entidades similares, estarán exentos de la consolidación de la 1 de enero del 2014

mavoría de sus filiales,
Enmienda, “Deterioras de los activos- Aclara divulgarlones de la información sobre el

+mporte recuperable delosactivas deteriorados
Enmienda, “Reconocimiento y medición: renovación de derwados' - Interrupción de la
contabilización de los instrumentos de coberturas de acuerdo a critertos específicos.

1 de enero del 2014

1 de enero del 2019

 

renosfinancieros" « Espeafica la clasificación y medición de activos y pasivos + de enero del 2015

Gravámenes' - Interpretación de na NIC 'Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes”. > 7 > E y 1 de enero del 2015

La Compañía estima que la adopción de las normas e interpretaciones y las enmiendas a las normas ya
«xistentes, antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en sus estados financieros en el ejercicio de
su aplicación inicial.

Traducción de moneda extranjera

ía) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la maneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía. A menos que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses,
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THETESALIA SPRINGS COMPANYS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

0) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedoresdel exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentesa las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonioen transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menosysobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosseclasífican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación dependedel propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala
clasificación de sus activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosycuentas por cobrar: representadosen el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadasy otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no
cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado desituación financiera por los préstamos
con instituciones financieras, cuentas por pagar a compañías relacionadas, cuentas por pagar a
proveedoresy otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconotimiento inicial la Compañía valoriza los mismos
comose describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus compañías relacionadas por concepto de acuerdosy
contratos de servicios y otros conceptos. Estas cuentas no generan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, debido a que
se liquidan en el corto plazo,

N Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a montos adeudados por sus clientes
por concepto de ventas de productos. Estas cuentas no generan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, debido a que
se liquidan en plazos de máximo15 días.

iD Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponde a montos adeudados por
terceros norelacionados por concepto de servicios y otros. Estas cuentas no generan
interesesy se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
debido a que se liquidan en el corto plazo,

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
quenodifiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el
mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

contratación. Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizandolas tasas de
interés pactadas, Los intereses devengados que corresponden a préstamosy
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el nibro de gastos por intereses.

Y) Cuent agar a prov: es otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bieneso servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 3o días. En caso de que
sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocenen el estado de resultados integrables
bajo el rubro de gastos por intereses.

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas en años anteriores que son exigibles por parte
del acreedor enel corto plazo, No devengan intereses yse registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, debido a quese liquidan enel corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

The Tesalia Springs Company S.A.establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4-4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
- si The Tesalia Springs Company S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado,  

Anticipos a proveedores

S+ registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de propiedades, planta y
sapos e inventarios,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas (incluidos los
:mpuestos no recuperables), la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una
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THETESALIASPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

capacidad operativanormaly otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo delos
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización y distribución.

Los inventarios de envases no retornables, materias primas, repuestos y accesorios, adquiridos a terceros
se valorizan al precio de adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los
productos terminados usando el método promedio ponderado,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradosal costo histórico, excepto para ciertos activos, los cuales
fueron registradosal valor del reavaluo practicado por un perito independiente en el año 2012, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los deserabolsos
posteriores ala compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios
económicosfuturos asociadosa la inversión fluyanhacia la Compañía y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientoyson
registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenosno se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
tinealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
¡Jentificables que posean vídas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima queel valor de realización de sus propiedades y equipos al término

vida útil será irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales delos activos fijos son
sadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes;

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20260
Activos de mercado 5410
Maquinarias y equipos 5330

Equipos de computación 5415
Muebles y enseres 5215

Vehiculos 8y15
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THETESALIA SPRINGS COMPANY8S,A.

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos ealificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año, Al 31 de
diciembre del 2013, no se han activado costos de intereses debido a queel efecto noes significativo,

Activos intangibles -

Representado por marcas que están valorizadas al costo atribuible menos las pérdidas acumuladas por
deterioro, en caso de existir. El costo atribuido fue determinado por un perito independiente con base al
valor razonable. El valor razonable se determinó considerandolos flujos de caja futuros esperados del
activo, ajustados para representar la contribución neta de la marca al propietario, descontadolos flujos de
-aja libre a una tasa de descuento constante (costo promedio ponderado de capital). Otros factores
considerados en la valoración son los participantes del mercado,los ciclos de vida de los productos,la
participación del mercado,historia de la marca y las expectativas de crecimiento, así como los montosy
>portunidad delos flujos de caja futuros.

Las vidas útiles de las marcas se han determinado como indefinidas, basados en queel valor de las marcas
se mantiene dadoel historial de ingresos, flujos de caja esperados, participación de mercadoyla intención
; capacidad dela Compañía de mantener inversiones de mercadeo en el futuro previsibles, para preservar
1 posicionamiento,la fidelidad, la cobertura de los canales de distribución, la participación del mercado
sonsecuentemente el crecimiento en ventas.

   

Lo» derechos de no competencia adquiridos se miden a su costo de adquisición menos la amortización
umulada. La vida útil de los derechos adquiridosse ha estimado en tres años quees el plazo de duración
:s derechos que se estableció en el contrato. Ver Nota 13.

  

 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, tales como los activos
:ntangibles, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciación y
amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican
que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al montoen el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluación
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actívos no financieros distintos
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

dela plusvalía mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 no fue necesaria la
constitución de provisiones de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente yel diferido. El
impuesto se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
sravables yse carga a los resultados del año en que se devenga von base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229%delas utilidades gravables,la
¡al se reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

 

¡izipo minimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
>uvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
ormá que rige la devolución de este anticipo.

 

el 2013 la Compañíaregistró como impuestoa la renta corriente causado el valor determinado
a base del 22% sobrelas utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimodel
o 3 la renta correspondiente.   

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

D La participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad
contable anval antes de) impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

0 Vacaciones: Se registra el eosto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

HD Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a Jas
eves vigentes, en los casos de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador
« parel trabajador, el empleador boníficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o
empleador. este beneficio se denomina desahucio.

 

La Compañia determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promediode los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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THETESALIA SPRINGS COMPANYS.A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Lashipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

A partir del año 2013, las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados enla
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se deberían cargar a resultados integrales en el periodo
en e) que surgen (en el año 2013 su efecto no se considera significativo). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para The
Tesalía Springs Company S.A.

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.11 la Compañía registra provisiones cuando (1) la Compañía tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(i!) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de ICE e IVA, rebajas y descuentos

atergados.

 

 ngresos son reconocidosen la medida en que es probable quelos beneficios económicos fluyan hacia
mpañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando The Tesalia Srpings Company S.A. hace entrega

sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes ala
arcpiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

 

a

Distribución de dividendos

La Jistribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
zomo pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía,

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadoen dólares estadounidenses)

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisionespor beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patrona! y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.11).

. Propiedades, planta y equipos y activos intangibles: La determinación de las vidas útiles así comoel
valor residual y el deterioro se evalúan al cierre de cada año. Las estimaciones de deterioro se hacen
en función de lo deserito en la Nota 2.9.

. Impuesto a la renta diferido; La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la hase tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés,riesgo de tasa de interés de

-"s flujos de efectivo yriesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
¿ministración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
Anancieros y trata de Minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía,

  

La división de tesorería tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas
aprobadasporel Directorio. La tesorería de la Compañía identifica, evalúa y cubrelos riesgos financieros
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía, El Directorio proporciona por
escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso
de instrumentosfinancieros derivadosy no derivadosy para la inversión de los excedentes de liquidez.
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THETESALIA SPRINGS COMPANYS,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
¿Expresado en dólares estadounidenses)

1

0

(iD

4

ía) Riesgos de mercado -

Riesgo de cambio -

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposición de varias monedas, principalmente respecto al Euro, El riesgo de cambio surge de
futuras transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de propiedades,
planta y equiposy servicios en el extranjero.

Las políticas de las Administración de Riesgo de la Compañía, son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar límites de controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan
regularmentelas políticas y los sistemas de Administración de Riesgo de la Compañía a fin de
que reflejen los cambiosylas condiciones de mercado y en sus actividades,

La Compañía a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinario y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgode precio -

La principal exposición a la variación de precios de materias primas se encuentra relacionada
con el abastecimiento de pulpa de fruta para la producciónydistribución de bebidas no
alcohólicas, refrescantes y gaseosas. Al respecto la Compañía mantiene una estructura
alienada con el proceso de compra y de selección del Grupo, lo que le da acceso a mejores
condiciones de negociacióny la minimización de riesgos asociados con el abastecimiento.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamientoa tasas variables expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre sus
Hujos de efectivo, El endeudamiento a tasasfijas expone a la Compañíaal riesgo de tasa de
iwterés sobre el valor razonable de sus pasivos. Durante el 2013 el endeudamiento de la
Compañía que devenga tasas de interés variables culminó en US$60,000,000 y de los cuales
US$S55,714,000 corresponden a endeudamiento a largo plazo.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad
O pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés, Debido a la baja volatilidad de
las tasas activas referenciales de interés en el mercado internacional no se realiza análisis de
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THETESALIA SPRINGS COMPANYS.A.

NOTASLOS ESTADOSFINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBREDEL 2013
(Expresadoen dólares estadounidenses)

sensibilidad de manera periódica y se dispone de un contrato formal para fijar el porcentaje
de tasa de interés en dicho periodo. Ver Nota 15 numeral (3).

(b) Riesgo de crédito -

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de losclientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,
Respecto de bancose institucionesfinancieras,sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldoa las inversiones de la empresa.

Nose excedieronlos límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificación (1)

   

En: fin y

Banco de Guayaquil S.A. AÑA
Bor.co Pichincha C.A AAA-
Barco Bolivariano S.A. AAA=
Banco del Pacifico S.A. AAA
Sanco de la Producción S.A Produbanco ARA-
Zarco Internacional S.A. AAA
Banco Promerica S.A, AA+

¿Dans NA. Sucursal Ecuador AÑA
Barco Machala S.A. AA+

13 Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.

.24 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en losflujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañíay saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el análisis
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo, Los montasrevelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

 

Menos de 1 Entre1ya Ente3y5

Al ga de diciembre de 2013 año año año

Préstamos con instituciones financieras 12,094.170 43,307,141 17,839,284
Cuentas por pagar proveedores 34.115.329 - il
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4,284,531 -

iras cuentas porpagar 1,691,021 - -

Total 52.185.051 331307441 37,839,284
 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía presentó en déficit de capital de trabajo de USS7,221,793,
monto que es considerado normal para los niveles de negocio de la Compañía, y no presenta un
riesgo, considerando los plazos con los lineamientosy directrices del Grupo.

42 Riesgo de capitalización

Las objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generarretornosa sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital Óptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total de la Compañía
¿omo sigue;

restamos con ephdades financieras 68,146,431

por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 35,806,350
0r pazar a compañías relacionadas 4,284,531

fecrno y equivalentes de efectivo 16,299,390)
da eta 98,937,922

   

  

   

7 sal patamonia 61,701,775
Capital 151ab 160,039.

AAA
Ratio de apalancamiento 62%
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre
de cadaejercicio:

¿131 de diciembre del 2
Corriente No corriente

 

  
  

 

US$ US$

Activos financieros medidos al costo
Efsctivo y equivalentes de efectivo 6,299 390 z

Aetivos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 10,820,015 *
“ventas por cobrar a compañías relacionadas 381,105 ”
Das cuentas por cobrar 5,261,371 z

16,458,491 +

Total de activos financieros 22,767,881 -
AAAOAA2/A

Pasivos financieros medidos al costa amortizado
, stituriones financieras 9,432,146 55,714,285
: 3 proveedores y olras cuentas porpagar 35,806,350 -

z gara compañías relacionadas 284,532 z
al pasivos financieros 49,523,027 55:114,285AAA

E valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
Znancieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, En
relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a Su costo amortizado que es
«quivalente a su valor razonable, pues devengantasas de interés de mercado,
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S,A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Consumo de materia prima

Remuneraciones y beneficiossociales

Participación de los trabajadores en las utilidades

Publicidady promoriones
Fletes
Depreciaciones

Gastos de mantenimiento
Energíay agua

Seguridad y vigilancia
Sznendos
Honorarios consultoria
G.stos de viaje

Provisión para deterioro de cuentas por cobrar

Combustibles y lubricantes
Impuestos y contibuciones

Gastos de gestión

Mermas

Semelcsdirectos linea de producción
    

  

 

na ysuministros de oficina
unicaciones

ización de intangibles
de aseserla técnica
isdunal
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Costo de productos Gastos

vendidos administrativos Castos de venta Tota]

93,648.946 - : 94648,946
549,925 $,606.321 20,246,549 31,346,493

. 1:784,668 - 1,784,668
- - 16.948.039 16,948,039
: 56,967 16.758.657 16 835,624

3,799,527 1,130,745 6,161,755 11,036,027
2,205,485 407,440 1,776,023 4388948
2,127,285 156 67,904 2,195,405

. 95,110 2,051,344 246,454
- 152,232 1,959,726 2,121,958

- 1,807,265 41,105 148.370

“ 513,500 525,192 1,038,692

: - 990,683 990,683
489.946 69,708 400,663 960,317

: 284,367 552,748 837.58
- 180,658 $31,650 312,308

: 35,561 455,585 531,146
451304 . - 451,304

143,796 73,007 422,803

+ 46,788 375,631 422419
. 191,676 189,928 381,604
7 . 305535 305,355

- . 288,228 288,28
- 3580 238,585 242,165

1,631,562 165185 1,992,939 3,789,686

:10,791,680 2,895,723, 73,057,556 196.744.959
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

ingresos

Ingreso por convenio de apoyo de marca (1)

Intereses ganados por inversiones
Recuperación de siniestros
Fundación Tesalia
Útros

Otros gastos no operativos
Licencia de marcas (2)
Tinpuesto a la salida de divisas
Multas yotros
Otros

 

7,876,587
267,728

78,400

82,000

146,722

8,451,437

(989,825)
(379,061)
(250,594)
(1,115,316)

(2,934,796)
5516641
 

(1) Correspondea:i) US$4,876,587 correspondientes a acuerdo de licenciamientos y cooperación (Nota
25 11i) y ii) US$3,000,000 correspondientes convenio de apoyo de marca Gatorade (Nota 25 v).

(2) Ver Nota 25 ii).

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

vo en caja

  
55497

6,243,893
6,299,390

Estos activos no tienen restricciones de ningún tipo y no hansido entregados en garantía.
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes locales
Clientes del exterior

Provisión por deterioro

11,276,083
14,770

11,290,853

(470,838)
10,820,015

A continuación se muestra un análisis de antigíúledad de los saldos al cierre del ejercicio:

110

Yenudas

Hasta 30 días
4 450días

$1 290 días

%ra 120 días

Mas de 120

El movimiento de la provisión es el siguiente:

do al 1 de enero del 2013

nentos

nes

a. 31 de diciembre del 2013
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2.306.908

2.038,610

329,922
245,342
112872

1,107.199

3,893,945

13,290.853,

885,047
990,683

(1,404,892)
470,838

THE TESALIASPRINOS COMPANY SA.  



 

 

 

 

 

THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Pepsi Cola Ecuador Cia. Ltda (1) 3.732,494

South America Bottling Company LLC (2) 146,769
Pepsi Lipton Internacional (3) 86,866

Cristaltech S.A 90,119
Otros 204,823

3,261,371

(0 Corresponde principalmentea: i) USS3,000,000 relacionados con el convenio de apoyo para
fortalecer la marca Gatorade suscrito con Pepsi Cola Ecuador Cía Ltda (Nota 26 y y ii)
US$1,732,494 relacionado con el acuerdode licenciamiento y cooperación suscrito con The
Concentrate Manufacturing Company of Ireland, en relación con los productos Pepsi, Pepsi Ligth, 7
Up, Mirinda y otros (Nota 26 ii),

(2) Corresponde a valores pendientes por cobrar a terceros no relacionados,

(23) Corresponde a reembolso de gastos de publicidad por el producto “Brisk Concentrate”.

  

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

Gamaprodu S.A. (1) 620,000

Embotelladora Quevedo S.A. (1) 380,000

Transportistas (Fletes) (2) 215,973
5arcelona Sporting Club (3) 140,000

aseliers Francois 73414
Krones AG 70,583

Otros 144,604

1,644,576a

(1) Corresponde a anticipos que se concedieron para operaciones relacionadas con las marcas Tropical
y Manzana.

(2) Valores entregados a transportistas anticipadamente por proyecciones de ventas.

(3)  Pagoanticipado por contrato de exclusividad y comercialización de productos bajo las marcas
comerciales, Guitig Essences, Agua Tesalia, Tesalia Ice y V220, dentro de las instalaciones del
estadio,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

INVENTARIOS

Materias primas 11,771,978
Repuestos yaccesorios 2,391,290
Productos terminados 5,701,650
Importaciones en tránsito 2,447,890

22,312,808

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición:

Marcas (1)
Cola Mas 8,826,392

Kota Gaílito 5,076,723
Jugos Deli 7,806,924

21,710,039

Derechos adquiridos (Acuerdo de no competencia con Corporación Azende)(2) 7,475,264

(3 Amortización acumulada 1305.55)
7,169,709

28.879.748

(1) Ver Nota 2.10

(2) En octubre del 2013 la Compañía suscribió un contrato de compra de derechos de sub-
distribución con Corporación Azende S.A, mismo que permite a la Compañía retomarla
distribución propia de la marca Gatorade, que hasta ese momento se encontrabadelegada
mediante un convenio de sub-distribución a Corporación Azende. El contrato establece la
transferencia de un listado de clientes yel derecho a que Corporación Azendeno distribuya
bebidas isotónicas ni bebidas similares a la gama de productos de la Compañía durante un periodo
de 39 meses, El monto total del acuerdo asciende a USS8,000,000 pagadero dela siguiente
forma: i) US$4,500,000 decontado, ii) US$2,500,000 en 39 cuotas mensuales iguales, 111)
USS500,000 pagado en el 2013 y US$500,000 por pagar en el 2014; estos valores no incluyen el
interés implícito relacionado eon los pagos a más de un año, el cual fue calculado usandoel
métododela tasa de interés efectiva a una tasa de interés anual de 8%,

Movimientos:

Saldo al 1 de enero 23,710,039

Adiciones, netas 70475.264

Amortización del año £305:555),

sa,
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TBETESALIA SPRINGS COMPANY S,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013, se componende:

   

 

  

NY 1,162 díaz Libor a 3 meses + 4%

:so de Guayaquil S.A. (2) - .
Mank NA, Sucursal Ecuador(2)
270888 por pagar (3)

us Plazo Tasainterés Vencimiento Porción Porción de
corriente plazo

18/12/17 4285714 55,714,285
- 919435

2,998,664

1,168,333

9,432,146 55,714,285

Este préstamo tiene una garantía quirografaria entregada por el accionista de la Compañía.

* Correspondea contratos con dichas instituciones financieras mediante los cuales la Compañía
ñnancia el pago de ciertos proveedores calificados previamente porlas instituciones financieras en
plazos equiparables a los de las facturas de los proveedores. El plazo promedio del préstamoes de
30 dias y no genera intereses.

  
bank

monto es pagado de forma trimestral.

 

enaites anuales de los préstamos a largo plazo:

 

ye aproximadamente US$329,000 correspondiente al costo de un convenio suscrito con el
NY, para mantenerla tasa del préstamofija por un periodo determinado de tiempo; dicho

21,428,570
17,142,860

17,142,855

55:114,285,
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS PORPAGAR A PROVEEDORES

Composición:

Proveedores locales;

Pepsi-Cola Ecuador Cla. Ltda
Corporacion Azende Cia. Lida,
Cristaltech S.A...
Cristaleria de) Ecuador S.A,
Plasticos Panamericanos S.A.
Tetra Pak Ecuador Cia. Ltda,
Sistema Electrico S A., Siselec

Empaqplast S A.
Potifilm Cia, Ltda.

Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE
Agricomisa agricola comercial

Plasticos del Litoral Plapasa S.A.
Optimizacion de Medios Directos

San Martin € Garcia Promociones sg

Otros

Proveedores del exterior

K2 Plastios Ltda.
Fogel Andina SAS
Far Eastera New Century

Conservera Pentzke SA.
Sipa
San Miguel Industrias Pel S.A,
Azucaps Mexicana, S.d
“uni Comelius de Mexico 5.4.
Otros

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Garantasa distribuidores
Otros (1)

 

6,577,844

3,500,666

1,099,019
1,034.367
489,941
432,076

$11,727

376,103
364,512

352,910
348,138

342,930
312,736
392,73

7,825,079
23,780,231

5,717,040
1,541,577

475.090

462,742
449,563
234,708
207,251

206,775
1,030,352

10.335,098

34,115,329

475,598
11215423

1,691,021

(1) Al 31 de diciembre del 2013 incluye provisiones por aproximadamente US$1,100,000 por
conceptos de consultorías de cargos y nuevas estructuras.
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Nosehan efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadasy accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Loscostos por remuneraciones por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuación:

203

Salarios, honorartos y beneficios sociales de corto plaza 1.933,082

Bonos 92,358
Beneficios sociales a largo plaza (provisiones) 347,258.

2,373,198

IMPUESTO A LA RENTACORRIENTEY DIFERIDO

Composición de impuestos por recuperary otros impuestos por pagar -

Composición:

Impuestos por recuperar:

Impuesto al valor agregado (IVA) 2,062,296

Crédito tributario por retenciones en la fuente (1) 3,425,138
Crédito tributario por impuesto la salida de divisas 1,055,022

Otros (2) 1,083,767

7,626,223

Otros impuestos por pagar:

Impuesto a los consumos especiales (ICE) 798,207
Impuesto redimible a las botellas plásticas 1,100,535
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 448.409
Impuesto al valor agregado (1VA) 3,751.344

Retenciones en la fuente de IVA 232,188

Otros (3) 193,544

6.314.327

(9 Incluye retenciones en la fuente comerciales por USS2,538,605 y anticipo de impuesto a la renta por
USS886,462.

Página 32 de 40

THE TESALIA SPRINGS COMPANYS,
>  



 

 

 

 

THETESALIA SPRINGS COMPANY S,A.

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadonnidenses)

(2) Corresponde principalmente al impuesto al Valor Agregado pagado en exceso en años anteriores y
queestá en proceso de reclamación ante las autoridades tributarias, por US$827,016.

(3) Incluye US$159,563 correspondiente a la multa pagada en relación con la el retraso en la
presentación de la declaración anticipada de Impuesto a la renta de Delisoda S.A debido al proceso
de fusión.

Composición del Impuesto a la renta -

Impuesto a la renta corriente (1): 2,710,438

Impuesto a la renta diferido: (277,248)
2, 433.190

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre el año terminadoel 31
de diciembre del 2013.

Utilidad antes del impuesto a la renta yparticipación de los trabajadores en las utilidades 11,897.87

(Menos): Participación delos trabajadores en lasutilidades 0,784,668),
Utihdad antes de impuesto a lá senta 19,13,119
Más (menos):
Gastos na deducibles 3.053.787
Amortización depérdidas tnbutarias (852,669)
Otros ingresos exentas (4,0733
Base tributaria 12320,166
Tasa impositiva 22%

Impuesto a la renta causado 2,710,438

Anticipo minimo de impuesto a la renta , ENTES
Impuesto a la tenta corriente registrado en resultados 2,710,438

Situación fiscal -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido notificada sobre procesos de
revisión por las autoridadestributarias en relación con el Impuesto ala Renta. Los años 2011 a 2013 están
aún abiertos a una posible fiscalización.

Legislación sobre precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el
mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionada a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes dejunio del 2013 conforme el novenodígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual deelare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía cuenta con el estudio del año 2012
presentado a la autoridad tributaria en diciembre del 2013 y, de acuerdoal plazo que indica la norma,
estará presentandoel estudio del año 2013 dentro del primer semestre del 2014; sin embargo considera
que debido a que las transacciones del 2013 son similares a las del año 2012 y que los resultados del
estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Impuesto a los consumos especiales - ICE;

La base imponible para el cálculo del ICE correspondeal valor mayor resultante de compararel precio de
venta al público menosel IVAyel ICE,y el precio ex fábrica más el 25% de margen mínimo presuntivo de
comercialización.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía Delisoda S.A mantiene juicios abiertos con
el SRÍ porrevisiones relacionadas con el Impuesto a los Consumos Especiales de los años 2008, 2009 y
2010 cuyos impuestos adicionales ascienden a US$124,896, USS241,249 y US$191,173 respectivamente;al
respecto no se han constituido provisiones debido a que los juicios continúan su proceso y la
Administración estima, basada en el criterio de sus asesores legales, que tienen buenas probabilidades de
obtener finalmente resultadosa su favor.

Impuesto al Valor Agregado - 1VA:

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados porla
Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 12% y es calculado en base a los precios
de venta (valor total dela factura a su cliente final), que incluye ICE.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido notificada sobre procesos de
revisión porlas autoridades tributarias en relación con el Impuesto al Valor Agregado. El período
comprendido entre abril del 2031 hasta abril del 2014 están abiertos a unaposible fiscalización,
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Empuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivoses el siguiente:

Impuestos diferidos activos:

 

Impuestodiferido pasivo que se usará después de 12 meses (383.199)
Impuesto diferido pasivoque se usará dentro de 12 meses (9,480)

Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferído pasivo que se recuperará después de 12 meses 76954
Impuesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses 38.477

(277,248)

BENEFICIOS SOCIALES

Pagos,
utilizacionesy.

otros,

al Incrementos moximientos Saldo fi

Beneficios sociales (1) 1,205,005 6,360,262 6,452,966 1,112,301

Participación laboral (2) 649,181 1,784,668 649,181 1,784,668
1,854,186 3,144,930 7,102,147 2,896,969
 

) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
otras obligaciones patronales.

(2) Correspondeal saldo por pagar a los empleados por concepto dela participación laboral del año
2013.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

PROVISION PARA JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

Ali deenero
Costo porservicios corrientes

Costo porintereses

Pérdidas/(ganancias) actuarialos

Prestaciones pagadas

Efecto de reducción yliquidaciones anticipadas

Al 31 de diciembre

Jubilación (1) Desahucio (1) Total

3,512,885 764,043 4,276,928
518,780 129.942 648,722

240,098 48,811 288,969

141,873 89,031 230,924
1768,836) (185,669) (054,555)
(310.591) z (310,591)
 

3,334,159 846,238 4,180,397A AA AAA

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Costo par servicios carrientes

Coste por intereses

Pérdidas y ganancias actuariales

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Vida laboral promedio remanente

Tasa de incremento salarial
Tasa incremento de pensiones

Tabla de mortalidade invalidez (2)

Tasa de rotación

(Y)  VerNota2.11

Jubilación Desabucio Total
518,780 129,942 648,722

240,098 48,871 288,969
141.873 39,051 230,924

0,160 267,86 858,02.Y. AA

7%

75
3%

2.30%

“PM IESS 2002

8.90

(2) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Socíal en el año 2002.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

CAPITAL

apital socia

El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2013 comprende 35,261,252 acciones
ordinarias de vafor nominal de US$1,00 cada una y numeradasdel 001 a la 35,261,252 inclusive.

El capital de la Compañía es poseído en un 99,78% por Cabcorp Ecuador Beverage Company LLC,
domiciliada en Estados Unidos de América.

Aporte para futuras capitalizaciones

El 6 de agosto del 2013,la Junta General Extraordinaria de accionistas aprobó un aporte por
US$21,927,010 para ser capitalizado. El aporte se considera irrevocable e irretractable.

RESERVAS Y OTROS

Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorberpérdidas.

Reserva por valuación (incluida en Resultados acumulados)

Mediante Resolución No. SC,ICI, CPAIFRS.G.1L.07 del g de septiembre del 2010 de la Superintendencia de
Compañías, publicada en el Registro Oficial N*566 del 28 de octubre del año 2011,se estableció que el saldo
acreedordela reserva por valuación,registrada hasta el año anterior al periodo de transición por la adopción
porprimera vez de las NIE, sea transferido a la cuenta de resultados acumulados, Dicho saldo solo podrá ser
capitalizado en la parte que excedeel valor de las pérdidas acumuladasylos del íJtimoejercicio económico
concluido,si las hubiere; o devuelto en caso de la liquidación de la Compañía.

Reserva por valuación (incluida en Reservas)

Corresponde al efecto de la revaluacion de propiedades, planta y equipo efectuado en los años 2011 y 2012.
después de la adopciónde las NIF. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas porla
Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital, De acuerdo a
lineamientos descritos, en al NIC 16 - Propiedades, planta y equipo, este saldo puedeser transferido a
resultados acumulados en la medida queel activo correspondiente se deprecie o se disponga del mismo.
Duranteel 2013 la Compañía no opró poresta alternativa.
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THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

De capital (incluida en Resultados acumulados)

Este rubroincluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación,

Ajustes provenientes del: opeió E pri vi jas “NIE” (incluida en Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NITF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía,

DIVIDENDOS PAGADOS

Duranteel año 2013, se han efectuado pagos de dividendos por US$232,659 correspondientes a utilidades del
año 2011 y US$3,001 correspondientes a utilidades del año 2012.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

1D) Concesión de Vertientes Naturales

Mediante el proceso No. 286-03-TR del 31 de agosto de 1973, se concedió el derecho de
aprovechamiento delas fuentes María yPilca para uso industrial y del río San Pedro y con fecha 23
de diciembre del 2010,la Secretaria Nacional del Agua-SENAGUAtransfiere la concesión a The
Tesalia Springs Company S.A., estableciéndose nuevos caudales y valores a cancelar desde año
2003.

El 25 de octubre del 1995 el Consejo Nacional de Recursos Hidricos (Agencia de Aguas de
Latacunga) otorgó a la Compañía el derecho de aprovechamientoen la totalidad de las aguas
minerales existentes en las vertientes de propiedad de la empresa ubicada en el sector Cuilche
Lasso-Latacunga,

El 8 de noviembre del 2006. el Consejo Nacional de Resursos Hídricos otorgó a la Compañía el
derecho de aprovechamiento de las aguas provenientes de las vertientes minerales existentes dentro
de la propiedad de la empresa ubicada en la parroquía de Machachi, Cantón Mejia, provinera de
Pichincha. Dichas vertientes son destinadas para el uso industrial, servicio doméstico y ines
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1)

ud

iv)

turísticos,la vigencia de la concesión es porel tiempo que dure la vida económicamenteútil de la
Compañía.

Título de Concesión Minera delÁrea Springs

El 15 de mayo del 2001, el Ministerio de Energía y Minas a través de la Dirección Nacional de
Minería, otorgó a la Compañíael título de concesión minera, mediante el cual confiere en legal y
debida forma el derecho real y exclusivo, para prospectar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y
comercializar todas las sustancias minerales que puedan existir en el área conformada por 100
hectáreas mineras, ubicadas en la parroquia Machachi, cantón Mejía de la provincia de Pichincha; la
vigencia de la concesión es por 30 años. El monto reconocido en los resultados del 2013 ascendió a
US$1,245.

Contrato de Licenciamiento de Marcas.-

En 2008,la Compañía celebró un contrato de licenciamiento con The Concentrate Manufacturing
Company of Ireland, que concede la exclusividad del uso de las marcas Pepsi, Pepsi Ligth, Seven-Up
9 7Up, Diet Seven-Up o Diet 7Up, Mirindayotras, para ser distribuidas en el territorio ecuatoriano.
El acuerdo incluye una cláusula de apoyo cooperativo en materia de marketing que establece que el
esfuerzo de mercadeo será aportado en proporciones iguales por ambas partes, y para ello se
establecen fórmulas de cálculo para los diferentes productos. Durante el año 2013 se registraron
ingresos relacionados con este contrato por US$4,876,587 y gastos por US£989,825. (Nota 7).

Acuerdo porprestación de servicio

En consideración de las necesidades de la Compañía, The Central America Bottling America
Corporation Guatemala de la Compañía, (CABCORP) ofrece diversos servicios bajo las condiciones
contenidas en los Acuerdos de Nivel de Servicio (ANS). Estos documentos contienenlas actividades
de cada proceso, las responsabilidades de las partes, volúmenes transacciones máximos a los que
tiene derecho, tiempo de respuestas y tasas de errores permitidos entre otros datos.

CABCOR?P ofrece servicios en las áreas: Tecnologías de Información (Consultoría de SAP,
Desarrollo de software y Administración de Data Center), Logística (despacho dinámico y
monitoreode flota de entrega), Call Center (Servicio al clientey tele venta), Manejo de datos
maestros (proveedores y materiales, clientes, precios, usuarios, presupuestos, telecomunicaciones y

legal), Contable (activo fijos, costos. cuentas por pagar, cuentas por cobrar, impuestos, ingresos,
inter company, inventarios, administración y contabilización de nómina), Cobranzas (análisis de
crédito. cobro telefónico, gestión con supermercados) y Reportería,

El acuerdo tiene una vigencia inicial de 15 meses contadosa partir del 1 de octubre del 2012, y será
rencvado automatncamente en periodos anuales a partir del vencimiento del presente contrato,

 

THETESALIA SPRINSS COMPANY SA.  



 

 

     

26.

THETESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Duranteel año terminado el 31 de diciembre del 2013, se reconocieron por estos conceptos
US$1,546,420 registrados como Gastos administrativos en el estado de resultados integrales,

Y Contrato de apoyo y refuerzo para la marca Gatorade. —

El 15 de octubre del 2013, la Compañía suscribió un acuerdo con Pepsi Cola EcuadorCía. Ltda.,
mediante el cual esta última conviene en entregar US$3,000,000 conla finalidad de reforzar la
marca Gatorade, como parte del proceso de distribución que la Compañía asumió en su totalidad
Juego del mes de octubre del 2013, mismos que se registraron como Otros ingresos en el estado de
resultados integrales del año 2013.

REESTRUCTURACION

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantenía una provisión para desmantelamiento cuyo sustento
fue revisado durante el año 2013, estableciéndose que no había necesidad de mantenerla. Por este motivo,
se procedió a reversar ese registro al 1 de enero del 2013 y reestructurar los estados financieros a dicha
fecha como se muestra a continuación:

Saldo

originalmente
presentado (1)

 

Propiedades, planta y equipos 79,887,253
Otros pasivos de largo plazo (2,890,384)
Resultados - Por aplicación inicial de NUF (9,050,760)
Resultados acumulados 23,321,081

(D) Saldos fusionados.
(2) Ver Estado de cambiosen el patrimonio.

EVENTOS SUBSECUENTES

; Saldo.Ajustes rado

(886,975) 79,000,278
2,890,384 -
(1915,852) (2) (10,966,612)

(87553, (2) 23,233,524

Entreel 31 de diciembredel 2013 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación,
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