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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{FExpresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

The 'Fesalia Springs Company S.A. fue constituida en la ciudad de Quito, Reptiblica del Ecnadoren 1521y
sus operaciones consisten en la explotacién e industrializacion de agua natural, agua mineral, gas
carbonico y hielo seco, ast como la produccion de bebidas isoténicas y carbonatadas, y aguas saborizadas;
productos que la Compafiia produce y comercializa.

Cabcorp Eeuador Beverages Company LLC. (compaiiia que forma parte del Grupo CBC), compaiifa
constituida en Estados Unidos de Amiérica es su principal accionista con un 99% de participacién
accionaria, por lo que es considerada como compaiifa extranjera segitn el Régimen Comin de Tratamiento
alos Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comision det Acuerdo de Cartagena, lo que
permite a ta Compaiiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos
correspondientes. -

Fusidn por absorcidén

En enero del 2012, las Juntas de Accionistas de The Tesalia Spring Company S.A. y Delisoda 8. A,
aprobaron la fusion de The Tesalia Springs Company 8.A. (como entidad absorbente) eon Delisoda 5.A.
{como entidad absotbida), mediante el iraspaso en bloque y a titulo universal de sus activos, pasivosy
patrimonio, Mediante Resolucién No. SC.1J.DJCPTEQ.Q.13-2662 del 28 de mayo del 2013 la
Superintendencia de Compafias aprobé la fusién antes referida, asi como el aumento de capital por efecto
de la fusidn de US$15,069,375 a US$35,261,252, ¥, la correspondiente reforma de estatutos de la
Compaiia absorbente. El efecto de 1z fusion al 1 de enero del 2013, fue un incremento de activos por
1"5848,942,969, pasivos por USS81,082,683 y patrimonio por US87,860,286.

Aprobacion de estados financieros

{35 estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con autorizacién
il 0 de junio del 2014 dada por parte del Representante Legal de la Companfa y posteriormente serdn
rtastos a consideracion de ta Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de The Tesalia Springs Company S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan Ja adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios que se
presentan.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico, excepto para propiedades,
planta y equipo, para los que se aplicd el método de revaluacién. Ver Nota 2.7,

La preparacién de los estados finanejeros conforme alas NHF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaetones son significativos para la elaberacion de los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Alafecha de emisién de estos estados finaneieros, se han publicado normas e interpretaciones asf como
epmiendas a normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con
anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn abligatoria para

Norma Tuulo gjercicios inieiados a partir de:
Nl 3x Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacidn’ - Aclara algunos requerimienios para
compensacidn de activos y pasives financiesos en el esfado de sitwacién fnanciera. 1 de enere del 2014
WiF icosay NIC 2y Enmienda, 'Consolidacifin de entidades de inversion’ - Modificaciones hacen que muchos
fondos de inversido v oiras entidades similares, estardn exentos de lz consetidacion dela 1 de caerodel 2014
mavoria de sus filiafes. ’
NI 3% Enmienda, ‘Deteriorns de fos actives’ - Adiara diviipaclones de 1a informacién sobre &l

itnporie Fecuperabl e delas activas deteriorados 1deenerodel 2014
Dan Enmienda, *Reconocimiente y mediddn: renovacidn de derivados’ - Intetrupeian de la
contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerda a criterios especificas.
WIFg Instrumentos financieros' - Bspecifica 1a dasificacién y medicita de activos y pasivos + de enero del 2015
financieros.
Gravimenss' - Interprelatién de na NIC 37 ‘Provisiones, pasivos coatingentes ¥ activos
contingentes'.

t de enery del 2019

1 dgcaem del 2035

*: Compafiia estima que Ia adopcidn de las normas e interpretaciones y lag enmiendas a las normas ya
sxistentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de
#u sphicacion injeial

Traduccion de moneda extranjera
{a)  Meneda funcional y moneda de presentacin

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcienal). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en miles de délares estadounidenses,
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transaceiones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a Jas fechas de lag
transacciones, Las gananeias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconccen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transaceiones gue califican eomo coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye =l efectivo disponible, depédsitos a 1a vista en bancos, otras inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales de tres meses o menosy sobregiros bancarios.

" Activos y pasivos finaneieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiia clasifiea sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su veticimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en [as siguicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en
ta categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamernite:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
ceentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan dereche a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cotriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por los préstamos
con instituciones financieras, cuentas por pagar a compafias relacionadas, ciientas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de sitvacion financiera,
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= THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.
= NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2,4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha
de la negociacidn v se reconocen cvando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a ia transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive;
siempre que ef activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconrocimiento inicial 1a Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medieidn posterior -

e
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i a)  Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo
—~ amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiifa presenta las
: sigutentes cuentas dentro de esta categorfa:
. r =7 H
skl i) Cuentags por cobrar a compaiiias relagionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus companias relacionadas por concepto de acuerdos y
M:? contratos de servicios v otros conceplos. Estas cuentas no generan intereses y se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amertizado, debido a que
:@ se Hguidan en el corto plazo.
J——
Y- 3
e
TR,
a
A

i} Cuentas por cobrar comeyciales: Corresponde a montos adendadoes por sus clientes
por concepto de ventas de productos. Estas cuentas no generan intereses y se
registran a sp valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, debido a que

se liquidan en plazos de méximo 15 dias.

5y Otras cuentas por cobrar: Fstas cuentas corresponde a montos adeudados por
terceros no relacionados por concepto de servicios y otros. Estas cuentas no generan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

debido a que se liquidan en el corto plazo.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las

e siguientes cuentas dentro de esta categorfa:
::} ) Préstamos con instifuciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
o que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
e mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
B

e
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

contratacién. Pasteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas, Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 3o dias. En caso de que
sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
cotrigntes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables
bajo el rubro de gastos por intereses.

ili}  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas en afios anteriores que son exigibles por parte
del acreedor en el corto plaze, No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, debido a que se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

The Tesalia Springs Company 8.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuder, la probabilidad de que
¢l deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ja falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.1 Baja de activos y pasivos financieros

U5 activo financiero se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo
3 51 The Tesalia Springs Company S.A. transfiere el activo a un tereero sin retener sustancialmente
los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminadoe cuando las obligaciones de la Compaiiia
zspecificadas en el contrato se han liguidado.

Anticipos a proveedores

Ze registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de propiedades, planta y
a31ipos ¢ inventarios,

Inventarios
Ios inventarios se registran ai costo o a su valor neto de realizacién el gue resulte menor. El costo de los

sroductos terminados y de los preductos en proceso comprenden las materias primas {incluidos los
:mpuestos no recuperables), fa mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar tos productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. E valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion,

Los inventarios de envases no retornables, materias primas, repuestos y aceesorios, adquiridos a terceros
se valorizan al precio de adquisicién y cuando se consumen se ineorporan al costo de produccidn de los
productos terminados usando el método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacibn,

Prnpiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, excepto para ciertos activos, los cuales
fueron registrados al valor del reavaluo practicade por un perito independiente en el afio 2012, menos
depreciaciones acwmuladas y pérdidas por deterloro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atoibuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econbmices futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, plantay equipos, es calenlada
iinealmente basada en la vida itil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que Ia
Administracién de la Compahia estima que el valor de realizacion de sus propiedades v equipos al término
2 zu vida 0til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ftiles y valores residuales de 1os activos fijos son
:=visadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros,

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes;

Tipo de hienes Nimero de afjgs

Edifictos 20 2 60
Acvivas de mercade 5a10
Maquinarias y equipos ’ 5230
f.quipos de eomputacion 5415
Muebles v enseres 5a15
Vehiculos 8y15
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta vy equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construceidn de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un ano, Al 31de
diciembre del 2013, no se han activado costos de intereses debido a que ¢l efecto no es significativo,

Activos intangibles -

Representado por marcas que estdn valorizadas al costo atribuible menos las pérdidas acumuladas por
deterioro, en caso de existir. El costo atribuido fue determinado por un perito independiente con base al
valor razonable. El valor razonable se determiné considerando los flujos de eaja futuros esperados del
activo, ajustados para representar la contribucién neta de la marca al propietario, descontado los flujos de
~aja libre a una tasa de descuento constante (costo promedio ponderado de capital). Otros factores
considerados en la valoracion son los participantes del mereado, los ciclos de vida de los productos, la
patticipacién del mercado, historia de ]a marea y Jas expectativas de crecimiento, asf como los montos y
sportunidad de los flujos de caja futuroes.

Las vidas ttiles de Jas marcas se han determinado como indefinidas, basados en que e} valor de Jas marcas
s¢ mantiene dado el historial de ingresos, flujos de caja esperados, participacién de mercado y 1a intencidn
= capacidad de la Compaiifa de mantener inversiones de mercadeo en el futuro previsibles, para preservar
gl posicionamiento, la fidelidad, a cobertura de los canales de distribucién, la participacién del mercado
z2nsecuentemente el crecimienio en ventas.

L2s derechos de no competencia adquiridos se miden a su costo de adquisicién menos la amortizacién
zrumulada, La vida Gtil de los derechos adquiridos se ha estimado en tres afios que es el plazo de duracién
iz lus derechos que se establecid en el contrato. Ver Nota 13.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos que tienen vida util indefinida y no estdn sujetos a amortizacion, tales como los activos
ntangibles, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacidn y
amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cnando se producen eventos o eircunstancias gue indican
fque podria no recuperarse su vator en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su vator recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que generen flujos de efective
identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en Yibros de activos no financieros distintos
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

de Ia plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financleros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el easo que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiija regisira
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 no fue necesaria la
constitucion de provisiones de deterioro.

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cnando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el imptesto también se reconoce en otros
resultados integrales o divectamente en €l patrimonio.

Impuesto a larenta corriente

“! cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplieable a las utilidades
ravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
a5 normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las uiilidades gravables, la

cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

i

A partir del efereicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
:mipyuesto a la renta”, cuvo valer es calealado en funcién de las eifras reportadas el afie anterior sobre el
2.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
2rEVos,

cferida norma establecid que en caso de que el impuesto 2 la renta causado sea menor gue el monto
tizipo minimo, este @ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
smtmbuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
s iz noyma que rige la devolucion de este anticipo.

= el 2213 1a Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
apiesto 3 1a venta correspondiente. )

Impuesto a la renta diferido

£l impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre Jas bases iributarias de activos v pasivos y stis respectivos valores mostrados
en Jos estados financieres. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea prohable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impyestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y
corresponden principalmente a:

i} La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de Ia labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

it} Vacaciones: Se registra el eosto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ity Déeimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdn a la legisiacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patronal y desahucio no fondeados):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiia tenre un plan de beneficio definido
zata jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las
ieves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
< por ¢l trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticince par ciento del equivalente a la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
¢mpleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patrenal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando e} método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de )as obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descentando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierne, publicada por el Banco Central del Ecvador que estan denominados en la misma
monéda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los térmyines de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

[

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracienes, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotaciém, entre otras.

A partir del afio 2013, las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se deberian eargar a resultados integrales en el periodo
en €] que surgen {en el afio 2013 su efecto no se considera significativo), Los costos de tos servicios
pasados se reconoeen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio Jas provisiones cubren a todos los empleados qué se encontraban trabajando para The
Tesalia Springs Company S.A.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se deseribe en 2.11 la Compafiia registra provisiones euando (i) la Compaiifa tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a lafecha de clerre
delos estados financieros, de los desembolses necesarios para liquidar la obligacion.

Recongcimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE ¢ IVA |, rebajas v descuentos
Mergiados.

_os ingreses son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
‘3 Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando The Tesalia Srpings Company S.A. hace entrega
iz sus productos al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes ala

arepiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los

TISMOS,
Distribucién de dividendos

“a distribueién de dividendos a los accionistas de la Compatiia se deduce del patrimonio y se reconocen
22mo pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
s accionistas de la Compaiifa,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estades financieros requiere que la Administracibn realice estimaciones v utilice

supuestos que afectan los montos ineluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y snpuestos utilizados por ia Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadoiinidenses)

histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones.

INURFUSUSTIRUS U1

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

] reflefar correctamente la sifuacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
e grado de juicio por parte de la Administracion,

sl

e Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
St siguientes conceptos:

:.:ﬁ . Provisiones por beneficios a empleados; Las hipétesis empleadas en €] cdleulo actuarial de

: Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

B profesionales independientes, (Nota 2.11).

" . Propiedades, planta y equipos v activos intangibles: La determinacién de las vidas tGtiles asf como el
. valor residual y el deterioro se avalfian al clerre de cada afio. Las estimaciones de deterioro se hacen
f*‘"‘*'---ls en funcion de lo deserito en 1a Nota 2.9.

Tmpueste a la renta diferido: La Compatfifa ha realizado la estimacién de sus impuestes diferidos

[

:t' considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
. pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se reverticin en el futuro.

l =

b= 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Yl 41 Factores de riesgo financiero

) Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

‘o “incluvendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
- s ftujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de

; ziministracidn de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
o sinanecieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compatifa,
i

P La divisién de tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas

i = aprobadas.por el Directorio. La tesoreria de la Compaiiia identifica, evaltia y cubre }os riesgos financieros
L en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiia. El Directorio proporciona por

: = aserito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas
r—es especificas, tales como el riesgo de tipo de caibio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso
Nl de instrumentos financieros derivados y no derivados v para la inversidn de Jos excedentes de liquidez.
—

2

i‘-.-h-.q_
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY §.A,

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

{a} Riesgos demercado -

M

(if)

i)

Riesgo de cambio -

Debido a sus operaciones la Compafifa estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicidn de varias monedas, principalmente respecto al Euro, El riesgo de cambio surge de
futuras transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicidn de propiedades,
planta y equipos y servicios en el extranjero.

Las politicas de Jas Administracién de Riesgo de la Compaiiia, son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites de controles de
riesgos adecuados, y para monitorear Jos riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicasy los sistemas de Administracién de Riesgo de la Compaiia a fin de
que reflefen los cambios y las condiciones de mercado y en sus actividades.

L.a Compaflia a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de contro] disciplinario v constructivo en el gue todos los empleados

entiendan sus roles y ohligaciones,
Riesgo de precio -

La principal exposicidn a la variacidn de precios de materias primas se encuentra relacionada
con e} abastecimiento de pulpa de fruta para la produccién y distribucion de bebidas no
alcohdlicas, refrescantes y gaseosas. Al respecto la Compafiia inantiene wna estructura
alienada con el proceso de compra y de seleccion del Grupo, 1o que {e da acceso a mejores
condiciones de negociacion y la minimizacion de riesgos asociados con el abastecimiento.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Comparifa surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos, Durante el 2014 el endeudamiente de la
Compafifa gue devenga tasas de interés variables culminé en US$60,000,000 y de los cuales
U8555,714,000 corresponden a endeudamiento a largo plazo.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica, Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre 1a hase de estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobve la utilidad
0 pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés, Debido a Ja baja volatilidad de
las 1asas activas referenciales de interés en el mercado internacional no se realiza analisis de

Piging 18 de 40

THE TESALIA SPRINGS CONPANY S.4.

r




THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

sensibilidad de manera periédica y se dispone de un contrato formal para fijar el porcentaje
de tasa de interés en dicho periedo. Ver Nota 15 numeral (3).

{b)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de Ja exposicién al erédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de erédito durante ¢ periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Colificaeion (1)

En fin T

Banco de Guayequil $.A. AAA
Bareo Pichinchn C.A. AAA-
Bari(o Bolivariano S.A. AAA-
Bznvo del Pacifice 8.A. Al
Banco de e Preduceién S.A Produbanco ’ AAA-
Ha=nco lnternacional S AAA-
Bonce Promerica $.A, AA+

Zivbani N.oA. Sucursal Eeuador AAA

Barneo Machala S Al

{1} Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.

o2 Riesgo de liguidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
cometciales, Para administrar la Jiquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja
provectados para wn periodo de doce meses.
Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafifa y saldos por encima del requerido parala
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Comparifa a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el analisis
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadonnidenses)

si sus vencimientos contractuales son esenciales para fa comprension del tiempo de los flujos de
efectivo, L,os montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no deseontados.

Menos de Entre1ya Entrezys
Al 31 de dictembre de 2013 afg aflo ana
Préstamos con instituciones financieras 12,094.170 43,307,141 17,839,284
Cuentas por pagar proveedores 34115329 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadag 1,284,538 -
{Hras cuemias par pagar 1,601,025 - -
Tatal 32.185.051 43.307.141 17,839,284

b —1

Al 31de dictembre del 2013, la Compatiia presentd en défieit de capital de trabajo de 887,221,793,
monto que es considerado normal para los niveles de negocio de la Compafifa, y no presenta un
riesgo, considerando log plazos con los lineamientos y directrices del Grupo.

42 Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa al administrar e] capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
benefieios a otros grupos de interds y mantener una estructura de capital 6ptima para reduteir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalaneamiento, Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total de la Compaiifa
como sigue:

grestamas coe eptidades fipanrieras 65,146,431

.3%5125 por pazar proveedores y afras cuentas por pagar 35,806,350
123 PIF PaZar & compadias relacionadas 4,284,531
Wengs: Fectivo v eguivalentes de efective (6,209,350}
Teudagela 98,937,922
Tural patmimonia 61,701,775
Zapitai 151al 160,039,
]
Ratio de apalancamiento 62%
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en Hbros de eada categoria de instrumentos financferos al cierre
de cada ejercicio:

Al i de diciembre del 2

Corriente No rorriente

Uss 3.1
Activos financleros medidos al costo
Efsctive y equivalentes de efectivo 6,209,300 -
Aetivos financieros medidos al costo amortizado
Cuartas po3 eobrareomerciales 10,820,015 -
{ventas por cobrar a compaiilas relacionadas 387,105 .
Otasuentaspor cobrar 5,361,371 :
16,468,491 -
Total de activos financieros ' 22,767,881 -
Pasivos financieros imedidos al costo amartizado
- 9432145 35.714:285
35806,350 -
4,284,532 -
49,523,027 55714285

Fivsler en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efective, y otros activos ¥ pasivos
Snancieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, En
relanién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
=juivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interds de mercado.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoe a su naturaleza son los siguientes:

Consuma de mateeia prima
Remuneraciones y beneficias sociales

Panticipacidn de Ios trabajadores en las utilidades

Publicidad y promotiones
Figles

Duptaciaciones

Gastos de mantenimiento
Energia y agua

Seguridad yvigilaneia
Arriendos

Honoraros zonsultoria
Gstos de vizje

Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar

Cambustibles ¥ tubricantes
Impuestos v conibuciones

Grsles de gestidn

Memas

Senvicios directos Jinea de produtcion

1y suministros de ofieina
uniczciones

a2i5h duintangibles

dz asazcria thenica
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Costo e preductos Gastos
vendidos adiministeatives Caglos de veata Tota}
94,648.946 - . 94,648,946
5491405 5.604.321 20,246,549 3:,346,405
- 1,784,668 - 1,784,668
- 16.948.039 16,948,030
. 5fhg67 16,778,057 16.855,624
3733527 L1AM74S 5.161,755 11,636,027
2,205,485 407,44D L776.023 4388948
2427285 556 67,504 195,405
- 95110 2,051,344 2446.454
- 152,232 1.959,720 2,111,958
~ 1,807,265 41,105 1848370
513,500 545,192 1,038,692
. - 950,683 990,683
159.946 E9.708 400,663 960,317
- 284,367 532,748 837,115
- 180,658 631,650 812,308
- 35,561 455,585 511,146
hk304 - M 451304
- 44796 2007 422,807
- 16,788 375631 422,419
- 191,676 189,028 381,604
- 305553 305,555
- 286,228 288,228
- 3580 238,585 142,165
1,631,562 185,185 1,992,939 3.789,686
110,791,680 2,894,723 73,057,556 196,744,956
—T— — o
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

ingresos
Ingreso por convenio de apoyo de marca (t)
Intereses ganados por inversiones
Recuperacion de siniestros
Fundacidn Tesalia
{tras

Otros gastos no operativos
Licencia de mareas (2)
Impuesto a la salida de divisas
Multas ¥ otros
Otros

7.876,587
167,728
78,400
82,000
146,722

8,451,437

£989,825)
(570,061}
(250,594)
{1,115,316)

(2,934,796}

5,516,641

(1) Corresponde a: i} US84,876,587 correspondientes a acuerdo de Yicenciamientos y cooperacidn (Nota
25 iii} ¥ if) US$3,000,000 correspondientes convenio de apoyo de marca Gatorade (Nota25v).

{2} Ver Nota 25 iii).

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:

siecive encaja

55497

6,243,893
6,209,390

Estos activos no tienen restricciones de ningiin tipo y no han sido entregados en garantia.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clisntes focales
Clientes del exterior

Provisidn por deterioro

11,276,083
14,770
11,250,853

{470,838)
10,820,015

A continuacién se muestra yn andlisis de antigiiedad de los saldos al eferre del ejercicio:

rhid

Ventidas
Hasta o dias
uabodias
£1 2 go dias
A 120 dias
Masde120

El movimiento de la provisién es el siguiente:

iz

4 31 de diclembre del 2013
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2,048,610
329,922
45,342

112,872

+ 1,167,159

3,803,945

11200853

885,047
990,683

(1,404,892}

470,838
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Pepsi Cola Ecuader Cia, Lida (1) 1,732,494
Snuth America Bottling Company LLC (2) 146,769
Pepsi Lipton Internacional {3} 86,866
Cristaltech S.A 90,419
Otros 204,823

5,261,371

53] Corresponde principalmente a: i} USS3,000,000 relacionados con el convenio de apoyo para
fortalecer la marea Gatorade suscrito con Pepsi Cola Ecuador Cla Lida (Nota 26 v }y ii)
U5$1,732,494 reladonado con el acuerde de licenciamiento y cooperacién suscrito con The
Concentrate Manufacturing Company of Ireland, en relacién con los productos Pepsi, Pepsi Ligth, 7
Up, Mirinda y otros (Nota 26 iii).

{2}  Corresponde a valores pendientes por cobrar a terceros no relacionados,

(3}  Corresponde a reembolso de gastos de publicidad por el producto “Brisk Concentrate”.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicién:
Gamaprodu S.A. (1] 520,000
Emboteladora Quevedo SA. (1) 380,000
Transportistas (Fletes} (2) 215,973
Barcelona Sporting Club {3} 140,000
Aseliers Francois 73414
Rrones AG 70,583
Oiros 144,604

1,644,576
prs—— - —

{1)  Corresponde a anticipos que se concedieron para operaciones relacionadas con las marcas Tropical
¥ Manzana.

{2)  Valores entregados a transportistas anticipadamente por proyecciones de ventas.

(3)  Pagoanticipade por contrato de exclusividad y comercializacién de productos bajo las marcas
comerciales, Guitig Essences, Agua Tesalia, Tesalia Ice y V220, dentro de las instalaciones del
estadio.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délates estadounidenses)

INVENTARIOS

Materias primas
Repuestos y accesorios
Productos terminados
Importacitnes en trénsito

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicidn:

Maveas (1)
Cola Mas
Kota Gailito
Jupos Deli

Nerechos adquirides (Acucrdo de no competencia con Corporacién Azende) (2)

(-3 Amortizacién acumulada

{1} VerNotaz.10

11,770,978
2,391,200
5,701,650
2,447,890
22,912,808

8,826,392
5,076,723
7.806,924
21,710,030

7475269

{308.555)
7.109,709

28.82,728

(2) En octubre del 2013 la Compaiifa suscribid un contrato de compra de derechos de sub-
distribucién con Corporacién Azende §.A. mismo que permite a la Compafifa retomar la
distribucién propia de la marca Gatorade, que hasta ese momento se encontraba delegada
mediante un convenio de sub-distribucion a Corporacién Azende. El contrato estabiece Ja
transferencia de un listade de clientes v el derecho a que Corporacién Azende no distribuya
bebidas isotdnicas ni bebidas similares a la gama de productos de la Compaiita durante un periodo
de 39 meses, El monto total del acuerdo asciende a U588,000,000 pagadero de la siguiente
forma: i} US$4,500,000 de contado, ii} US$2,500,000 en 39 cuotas mensuales iguales, jii)
USS500,000 pagado en el 2013 y USS500,000 por pagar en el 2014; estos valores no incluyen el
interés implicito relactonado eon los pagos a més de un afio, el cual fue calculado usando el
método de la tasa de interés efectiva a una tasa de interés anual de 8%,

Movimientos:

Saldo at 1 de enara
Adicignes, netas
Amortizacidn del ado
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las proptedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Kaguinrias y Acdbves Eauipos de Mueblos v Trabisios En
Jeseripritn Tearenus Ediius exuipoy sle manreudy Yobicuas ol LAY 2L Sfiuy Loy Lo
Al s de eicro del w01 recstruciutinlo
Costo hindrico 7.597,001 VhOT, Ol 37,804,804 334950477 4,905,448 1982,583 B8y 778 2,028,400 A2y
eprretiacion actuunddad - {tisy. iy [ERLLEERN] ILBE6 S| 12,100 ATt {ARA 401 {34 102) - - :
Valor en libros 7.547.001 Bgap e a23,058.45L 23,294,061 2,860,451 ‘rav.82 554,476 2028406 ERSTEL Taa L
Movimieniv a9a3
Adiclonus - LA P 7152 4,591,474 107 Bt 781,250 n7,674 LHTIS AL .
Ruplasificaviones - - (1,402,141} L1.330,640) 41,0063 4,144 1307574 {Soaagm) [t}
Ventns casty - 854,:103) (592,557} [EX 1 (563} - - -
Duprermeion de ventns - . 28,917 BH.a7 w...om L& - - -
Yransfecenchs - y5.417 TSI 2102397 FO1RAE 383340 iz 4583451 -
Thpreviauion - 1381 e} Logpuubs) 15,601 66y _oaa ﬁ w Hu S7) {217.6a6) - -
Valur e libius ad 31 e dievimbee Jel 2oy SUALOT 9,750,181 33,362 E 21545085 2,595 M 2,145 424 :.ﬂ._u"ma: {5,098
._un DS .un _.nr..._-:.n det wosy
TSYTLOL 279,014 ERA ek AR G015 v.o 5.._5... 427501 4,096,372 BLAH2 290 [CE0E]
- {ugea gl {8287 70e} {15.660.610) ;. 3,280, 1y 50,948} - -
levrdiilr]] NI LI 2l mm_.. E W EM .uum 2 wﬁ mm 2 uﬁ ,% ur_.m.‘m ._u.m 170 oy 4 g1
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013, se componen de;

Plazg Tasa deinterés Vencimienio Porcibn Parcién de
cortiente Jargo plazo
Rk NY (1) 1,762 dlas Libor 4 3 meses ~ 4% 187i2/17 4285714 55.714,285

2antpde Guayaqull S.A.(2) - - - 979435

Tiihank NA, Sucursal Ecuador (2} - - - 2,998,664

‘mieresds por pagar (3} 1,168,333

9.432,146 55,714,285
Este préstamo tiene una garantia quirografaria entregada por el acclonista de la Compariia,

‘z. ~ Corresponde a contratos con dichas instituciones financieras mediante los euales 1a Compaiifa
Anancia el pago de ciertos proveedores calificados previamente por las instituciones financieras en
plazos equiparabies a os de las facturas de los proveedores. El plazo promedio del préstamo es de
10 dias ¥ no genera intereses,

*  linziuve aproximadamente US§329,000 correspondiente al costo de un convenio suserito con ¢l
Citibank NY, para mantener la tasa del préstamo fija por un periodo determinado de tempo; dicho
mnto es pagado de forma trimegtral

Veminzmizhios anuales de los préstamos a largo plazo:

Lot 21,428,570

St 17,142,860

LIl 17,142,855

55,734,285
Paoiny ¥ iz i
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- THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

16. CUENTAS PORPAGAR A PROVEEDORES

Composicitn:

Proveedores loeales;

Pepsi-Cola Ecvadoer Cla. Ltda 6,577,844
Corporacion Azende Cla. Lida. 3,500,666
Cristaltech S.A., 1,095,019
Cristaleria de) Bevador S.A, 1,034.367
Plasticos Panamericanos S.A. 489,041
Tetra Pak Bevador Cia, Etda 432,076
Sistema Electrico S.A., Slselec : 434,727
Empagplast S.A. 376,103
Polifilm Cia,Ltda. 164,512
Servieio Nacional de Advana del Ecuador SENAE . 352,910
Agricomisa agricola comercial 298,138
Plasticos del Litoral Plapasa 5.4, . 142,940
Optimization de Medios Pivectos 312,736
Sun Martin & Garcia Promaciones sg #12.173
Qiros 7.825,079

23,780,231

Proveedares del exterior

K2 Plasties Y1da, 5.717,040
Fonel Andina SAS 1541,577
Far Eastern New Century 475,090
Conservera Pentzke SA. 162,742
Sipa 449,563
San Miguel Industrias Pet 5.4, 234,708
Aucups Mexican, S.4 207,254
Tini Comelitis de Mexico 5.A 206,775
Otess 1,040,352

10,335,098

34,115.320

t=.  {OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Garantias a distribuidores 475,598
Stros (1) 1.255,423
1,601,021

(1} Al31dediciembre del 2013 incluye provisiones por aproximadamente US$1,100,000 por
conceptos de consultorias de cargos y nuevas estructuras.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente ¢s un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l afio 2013 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la
déenorminacion de entidades relacionadas a nquellas con accionistas comunes y con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

W—h " .—“. HH
Qtrox

Caboawp Eaader Bevurages Compaty LLC,

Tngresos
Embotciladora ta Muriposa

Comprus
Erbotelbrdoca Ls Maripass
Embotelindora Lo Matiposa
Livsmart Amecicas 8.4, de €V,
bivanart Ametioas 3.4 de CV.
e Contiral Argericun Bottling Gualemaly

ey Ingresay
Livammart Amorieis $.A. o Y,

o de o

Admitstrstin comiin

Achevistragion coman
Adminimedon wantiie

Comereial

Adderinisitacisn comin
Adinistracian comdm

Bervidos fibandotus ¥ conlabin
Venta de prdycte lemsininde

Campra de producto teaniacdo, msiena peips y supinisin
Compra de repuestos

Lompra de moteria prima

Camipra e actives fijos

Compra de dctivos Sjos

Reembudsn e pastos

Servicios Mepicts y adiminisleative
Sevicios administrativos

1,516,440

JEPIRE-LL Nl

1,546,420
e e

1703

18,703
Doty

4005

88,504

86916

6y3.639

BH 157

2 2¢16,390
BRI T

160,869

—AE.GQN

059,264

m...cwu
753,346

TG TR
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

<

B i it
= Embotelizdor La Mariposa Administracifins eomiin Ventu de producto termiinado 123,307
* Livantart Americas S-A, de CV_{1) Cowmercial Rembolse Je gastos
Thi: Tesalia Sepings Holding Cor. {2) Administrncion comiin Varias
3

100,860
2 nm.w.m.m
RLrdd
MU The Centrad America Bottling (3) A FEn copin Senios certtalizidlos [X {5t R0
Livsmuatt Anesicas S.A. de CV. (4) Comercial Compras Je materias primas ¥ actives fijos a79,158
Cabeorp Guatemala Adlmimistracian conin Servicius cantralizados .
HJ Embotefladora Nacional AdmimistrariGe congn Asesotia financiers
Emboteliadors Lu Mariposa (5) Adniiasteacidn conxiln Compras Je products terninado 220,44
The Tesalia Sepings Hulditg Corp. Adm idtraeitn comin 4,308
sy pOEwTE
enlas BT e Ay 4
Dividendos por pugar afios 2011 y unteriores 301,466
Uw.w.np.:&z [rar pugie ang 20,2 22718,
(1) Livsmart Americas $.A. de C.V. eutidad a quien la Compaiiia compra materia prima para la elaboracion del producto Petit y repuesto para la
iy linea de tetrapack, 4 la que se le reembolsa gastos refacionados con publicidad de 1a marca “Petit”,
() Corresponde al valor por cobrar relacionado con ¢l proceso de fusion, mismo que estd siendo conciliado u la fecha ¥ s€ espera recuperarlo
durante el transcurso del afio 2014.
{3} Corresponde al valor pendiente de pago por servicios centralizados contratados. Ver Nota 25 iv).
{4)  Corresponde a compra de materias primus y reembolsos de gastos de publicidad pendientes de pago.
Ly

Covresponde a4 compras de productos teyminados pendientes de pago.

fapinn 1 e o
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresade en dblares estadonnidenses)

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaitfas relacionadas y aceionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pere se estiman eancelar y/o cobrar en ei corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los costos por remunetaciones por el personal ejecutivo y por Ja gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2013
Saiarios, honorarios v beneficios sociales de corto plazg 1,933,082
Bonos 92,358
Beneficios sociales a latga plazo (provisienss) 347.758
2.2@,198
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DPIFERIDO
Composiecién de impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar -
Composicion;
lmpuestos por recuperar;
Impuesto al valor agregado (ITVA) 2,062,296
Crédite tribamtario por retenciones en la fuente (1) 3,425,138
Crédito tributario por impuesto a 1a salida de divisas 1,055,022
Otres({2) 1,083,767
7.626,223
Otros immiestos por pagar:
fmpuesto a los consumos cspeciales (ICE)} 798,207
impuesto redimible a las botellas plasticas 1,100,535
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 148.409
YTmpuesto al valoragregado (1VA) 3,751,304
Retenciones en la fuente de IVA 232188
Otros (3) 193,644
5.523.33~

(1} Incluye retenciones en Ja fuente comerciales por US52,538,605 y anticipo de impuesto a Ja renta por
US5886,462.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresadao en ddlares estadounidenses)

{(2) Corresponde principalmente al Impuesto al Valor Agregado pagado en exceso en afios anteriores y
que estd en proceso de reclamacion ante las autoridades tributarfas, por U88827,016.

{3) Incluye US$159,563 correspondiente a la multa pagada en relacién con la ¢l retraso en la
presentacién de la declaracion anticipada de Impuesto a la renta de Delisoda 8. A debido al proceso
de fusién.

Composicién del Impuesto ala renta -

impuesto a la renta corriente (1): 2,710,438
Inapuesto a fa renta diferido: (277,248)
2.433.190

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del itmpuesto a la renta corriente sobre el afo terminado e} 33
de diciembre del 2013.

Uiitidad antes del impuesto a fa renta y participatidn de fos trabajadores en las wiilidades 11.897.787

{Menos): Participacién de los trabajadores en las utilidades (1,784,668)
Utitidad anites de impuesto a I8 renta 10,1315

Mis(menos):

Castos no deducibles 3.063.787

Amortizacién de pérdidas tributarias {852.666)
Otros ingresos exentos (4,071}
Base {ributaria 12,320,166

Taza impositiva 225%
Impoesto s a renta causado 2,710,438

Anticipa minimo de impuesta ala renta . 1,214,331

Impuesto a la tenta corrente registrado en resultados 2.7[&4%8

Situacién fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido notificada sobre procesos de
revision por las autoridades tributarias en relacion con el Impuesto ala Renta. Los afios 2011 & 2013 estdn
ain abiertos a una posible fiscalizacién.

Legislacion sobre precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas

con partes refacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un estudio de precics de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

compandas que hayan tenido operaciones con partes velacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionada alas empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalments, exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisibn de estos estados financieres, la Compatiia cuenta con el estudio del afio 2012
presentado a la autoridad tributaria en diciembre del 2013 y, de acuerdo al ptazo que indica la norma,
estara presentando el estudio del afio 2013 dentro del primer semestre del 2014; sin embargo considera
que debido a gue las transacciones del 2013 son similares a las del afio 2012 y que los resultados del
estudio del afio anterior no arrojaren ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Impuesto a los consumos especiales - ICE:

La base imponible para el cdleulo del ICE corresponde al valor mayor resultante de comparar el precio de
venta al piiblico menosel IVA y el ICE, v el precio ex fabrica més el 25% de margen minimo presuntivo de
comercializacién,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafifa Delisoda $.A mantiene juicios abiertos con
el 8R1 por revisiones relacionadas con el Impuesto a los Consumos Especiales de los afios 2008, 2009 y
2010 cuyos impuestos adicionales ascienden a US$124,896, US$241,249 y USS$191,173 respectivarmente; al
respecto ito se han constituido provisiones debido a que los juicios contintian su procesoy la
Administracion estima, basada en el criterio de sus asesores legales, que tienen buenas probabilidades de
obtener finalmente resultados a su favor,

Impuesto al Valor Agregado -1VA:

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la
Compaiifa en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% y es caleulado en base a los precios
deventa (valor total dela factura a su cliente final), que incluye ICE.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiia no ha sido notificada sobre procesos de

revisién porlas autoridades tributarias en relacién con el Impuesto al Valor Agregado. El periodo
comprendide entre abril det 2011 hasta abril del 2014 estin abiertos a una posible fiscalizacién.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2613
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuestos diferidos activoes v pasivos es el siguiente:
Trapuestas diferidos activos:

Impuesto diferido pasivo que se usard desputés de 12 meses

kmpuesto diferido pasivo que se usard dentro de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos:

{383,199)
(9,480)

Impuesto diferido pasivo que se recuperard despités de 12 meses 76,954
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentes de 12 meses 38.477
{277,248}
BENEFICIOQS SOCIALES
Pagos,
utilizaciopes v
OL0S.
Salde alinicio Incrementos mevimientos $a fi
Beneficios sociales (1) 1,205,005 6,360,262 6,452,966 1,112,301
Participacitn laboral {2) 649,181 1,784,668 649,181 1,784,668
1,854,186 8,144,930 7,102,147 2,806,96¢

{1} Incluye provisiones de décime tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reservay

otras obligaciones patronales.

{2} Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacion laboral del afio

2013.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISION PARA JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacide (1) Desahusio (1) Total
Al deenero 3,512,885 764,043 4,276,928
Costo por servicjos corrlentes 518,780 129,042 648,722
Costo pov interesgs 240,008 48,871 288,969
Pérdidas/{zanancias) actuariales 141,873 80,053 246,024
Prestaciones pagadas {768,836} (185,669) {054,555}
Efecto de reduccidn v Hquidaciones anticipadas (310,59} - {310,501}
Al 3t de diciembre 1334.159 846,238 4,180,397

Los impottes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilagién Desahucio Total
Costo por servicios cortientes 518,780 129,942 648,722
Costo por intereses 240,008 48,871 288,564
Pérdidas y gananciag actuardales 141873 89,05 230,624
{110.391) - {310,591}
590,160 267,864 858,024

Las principales hipotesis actuariales usadas fueren:

Tasa de descuento )

Vida laboral promedia remanente
Tasa de incremento safarial

Tasa incremento de pensiones

Tabla de mortalidad e invatidez (2}
Tasa e rotacion

{1} Ver Notaz.ii.

7%
7.5
1%
2.30%
TM IESS 2002
8.90%

(2)  Corresponden a las Tablas de martalidad publicadas por el Instituto Eeuatoriano de Seguridad

Social en el ano 2002,
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY §.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL
apital soein

El capital suscrito v pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 comprende 35,261,252 acciones
ordinarias de valor nominaf de US$1,00 cada una ¥ numeradas del 001 a la 35,261,252 inclusive,

El capital de Ia Compaiiia es poseido en un 99,78% por Cabeorp Ecuadov Beverage Company LLC,
domiciliada en Estados Unidos de América,

Aporte para futuras capitalizaciones

El 6 de agosto del 2013, la Junta General Extraordinaria de accionistas aprobt un aporte por
US$21,927,010 para ser capitalizado. El aporte se considera irvevocable e irretractable.

RESERVAS Y OTROS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad neta
del afiv a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva por valuacidn (ineluida en Resultados gcomulados)

Mediante Resolucion No. 8C.ICI. CPAIFRS.G.1Lo7 del g de septiembre del 2010 de la Superintendencia de
Companiias, publicada en el Registro Oficial N°566 del 28 de octubre del afio 2011, se establecid que ¢l saldo
acveedor de 1a reserva por valuacién, registrada hasta e] afio snterior al periodo de transicién por la adopeion
por primera vez de las NIIF, sea transferido a la cuenta de resultados acumuladas. Dicho saldo solo podré ser
capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas y los del iltimo ejercicio econdnico
concluido, silas hubiere; o devuelto en caso de la liquidacién de Ja Compatfiia,

Reserva por valuacion {incluida en Reservas)

Corresponde al efecto de la revaluacion de propiedades, planta y equipo efectuado en los afos 2011 v 2012
después de la adopcion de las NIIF. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Compafias este saldo no puede ser utilizado para avmentar capital. De acuerdo a
lineamientes descritos, er al NIC 16 -~ Propiedades, planta y equipo, este saldo puede ser transferido a
vesultados zeumulados en 1a medida que el activo correspondiente se deprecie o se disponga del mismo.
Burante el 2613 la Compatia no opid por esta alternativa,
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

De capital (incluida en Resultados acumulados}

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acperdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podré ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en casp de liquidacion,

Ajustes proveniente ) opeld F pri Vi as “NITE” {incluida en Resulia acumutados

Los ajustes provenfentes de la adopeidn por primers vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
Jas del filtimo ejercicio econémico coneluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Compaiiia.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2013, se han efectuado pagos de dividendos por US$232,659 correspondientes a utilidades de)
afio 2011 y US$3,001 correspondientes a utilidades de} afio 2012.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS
i) Concesion de Vertientes Naturales

. Mediante el proceso No. 286-03-TR del 31 de agosto de 1973, se concedié el derecho de
aprovechamiento de las fuentes Marfa y Pilca para uso industrial y del rio San Pedro y con fecha 23
de diciembre del 2010, la Secretaria Nacional del Agua-SENAGUA transfiere la concesion a The
Tesatia Springs Company 8.A., estableciéndose nuevos caudales y valores a cancelar desde afio
2003.

El 25 de octubre del 1995 el Consejo Nacional de Recursos Hidricos (Agencia de Aguas de
Latacunga) otorgd a la Compaiifa el derecho de aprovechamiento en la totalidad de las agnas
minerales existenies en las vertientes de propiedad de la empresa ubicada en el sector Cuilche
Lasso-Latacunga.

El 8 de noviembre del 2006, el Consejo Nacional de Resursos Hidricos otorgé a la Compafifa el
derecho de aprovechamiento de las aguas provenientes de las vertientes minerales existentes dentro
dela propiedad de la empresa ubicada en la parroquia de Machachi, Cantén Mejia, provineia de
Pichincha. Dichas vertientes son destinadas para el uso industrial, servicio doméstico v fines
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i)

it}

turisticos, la vigencia de la concesién es por el tiempo que dure la vida econdmicamente Gtil dela
Compaiifa.

Titulo de Concesion Minera del Area Springs

El 15 de mayo del 2003, el Ministerio de Energiay Minas a través de la Direceion Nacional de
Mineria, otorgé a la Compaiiia el titulo de concesidn minera, mediante el eual confiere en legal y
debida forma el derecho real y exclusivo, para prospectar, explotar, beneficiar, fundir, refinary
comercializar todas las sustancias minerales que puedan existir en el 4rea conformada por 100
hectéreas mineras, ubicadas en la parroquia Machachi, cantén Mefia de la provincia de Pichincha; la
vigencia de la concesién es por 30 afios, El monto reconocido en los resultados del 2013 ascendié a
USs1,245.

Contrato de Licenciamiento de Marcas. -

En 2008, la Compafiia celebrd un contrato de licenciamiento con The Concentrate Manufacturing
Company of Ireland, que concede la exclusividad del uso de las marcas Pepsi, Pepsi Ligth, Seven-Up
o0 7Up, Diet Seven-Up o Diet 7Up, Mirinda y otras, para ser distribuidas en el territotio ecuatotiano.
El acuerdo incluye una cliusula de apoyo cooperative en materia de marketing que establece que el
esfuerzo de mercadeo serd aportado en proporeiones iguales por ambas pattes, y para ellose
establecen formulas de cleulo para los diferentes productos. Durante e afio 2013 se registraron
ingresos relacionados con este contrato por US$4,876,587 y gastos por US8989,825. (Nota 7).

Acuerdo por prestacian de servicio

En consideracitn de las necesidades de la Compaitfa, The Central America Bottling America
Corporation Guatemala de Ja Compaiiia, (CABCORP) ofrece diversos servicios bajo las condiciones
contenidas en los Aeherdos de Nivel de Servicio [ANS). Estos documentos contienen las actividades
de eada proceso, las responsabilidades de las partes, volimenes transacciones maximos a los que
tiene derecho, tiempo de respuestas y tasas de errores permitidos entre otros datos.

CABCORP ofrece servicios en ias 4reas: Teenologfas de Informacién (Consultoria de SAP,
Desarrollo de software y Administracion de Data Center), Logistica {(despacho dinamico y
monitoreo de flota de entrega), Call Center {Servicio al cliente y tele venta), Manejo de datos
maestros (proveedores v materiales, clientes, precios, usuarios, presupuestos, telecomunicaciones y
legal), Contable {active fijos, costos. cuentas por pagar, cuentas por cobrar, impuestos, ingresos,
inter compary, inventarios, administracion v contabilizacion de némina), Cobranzas (analisis de
crédito. cobro telefénico, gestidn con supermercados) ¥ Reporteria.

Ei acuerdo tiene una vigencia inicial de 15 meses contados a partir det 1 de octubre del 2012, y serd
repevade swtemdnicamente 2n perfodos anuales a partir del vencimiento del presente contrate,
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Durante el aiio terminado el 31 de diciembre del 2013, se reconocieron por estos conceptos
US$1,546,420 registrados como Gastos administrativos en el estado de resultados integrales,

'v) Confrato de apoyo y refuerzo para la marca Gatorade, —

El 15 de octubre del 2013, la Compaiifa suseribié un acuerdo con Pepsi Cola Ecuador Ca. Ltda,,
mediante el cual esta dltima conviene en entregar 11883,000,000 con a finalidad de reforzar la
marca Gatorade, como parte del proceso de distribucién que la Compariifa asumié en su totalidad
luego del mes de octubre del 2013, mismos que se registraron como Otros ingresos en ¢l estado de

resultados integrales del afio 2013,

REESTRUCTURACION

Al 31 de diciembre del 2012, la Compariia mantenia una provision para desmantelamiento cuyo sustento
fue revisado durante el afio 2013, estableciéndose que no habia necesidad de mantenerla. Por este motivo,
se procedib a reversar ese registro al 1 de enero del 2013 y reestructurar los estados financieros a dicha

fecha eomo se muestra a continuacién:

Salde
originalmente
presentado (1)

Propiedades, planta y equipos 79,887,253
Otros pasivos de largo plazo {2,800,384)
Resultados - Por aplicacién inicial de NHIF 9,050,760}
Restitados acamulados 23,321,081

(1) Saldos fusionados.
(2)  Ver Estado de cambios en el pateimonio,

EVENTOS SUBSECUENTES

Saldo.

Ajusies ado
{886,975} 49,000,278
2,890,284 -
{1915,852) {2} (10,966,612}

(87557 (2) 23,233,524

Entre e 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion dela Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacién,
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