INFORME DE COMISARIO

A los Senores Accionistas de
The Tesalia Springs Company S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta General de The
Tesalia Springs Company S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y la Resolucion
No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiifas referente a las
obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia
de la informacién preparada por la Administracién de The Tesalia Springs Company S.A. en relacién con
la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019.

He obtenido de los administradores toda la informacidn sobre las operaciones, documentacién y registros
que juzgo necesario investigar, asi como el de los auditores externos de la Compaiiia. Asi mismo, he
revisado el estado de situacion financiera de The Tesalia Springs Company S.A., al 31 de diciembre del
2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la Compaiifa ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2019, asi como con las normas

legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segin confirmacién proporcionada por los abogados de la Compaiiia, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compafifa.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:

No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compaiia; en razén de que,
los estatutos no exigen la constitucioén de dichas garantias.



. No se ha propuesto la remocién de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de la
informacién y documentacién analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

5. Elsistema de control interno contable de The Tesalia Springs Company S.A. tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracién de una
seguridad razonable, de que los activos estdn salvaguardados contra pérdidas por disposiciones 0 usos
no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la administracién
y se registran correctamente para permitir la preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

6. En relacion con la revision del informe de los auditores externos emitido con fecha 12 de mayo del
2020, se ha identificado las siguientes observaciones:

» Durante el afio 2019, 1la Compaiiia realiz6 un cambi6 en la vida util de equipos de refrigeracion y
como resultado de esta correccidn registr6 en los resultados del afio el reverso de depreciacion
acumulada de afios anteriores por US$1,273,442. De acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, el efecto de las correcciones contables debe ser registrado
retrospectivamente, afectando los resultados del aio y de afos anteriores y reexpresar la
informacién financiera comparativa de los periodos afectados. Debido a lo mencionado, el
resultado del afio estd aumentados y el saldo de los resultados de afios anteriores estd disminuido en
ese mismo valor. Este asunto no tiene efecto en el patrimonio neto de la Compafifa.

» Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiifa mantiene dos juicios por determinaciones tributarias que
de acuerdo con la evaluacién de las incertidumbres realizada por la gerencia en base a la CINIIF
23, considera que no existe contingencia de pérdida que requiera el reconocimiento de una
provision. De acuerdo a la evaluacién de las glosas tributarias y de los argumentos de reclamo en
estos juicios, se determina que la Compaiiia deberia registrar una provisién por el valor de
US$2,280,370 correspondiente a pérdidas por glosas en las que consideramos tiene bajas
probabilidades de éxito.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas

Constitucion y Operaciones

The Tesalia Springs Company S. A. (“la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Quito, Republica
del Ecuador en 1921. El objeto social de la Compaiiia es la explotacion e industrializacién de agua
natural, agua mineral y gas carbénico, asi como la produccion de bebidas isotdnicas y carbonatadas, y
aguas saborizadas; productos que la Compaiifa produce y comercializa bajo marcas comerciales propias
y licenciadas.

El principal accionista de la Compaiiia es Joltesy S.A., compaififa con domicilio en Uruguay y quien
posee el 99% de las acciones, y que a su vez es subsidiaria de Cabcorp Ecuador Beverages Company
LLC — siendo su matriz final The Central America Bottling Corporation CABCORP, compaiiia
domiciliada en las Islas Virgenes Britdnicas.



Resumen de Politicas Contables

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de informacién Financiera NIIF emitidas par el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion financiera incluye el efectivo en
caja y en bancos que se presentan a su valor nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

Instrumentos financieros no derivados

(a) Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financieros de una entidad y
un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

i. Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su
reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia
determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalda esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuible, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos
de transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compaiifa incluyen inversiones a corto plazo, cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas.
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Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

» Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

» Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

» Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

» Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.



Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compafifa. La Compafifa mide sus activos financieros a
costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

» El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y
los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estd sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiifa al costo amortizado incluyen inversiones a corto plazo,
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compaiifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continiia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compaiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe mdximo de la
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de
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efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

» Enfoque general
» Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para cuentas por cobrar comerciales, la Compaiifa aplica un enfoque simplificado en el célculo de las
pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios en
el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el
tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compaiifa ha elaborado una
matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por
factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Compaiia.

La Compaiifa también puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

ii. Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF 9) se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compafifa determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los préstamos y cuentas por pagar que son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segtn el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién
del financiamiento.
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Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, los pasivos financieros
de la Compaiiia corresponden a cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por

pagar a partes relacionadas y préstamos bancarios.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, en base al método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

La Compafifa mantiene en esta categoria cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y préstamos bancarios.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados integrales.

iii. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Inventarios
Los inventarios disponibles para la venta estdn valorados al costo promedio, los cuales no excede al
valor neto de realizacion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los

costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte
de los costos generales de produccién en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.



Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y materiales, mano de obra y
costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El costo de adquisiciéon comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo
de adquisicién.

Activos mantenidos para la venta

La Compaiiia clasifica el activo corriente como disponible para la venta, si su importe en libros se
recuperard principalmente a través de una transaccion de venta o distribucion, en lugar de por su uso
continuado. Tal activo se mide al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos
de venta. Los costos de venta son los costos incrementales directamente atribuibles a la venta.

Los requisitos para la clasificacién de este activo como mantenido para la venta se consideran
cumplidos solamente cuando esa venta o distribucién es altamente probable y el activo o el grupo de
activos se encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o distribucién inmediata,
segun corresponda. Las actividades requeridas para completar la venta deberian indicar que es
improbable que puedan realizarse cambios significativos en esa venta o distribucion o que éstas
puedan cancelarse. La gerencia debe comprometerse a completar la venta o distribucién y concretarlas
dentro del afio siguiente a la fecha de la clasificacion.

Propiedades de inversion

Son propiedades de inversion destinadas a la obtencion de plusvalia por su venta (terrenos y
edificios). La Compaiiia registra contablemente las inversiones en propiedades al costo menos la
depreciacién acumulada.

Los terrenos tienen una vida util indefinida por lo tanto no son objeto de depreciacién. Para los
edificios, la depreciacion fue calculada linealmente basada en la vida util estimada de dichos
inmuebles y no se considera valor residual debido a que la gerencia de la Compaiiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades de inversion al término de su vida ttil serd irrelevante. La vida
util estimada de los edificios es de 20 afos.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta, o cuando la propiedad
de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio econémico
alguno de su venta. La diferencia entre el valor neto de la venta y el importe en libros del activo se
reconoce en el resultado del periodo en el que se da de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio
en su uso. Para una transferencia desde una propiedad de inversién hacia un componente de propiedad
y equipos, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacion es el valor razonable
a la fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad y equipos se transfiere a una propiedad
de inversion, la Compaiifa contabiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para
propiedades y equipos hasta la fecha del cambio de uso.



Propiedades, planta y equipos

Reconocimiento y medicion

La propiedad, planta y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicadosb son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Bien Afios

Edificios Entre 15y 60
Maquinaria y Equipos Entre 5y 30
Activos de mercado Entre 2 y 10
Vehiculos Entre 8 y 15
Equipos de computacién Entre 5y 8
Muebles y enseres Entre 5y 15
Mejoras a propiedades arrendadas Periodo de arrendamiento

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
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de la informacidén financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia
impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por
impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se
reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera
se reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente
con la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad
tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.



Beneficios a empleados

Corto Plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo Plazo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad
que se negocian en los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiifa opera en la industria de procesamiento y comercializacién de bebidas carbonatadas, agua
natural, agua mineral y hielo seco. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el
control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la
Compafifa espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes. El plazo normal de crédito es de
30 a 90 dias a partir de la entrega de estos bienes.

Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios y empleados de la Compaiiia que fueron
requeridos para la entrega de la informacién que juzgo necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el
mejor desempefio de mis funciones.

Basados en mi revisién y en el examen desarrollado, los estados financieros y la situacion financiera de
The Tesalia Springs Company S.A. al 31 de diciembre del 2019 se presentan razonablemente con
excepcion de los asuntos mencionados en el punto 6 del presente informe.

Daniel Salazar
Comisario Principal
Junio 19, 2020
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