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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de The Tesala Springs Company $ A

Informe sobre a Auditona de los Estados Fmancieros

Opimán

Hemos auditado los estados Imancisios de The Tesaha Spnings Company S A 1 la Compaña") que
incluyen el estado de situación financiera al 31 de diviembre de 2016, y el estado de resultados
integrales de cambios en el patarmono y de flujos de efectvo porel año que termunó en esa fecha y
las notas que comprenden un resumen de las políucas Importantes de contabilidad y otra información
explicativa

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la Situación financiera de The Tesalia Springs Company S A al 31 de diciembre de 2016
y su desempeño finenciero y sus Mujos de stectivo por el año que termino en esa fecha de
conformidad conlas NormasIntemacionales de Información Financiera

Base para la Opinión

Efectuamos nuestra auditona de acuerdo con Normas Intemacionales de Audsoría Nuestras
responsabildades de acuerdo con dichas normas se descnben mas adelante en la secsion
“Responsabilidades del Audrtor en Relacion con la Auditorade los Estados Financieros” de nuestro
informe Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requenmientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplo las
demás responsabilidades de óuca de conformudad con dichos requerimientos Consideramos que la
evidencia de aueinoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinión

Otros Asuntos

Nuestra opinión de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fechados con jumo 2 de 2016
fue calificada porquela Compañas se encontraba en proceso de determinación del impuesto diferido
resultante del revaluo de ciertos items de propiedad, planta y equipo conforme lo requiere la NIC 12
proceso que fue concluido prewo al cierre delaño 2016 Comoresultado de esta revision la Compañía
harestablecido sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y registrado el mpuesto diferido
y los efectos relacionados tal coro se muestra en la nota 22 de los estados tiriancieros

(Continua)
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Responsabíldades de la Adrmunistracion y de las Encargados del Gobierno Corporativo en relación con
los Estados Financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonabls de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determma es necesano para permitir la preparación de los estados financieros que estén
libresde errores significativos, ya sean debidoa fraude o error

En la preparacion de los estados financieros la Administración es responsable de evaluarla capacidad
de la Compañia para continuar comonegocio en marcha revelando según corresponda los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que
la Administracion tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar operaciones 0 bien no exista otra
alternativa realista

Los Encargados del Gobierno Corporatvo de la enudad son los responsables de la supervisión del
proceso de nformación financiera de la Compañta

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditona de los Estados Financieros

Nuestro objeto es obtener una segundad razonable acerca de si los estados financieras en su
conjunto estan libres de errores Significatos,ya sea debido a fraude o error y ermar un nformede
audrtona que incluya nuestra opinión Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error significativo cuando este exista Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran significativos s1 indimdualmente o en agregado puede preverse razonablemente que

influyan an las decssiones económicas que los usuaros tomen basandose en estos estados
fmancieros

Comoparte de nuestra auditoria de acuerdo con NormasInternacionales de Auchtonia (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismoprofesional durante toda la auditoría
También

Identificamos y evaluamostos nesgosde erroressignificativos en los estadosfinancieros, debido.

a fraude o error diseñamos y desarrollamos procedirmentos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditona que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opmion El nesgo de no detectar errores snificatvos debido a fraude es mayor que
en el caso de errores ya que el fraude puede involucrar colusión. falsificación omisiones
deliberadas representaciones erróneas,o la evasión del control interno

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auchtoria en orden a diseñar
procedimientos de auditor adecuadosa las arcunstancias pero no con el propósito de expresar
una opinion sobrela eficacia del controlinterno de la Compañía

Evaluamoslo apropiadode las políticas contables utilizadasy la razonabalidad de las estimaciones,
asi como la correspondiente información revelada por la Administracion

Conclumossobre lo aproprado de utilizar por pare de la Administracion la base contable de
negocio en marcha, basándonosen la evilencra de auditoría obtenida, o s, existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compañía para continuar comonegocio en marcha Si coneluamos que existe una
incertidumbre matenal estamos reguendosa llamarla atencion en nuestro informe de audhtoría
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de
auditoria obtenida hasta la techa de nuestro informe de auditona Sin embargo eventos o
condicionesfuturos pueden causar quela Compañía no continúe como un negorio en marcha

(Continua)



- Evaluamosla presentación en su conjunto la estructura y el contenido de los estados fnancieros,

incluyendo las revelaciones y silos estados financierosrepresentanlas transaccionesy los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion rézonable

Nos comunicamos con los Encargadosdel Gobierno Corporativo enrelación con, entre otros temas el
alcance y la oportunidad de la realización de la auditoría y cuando sea aplicabls, los hallazgos
sigmificativos incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que dentfiquemos durante
nuestra auditoria

LUGO sel tened”
SC — RINAE 069

Marzo 31 de 2017

María y Pilar iViendoza
Socia



"Ts Tassis Sanngs Compay S A
[uta - Ecuador

Estadode Svación Financiera
de dicemiso de 2016, conciias comparatuas de 2015

(Espiesado en Dólios dels Estados Unidos de Aménos. US$)

    

205
estable

Aci Botas 2018 Inca 22)
Aciroscocentes;
Efecto en cay bancos 5 Us tssez0s 090707
Cuentosporcobrar comescoles y oie
cuentas gor cobras neto 7yia 2ASASESO 307585

Inventados a 1877529 19.207.551
ActvOS resrtendes gara venta a 5770488 5735n
Pagos antgados 120.19 181.320

Total actwos comentas BAS45158 0819843
Asios no carentes

Propieda, plata y equipos, nto 10 120595313 12IIOGON
Actos nisnghles " 2832405 SIA
Orosactos 95:90 mA

Total ctwos na comentas IO IAE BOI
Total actuos. ss 215291182, 220.051.090,

Patumono.
Pasmos atentas

Préstamosy obhgacionos fnanorrss 1 Us asOsIe 17102887
Cuentasporpagar comarcales y os cuentas
y gnsts por pagar ye soms72 0120405

Iempuasto a anta pos pagar “ 1142708 2313.68
Benaños a empedos 1 2,140,487 2851228

Total pasivoscosa 106.531 504

Pasmos no cortantes
Préstamosy obigacionasfrances e Tas 2857 1S
Impuesto dedo « 1302.81 1.461.088
Benañaos a empleados 1 9261728 5052

Total paswos ro conter dOS1a55
Total posos 19OSOTGOS_ 156348,129

Patrono: 16
Capital acciones ol
ones peraumentas de capal 50.56 5x7
Resenos 15:80,165 15270.718
Fresulsdos acumulados (192071, (Aaa,

Totopalamonto ta SAJESIET 63705901
Total gastos y pstamorio Us; zisastimz 22005180   

  

 

He CremeCali
Apadarado Genaral

asnotas adjuntasson pers ntegrama de estos estados fnencieros

 

2m4
osabtecdo

(Sota 22

5700
25490009
27191 560
737
126907,

95068125

127959:50
26297999
35098

150,982,741
220,50,886

soso
7390509
3342547
4225219
121 045

000,000
100,88
5481928

59,702064
154.909.909

2520175
22745881
14,566,102
d67i927a1
85246:957

220,750.98

 

 



“ho Tosalia Spungs Company S A.
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Las notas adjuntas son parteintegrante de astas estados financieros
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The Tesalia Springs Company 5 A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016

(Expresado en Dólares de fos Estados Unidos de América US$)

Entidad que Informa

The Tesalta Sprmgs Company $ 4. ("la Compañsa”) fue consutuida en la cuudad de Qurto
Republica del Ecuador en 1921 y sus operaciones consisten en la explotación e
industnalización de agua natural agua muneral gas carbónico y hielo seco así como la
producción de bebidas isotónicas y carbonatadas, y aguas saborizadas productos que la
Compañía produce y comercializa bajo marcas comerciales propias y licenciadas

El principal accionista de la Compañía es JOLTESY S A compañífa con domicilio en Uruguay
y quien posee el 99% de las acciones, y que a su vez es subsidiana Cabcorp Ecuador
Severages Company LLC — siendo su matnz fal el grupo centroamericano The Central
Amenes Botting Corporation CABCORP compañia dormciliada en las Islas Virgenes
Brrtanicas

En el año 2014 Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC y CTB Ecuador SL compania
poseedora del 100% de las acerones del Grupo Tropical acordaron constituJOLTESY 5 A,
(entidad propistania del 99 29% de las acciones de la Compañía) en la que cada grupo aportó
las acciones de su Compaña y se distribuyó el paquete accionario de la nueva entidad
correspondiendo el 85% y 15% a Cabcorp Ecuador Beveragss Company LLC y CTB Ecuador
SL. respecuwamente Durante el 2014, The Tesalta Springs Company 5 A adguino a su
valor en libros los activos y paswos delas Compañas operativasy otras relacionadas del Grupo
Tropical compañias que por efecto de la transacción antes referida consutuyen partes
relacionadas por accionistas comunesa The Tesala Sprmgs Company S A (ver nota 18)

Desde septismbre del 2015 la industria de bebidas inició con una desaceleración que se
acentuo en el 2018 con la contracción económica y otros eventos tales comoel terremoto e
Incrernento en el impuesto a los consumos especiales (ICE) Los prineipales impactos enel
2016 que tuvo la compañía en base a lo anteriormente comentado fue

Portafolios rentables perdiendo mercado por accionesrealizadas porla competencia

Impuestos no capitalizados en ciertas bebidas tales como 55 CSDs Sports Dnnks y
Energy debido a no movimientosde la industria

Detenoro del Precio Promedio y Contraccion del Volumen en 7 3%

Disminucian de la demanda por desaceleración de la economia

Reformulaciones en bebidas que requmeron rapidez aseruvidad y aceptación del
consurnidor

La Compañía ha proyectado sus operaciones para el 2017 considerando que se mantienela
contracción económica por lo tanto enfocara sus estrategias en la recuperacion de la
rentabilidad del negocio en ventas de marcas mas rentables defenderá el price pont asi como
también mejorará la eficiencia operativa de sus operaciones

(Continua)
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The Tesalia Springs Company S A

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América US$)

Bases de Preparación de los Estados Financieros

ta)

tb

del

da)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparadosde contormidad con las Normas
Intemacionales de Información Financiera (NFS)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision porla Administracion de
la Compañía el 31 de marzo de 2017 y segun las exigencias estatutarias serán
sometidos a la aprobación de la Junta General de Accionistasde la misma

Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico con
excepción de la propiedad planta y equipos (excluyendo los actos de mercado —
envasesy cajilas) para las que se aplco el metodo de revaluación Ver nota 3 (f

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de America, que es la moneda funcional de la Compañia A menos que se indique lo
contrano las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las MIIFs requiera que la
Administración de la Compañía efectue juicios estimacionesy supuestos que afectan
% aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos pasivos
ingresosy gastos Los resultados reales pudieran cifenr de estas estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevames se revisan bajo una base comunua Las
revisiones de las estimaciones contebles son reconocidas en el periodo en quelas
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado

1 Juicios

En relacion a los juicios reahzados en la aplicación de las politicas de contabilidad,
la Adrrunistración informa que nmngunode ellos ene un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos

1 Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La información sobre supuestos e meertdumbres de estimacion que tienen un
nesgo significativo de resultar en ajuste material en el año que terminael 31 de
diciembre de 2018 se moluye en las notas 11 - Actwos intangibles, revision por
detenoro de activos intangibles de vida indefwida nota 15 — medición de
obligaciones por beneficios definidos supuestos actuanales claves la nota 14
impuesto diferdo nota 9 — activos menterudos para la venta valor razonable y la
nota 10 Propiedades planta y equipo vidas utiles

(Continua)

 



TheTesalta Spnngs Company S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America US$)

1 Meritcion de Valores Razonables

Algunas delas polítcas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medición de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros La
Compañia utilza la medicion de los valores razonables principalmente para
propósitos de (1 reconocimiento metal (1) revelaciony (ul cuando existen Indicios
de deterioro tratándosa de activos no financieros

Cuandose mide elvalorrazonable de un activo o pasivo la Compañia Utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posibls De acuerdo a las NlIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basaen las variables usadas en las 1écnicas de valoración
como sigue

- Nivel 1. precios cotizados no ajustados) en mercados actwos para actwos o
pasivos idénticos
Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en al Nivel 1 que
sean observables para el sotvo o pasio, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (dervados de los precios)
Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables

$1 las vanables usadas para medir el valor razonablo de un acto o paswo pueden
clasificarse en neles distntosde jerarquía del valor razonable entoncesla medición
del valor razonable se clasica en su totalidad en el mismonel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medición total

Cualquier transferencia entre los niveles dejerarquia del valor razonable se reconoce
al tnal del penodo en el cual ocurrió el cambio

En la nota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valoresrazonables

(8) Politicas Contables Significativas

Las políticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente

a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro entero sea
indicado.

ta) Clasificación de Saldos Cornentes y no Cornentes

Lossaldos de aciwos y paswos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en función de su vencimiento, es decir como comentes aquellos con
vencimiento igual o infenor a 12 meses los que están dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compañía y como no cornentes los de vencimiento superior a dicho
periodo

(Continua)
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TheTesaha Springs Company $ A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America US$)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones an moneda extranjera son converudasa la moneda funcional de la
Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones Los activosy pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras la fecha del estado de situacion
tianciera reporte son convertidosa la monedafuncional a la tasa de cambio de esa
fecha. Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas
en resultados

rumentos Finanos

La Compañia clasifica los activos financieros no derwadosen las categorias préstamos
y partidas por cobrary dispombles para la venta y clasifica los pasivos financieros no
derwados en la categoria de otros pasivos financieros

1 Activos y Pasivos Financieros no Dervados - Reconocimientoy Baja

La Compañia reconoce micialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros activosy pasivos
fmancieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compañía
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del mstrumento

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo denvados delactivo expiran, o cuando transhiers los derechos
a recibirlos flujos de sectivo contractualesdel activo financiero en una transacción
en la que se transfieren substancialmente todos los mesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del actvo financiero Cualquier parucipación en los
activos financieros transferdos que sea oreada o retenida porla Compañia se
reconoces corno un activo o pasivo separado

La Compaña da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han exprado

Losactivos y pasivosfinencieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compañsa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de Iiguidarlos sobre
una base neta o de realizarel acto y liquidar el pasivo simultáneamente

1 Activos Financierosno Derivados Medición

Prestamosy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partdas por cobrar son acuvos financieros con pagos fijos o
dstermiables que no se cotizan en un mercado activo Estos actos inicialmente
se reconocenal valor razonable mas cualquier costo de transacción directamente
awibuble  Postenor al reconocimiento inicial los prestamos partidas por cobrar
so valonzán al costo amortzado usando el método de nterós efectivo menos las
pérdidas por detenoro Los préstamos y parudas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

(Continúa)
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Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se componede lossaldos del efectivo disponible en
caja y depósitos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compañta en la
gestión de sus comprormsosa corto plazo

im Pasivos Financieros no Dertvs Medicion

Los otros pasivos financieros son reconocidos Íimcialmente a su valor razonable
menos cuslquier costo de transaccion directamente atribuible Postenor al
reconocimiento inical, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de terés efectivo

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras.
y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar

iv Capital Acciones

Las acciones ordinanas (única clase de acerones emitidas por la Compañia) son
clasificadas como patimomio Los costos inorementalesatnbulbles directamente a
la emisión de acciones ordmanas de haberlos son reconocidos como una
deducción del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario

Inventarios

Los inventarios se valonzan al costo o al valor neto de realización el que sea menor El
costo de los inventarios de productos terminados se determina por el método del costo
estándar que se aproxima al método promedio, rmentras que el costo de las materias
primas suministros y materiales y repuestos se determina por el mérodo promedio
ademasde las importaciones en transito que se llevan al costo especifico. El costo de
los mventarios incluye todos los costos incurndos para adquinr los inventarios los
costos de preducción o conversion y otros imcumndos para llevar el inventario a Su
localización y condición actual

Enel caso de los mventanos producidos y de los productos en proceso los costos
moluyen una parte de los costos generales de producción en hase a la capacidad
operanva normal

El valor neto de realización es el precxode venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta

Aotwos Mantenidos para la Venta

Los actwos no comentes, o grupos de activos para su disposición compuestos de
actos y pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta s1 es altamenteprobable
que sean recuperados fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposición por lo general se miden al
menosvalor entre el mporte en libros y su valor razonable menos los costos de ventas

¿Contna)
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Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificación micial de activos mantenidos para
la venta o manteridospara distribución a los propietanos y las ganancias y pérdidas
surgidas en la medición postenor se reconocen en resultados

Cuandose han clasificado como mantenido para la venta los actos intangibles y la
propiedad, planta y equipos no siguen amortzándose o deprecindose

Propiedad, Planta y Equipo

1 Reconocimentoy Medición

En el año 2012 la Compañas adoptó el modelo de revaluación como política de
medición de la propiedad planta y equipos(excluyendo envases y cajilas) y crerta
propiedad planta y equipo adquirida en 2014 a compañías relacionadas fue
registrada al valor en libros (vease nota 18) Bajo el modelo de revaluación la
propisdad planta y equipo ss contabiliza por sus valores ravaluados, que son sus
valores razonables en el momento de las revaluaciones menos la subsecuente
depreciación acumulada y subsecuentes pérdidas por deterioro de valor Las
evaluaciones se efectúan con suficiente frecuenta, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada ponodo

Cuandoel valor en libros de la propiedadplanta y equipos se incrementa como
resultado de una revalvacion, este aumento se reconoce directamente en otros
resultados integrales y se acumula en el patamomio, en el rubro de superávit de
revaluación Sm embargo,el meremento se reconoce en el resultado del penodo
en la medida en que sea una reversión de un decremento por una revaluación del
mismo activo que previamente fureconocido en el resultado del pertodo De otra
torma, cuando el valor en libros de la propiedad, planta y equiposdisminuya como
consecuencia de una revaluación tal disminución se reconoce en el resultado del
perfodo Sin embargo la disminución se reconoce en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superávi de revaluación en relación
con ese activo. Esta disminucion reduce el importe acumulado en el patrimomio
contra la cuenta de superavit de revaluación

El superávi por revaluación se transfiere en su totalidad a resultados acumulados a
la fecha de disposición del activo

La propiedad, planta y equipos se reconocen comoactivo si es probable que se
denven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determanado
de una manera fable. El costo incluye los gastos que directamente son atribuibles
a la adquisición del acuvo El costo de activos construidos porla propta entidad
Incluye

El costo de los materiales y la mano de obra directa

Cualquier orro costo directamente atrbbulble al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su Uso previsto
Los costospor prestamos capitalizados

(Continua)
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Los programasde computación adguindos que están mtegrados a la funcionalidad
de los equiposrelacionados son capitalzados como parte de los respectivos
equipos

Cuandopartes de una partida de propiedad, planta y equipo poseenvidas utiles
distuntas son registradas como partidas separadas (componentes importantes) del
acto

La ganancia o perdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados cuando se realizan o se conocen

Postenares

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida utl del actwo o Su
capacidad productiva, son capitalizadassólo s1 és probable que se denven de ellos
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de
manera table Los costos de reparaciones y mantemmientos de rutina en
proptedad planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad planta y equiposse calcula sobre
el monto deprecible que corresponds al costo del achvo, u ptro monto que se
substituye por el costo De conformidad con la política de la Compañía no se
espera recuperar valor alguno al fal de la vida únl estada de los bienes de
propiedad planta y equipos, y en concordancia con esto no se definen valores
residuales La depreciación de los elementos de propiedad planta y equiposse
reconoceen resultados y se calcula por el método de Iínea recta con basea las
vidas utles estimadaspara cada componente de propiedad planta y equipos Los
terrenosno se deprecian

Los elementos de propiedad planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
queestan instaladosy Iistos para su uso o en el seso de los activos construidos
imernamente, desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones
deser usado

Las vidas utiles estmadaspara el período actual y comparativo son las siguientes

Edificios entre 15 y 70 años
Maquinanasy equipos entre 5 y 30 años
Activos de mercado entre 2 y 10 años
Vehículos entre 8 y 15 años
Equipos de computación entre 5 y 8 años
Muebles y enseres entre 5 y 15 años
Mejoras a propiedades arrendas Penodo de arrendamiento

(Continua)
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Los métodos de depreciación vidas útiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario

(9) Actos Intanabbles

Marcas

Las marcas estan valonzadas al costo atniburdo menoslas pérdidas acumuladas por
deteniaro en caso de existir. El costo atribuido fue determmado por un pento
independiente con base al valor razonable El valor razonable se determino
considerando los flujos de caja futuros esperados del acto ajustados para
representar la contribución neta de la marca al propietano descontandolos flujos
de caja libre a una tesa de descuento constante (costo promedio ponderado de
captal Otros factores considerados en la valoración son los partepantes del
mercado los ciclos de vida de los productos la participacion del mercado histona
de la marca y las expectativas de crecimiento as, como los montos (proyecciones
de ingresos costosy gastos) y oportunidad de los flujos de ceja futuros (volúmenes
de comercialzación y precios)

Las vidas útiles de las marcas se han determinado corno definidas, basados en

queel valor de las marcas se mantiene dado el historal de ingresos,flujos de caja
esperados, partapación de mercado y la mtención y capacidad de la Compañla de
mantener inversiones de mercadeo en el futuro previsible, para preservar el

posicionamiento la fidelidad la cobertura de los canales de distribución, la

partaipación del mercado y consecuentemente el crecimiento en ventas

Los activos intangibles de vida indefinida son evaluados por detenoro al menos
anualmente si el valor en libros excede su valor razonable, determinado por
descontarlos flujos de caja futuros, una pérdida por deterioro es reconocida por un
monto iguala tal exceso

Derechos de no Competencia

Los derechos de no competencia adquiridos se miden a su costo de adquisicion
menos la amortización acumulada La vida útil de los derechos adquindos se ha
estimadoen tres años que esel plazo de duración de los derechos quese estableció
en el contrato véase nota 11

Derechos Adguiridos — Acuer Distribucion

Los derechos por acuerdos de distmbución se miden a su costo de adquisicion
menosla amortización acumulada La vida Útil de estos derechos esta en función
del acuerdo suscrito entre las partes el que establece un pertado de seis años o
hasta alcanzar las metas de volumen establecidas lo que ocurra primero véase
nota 11

Licencias- Programasde Cómputo

El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a
estos activos y 88 presenta neto dela amortización acumulada y pérdidas por
detenoro

(Continua)
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Los desembolsos postenores son capializados solamente si aumentan los
beneficios económicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos
desembolsos Todoslos otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando
se incurren

La amortización de las licencias se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base en el metodo de linea recta durante la vida util estimada delos
mismos desdela fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida uti
estimada para el perfodo en curso es de tres años

dh Deterioro

1 Aci ncieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación
Inanciera para determnar si exite evidencia objetiva de detenoro Un acuvo
Imanciero está deteriorado si existe evidencia objetiva de dsteroro como
consecuencia de uno o más evemtos de pérdida ocurdos despues del
reconocimiento micial del activo y ese a esos eventos de perdida han tenido un
efecto negatwo en losflujos de efecto futuros del acto que puede estimarse de
manera fiable:

La evidencia objetwa de que un activo financiero esta detenorado puede imclur el
Íineumplimianto de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no considerara en otras
errcunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores condiciones económicas
quese relacionan con ¡ncumpliruento, desaparición de un mercadoactivo para un
imstrumento y datos observables que indican que extste un descenso medible en
los flujos de efectos esperados de un grupo de activosfinancieros

La Compañia considerala evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todaslas partidas por
cobrar indwidualmente significativas son evaluadas por detenoro específico Los
activos que no son idwidualmente significativos son evaluados por derenoro
colectivo agrupandolos activos con características de riesgo similares

Una pérdida por derenoro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortzado se calcula como la diferencia entre el valor en llbros del activo y el valor
presente de los fluyos de efectivo futuras estimados descontados a la tasa original
de interes efectiva Las pérdidas se reconocen en resultadosy se reflejan en una
cuenta de provision contra los prestamosy partidas por cobrar El interes sobre el
activo deteriorado continua reconociendose a través dela reversión del descuento
Cuandoun hecho que ocurra después de que se haya reconocido el detestoro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya esta dismmnución se revierte
contra resultados

(Continúa)
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11 Activos no Financieros

El valor en libros de los acuvos no financieros de la Compañía diferentes a
inventenos e impuesto a la renta difendo esrevisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinarsí existe algun indicio de detenoro $1 existen
teles mdicios entonces se estima el importe recuperable del activo Se reconoce
una perdida por detenoro si el valor en llbros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperaba

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efecto es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efecuwo futuros esumados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto querefleja
las valoracionesactuales del mercado sobre elvalor del dinero en el tiempoy los
nesgos específicos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo

Para propósitos de evaluación del derenoro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos que
generan flujos de entrada de efeciwo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flyyos de entrada de sfectvo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados Las perdidas por
deteroro se remerten si existe un cambio en los estimados utilzados para
determinar el importe recuperable Cuandose revierte una pérdida por detenoro
el valor en libros del activo no puede excederel valor que habría sido determinado
neto de depreciación o amortzación sí no se hubiese reconocido Una perdida por
deterioro

( Baneñoros a los Empleados

1 Beneficios Post Empleo

Planes de Beneficios Defiudos Jubilación Patronal e Indemzación por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplida un tempo minimo de servioro de 25 años en una misma compañía
el que calfica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos
separados Ademásdicho Código del Trabajo establece que cuando la relacion
leboral terrano por desahucio el empleador debera pagar una indemización
calculada con base en el número de años de servicio

La obligacion neta de la Compañuarelacionada con el plan de jubiación patronal e
indemnización por desahucio se determina por separado calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores, ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el metadode costeo de credito unitario proyectado

(Continua)
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La Compañia reconocela totalidad de fas ganancias o pérdidas actuanales que
surgen de los planes de beneficios definidos,en otros resultados integrales y todos
los gastos relacionados con fos planes por beneficios definidos,icluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados

Cuando tengan lugar mejoras o reducawnes en los beneficios del plan la
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados porlos empleados o la ganancia o perdda por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados La Compañía reconoce ganancias y
perdidas en la hquidacion de un plan de beneficios defimdoscuando esta ocurre

u Beneficios a Corto Plazo

Las obligacionespor beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
une base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus sercios o el beneficio es devengado por ellos

Se reconoceun pasivo si la Compañra posee una obligación legal o implcrta actual
de pagar este monto como resultado de un semicio entregado por el empleado en
el pasado la obligacion puede ser estimada de manera feble Las pnncipales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Código del Trabajo

1 Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con conungencias origmadas en reclamos
lugios multas o penalidades en general se reconoce comopasivo en el estado de
tuación financiera cuando existe una obligacion legal o Implicita resultante de eventos
pasados es probable que sea necesano un flujo de salida de beneficios económicos
para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera hable

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de Impuesto que refleja la valoración actual del mercado
sobre el valor del emero en el tempoy los riesgos específicos de la obligación El
saneanento del descuento se reconoce como costo financiero

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del
estado de situacion financiera tomando en consideracion los nesgos e incertidumbres
que todean a la mayoría de los sucesos y ercunstancias concurrentes a la valoracion de
estas

Conunda)
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Cuandonoes probable que un flujo de salida de beneficios economicossera requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera frable la obligación es revelada como un
paso contingente Obligaciones razonablemente posibles cuya extstencia será
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas comopasivos contingentes a menosque la probafulidad de un flujo de salida
de beneficios económicos sea remota No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes

Reconocimiento de Ingresos Ordinanos y Gastos

1 Venta de Productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actidades
ordinanas son reconocidosal valor razonable de contrapartida recibida o por recibir
neta de devoluciones descuentos, bonificaciones u rebajas comerciales y del
impuesto que graven la venta Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que los nesgos y beneficios significatwos denvados es la
propiedad de los bienes son transfendos al comprador, es probable que ss reciban
los beneficios económicos asociados con la transaccion los costos incurdos y las
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compaña no conserva para si ningán involucramiento en la administracion actual de
los bienes vendidos Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios vana dependiendo de
los términos indwiduales del contrato o acuerdo de venta, sin embargo para las
ventas dentro de la junsseicción de la Compañia, la transferencia generalmente ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones delos clientes En el caso delas
ventas fuera de la junsdicción de la Compañía la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte porla empresa encargada en el puerto de
embarque

1 Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros

Ingresos Financieros y Costos Financieros

El imgreso o gasto por interés es reconocido utilizando el metodo de interés efectivo
Los costos por préstamos que no son drectamente atribuibles a la adquisición la
construccion o la produccion de un activo que calfica para capitalización de Interés se
reconocen en resultados usando el métodode interés efectivo

(Contnúa)
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Arrendamientos

1 Actos Arrendados

Los acuvos mantenidosporla Compañia bajo arrendamientos que transfieren a la
Compañía prácticamente todoslos nesgos y ventajas relacionadoscon la propiedad
son clasificados comoarrendamientos financieras En el reconocimiento intcral, el
activo arrendado se mide por un importe igual al menor entre su valor razonable y
el valor presente de los pagos muumos por arrendamiento. Los activos mantenidos
bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos Operativos y no se
reconocen en el estado de situación financiera de la Compañía

11 Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en

resultados bajo ol metodo Iineal durante el peroo del arrendamiento

Impuesto a la Renta

El gasto por impuestoala renta está compuesto por el impuesto cornente y el impuesto
difóndo El impuesto a la renta cornente y el «ifendo es reconocida en resultados,
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente

1 Impuesto Cornente

El mpuesto cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la uulidad gravable
delaño utlizandola tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de años anteriores

" Difera

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales

exsstentes entre el valor en libras de los activos y pasos reportados para
propósitos Iinancieros y sus correspondientes bases tributarias No se reconoce
impuesto a la renta difendo por las drierencias temporales que surgen en el
reconocimento micial de un activo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios, y que no afectala utildad o perdida tinanciera mi gravable

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compañía espera a la fecha del estado de srtuación
financiera recuperar o liquidar el valor registrado de sus activosy pasivos

El impuestoa la renta difrdo es medido a la tasa de Impuesto que se espera
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la techa del

estado de situación financiera

(Contnta)
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensadosy consecuentemente
se presentan en el estado de situación financiera por su Importe neto si existe un
derecho legal exsgíble de compensarlos pasivos y activos por Impuestos cornentes,
y están relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la mismaautoridad
tributaria pero pretenden liquidar los pasivosy activos por impuestos corrientes en
forma neta o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serán realizados al
mismo tiempo

Un áctwo por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tributanas
trasladables a ejercicios futurosy diferencias temporales deducibles en la medida

en que ses probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados Los activos por impuestodiferido son revisados en cada

techa del estado de srtuación financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados

im Exposicion Tributaria.

Al determmar los montos de los impuestos comentes e impuestos difendosla
Compañía considera el impacto de las posimiones fiscales inciertas y s1 pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compañia cree que la
acumulación de sus pasivos tributanos es adecuada para todos los años fiscales
abiertos sobre la hase de su evaluación de muchos factores, icluyondo las
interpretaciones de la ley tnbutana y la expertencia anteror Esta evaluación
depende de estimacionesy supuestosy puedeinvolucrar unaserie de juicios acerca
de eventos futuros Puede surgr nueva información que haga que la Compaña
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el período en que se
determinen:

Normas Nuevasy Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aun no Efectivas

Las muevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aplicacion antiupada es permitida sin embargo tales normas no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos

NIF16 Ingreso de Actvidades Ordinarias Proceriente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen Ingresos de
actividades ordinanas, cuándo se reconocen y en qué monto La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimmento de ingresos incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actwidades Ordinanas” la NIC 11 “Contratos de Construccion”y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelización de Clientes

La NIIF 15 es efectiva para pertodos anuales que cormencen en o después del 1 de enero de
2018 Su adopción temprana es perrmuda

La Compañia esta evaluandoel impacto potencial sobra los estados financieros resultante de
la apiicación en la NIIF 15 La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma

(Continua)
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NIE 9 instru os

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 Instrumentos
Financieros. Reconocimiento y Medición” La NIIF 9 moluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, meluyendo un nuevo modelo de perdidas
crediticias esperadas para calcular el deteroro de los activos financieros y nuevos
tequermuientos generales de contabilidad de coberturas La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas conel reconocimiento y baja de mstrumentosfinancieros de la NIC 39

La NIF 9 es efectiva para perodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de
2018 con adopción tempranapermitida

La Compañía no planea una adopcion tempranade esta normay espera que la adopción de la
NIIF 9 no tenga un impacto importante en sus estados financieros

NIIE 16 Arrendarmentos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendarmento para los arrendatarios Un
arrendatanio reconoceun activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el acto
subyacente y un pasivo querepresenta su obligación de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientosde bienes de bajo valor La contabilidad del arrendador permanece sirallar a
la norma actual es deer, el arrendador continua clasificando los arrendamientos como
financieros u Operativos

La NIIF 16 reemplaza les actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17
Arrendamientos CINIIF 4 Determinarsí un Acuerdo contiene un Arrendamiento SIC-15
Arrendamientos Operativos. Incentivos y SIC 27. Evaluar la Substancia de las Transacciones
son la Forma Legal de un Arrendamiento

La NIF 16 es efecuva para periodos anuales que mcian en o después del 1 de enero de 2019
Se permíte adopciontemprana para entidades que apliquen NIF 15 - Ingreso de Actwdades
Ordinanas Procedente de Contratos con Clientes en o antesdela aplicación inicial de NIF 18

La Compañaa ha iniciado el proceso de evaluar el Impacto potencial resultante de la aplicación
de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del metodo de transición elegido de la
extensión en la cual la Compañía utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas
excepciones

La Compañta no planea una adopcion temprana de esta norma y está analizando los impactos
de la adopcion de la NIIF 16 en sus estadosfinancieros

Otras Nuevas Normaso Modificaciones a Normase Interpretaciones

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significatwo sobre los estados financieros
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Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmiendaa la NIIF 2)
Venta o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendasa la NIIF 10 y NIC 28)
Inciauva de Revelación (Enmienda a la NIC 7)
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
ala NIC 12)

Determinacion de Valores Razonables

Las pollucas contables de la Compañte requieren que se dstermnen los valores razonables
de los activos y pasivos financierosy no financieros para propósitos de valoración y revelación
conforme los enteros que se detallan a continuación Cuando corresponda se revela mayor
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valoras razonables
enlas notas especificas referidas a ese actwvo o pasivo

Pré; Ps rar

El valor razonable de los préstamos partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectuvo futuros descontadosa la tasa de interes de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto de la
factura sel efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se determina al momento

del reconocirmento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados

financieros anuales

El monto en lbros de las cuentas por cobrar comerciales y Diras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo

Actos Mantenudospara la Venta

El valor razonable es el monto esumado en que los actwos mantenidos pará la venta podran
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor

dispuestos en una transacción en condiciones de independencia muva postenor a un
adecuado mercadeoy en la que ambas actúan voluntariamente

El valor razonable de los actos mantenidos para la venta fue determinado por un perto
¡ndependiemey para propósitos de revelacion (medicion categorizada en al nivel 2 de valor
razonable — vease nota 2 d 1a la fecha del estado de situación financiera

yo: Yeros

El valor razonable. que se determina al momento del reconocirmento inicial y para propositos
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interes descontados la tasa de interes de
mercado a la fecha de medición

Los préstamos y obligaciones presentantasas de mercadoque se asemejanalvalor razonable
vease nota 12

Los montosregistrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimisntos en el
corto plazo

(Continua)
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(6) Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos es el siguiente

2016 2015 2014

Electwo en caja us$ 28,248 33,437 26.088
Depósito en hancos 15315488 _6934285 578,215

Efecto en caja y bancos US$ _15343734 6967672 5734283
 

(7) Cuentas por Cobrar Comerorales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan comosigue

Notas. 2016 2018 2019
Cuentas poroobrarcomerciles
Clientes locales US 14166767 15795 514 1081 78
lentes del extenor 18 115345 A) 178068,
Compoñas rescinads ” 83 591 216.674 280,842

14,368,708 16 122.898 Vadoda7
Provisión pata dotande cuentas
porcabras comerolas (00992 00497) (268 1991

Cuantas gorcobrar comsrsalas, nto ” 1,295,208 15 052,502 19 054-428

ras cuentas por cobrar
Campañas relacionadas 13 59/8m 2025 866 543 798
PegsiCo. Inc AM a 1889518 3422214 3369013
PepsiLaptan Intamactanal Lu 2 507 058,
MecrorentS.A, $2 19 4220.69 4220058
San MiguelIndustnas Ecuador (3) 983,248
Impuesto al valor agregado IVA) 227681 2,085,982
Astenciones en lo fuetede
impuesto al valor sosegado (VA) 108 878

Crédito tnbutano de Impuestoa la canta
Antipos. sanciones 6 mpuesto la
salda de divas 1 1282,183 2.201267 3,441:487

Anteigos a provsdaros 422.193 147018 212762
Préstamos y enicipos a empleados 70846 27575 166,582
Oros 172490 1398791 122.047

” 10540574 17258 193 11295,621
Tots! cuentospor cobrarcomerciales
y oras cuentas porcobrar Usg 24906580 33207895 25 890,049

(1) Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de otras cuentas por cobrar PepsiCo Inc
corresponde a los reembolsos de gastos de publicidad marketng y otros gastos
incurridos por las marcas licenciadas y franquicias de la Compañss acorde a los
correspondientes contratos, véase nota 21

(Continua)
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(2) El:15 de diciembre de 2015 la Compañia celebró una promesa de venta con la Compañía
MacrotentS A sobre un terreno ubicado en la cwudad de Quito estableciendose un precio
de venta de US$4,220,059. El saldo de unidad en venta de propredad planta y equipo
incluye US$] 457 196 correspondiente a esta transacción (véase nota 19) la fecha de
este nforme la Compañía ha obtenido los permisos municipales y estima realzar la
esentura de compra y venta y conclur con eltramite el mes de junio de 2017

(3) AL31 de diciembre de 2016,el saldo por cobrar a San Miguel 5 A, se onginapor la venta
de resina debido a que este proveedortens agotado Su cupo de importación porlo que
la Compara realizo esta adquisición

El movimiento de la provisión para detenoro de cuentas por cobrar es como sigue

2018 2015 2014

Saldo al wow del año us$ 70.497 266 199 470.838
Cargo a gastos 838 712
Casígos (185 702) (1093 361)
Saldo al final del año uss 70487 79,497 208 199

La exposición de la Compañas al nesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17

inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente
2018 2015 2014.

Productos terminados US$ 5288712 AB8Y 57 6189694
Mercadada dispomble para la venta 221 868 315 393 753 061
Mataras primas 7692765 10081554 13234881
Materiales, repuestos y suministros 4992,110 4456 648 4116375
Importaciones en tránsito 61814 320,504 187 578

 

US$ _18775259_ 19837551 27181569
 

Durante el año 2016 las matenas pnmas, matenales suministros y los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costos de las ventas ascendieron 8
US$83 961 013 (US$118 614 788 en el 2015)

En el 2016 la Compañía castigó con cargo a resultados Inventarios de materia prima y
productos terminados por US$2 351 610 (US$1 880 570 en el 2015)

Activos MantenidosPara la Venta

La Administración de la Compañia se ha comprometido con un plan para vender ciertos activos
que no serán utilizados en la operacion En consecuencia tales activos se presentan como.
activos mantenidos pata la venta en los estados fmancieros adjuntos al 2018 y 2015 La
Adimunstracion comenzólas gestiones para vender este grupo de acuvos desde el 2014

¡Continua
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$)

Al 31 de diciembre de 2016,los actwos mantenidos para la venta se presenta al costo, el que
no excede su valor razonable menos los costos de venta (véase nota 5) y se componede los
siguientes

2018 2015 2014

Terrenos us$ 3288337 3 288 297 2288 337
Esiiesos 1699 280 1699 260 1698 260
Maquinarias y equipos 141 447 139 456 416784
Vahículos 841 422 746 658 1732 836

Uss _5770400 5 873 611 7137217

El detalle y movimiento de activos mantenidospara la venta es como sigue

Hequrenas
Josenos  Eóficws  _yemipoo Vehículo Tol

Saldo 2131 de distombre de 2014 US$ 3288,337 1889260 418784 1782838 7187217
Adicionas 14.200.000 14 000,000,
Ventasy bags (14271328 _1996,2781 (16,782,606)

Solo 91 31 dediciembre de 2015 3288337 1699260 19BA58 746558  58786M
Transferenca de propiadad, planta y
exupos 2851 035 2551008
Ventasy bags 12549 DH _OS138L (2759 1801

Soldo 9131 de cictembre de 2016 US 8288337, 1 BOB280.  18LA87 Gaaz? 5770466

En septiembre de 2015 la Compañaa adquinode un proveedor principal (Cistaltech) los bienes
muebles e inmuebles correspondientes a las operaciones de fabricación de preformas PET y
tapas de plásuco materiales que son utilizados por la Compañía en el llenado de ciertas
bebidas El monto de esta compra-venta fue de US$20,000 000 e icluyó la compra de
maquinanas y equipos valorados en US$14 000 000 y de terrenos e instalaciones por
US$6,000 000 al precio pactado fue pagado de la siguiente forma 1) US$16,503 957
mediante la absorción de deudas bancarias mantenidas por Cnstaltech y la diferencia
mediante transferencias bancarias Los btenes muebles consistentes en maquinanas y
equipos fueron registrados como actvos dispombles para la venta dada la mtención de
recuperarlos a traves la venta

Posteriormente en septsmbre de 2015 la Compaña negoció con San Miguel Industrial
Ecuadorla venta de los equiposy maquinarias quetormabán parte de la Inea de producción
de preformas, includo sus equipos auxllares y componentes a un precio de venta fue de
US$10,000,000 el cualfue pagado de contado,el acuerdo comtempla la venta de los activos
en los términos de “como está y donde está” lo que ineluye la entrega de los equiposy
maquinarias bajoel estado de funcionarmento actual y en las condiciones estado y lugar en
queestos se encontraban al momento del pago total__Asi también, en esa fecha los activos
correspondientes a la fabricación de tapas fueron vendidos a la Compañía ALUCAP por el
monto de US$4 000 000 precio que pagado de contado por dicho provesdor Ambos
proveedores mantienen suseritos con la Compañías contratos de suministrosa largo plazo

¿Contindaj
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En el año 2016, la Compañía transfirió de propiedades, planta y equipos (en construcción) los
activos relacionados al proyecto Linea lata por valor registrado de /S$2 651 035. El 31 de
diciembre de 2016 la Compañía en acuerdo de venta con la compañia Pelwey S A tjaron un
precio de venta de US$293,240 el cual a la fecha de cierre los estadosfinancieros ya fue
cancelado La pérdida resultante de esta venta fus reconocida en el resultado del ejercicio
ver nota 19

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiemode la propiedad planta y equipo es como sigue
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The Tesalia Springs Company S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca US$)

En Construccion

El detalle de construccionesen procesoes el siguiente

2018 2015

Compra de Camaras y equipos inos US$ 3150824 295 315
Overhaul y Mantenimientos mayor 1118 922
Sistema Contra Incendio Planta 513 587
Proyecto Binsk 483 345
Construcciones e Infraestructuras 271516
Planta Teatarsuento de Alluentes Industriales 339 544
Plama de Tratamiento Pnmanode Agus 157 559
Soplado en Linea para San Martín 104893
Proyecto Better Together 104 442
Aurnento de Capacidad de Translormadoros 104364
Marrata y Filiro Globo para Tratamiento 103 439
Moldes y Portamoides 713.801
Proyecto Linea Lata Plante Guayaquil 2651035
Proyecto Sap Agencias 1449 825
Sistema Pretratamiento Dascargas - 218 805
Vanos 633 029 742 707

US$ _7185 514 6 071588

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañia no mantiens garantias por sus obligaciones
financieras ya que estas facilidades son respaldadas por su case matnz

En el año 2015 terrenos, edificios y maquinarias y equipos con valor neto en libros por un
monto en agregado de US$1 511 230 se encuentran en garantía de los prestamos y
obligaciones financieras contraídos por la Compañía (ver nota 12] Las que fueron canceladas
y pertenecian a los activos pignorados de Ía Compañaa absorbida Delisoda S A y The Tesalia
Springs Company 8 A

Activos Intangibles

El detalle de la composicion del intangibles es comosigue

29
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(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America US$)

2016 2018 2014

Mareos
Cola Mas us$ 2826392 2228 392 8 828 392
Kola Gallito 5076723 5076723 5 076723
JugosDí 7.308 924 7808 924 7.808 924.

21710008 2rT003S 20038
Deterioro en marcas 4asna

20,233.32 2170008 A IOD3S
Derechos adquiridos (Acuerdo de no.
competencia con Corporación Azende) 7415265 7476284 7475264

O Amortización acumulada (752681 (sb 085] 787310
2166 199 4577964

Derechos adgumdos (Acuerdo de
de ventas de bebidas camonatadas y 16) 8 000,000 5 000.000

1) Amortización acumulado (989 177)
7010,823 5000000

Licencias y programas de software 2.297 444 787618
4) Amorazación acumulada (656 779) (34 128)

1 680,567 753 483
Uss _2eo24815 28699731. _26,8878088

ALS1 de diciembrede 2016, los activos intangibles estan constituidas por

1) Marcas" Activos de vida indefinida y corresponden a las marcas Del, Gallito y Más las
cuales se registran al costo Ala fecha de transicion a las NIIF la Compara usó la excepción
del costo atribuido permitda en la NIIF 1 — “Adopcion por Primera Vez”,para lo cual un
pento independiente determinóel valor razonable de las marcas usando proyecciones de
tos flujos de efectivo descontados

2) Derechos adquindos - acuerdo de no competencia En octubre de 2013 la Compaña
suseribio un contrato de compra de derechos de sub distnbucion con Corporacion Azende
S A mismo que permite a la Compaña retomar la distribucion propia de la marca
Gatorade, que hasta ese momento se encontraba delegada mediante un convenio de sub
distribución a Corporación Azende El contrato establece la transferencia de un listado de
clientes y el derecho a que Corporación Azende no distribuya bebidasisotónicas mbebidas
similares a la gama de productos de la Compañía durante un perodo de 39 meses El monto
total del acuerdo asciende a US$8 000 000 pagadode la siguiente forma 4) USS4 500 000
de contado 1) US$2 500 000 pagados a 39 cuotas mensuales iguales 1) US$500 000
pagado en el 2013 y US$500 000 pagados en el 2014_ estos valores no mcluyen el interes
implicito relacionados con los pagos a mas de un año el cual fue calculado usando el
método dela tasa de teres efectiva a una tasa de teres anual de 8% _AI31 de diciembre
de 2016 estos montos fueron totalmente amortzados

3) Derechos adquindos - acuerdo de ventas de bebidas carbonatadas y tó. La Compañia ha
suserito con el Grupo KFC dos cartas de entendimiento para el suministro de bebidas
carbonatadas agua con gas agua sin gasy te para ser expendidas en todaslas localidades
de propiedad del Grupo KFC conformese describe a continuación
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Acuerdo suscrito en diciembre de 2015 por un periodo de seus años el que noluye
además que The Tesala Spring Company reconozca al grupo KFC la suma de
US$5 000,000 pagaderos de la siguente forma Y US$1 000 000 hasta el 31 de
diciembre de 2015. 1) US$4 000 000 pagaderos hasta el pnmer trmestre del 2016

11 Acuerdo susortto en agosto de 2018 por un pertodo de sens años y sels meses el que
incluye que The Tesalla Spring Company reconozca al Grupo KFC la suma de
US$3000 000 pagaderos de la siguiente forma 1) US$1 000 000 hasta el 31 de agosto
de 2016, .) US$1,000 000 hasta el 31 de octubre de 2016 y m) US$1,000,000
pagaderos hasta el 31 de diciembre de 2016

El movimiento de los actwos intangibles de la amortización acumulada es comosigue

2016. 2015 2014
Saldo el 1 de enero US$ 295649731 26 387 998 28 879 748
Adiciones netos 3 000.000. 5 020021
Trensterencia de Propiedad planta
y equipos: 1449 825 787598

Detanoro de marcas (as Ta
Amorización del año (3 898 027 (2,525 881) (2 4917551

US$ _28 924815 29 649 731 26 387983

Prueba de detenoro para las marcas

El importe recuperable del valor de las marcas se basoen el valor razonable usandolos flujos
de efectivo descontados La mediciondel valor razonable se clasifico.como un valor razonable
nivel 3 sobre la bassde los datos de entrada en la técnica de valoración usada fver nota 2-d)

El método usado para determinar el valor de la marca se denomina como de uso economico y
considera que la marca teneel valor reconocido por el beneficio de contento economico que
a vevésde ella recibe su propietario en el uso comente Este metodo es esencialmente una
valoracion de flujo de caja, convenientemente ajustado para representarla contribución neta de
la marca al propistano y se basa en los flujos de caja libre esperados (proyectados) después
de impuestos descontando a una tasa de descuento aproprada

Los valores asignadosa los supuestos clave representan la evaluación de la gerencia de las
futuras tendencias en la industria correspondiente y se basan tanto en fuentes externas como
internas Los supuestos clave usados en el cálculo del importe recuperable se detallan a
conunuación

Tasa de descuento 4.58%,

La tasa de descuento corresponde a una medición despues de impuestosla cual se estima
sobre el costo de capital promedio ponderado de la industma, con un rango posible de
apalancamiento de deuda del 27% y a una tasa de merés de mercado del 7 98%

Las proyeccionesde fluo de efectivo incluyeron estimaciones específicas para cinoo años
y tasa de crecimiento temporal con posterioridad a esos cinco años
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El prosupuestó se estimó considerandola experiencia pasada ajustada porlo siguiente

- Elcrecimuento del mgroso se proyectó considerando un leve nel de crecimiento promedio
en base lo experimentadodurante el ultimo año que presentan disminución de volúmenes
en las ventas por contracción del mercado Se asumió que el precio de venta aumentaría
en línea conla infiación proyectada para los próximos cinco añosy que los incrementos en
volumenes obedecerán a mayor presencia en los puntosde ventas y defensa de los pumos
de precios lo que ioluye una mejora en la construcción dela relación precto/empaque y
aprovechamiento dela ecuacion precio/cantidad con la que actualmente participa en el
mercado

Respecto de los costos gastos,se utilizaron los del 2016, que presentaban una reducción
con relación a los años previos lo que favoreció a la mejora de los márgenes de la
comercialización

A la fecha de los estados financieros el importe recuperable estimado de las marcas Gallito y
Del exceden su importe en libros en US$2 768598 y US$2 110 985 respectwamente,
mientras que la marca Mas presenta un detenoro de US$1,476 714 con relacion a su valor en
libros, el cual fue reconocido en resultados del periodo

Préstamosy Obligaciones Financieras

Esta nota provee información sobre los termos contractuales de los préstamosy obligaciones
financieras de la Compania funico pasivo que devenga intereses),los que son valorzadosal
costo amortizado Para mayor nformación acerca de la exposición de la Compañuaal riesgo de
tasa de mterésy liquidez ver nota 17

Ya
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El prestamoa largo plazo corresponde a deuda contraída con Citibank INY (US$45 000 000) y el
Scouebank(US$15 000 000) bajo los siguientes términos 1710 dias plazo pagode dividendos
trimestrales, periodo de gracia de 545días para el pago de capital (540 en el 2014) y la tasa de
interes anual equivalente a la tasa liborde tres meses mas 4 40 puntos porcentuales para los
penados subiguienteshasta el vencimiento de la obligacion las condiciones antes descritas
aplica para ciertos creditos El 30 de junio de 2016 se celebro la restruccturación de los
préstamos mantenidos al 31 de diciembre de 2015 con el Citizank N Y y The Bank of Nova
Scotia por US$15 000 000 y US$45 00D 000 respectwarmente Mediante el cual se acordó
extenderlas fechas de los pagos otorgando un periodo de gracia de 545 dias contados a partir
de la techa de restructuración Ademas, nuevos préstamos fueron contratados con los baneos
The Bank of Nova Scotia y Banco Latinoamencano de Comercio Exteror Bladex por
US$10 000,000 y US$20,0D0 000 respectvamente a tasa de intereslibor de tres meses más
un margen de 4 40 puntos y plazos de 1722 y 1722 dtas respecuvamente

Estas obligaciones estan garantizadas por The Central America Bottling Corporation, matriz
final, y sus subsidiarias

Los acuerdosporlos préstamos antesretenidos requieren que el Grupo (The Central America
Botting Corporation) enbase a estadosfinancieros consolidados mantengalos siguientes
indicadores

Ratio de deuda con relacion al EBITDA menor a 3 25 (menor a 3 25 en 2018)

Rato mínimo de cobertura de deuda mayor a 11 durante la vigencia del préstamo (indice
defmido como EBITDA a la sumatona de la amortización de capital de la porción comente
de la deuda maslos interes correspondientes) y

Rato minimo de cobertura para cargos fijos mayor a 2 25 — 1 en 2016 y 2015 (definido
como EBITDA a la sumatona del gasto de mterós más el monto de los diviiendos sobre
títulos emitidos)

AL 31 de diciembre de 2016,la Administración del Grupo ha confirmado su cumplimiento con
los requermuentos antes indicados

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañia no mantiene garantias por sus obligaciones
financieras ya que éstas son respaldadas por su casa matriz En el año 2015 terrenos edificios,
y maquinarias y equipos con valor neto en libros par un monto en agregado de US$1,511 230
se encontraban en garantía de los préstamos y obligaciones Inancieras contraídos por la
Compaña estas hipotecas y prendas fueron canceladas en el 2016

CuentasporPagar Comerclales y Diras Cuentas y Gastospor Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue
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Cuentas por pagar comerciales
Proveadorss locales
Proveedores del extenor
Senacios de pagos a proverdoras 11h
Compoñas relacionadas 18

Oñas cuentas y gastos por pagar
Acciomstas 1a
Impuesto al valor agíegado porpagar.
Retenciones de Impuesto a la renta e
impuesto al valor sgfegado

Otis Impuestos por pagar
Anticipos de clentes
Depósatas en garantía
Owendos porpagar
Oros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y Gastos porpagar v

use

use 59615721

2016

24891 107
11275365
9372954
1984547

 

3 133 084
1,899 508

2508 075
5103070
092,456
13.378
178 672

(stes
12.371 758

US$)

2015 204

30307604 22963282
16391697 11512210
5ba9ses 8737781
5397124. 6389014

ABR207

10963529 10,968,001
4484570. 4028,048

1739872 2,788,002
376076 3112781
ses 910 005,697
127926 399 597
174667 190.071

1619724. 3859,987
73543898] 28 012882,

ES 724354 79.084.949

(1) Los servicios de pagos á proveedores corresponden a contratos susentos con las
siguentes instituciones financieras Banco de Guayaquil S A Citibank N A Sucursal
Ecuador y Citibank NY mediante los cuales las instituciones financieras colocan a
disposición de proveedores previamente calificadas por éstas,la plataforma fmanciera que
les permite accederal pagos de sus facturas en fechas previas a su vencimiento. El plazo
promedio de crédito de éstos proveedores es de 60 dias y los antoos se realizan en
promedio 30 dias antes al vencinuento de las facturas

La exposición de la Compaña al nesgo de hquidez refacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 17

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuestoa la renta fue cargado en su totalidad a resultadosy consiste de

Impuesto a la renta comments del año
Impuesto a la renta diferido

34

US$

US$

2018

2,536 727
(158 898)
2377 829

2015
Restablecido

2913 165
180 153

3 073 318

(Continua)
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Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de Impuesto a la renta ecuatoriana es del 22% Dicha tasa se reduce al
15% s las utilidades se remvierten en la compañía a través de aumentosen el capital acotones
y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigación y tecnología que mejoren la productividad

El RO No 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reformó la tanta del impuesto a la renta
para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015 estableciendo como tanfa general del
impuesto a la renta el 22% no obstante la tanta mpositiva se Incrementara al 25% sobre la
proporcionde la base imponible que correspondaa la participacion directa o indirecta de socios
accionistas, beneficiarios o similares que sean residentes en pararsos fiscales o regímenes de
menor imposición Sa dicha participacion excede del 50% la tana aplicable para sociedad será
del 25%

En base al parrafo anterior y considerando que la Compañía tiene acciomstas domicilados en
parersosfuscales,la Compañía ha determinado su impuesto a la renta al 31 diciembrede 2016
y 2018 utilizandola tasa corporatwa de impuesto a la renta ecuatoriana del 25%

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374. publicado en el Suplemento del Registro
Oficial208 del 8 de jumo de 2010 la Compañía esta requerda a pagar por impuesto a la renta
el monto mayor antre el anticipo mínimo de impuesto a la renta ( el cual resulta de la suma
matemática del 0 4% del acto 0 2% del patrimonio 0 4 de mgresos gravadosy el D 2% de
total de costosy gastos deducibles),y el que resulta de aplicar la tasa del impuesto a la renta
corporativa ecuatorana del 25% a la uulidad gravable

Lasiguiente esla conciliación entre el gasto de impuestoa la renta y aquel que resultara de

aplicar la tasa corporativa de Impuesto a la renta a la unidad antes de Impuesto a la renta

2015
2018 establecido

(Pérdida) vidad neto USE (4,310,708) 5 360,087
Impuesto a la renta 2377829 3073348
(Paris) unidad antes de impuesto 8 la renta 01.932.877) 8433375

Impuesto qua resultaría da aplicarla tasa
corporativa de mpuesto a la renta del
25% para 2016 (25% en 2015) 483 219) 2108 344

Incremento (reducción) resultante de
Gastos no deducibles 2,258 877 1169 120
Ingresos exentos 1364,299)
Impuesto a la renta con base a utiidad gusvable 1775 358 2913 168

ÁntcIpo mínimo de impuesto la renta 2.596 727
Total gasto de Impuesto a la renta US$ 2538727 2913 165

Tasa efectua mpositwa 121% 25%

(Continua)
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de Impuesto a la renta por pagar cornente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta enlos años que terminaron es el siguiente
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por

Los actosy pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atrbbubles segun se mdica abajo
y su movimiento esel siguiente
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Revisiones Trbutarias

Con fecha 24 de enero de 2017 el Seracio de Rentas Internas mediante acta borrador de
determinación de impuesto a la renta No DZg AGFADEC17 09000001 notifica a la Compaña
las diferencias a pagar por dicho impuesto correspondiente al año 2013 por un montoen
agregado de US$8 956 631 (incluye intereses y recargos del 20% por valor de US$1 492,772)
A la fecha de emisión de este reports la Compañía se encuentra analizando y preparando la

(Continua)
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documentacion soporte para el descargo de las diferencias antes mencionadas, las que están
relacionadas principalmente con gastos no deducibles por depreciación de propiedad planta y
equipos La Administración de la Compañra estima un resultado favorable por consiguiente
hinguna provision ha sido registrada para el paso

¡Situación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta impuestoal valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compañia por los años 2013 al 2016 estan abiertas a revisión de las
autoridades tributarias

Preciosde Transferencia

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial Mo 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporó a la legislación trbutana con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinación de resultados tnibutables originados en operaciones con partes
relacionadas Con fecha 27 de mayo de 2015. mediante resolucion No NACDGERCGC1S-
00000455la Adramistración Tnbutaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domialladas en el exterior
dentro de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
dorniciliadas en el exterior dentro de un mismo pertodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$15 000 000: deberan presentar anexo e nforme de precios de transferencia

En el año 2016 la Corpañsa concluyo el estudto mtegral de precios de transferencia sobre las
transaccionesefectuadas durante el año 2015 con compañíasrelacionadas y no se identificaron
ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones
de tales transaceiones Con base a las disposiciones vigentes para el año 2016 y de acuerdo
al monto de las operaciones efectuadas con partes relacionados en el periodo 2018 la
Compañsa no esta obligada a presentarel informe integral de precios de transferencia

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue

2016 2015 2914

Cantabuciones de segundad social US$ 678654 641 580 829 847
Liquidaciones de haberes por pagar 238 877 88 602 165 813
Bsahicios sociales [principalmente legales) 1227988 1004803 1285887
Paricinación de los trabajadores an las
unidades. 1488243 2143892

Resaiva paea pensiones de jubilación patronal 5277214 4000594 4569677
Reserva para indemnizaciones de desahucio 984512 594699 912 281

uss 8408193 8746621 9707147

Posivo comenta US$ 2148487 32512%8% 425219
Pasivo a largo plazo 8261728 5495203 5481928

US$ 8008193 874652 9707147

(Continta)
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Reservaspara Pensiones de Jubilación Patronal Inderanizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente delas reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue

(ndermniza
Jubilación ciones par
gatnal__ desahucio Total

Obligaciones por beneficios defiudos al 31 de
diciembre de 2014 US$ 4509877 912251 5,491 928
Costos por semesos actuales 905454 (318,310) 589148
Costo fmaneiero 237150 277 160
Costo por servicios pagados 220,074 220024
(Pésica) ganancss actual (285442) 301318 25 875
Efecto de reduccionesy Iquidaciones anterpadas (588 244) 1586 244)
Benehcios pagados (522,534) 1522.63)

Obligaciones por beneñros delndos 21:31 de
dlotermbra de 2015 4,900,594 594099 5 496 293
Costos por serios actuales 888 mm 16e8s 215400
Costo financiero 259 555 77064 330,19
Reclasíficación (565,648) 505648
Bensfccios pagados (379 588) (379 580)

Obligaciones por beneficios defudos al 31 de
ciembre te 2016 US$ 52772a 984512 5261726

En el 2016 la Compañía no registró las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan

de beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio en otros resultados tegrales por
considerarlo no sigmficatiwo. y registró en resultados todos los gastos por beneficios a los
empleados relacionados com el plan, moluyendo el sentamuento por descuento

Segun se ndica en el Código del Trabajo de la República del Ecuador todos aquellos empleados
que cumplieren 26 años de sermcio para una misma compañia tienen derecho a jubilación
patronal beneficro que se determina en base a los años de semicio edad del empleado al
momento delretiro y al promedto dela remuneracion anual peralbida en los cinco años previos
ala fecha de retro Ademas dicho Codigo establece que en los casos de terminación de la
selacion laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador conel equivalente al 25%
de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados

La Compañsaacumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuanos independientes Segúnseindicaen los estudios actuanales el método actuanal
utiizado es el. Método de Crédito Untano Proyectado con este método se atribuye una
partede los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el período
corriente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determuna el importe de las pérdidas y ganancias actuarales Las
disposicioneslegales no establecenla obligatoriedad de constiturr fandoso asignar activos para
estos beneficios

¿Contnúa)
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Las Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el párrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados con aplicación para los paniodos anuales que comiencen a partr
del 1 de enero de 2016 incluyen una enmienda mherente a quela tasa unlizada para descontar
las obligaciones de beneficios post - empleo tengan como referencia los rendimientos de los
bonos empresanales de alta caldad a mvel moneda previo a la referida enmienda el
mencionado párrato hacía referencia a una evaluación de la tasa de descuento a nivel país

Debido a lo antes mencionado al 31 de diciembre de 2016 la Compañia por considerarlo no
significativo en aplicación de la modificación efectuada a la NIC 19 no aplicó una tasa de
descuento en referencia a los bonos y obligaciones de alta calidad negociados en Estados
Unidos de América (pars emisor de la moneda funcional de la Compañía que es el US dólar
comosupuesto para el calculo de los heneftosos post - empleo El efecto de esta enmienda se
aplica retrospectwamentepara periodos anuales que iniciaron en o despuesdel 1 de eneso de
2016

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás
parametros estableados enel Código del Trabajo con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicra mensual de US$20 si el trabajador es beneficiano de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derechoa la jubilacion patronal y 25 años minimode servicio sin edad
mínima de retiro. De acuerdo a los estudios actuarales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relación de dependencia el valor presente de la reserva matemática actuarial
de jubilación patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es comosigue

ETE
Trabaacores jubados USS 035585 848140 gra 28
Trabajadores activos con tempode.
aso ete 10 años y menares
225 años 2200819 2908008 2018042

"Trabajadores actvos con menos de
10 años de servicio 2074310 11645 451 1676 517

us$

 

14 4900594 4,569 877

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuaniales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 siempre quelas otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligación por beneficios
defmidos en los siguientes importes

Jublación Indemneaciones
patronal por desahucio

Tasa de descuento aumento de 0 5% US$ (467,348) (135 701)
Tasa de descuento disminución de 0 5% 513 698 148 160
Tasa de ncremento salarial aumento de 0.5% 525416 152,568
Tasa de ncremento salarial disminución de 0.5% (681458) (139 798)
Tasa de mortaldad más1 año 156,406 45 415
Tasa de mortalidad. menos 1 año 4157 818) ES]
 

(Continúa)
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuanales a la fecha de los estados
de situacion tnanciera son los siguientes

2018. 2015 2014

Tasa de descuento 746% 631% 6 54%
Tasa de incrementosalarial 3 00% 3 00% 3 00%
Tasa de rotacion (promedio) 11 80% 11 80% 11 80%
Vida laboral promedio remanente 78 78 78

TM IESS TM 1ESS TM1ESS
Tasa de mortalidad e Invalidez 2002 2002. 2007

 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee
sobre las vanables que determinarán el pago futura de esta obligación Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuaniales pueden tener un efecto importante en
los impoñes reportados

Gasto del Personal

Los valores pagadospor la Compañía en concepto del gasto de personal, incluxdos en los rubros
del costo de ventas, gastos de administracion y generales y gastos de distbución y ventas en
el estado de resultados y otros resultados integrales por el año termmado es comosigue

2016 2018 2014

Sueldos y salanos US$ 26037033 23779484 21920843
Beneficios sociales 5 532973 5398052 4789305
Otros beneticios socrales 8 442 080 3017820 8187241
Liquidaciones de haberes 1565 119 729 645 1716 858
Parnoipación de las trabaradores en
las utilidades 1488 249 2 143,892

Jubilación patronal y desahucio 1146 019 535 999 267987
US$ 41723824 40946243 _39126126   

La Compañía en el 2016 presenta pérdidas porlo cual no se realiza el pago de utilidadas a los
trabajadores

Patelmomo

Capital Acciones

La Compañía ha emutido Únicamente acciones ordmanas y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una El detalle del numero de acciones autonzadas suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente

2016 2015 2014

Acciones autorizadas 70B22504 70522504 70522504
Acciones susortas 57964063 57964003 35261252

(Continúa)
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Aporte para Aumentos de Caprtal

De acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de enero de
2013 se resolvió destinar aportes recibidos de su pnncipal accionista por US$21 926 969 a
aportes para futuro aumento de capital. En el año 2015 la administracion de la Compañia
concluyó al respectivo proceso de aumento de caprtal

Beseya

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere para las compañaas anónimas, que
salvo disposicion estatutana en contrario se apropien dela utildad neta anual un porcentaje no
menor a un 10% destinado a formar un tondo de reserva legal hasta que éste alcance porlo
menosel 50% del capital social de la Compañia. Dicha reserva no esta sujeta a distribución
excepto en el caso de liquidacion dela compañia pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrr pérdidas en las operaciones

Reserva por Valuación

La Superimtendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución No SCICI
CPAIFRS G 11 007 det 9 de sepuembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 560 del
28 de octubre de 2011 determinó que el saldo acreedor de la reserva por valuacion registrada
hasta el ao anterior al periodo de transición de la adopción por pnmera vez de las NIIF sea
transferido a la cuenta resultados acumulados subcuenta Reserva de Valuación saldo que sólo
podrá ser capttalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladasy las del último
ejercicio económico concluido si las hubieren utilizada en absorber perdidas o devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIF

La Supenntendencia de Compeñías del Ecuador medamte Resolución No SCICl
CPAIFRS G 11 007 del 9 de septiembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 566 del

28 de octubre de 2011 establecio queel saldo acreedorresultante de los ajustes provenientes:

de la adopción por primera vez de las NHF" que se registraron en el patrmomo en una
subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez
de las NIIF's, separada del resto de los resultados acumulados no esta sujeto a distribucion
excepto en el caso de liquidación de la Compañía pero pueda ser utilzado para aumentar el
capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio economico concluida si las hubieren

Otros Resultados Integrales

Remedición de Pérdidas y Ganancias Actuanales

Las pérdidas y ganancias actuarales son cambios en el valor presente de la obligación por
beneficios dhfendos procedente de los ayustes por experiencia llos efectos de las diferencias
entre las suposicionesactuanales previas y los sucesos efectwamente ocumidos en el plan) y
los efectos delos cambios en las suposiciones actuanales

(Continua)
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Reserva de Revalorzación

Incluye el efecto del mayorvalor de las propiedades planta y equipos como consecuencia de
la revaluación efectuada al 31 de diciembre de 2012 y 2014. Comose indica en la nota 3(f) la
Compaíña ha elegdo transterr la totalidad del superávit de revaluación directamente a
resultados acurnutados cuando se disponga del activo

Dividendos

En 2016 le Compañía distribuyó dividendos por US$4 612 008correspondientes a las uulidades
de 2015 (US$7 385 552 en 2015 conespondientesa las utlidades de 2014)

Administracion del Riesgo Fmanciero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros

- Riesgo de crédito
Riesgode Iquidez

- Riesgo de mercado

tal Marco de Admmustración de Riesgos

La Adminstración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracion de nesgos, asi comopor el desarrollo y monitoreo de las polrticas de
administración de nesgos

Las políticas de admimstración de nesgo de la Compara son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañia, fyar imutes y controles
de nesgo adecuados y para monitorear los nesgos y el cumplimento delos límres Se
revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la
Compaña a hn de que reflezen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
acuvidades La Compañía a través de sus normas y procedimientos de administración,
pretende desarrollar un ambiente de control diseiplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Administracion de la Compañia monitorea el cumplimento de las politicas y los
procedimientos de adminstración de riesgo y revisa si su marco de administración de
riesgo es apropiado respecto de los riesgosa los que se enfrenta la Compañía

db) Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía s1 un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractwales y se engina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

(Conunta)
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Exposicion al Riesgode Credito

La exposicion maxima al esgo de credito a la fecha del estado de situación financiera es
comosigue

Notas 2018 2008 2019

Conteme
Efecto en caja y bóncos 8 US$ 15343734 6967672 5734283
Cuentas por cobrar comerciales. 7 14295208 16052502 14554428
Otuas cuentas por cobrar 7 10 600,374. _17265193 11336691

US$ _40279314 _40275387 31624332

1. Cuentas por Cobrar Comerciales Our: tas por Cobrar

La exposición al nesgo de credito se ve afectada principalmente por las
caractensticas envduales de cada cliente Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 cinco
clientes registran individualmente el 3% o más delas ventas netasde la Compañía
y fepresentan en agregado el 11 02% en el 2018 (16 27% en el 2015) de las ventas
netas

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
US$6,907,503 a cargo de estos olentes pncipales (US$S,702777 en el
2015). Desde un punto de vista geogratico o demografico 'no existe concentración
de nesgo de credito

La Administración ha establecido una política de riesgobajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia antes de autonzar ventas a
credito La revision de la Compañía incluye calificaciones externas cuando están
disponibles y en algunoscasosreferencias bancanas Se establecen límites de venta
para cada cliente, los que representan el importe abierto máximoque no requiere de
aprobaciones adicionales, estoslímites se revisan cada 6 meses Losclientes que
no cumplen eon los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañia solo
pueden efectuar compras de cantado

Al montorear el nesgo de credito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caractensticas de credito meluyendo sr corresponden a un mdiduo o a una entidad
legal sr son mayonstas runoristas o usuanos fmales su ubicación geográfica
industria, perfil de antiguedad vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas Los clientes que se clasifican como "de alto riesgo se mcluyen en unalsta
de clientes restringidos y son monnoreados porla Administración y las ventas
futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados

La Compañía establece una provisión para detenoro de valor que representa su
estimación de las pérdidas incurndas en relacion con los deudores comerarales y
otras cuentas por cobrar Esta provisión se determina en base a una evaluación
especifica que se relaciona con exposiciones mdividualmente significativas y con
base a una evaluación colecta para los saldos no significativos

(Contmua)
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La exposición máxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la
fecha del estado de situación financiera por tipo de cliente fue

0 208 204
CC TE
cientes US$ lentes USE clentes US

Especiales. supameicados cadenes
deresiurames,els yonos 2810 ABBIS 12M ION 117

¡Vasco aba. modas 4967 7S7ISOB —GASS  3I2IOMG 4505 9498088
Exportaciones 2 1836 2 MOB 2 OS
Palconadas 2 99,501 2 mBRTA 2 608
Dinars 2 206000 1 200900 OR 

TES AZS5208 TOTO AROSA 78 551

Pérdidas por Detenoro

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del
estado de srtuacion financiera es la siguiente

2016 2015 2014.

Por vencer US$ 12976903 131058198 12821775

Vencidas
Haste 30 dias 1334 397 22m6488 1222215
Do 319 50das 49.730 655785 223748
De 619 90 das 4673 4816 168 492
De 819120 Glas 1312 68 900
Més de 120 olas 139500 295397

14,365 703" 16122,999 14820827
Provisión para detenoro 0497) s0J497m (286199)

us$

 

16 052,502 14.654 428

1 Efectivo en Caja y Bancos

La Compañía mantenia efectivo en caja y bancos por US$15,343 734 al 31 de
diciembre de 2018 (US$S 967 672 en 2018), que representan su maxima exposicion
al riesgo de credito por estos actwos El efectivo en bancos son mantenidos
principalmente en sttuciones financieras que están calificadas entre el rango AA+
y AAA según las agencias calíficadoras de riesgo autorizado por la Supermendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador

Riesgode Liguidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos hnancieros El enfoque de la Compañia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen tanto en condiciones normales comode tensión sinncurar
en pérdidas inaceptables o amesgarla reputación de la Compañía

(Contra)
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La Administracion de la Compañía dispone de información que le permite montorearlos
requerimientos de flujo de efectivo por lo general la Compaña tiene como objeto
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un penodo de 10 dias incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen esto excluye el posible impacto de ccunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente Excluyendo los saldos por cobrar y por pagar mantenidos
con compañiasrelacionadas a la facha de erusion de este miorme la Compañía presenta
un capital de trabajo negativo de US$5925 880 (US$26,336 032 en el 2015) La
administración de la Compañía considera que esta srtuación no presenta un riesgo de
Iquddez para sus operaciones, debido princspalmente a las facildades de refnancamiento
obtenidas de sus prestamstas y al acceso a Ifneas dle crédito con bancos e mstituciones
financieras locales lo que ha permuido la reestructuración de sus obligaciones
Iinancieras en el 2016 (vease nota 12) y la reduccion de su détict de capital de trabajo en
el 2016

Los siguientes son los vencirmentos contractuales de pasos financieros incluyendo los
pagos estimados de intereses

3 derda 200
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercadoes el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interes afecten los ingresos de la Compañla
o el valor de los mstrumentos financieros que mantiene El objetivo de la administración
del riesgo de mercado es admmustrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parámetros razonables y al mismo nempo optimizarla rentabilidad

(Continúa)
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Riesgo de Moneda

La Compañia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentesal US dolar moneda funcional, por consiguiente considera que Su exposición
al nesgo de moneda no es relevante

Riesgode Tasa de Interés

La Compañra administra el nesgo de tasa de imterés contratando, en la medida de lo
posible, financiamiento con tasa fya 6 semivanable el que moluye un componentefo
importante

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el perfil de tasa de mterés de los pasivos financieros
de la Comparia que devengan interes es como sigue

2016 2015 2014

Saldos en libros
Tasa de mierés la 5 004 247
Tasa de mtrs vanable 90,039 187 $0 000,009 80,984 083

 

90,039 187 50 900,009 85 968 330

Análisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Esa

La Compañía no mide los actwos y pasivos financieros al valor razonable a traves de
resultados y no entra en transacciones de denvados como instrumentos de cobertura
Por lo tanto una variación en la tasa de interés no afectaría el valor registrado de los
actvosy pasivos financieros a tasa de interesfia o los resultados el patnrmonio dela
Compañía

Análisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Unavanación de menos/más 100 puntos básicos en las tasas de interés al final del
perlado que se informa habría incrementado (disminuido!la utilidad neta y el patrimonio
en aproximadamente US$675 294 (US$A50 000 en el 2015). Este analisis asume que
todas las otras vanables permanecen constantes

Adrranistracion de Capital

La politua de la Compañía es mantener un nel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio
El capital se compone del patamomo total Na hubo cambios en el enfoque de la
Compañia para la administración de capital durante el año

El indice deuda-patimomo ajustado de la Compañía al término del períododel estado de
sutuación financiera sra el siguiente
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31 de diciembre
2085 2014

2016 Restablerido___ Restablecido

Total paswos USs 160507995 156348123 164,903 909
Menos efertwo en caja y bancos 5343734 16967872) (5784283)

Deuda neta ajustada US$ 145164261 149377457 139109626

Total patamono USs 54783187 63705901 85 846 957

Indice deuda nets arustada a patamanio 265 234 227
 

(18) Transacolonesy Saldos con Partes Relacionadas

Transaccionescon Personal Cl rencte

Durante los años 2018 y 2015 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivoy porla
gerencr clave por sueldos beneficios sociales a corto plazoy planes de beneficios definidos a
largoplazo se tesumena continuación

2018 2015 2014

Sueldos y selanos Us$ 1994199 2,153 617 1908 933
Otras bonificaciones 364,818 312,479 423 383
Beneficios a corto plazo 457 991 394 033 431701
Benetcios a largo plazo 174,472 94 276 74.007

US$ _2 891480 2,954 405 2838 004
 

Transacatones con Partes Relacionadas

El resumen de las prnaypales transacciones con compañías relacionadas a través de propiedad
o admmnistración es el siguiente
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Un resumen de los saldos con compañas relacionadas y acewnistas resultantes de las
transacciones antes indicadas es como sigue
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2018 20ts 2014

Cuentas porcobrar comercaas
Embotalador La Manposa us 11963 18 782
C8C Pensa SAC 60.08
Pessi Cola Jamaica Both Company LTO 39 588
Lusmar amencana SA da CY 201258 3100
BaloruS A 4087 E

uss TT us na
Ovas cuentas por solar 2

BaloruS A uss . 500813
Catoarp Haléng 587518
PepaCala Jara Batting Company LTO - 3018
CEC Panama SAC 25300
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Gusyaqui Soniag Corpany S A Gotinga 166 138m
alponS a . 278
Enpateladoro La Menposa 61 893
Embotslegor y Distribuidora maca
EmbomachaloS A 287663
Laicos deMiro € A, Lumoo 665
Lemon Amencono SA de CY 959,057

use =339m EEE

Cuentes por pago comercles
The cena Amenco Boring US 100302 5160.250 4013199
Emuotllados La Manposa 201or 29303 1700
BaloruS A 1227 392500
Enbaralsdor La Reyna 5. 25:08
Lvsmar Aspencana SA de CY 90a 230 0
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vrs cuentas por pagar ===

Jolesy S A Compraactosy pasivos compañías
operas telscenacas Gpo Tíocal 1) US 3189484 1OSR8G0N 1080!

Esbotslagor y Dsubuda Machala
Empemaciolo S A aa

us CAMARA ARIS, IDR

 

En 2016 y 2015 la Compaña adquinio prinorpalmente inventarios de matera pnma y producto
terminado a vanas compañias relacionadas (por administración y control comun) tanto del

exterior (productos de presentación en latas V220 y Pepsi) y compañíaslocales (concentrados
y productos de las marcas Tropical)

La Compañta manuene con The Central Amenca Botting Corporation un contrato de servicios
relacionados con tecnología de información Iconsultona desarrollo de software), logística
(monitoreo y administración de despachos) call center servicio al cliente, cobranza,
admwnistracion de datos, presupuesto, telecomunicaciones contable ete Los sercios son
facturados en función de la transaccionalidad y horas involucradas en el semiao
Adicionalmente en los años 2018 y 2015 la Compaña reconoció comisiones por Servicios de
Comercialización Promocion Publicidad y Mercadeo a The Central Amenca Botlmg
Corporation las que se establecieron en un porcentaje de las ventas reahzadas y cobradas
Tambien The Central America Bottlng_desarrallo procesos de implementación de SAP para
manufactura facturación electróruca y DSP

(Continúa)
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En el año 2014 la Compañia celebró con Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC un
contrato de administracion asesoría y planeación financiera asI Como la prestación de servicios
operativos, estrategicos,de fábrica y manufactura. Los honorarios se establecerán de acuerdo
a las tarifas que ambas partes acuerden el presente contrato tene un plazo de tres años
prorrogable por esento previo acuerdode las partes y maxmo por un periodo igual

Compra de Activos y Pasivos Operación Grupo Tropical

En 2014 el Grupo Cabcorp_a traves Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC se asoció con
los accionistas del Grupo Tropical (CTB Ecuadar 5 L) constituyendo una compañía Joltesy
S A, actual accionista de The Tesalia Springs Company S A El GrupoTropical estaba a su
vez constluido por las acciones que CTE Ecuador $ L. poseía en Cuenca Botting Company
S A Guayaquil Botting Company S A Embomachala S A AlporíS A y Limusa S A
compañías que producian y comercialzaban las bebadas bajo las marcas Tropicaly otras marcas
del Grupo as, como otras compañías relacionadasa dicho Grupo no operativas Majesticorp $
A Gamaprodu S A, Emboquevedo S A y Pentagonocorp S A El propósito de esta
ssociacion fue de aprovechar sinergias,buscar eficiencias y amplrarta cobertura y parteipación
del mercado La fecha efectiva delá transacción fue 28 de enero de 2014 por lo que The
Tesalia Spnngs Company $ A. comenzó a adquur a algunas de las compañías operativas antes
indicadasel producto terminadoy materia prima para comercializar y embotellar los productos
de la marca Tropical Postenormente Tesalia adquinó actos y pasivos operativos a las
compañías del Grupo Tropical al valoren lbros registradosala fecha de la transacción El saldo
por pagar resultante de esta transacción neta de anticipos en efectivo que Tesalia habia
entregado a dos de la compañias relacionadas es registrado en los estados financieros
adjuntos a favor de su accionista Jotelsy S A, dado que las comparas del Grupo Tropical no
demandaran el pagode tales acreencias y procederán a iniciar trámites para disolvery liquidar
voluntariamentelas compañías

Los contratos celebrados con estas compañias determinan que cada compañíarelacionada será
responsable en afrontar legalmente toda reclamación,litigio glosa, multa ndemnización por
cuestiones tributanas, civles admwstratvas, o en general de cualquiera otra indole siempre
que provengan de actuaciones anteriores a la suserpción de los contratos y/o que su
advenimiento sea consecuencia de las actuaciones declaraciones y relaciones de las
compañas relacionadas para con sus clientes o proveedores y cualquier administración
publica Los empleados de las compañias relacionadas fueron transferidos a Tesalia quien
asumió todas las obligaciones laborales, mediante contratos de subrogación de derechos y
obligaciones laborales

En diciembre de 2016 la Compaña celebró un contrato de transacción entre las compañas
que conforman el GrupoTropical, Joltesy S A. y the Tesalla Sprmgs Company S A. mediante
el cual las compañias del Grupo Tropical autorizan a la Compañía a cancelar los valores
pendientes de pago por US$7 057 947 a Joltesy S.A entidad que es el accionista mayontano
de ambas compañías con base a este acuerdo el 13 de diciembre de 2016, la Compañia

proceder con el pago de los valores antes mencionados

Los siguientes importes se incorporaron en los registros contábles de la Compañía en las
“echas en que los actos y pasivos fueron adquiidos. Un detalle es como sigue
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(19) Otros Ingresos y Ofros Gastos

El detalle de otros impresosy otros gastos que se muestran enel estado de resultados y otros
resultados integrales es el siguiente

Notas 2018 2916

Otros grasos
Ingraso por Icenciarniento de marcas 21 US$ 135972 183 791
Intereses ganados per versiones 5244
Utilidad an venta de propiecsd. planta
y equipos 719 25 432 1 555.091

Arriendos 172 890
Varas 6781 1318500

Uss 597878 3 023 828
Otros gastos
Gasto par sut-4canciamisato de marcas 2 US$ 1619914 1989 260
Percida en venta de propiedad. plante
y equipos, 117 525 1060

Provisión par el dateroro de marzas ” 1476714
Donaciones 267190
Impuestos a la saldesde divisas 045 385 2.990,42
Baiss de Propiedad planta y equipo 756 922 1014.686
Bajas en Sctwos menterigos para la venta 488 710
Párdide en venta de actos mantenidos
para la venta 2388158 198 225

Comtrbuciónes solidanas (1 850 706
Varios 338 033 2,098 073

Uss _8 636 887 8217095

(1) Este gasto corresponde a los pagos realizados de acuerdo conla ley orgánica de soldaridad
para la reconstrucción y reactivación para las zonas afectadas porel terremoto que fue
publicada el 20 de mayodel 2016,la misma que inclula la contribucion sobre el patrimonio
utilidades de las compañascón sl propésita de permrur la planificacion, construcción y
reconstrucción de la nfraestructura pública y privada asi comola reactivación productiva
de las zonas gravemente afectadas

(20) Gastos par Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla comosigue
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Notas. 2016 205

Cambios en las mátenas pamas y consumibles
productos terninadosy productos en proceso 8 US$ B39b1OtS 16 614788

Gasto de personal 15 41.723 824 40,946,243
Gasto de transperto 25,386,164 25726 081
Gasto de publicidad y propaganda 2 9.972,85 15 839 453
Gasto por depreciación 10 15 995 908 15 362.351
Gasto por mantenimiento y separaciones 7935 196 544178
Gasto porhonoranos (1) 13 706 468 17 402,585
Gastos por servotos básicos 3 282409 3176 819
¡Gasto de segundad y vigilancia 2,849 595 2,879 108
¡Gasto de amendo 4 650,169 3 612,838
¡Gasto por amortzacion de intangible: " 3 698 027 2525 881
Gasto por impuestos y contabuerones 1318 896 1397 689
Gasto por contístacion de seguros 485 219 242,542
Divas 9254 693 9 224,859

USS 224 220.414 761383083

1) Los gastos por honorarios en el 2016 incluye US$7 890 474 (US$12 482,881en el 2015)

por servicios prestados de compañías domiciliadas en la Republica de Uruguay los mismos

que corresponde a servicio de asistencia tecnica en revisión y análisis de la calidad en el
proceso de envasado analisis y mejoras de proyectostell sell factibilidad y crecimiento en
nuevasIneas de negocios, asesora en implementación de mejores practicas en tecnologia
para la gestión del personal consultorta en restructuracion de gastos Operativos y costos
laborales, análisis de reformulacionesde productos consultoría en plantas de tratamiento,
de agua asesoría para ingenieria de procesos y calidad, asesoría por reformulación por
normativa INEN y evaluación de eficiencia en ciclos de produccion

Compromisos

Los compromisos masimportantes de la Compañía se detallan a continuación

Conceston de Vertientes Naturales

El 31 de agosto de 1973 mediante Proceso No 28603 TR se concedió el derecho de
aprovechamiento de las fuentes Marla y Pilca para uso industrial y del río San Pedro y con techa
23 de diciembre de 2010 la Secretaria Nacional del Agua SENAGUAtransfiere la concesión a
The Tesala Springs Compony S A. estableciendose nuevos caudales y valores a cancelar
desdeel año 2003

El 25 de octubre de 1995el Consejo Nacional de Recursos Hídricos [Agencia de Aguas de
Latacunga) otorgo a la Comparta el derecho de aprovechamiento en la totalidad de las aguas
minerales existentes en las vertientes de propiedad de la empresa ubicada en el sector Culche,
Lasso Latacunga

(Continua)
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El 8 de noviembre del 2008,el Consejo Nacional de Recursos Hidncos otorgó a la Compañía el
derecho de aprovechamiento de las aguasprovenientes delas vernentes minerales existentes
dentro de la prapiedad de la empresa ubicada en la parroquia de Machachn cantón Mejía,
provincia de Pichincha Dichas vertientes son destmadas para el uso ¡ndustral, servicio
doméstico y fines turísticos, la vigencta de la concesión es por el tiempo que dure la vida
economicamente uti de la Compañía

Título de Concesion Minera del Área Sprnas

El 15 de mayo de 2001 el Ministeno de Energía y Minasa través dela Direccion Nacional de
Minería otorgó a la Compañía el título de concesion mera. mediante el cual se confiere en
legal y debida forma el derecho real y excluswo para prospectar explorar explotar beneficiar
fundr refinar y comercializar tadas las sustancias minerales que puedanexistr en el área
conformada por 100 hectáreas mineras ubicadas en la parroquia Machachi cantón Meya de la
provincia de Pichincha la vigencia de la concesión es por 30 años El monto reconocido en los

resultados de 2015 y 2014 fue US$123 960 y US$121 758, respectivamente

Lisenciamiento de Usoy Expk anos Distintivos

The Tesalia Springs Holding Corporation otorga a The Tesalia Springs Company S A, el uso de
los signos disntvosde Cotopax Guy Tesalla Tesalia los y 220Y a fin de que ésta pueda
producir vender y distmbuwr comercialmente los productos identificados con dichos signos
distintwos El contrato se renovo el 1 de enero del 2010 y tiene una vigencia de 5 años
renovables automáticamentepor penodos iguales El contrato no contempla un honorario fio
por concepto de regalas los que serán determinados por mutuo acuerdo y beneficio de las
gartes En 2018 y 2015 la Compañia no ha pagado ninguna regalla relacionada con este
contrato

Contrato de Licenciamiento de Marcas

El 14 de mayo de 2008 la Compañsa como Icenciante celebró con The Concentrats
Manufacturing Company of Ireland subsidiaria de PepsiCo Inc en calidad de Iicenciatario un

contrato de licenciamiento que concede al Iicenciatario la exclusividad del uso de 4 marcas

comerciales de bebidas carbonatadas no alcoholicas, una bebida ¡sotómica, un té y un Jugo

nectar con sus respectwos sabores o cualquier otro sabor que se desarrolla en el territorio
ecuatoriano por un plazo de 12 años. La regalia que el licenciatano reconoce a la Compañía o
a quien este designe (Pepsico Ecuadon) equivale a un porcentaje del precio de lista de estos
productos que se produzcan y comercialicen anel temiono nacional. El monto reconocido en
los resultados de 2016 y 2016 fueron de US$135 872 y US$153 781, respectvamente Vease
nota 19

El contrato de Iicenciarmento también contempla que en caso que la Compañia tenga la
intencion de venderlas marcas, otorgan la primera opción de compra a favor del licenciante de
las marcas cedidas a partr dal quinto año Durante los primeros cinco años del contrato la
Compaña no podrá vender las marcas a un tercero distinto al licenciatario o compañía matriz,
tilal o subsidiaria que estos designen

(Continúa)
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Contrato Licenciamiento de Marcas

El 14 de mayo del 2008 The Concentrate Manufactunng Company of Ireland y la compañia
suscribieron un contrato de Sub-Licencia de Uso de Marcas en la que la primera otorga a la
segunda una sub licencia de uso limitado de las marcas comercialesantes referidas o utilización
de los tributos de marcas el contrato tiene una vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020 0
hastala terminacion del Acuerdo de Embotellamiento lo que ocurra primero. El precio pactado
corresponde a un porcentaje acordado entre las partes sobre el precio de lista de los productos
de las seis marcas comerciales que se produzcan y comercalicen an el terntono ecuatoriano
El monto reconocido en los resultados de 2016 y 2015 fueron de US$1 619914 y
US$1 899 280, respectivamente Veasenota 19

Compromiso de Franquicia entre el Embotellador

La Compañia y PepsiCo Inc y Seven-Up International (una division de The Concentrate
Manufacturing Company of Ireland) susenbieron el 14 de mayo de 2008 una Carta Comprormso
de Franquicia en la que se otorga a la compania los derechos de producir vendery distribuir
exclusivamente en el terntoro ecuatorianolas betudas gaseosas bajo la denominación de varias
marcas cuyo vencimiento esel 31 de diciembre de 2020 La Carta Compromiso de Franquicia
establece un precio de venta variable en función del volumen de ventas al mayorista, y la
contribución anual a un fondo cooperativo de marketing, Cuyo valor es igual a un porcentaje
determinado en base a les ventas de concentrado de las marcas franquiciadas Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, PepsiCo Inc y Seven Up Intematonal rsembolsan gastos de
markeung a la Compañia por un monto en agregado de US$12 689 701 y US$7 729 314
respectvamentelos que se presentan netos de los gastos de publicidad y propaganda indicada
en la nota 21

El 14 de mayodel 2008, la Compañía y PepsiCo Ine y Seven Up International, una división de
The Concentrate Manufactunng Company of Ireland suscribieron un Acuerdo de
Embotellamiento de Pepsi - Cola y Seven-Up para embotellar, vender y distmibuir bebidas
gaseosas bajo la denominacion de las marcas amparadas en la Carta Comprorniso de Franquicia
antes referida Ambos acuerdos vencen el 31 de diciembre de 2020

Contato de Franguicia y Distribución de la Marca Gatorade

Stokely - Van Camp Inc: suscribió el 8 de marzo de 2010 una Carta Compromiso de Franquicia
con Delisoda 5 A (E) Embotellador) enla que se otorga a éste último los derechos de producir
vendery distriburr en el terrono ecuatonano las bebidas isotónicas bajo la denominación de
Gatorade cuyo vencimiento es el 31 de diciembre de 2020 La Carta Compromiso de
Franquicia establece un precio de venta vanable en función del volumen de ventas al mayorista
la contribucion anual a un fondo cooperativo de marketng cuyo valor es igual a un porcentaje
determinado en base a las ventas de concentradode la marca franquictada. En marzo ds 2010
Stokely - Van Camp Inc suscribió con Delisoda S A un Acuerdo de Embotellamiento para
embotellar vendery distnbur la bebida ¡sotónica bajo la denominacionde Gatorade amparada
enla Carta Compromiso de Franquicta antes referida. El acuerdo vence el 31 de diciembre de
2020

(Contnáa)
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Acuerdo por Prestación de Servicio

The Central America Bottlng Corporation Guatemala (CABCORP) En consideración de las
necesidades del cliente CABCORPofrecera al mismodiversos serios bajo las condiciones
contenidas en los Acuerdos de Nivel de Senacio [ANS] Estos documentos contendrán las
acuvidades de cada proceso, las responsabilidades de las partes volúmenes transacciones
máximos a los que los clientes tienen derecho tempo de respuestas y tasas de errores
permitidos entre otros datos

CABCORPofrece servicios a sus clientes en las areas Tecnologias de Información (Consultoría
de SAP Desarrollo de Sofware y Admmistracion de Data Center), Logistica (Despacho
Dinámico y Monnoreo de Tlota de Entrega) Call Center (Servicio al cliente y Tele vental, Manejo
de datos maestros (proveedores y matenales, clientes precios USuaMOS presupuestos
telecomunicacionesy lega) Contable (actwo fios costos cuentas por pagar cuentas por
cobrar impuestos ingresos, Inter Company inventarios administración y contabilización de
nómnal, Cobranzas (análisis de crédito cobro telefónico gestion con supermercados) y
Reponana

El acuerdo tiene una vigencia inicial de 15 meses contados a partdel 1 de octubre de 2012, y
será renovado automáticamente en periodos anuales a partr del vencimento del presente
contrato

Contrato de Apoyo y Refuerzo para la Marca Gatorade

En octubre de 2013,la Compañía firmó un acuerdo con Pepsi Cola Ecuador Cia Ltda para
fortalecerla distribución en el terntono nacional e incentwar el volumen de ventas, tanto de
Gatorade y de otras marcaslicenciadas El monto de la inversión destinada para este propósito
es de US$3 000 000 que sera pagado hasta marzo de 2014 en función del cumplimiento de
las metas de volumen establecidas en dicho acuerdo para 2013. Adicionalmente el acuerdo
contempla una multa para la Compañía por US$1 000 000 si no cumplisre con ciertas metas de
erecimiento para los períodos 2014 y 2015 (US$S00 000 por cada año) monto que deberá ser
inverudo en iniciativas para fortalecer el portafoho de productos en el territorio ecuatoriano
tales iniciativas seran acordadas anticipadamente por ambas partes

Garantias a Favor de Terceros

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía ha otorgado garantias emitidas por instituciones
bancanaspara garantizar el cumplimiento del pago de tributos de comercio exterior y otras
obligaciones contraídas como operador de comercio extenor a favor de la SENAE por
US$1 000 000 el cumplimientorelacionado con la aplicación del subsistema de evaluación de
impacto ambiental requerido por el Municipto de Cuenca por US$141,824 a la consignación
de los costos y multas del proceso cosctivo No DZ8 — 00403 2016, con la finalidad de
suspenderla coactiva acorde a lo dispuestoal articulo 968 del Código de procedimiento Civil y
se levante las retenciones impuestas conforme al artículo 248 del Código Tnbutanio por
US$198,923 garantias con vencimientosen enero julio y jumo de 2017 respectwarnente

Corrección de Error y Reclasificaciones

En 2018 la Compañía identificó ciertoserrores, que ha procedido a registrarlos en los penodos
correspondientes, consecuentemente los estados financieros de 2015 y 2014 han sido
restablecidos
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A continuación se detallan los saldos de las cuentas del estado de situación financiera afectadas
por la corrección de error tal comofueron prenamente informadas y restablecidas para los
portodos comparativos 2015 y 2014
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al. Durante el 2012 la Compañía porerror reverso el impuesto dríenido pasivo resultante de la
revaluación de propiedades planta y equipos con bases a las disposiciones contenidas en
la circular No NAC DGECCGC12 0009, entida porel Servicio de Rentas Intemas el 24 de
mayo de 2012 la que estableció que aquellos gastos que han sido considerados por los
sujetos pasos como no deducibles para efectos de la declaración del impuesto la renta
en un determinado ejercicio fiscal no podrán ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros El 29 de diciembre de 2014, se emite la Ley Orgánica de
Incentwos a Producción y Prevención Fraude Fiscal donde manifiesta que para efectos
inbutanios se permteel reconocimiento de activos y pasivos diferidos

En base a lo indicado en el parrafo antenor la Compañia se encontraba revisando los
excedentes por revaluación incluido en el patrimonio relacionado con ciertos Ítems de
propiedades, planta y equipos que generaban diferencias temporales imponibles que
tendrán que serreconocidos como gastos no deduotble a través de la conciliación Enbutaria
En el 2016 la Administración de la Compañsadeterminólos efectos resultantes de esta
revisión y decidió reconocerel impuesto diferido determinado y reestablecersus estados
financieros

Los saldospreviamente informadosy restablecidos por los efectos de los errores corregidos
en el estado de resultados integrales del año que termino el 31 de diciembre de 2018 son los
siguientes
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Vantsnetas uss
Costo de veas

Vtidad bnaa

tios ingesos.
Castos de agrtmstiacón y generales
Gestosde Jetubución y vemss
Oros gastos

Utidad en operaciones
Costos fnargios

Untetad artes de mpuesto la renta
Impuesto a renta

Utidad neta uss

Hechos Posterigres

La Compañía ha evaluado los hechos posteriores hasta el 31 de marzo de 2017, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos
significativo ocurnocon posterioridad al 31 de diciembre de 2016 fecha del estado de situacion
fmanctera pero antes del 31 de marzo de 2017, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntas

e

Sales
prociarmant
isfotmados

278 186 343
(137 498,06

16Trier

 

3 090,626
(15,989,259)
07805 408)

(82170361
more.08.

11 509,251
(8118 476)
DIA

 

da 2089211
E tzaasa

Coneción
de

235 0020)
as 808

Saldos
restablecidos

D9,/106 sea
1197 498 4281
10587918

3,003 028
(15,989 2591
(107905 408]
(6217005

Ars078087
11,509 851
(9:16 2769
Tia

d2p73518)
5,380,087

Ningun evento


