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Informe de los Auditores [ndependlentes

A los Accionistas de The Tesalia Springs Company S, A,
informea sobre Iz Auditora da los Estacos Financieros
Cpinign

Hesmos avditade 'os osiados finantiefos te The Tesaha Springs Cormpany & A, "% Cornpafia®™), que
inciuyen al estado de shuacidn financiera al 31 de diciernire de 2016, v el estade de resultados
iMegrales, de camitios en el patrimenio v de flujos de efectivo par &l afio que termindg en &sa fecha, v

las notas gue comprenden un resuman de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablements, en todos los aspectos
importantes, |a situacion finznciera de The Tesalia Springs Company 5. A al 31 de diciemtre de 2018,
¥ su desampefio fingnciera, y sus Yujos de etective por el afo qua termind en esa techa de
conformidad con las Normas Interpacionales de Informacidn Financiera,

Easa para iz Opinidn

Efectuamaos nuestra auditoria de acuerds con Mormas Internacionalss de Auditona.  Nuestras
resgonsabilidades de acwerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secoion
“Responsabilidades del Auditor en Relagién con la Auditoria de log Estados Financisroz” de nuestro
infarme. Somes independientss de la Compafia de conformidad con los requerimigntos de ética que
son aplicables para nuestra auditons de los estados financieros en Ecuador, ¥ hemos cumplide (as
demés responsabilidades de &tica de conformidad con diches reguerimisntcs. Consideramos gue
evidenzia de auditorla que hamos obtenido es suficiente v apropiada para proveer una base para
nuestra opinicn.

Ofros Asuntos

Muestra opinidn de los estades financieros al 31 de diciernbre de 2015 fechados con junic 2 de 2016
fue calificada porque la Cornpafiz se encontraba en procesa de determinacidn def impuesto diferidn
resultante del revaldn de ciartos (tems de propiedad, planta y equipo conforme bo requigre la NIC 12,
procese oue fue concluido previo &l cierre del afio 2016, Comp resuitado de esta revision la Compafia
ha reestablecide sus estades financieros al 31 de diciembre de 2015 y registrado el impuesta diferido
¥ los efectos relacionades, tal como s muesira en |z nota 22 de fos estados financieros.

|Continds)
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Responsabiidades de la Administracidn v de lns Encargados dol Gabierng Carporativo en relacion con
los Esfados Financiaros

La Administracion a3 responsable por la preparacidn vy presentacion razonable de estos estados
financisros de acuerde con lag Normas Internacionales de Infarmacian Financiera (NIF) v por al control
interno que determina es necesario para permitir la preparacidn de los astados financierns que esién
libres de errores significatives, va sean debido a fraude o error.

En la preparacien de los estados financieros, la Administracion s responsabls de evaluar la capacidgad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin carrespenda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y wtilizanda la basa contable de negocio en marcha, @ menas gue,
la Administracion tenga la intancidn da liguidar la Compafia o cesar eperacionas, o Bien no exista ofra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporative de la entidad son los responsables de la supervisidn del
proceso de informacisn financiera de la Compania.

Responsabiidades dal Auditor en refaciin con la Avditorta 0 los Estados Fnancieros

Muastre objetive es obtener una seguridad razonable acerca de §i loz estados financieros en su
conjunto estan libtes de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, v emitir un informe ds
auditoria que incluya nuestra opinidn.  Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero na
garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria (N1A) sismipre
datecte un error significative cuando éste exista. Los errores puaden deberse a fraude o error v 5@
consideran significativos si, individoalmente o en agregado, puede preverse razonablements que
imfluyan an las decisiones econdmicas que Ios usuarios tornen basandose en estos estados
fimanciaras,

Como pante de nuestra auditoria de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria (MIAY, aplicamos
ruestro juicia prafesional v mantenemas nuestro escepticisme profasional durante toda la auditorfa,
También;

- ldentificamos ¥ evaluamos fos riesgos de errores significatives en los estados financieros, debido
& fraude o errer, disefiamos v desarrcllamos procedimisntos de auditoria en respuesta a dichas
riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para provesr ung base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar erroras significativos debida a fraude es mavor que
en ol caso de erraras, va que el fraude pusde involucrar colusidn, falsificacion, omisionss
dalibaradas, representaciones ernoneas, o 12 evasion del eontrol interno.

- Obteremos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en aorden a dizedar
pracaedimisntos de auditoria adecuadeos a [as eircunstancias, pere no ¢on el progdsita de expresar
Wna opinion sobre la eficacia del control interno de la Companla.

- Ewvaluamas lo apropiado de las politicas contables utilizadas v 1a razonakilidad de las estimaciones;
asi como la corraspondiante informacién revelada por la Administracion.

- Concluimoes sobre lo apropiado de utilizar, por parte de & Administracidn, la base contable de
negacio an marcha, basandones en la evidencia de auditor(a olitenida, o si exists una incertidumbrs
rratarial relacionada con eventos ¢ condiciones que puedan causar dudas significativas sobre Ta
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, 5 concluimos gus existe una
incertijumire material, estames requeridos a llamar la atencidn an nuestro informe de auditar(a
sabre las cormespondientes revelaciones en los astados financieres o, 3l dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuastra apinién.  Muastras conclusiones se Basan en la evidencia ds
suditarfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.  Sin embargo, aventos o
condiciohes futuros pusden causar que la Compadiia ng continde como un negaocic en marcha,

{Continda)
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- Evaluamos |a presentacidn en su conjunte, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyando las revelaciones, v silos estados financiercs representan [as transacciones v los hechas
subyacantes de una manera tal que logran una presentacién razonable,

Mos comunicamas con les Encargadaos del Gobierna Corparativo en ralacidn con, entre otras temas, sl
alcance vy la oportunidad de la realizacidn de la auditerla vy, cuando sea aplicabls, Ing hallazgos

significativos, incluyendo lag deficionctas significativas en & control interno que identifiguemos durants
nuestra auditoria.
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Trie Tesalis Sprigz Compary 5. A.

[Cinita — Ecwadar

Ealado de Sihsaridn Financiera

21 de diclernfre de 2016, con Sifras comparativas de 2015

(Exaresacky en Dodaras da ks Estedos Unidos da América - USE

2015 2014
Faztablazido Rasmbfecido
At . Holas 2016 Inazia 22) [nota 22,
At coientes:
Efactiva an caja v bancos i L5 15,343,734 3,987,672 5.734,283
Cuentas por codiar comeis bles ¥ atras :
cuenlas por eobrar, neto Ty 18 24,935,580 33,307 695 25,250,045
Irocen tarles B 18,775,253 19,837 561 27,187,566
Actvas reantenidos para b wenta ] 5,770,466 5,873,611 EAETRE
Pages anticipadas 120,113 151,320 126,007
Tosal activas correntss ~ T TB4,545,158 76,132,443 25,060,126
Arclinas na carrentes:
Prapiedad, planta ¢ equipos, neto 10 120,935,312 13,7869 17,558,660
Agthyos intangiblea 1 28,924 415 29,849,701 SR8 AE7 993
Ofras activos 435,395 477 472 A36.098
Tolal salivas no corrantas 160,346,024 153,912,541 154,682,741
Total aq.tium. UEE 215,231,182 220,051,030 220,760, BE6
Pasi Patii .
Fasivos corrianlas: ’
Prastarmoa y obligadianas financieras 1% 5% 12,619,816 17,142,857 5,968,330
Cuaras por pagdr camd itid kg ¢ ofres cusntas
 gas[os pol PAgR T 13y 14 aoE1872% B3,224,354. 73,984,945
lmpuasto a fa ranta por padar 14 1143703 2,213,185 3942547
Eenaficics a empleados 16 2,146,487 3,251,225 4225219
Total pasivos corrlanted JB516 07 106,531 804 88,121,045
Paaives no corrfignbas: .
Prastamos vy obligacionas financiadas 1z Tragsn 42,857,143 0,000,000
Impuasto difarido 14 1,302,181 1,461,089 1,300,935
Benaficicd a empleados 15 5,261,724 5,495, 153 5.481,922
Tatal pasivas no corriented 84,992 428 45,513,528 £, 782864
Total pesivas 160,547 D205 156,346 129 tB4,803,909
Patrlrnonio: 6 .
Capital acckaneg 57,564,083 57,564,067 35,261,252
Lu3artes para aumentas da capital 50,536 B0, 636 22,745,881
Resersas 15,585,165 15,276,719 14,666, 1002
Aesulzdos acurnulados [19.120,877| 13,885 517} 16,776,278l
Total patrirncnin, rneta 54,783,187 832,705,901 65,845,957
Tn sheos v patiimanio Uss 215,291,182 220,051,020 220,760,385

Hatf: Cremisws Collin
Apadeiado Genaral

Laa natas adjintas son parte integranta de eslos eeladoes financievos.
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The Tazalia Spings Campany 5. 4,

Eatado de Resultados Integrales

Afio qua terming el 31 da dicierbre de 2018, con cifres compaidtivas de 245

[Expresade an [lates de lod Estados Unidos da Amdrica - 55

2mh

RAeatablecido
Motas 2016 fnota 23

Veantas netas : USE 234 492 729 274,186,343
Ciogto d= wentas : 18y 20 (106,847,011} (137 45008 425)
Utilidad bruta 128,845,714 140 687 914
Obros ingrasos 18 EQ7 . B7E 3,033,826
Gaatas da administracidn y generales o (23,134,037 (15,988 253)
Gastog de distioucion y vengas 20 (56,379,371 {107,906, 405)
Qtros gaztos ] 19 (#5368, 567 [£.217 435
(126,514,046 1128,075,087)
Utilidad en aparacionas 2,331,623 11,609,851

Ingreacs financleros 335,614 -
Costos financiercs (4,98, 114] [3,176,476)
Cestas linancigros, ata [4, 264 500 (3176478
[Pérdidal utilidad antea de impoueate a la renta (1,932 377 5,433,375
lrnpuresto a la fenta 14 2,377,829 (2,073,318
[Pérdidab utilidad neta WL (4,310, 708| &, 380,057

" (s
Wans Cramieux Callin tarid Elamas

Apodaradn Ganeral

Lag notas adjunias son parta integrante da astos estackos financiens,

Centgdara
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The Tesalig Springs Compary 5. A

Estada da Flujos de Efaciiva

Afa qua termind el 23 d¢ diciamtia e 2016, ¢on cifias comgarathias da 2016

Exprasado an Ddlarea de |03 Esadga Ynidos de Améiica - USE]

|PArdidel utilidad neta
Ajustes para concilior 8 [pdrdida) utilidad nata el alecliva neda
pravizto porlag actvidades de apecasian:

Diapraciacidn
Lunarlizacin de activod intengioles
Detariors de ac1h03 inEngbles
Pérdide an diaposicidn de propiadad, planta v equipo
Ganancia en deposickin de propledzd, planta y equipo
Bajaz an prapiedad. planta v agquipo

Pérdida neda en dizposicidn de @etivos mantenidas para la venia

Bajas em aoivas mantenldas para la venta
Ca=ligo da imeentarics
Baneficine a ernplasdos 8 lergo plaze
Toatas linancliog
Impuesto a la ranta
Flujoe da afectiva de la: aclividedes da oparacidn:
CoeTas por cobrar coneciales y olrag cuentas par cobrar
Imvantarioa
Pogos anticpadca
CHrod activos
. Cuantas par gagar comarciales v ords cuan b v aaaiog
DA Pagar
Baneficios 3 amgleados corignte
Sansficios a ampleades no corriente
Intereaes gagadoe
Impue aTod 4 la rnta pagadeo

Eracipiy netd prowialo pof las actividades da operacian

Flijjas de efective de las acliidadas de inversibn:
Adquigicidn de aclvos mantensdos para fa venta
Adguisicion de propiedad, olenta ¥ squiged
Adauisicidn d'e activog intangioles
Procedants da [awvanita da acTis mantenldas para la venta
Procedanta da |e veniles de oropiedad, planta y equipos
Efective neto utillzado en [ae actividedes da imearaicn

Flujoa da etactiw da las actividades de financiamisnts
Brnenta an préstarnoe v obligacionas
financiaras
Pegoa raglizados en préz@Emes v obligacicnea
Apeaites raclbidaa de accionigtas
Fago de divida ndoa
Efactivo nat ulilizada Iprovistol en las axividades de
financisrmisnto

Aumento ndto dal efeclig an oafa v bances

Efactvo an caje y bancas al inicio del ano

Efectiva am cajey bancea al Tinel dsl 2fio

Transscelonas gua e ganeraran rmeoevimiarto de afactivo:
Procadants o4 la venta de propiedad, planta y equipos
auministra

Deracihng atquiridos, ag

Lax nofas Adjunlas son pare integrante de saios ealados financieroa.

2015

Marlz'Elare Jimén
Coniadbria

Medag 2me
553 (4,316, 706} 5134454
14 15,995,908 15,362,351
11 3 894,027 1525,351
11 1478,714 -
14 117,525 110,840
7y 19 35,432} (1.656,041|
14 7ag 522 1014886
15 2,33%,168 148,225
18 - 458,770
& 2,351 810 1,980,570
15 1,146,014 535,200
4,535,114 T BATEATE
T 2377829 3,308,927
£453 001 47,760 480]
i1,289.5149) 5340271
ar,a0 26,213
41,583 (142,381}
123,67 2,634) 2918452
11,104, 781] 173,997}
£379,538) (523,634}
4, 58,927 |4, 14, BOA)
14 {2, 288,075 |3,702 317
3,743,776 20,736,093
- 114,000, 000)
1o 148,238,438) {16,1G3,5343]
11 13,0000, ) 1,020,021
366,012 14.656.671
113,785 417,612
(20,758,711] {18,108.314)
30,000,500 -
- 13000, 00
- 7.586
14.503,003  400,968]
26,581,847 [132 393,350
3378082 1,233,380
6 A.987,672 5774 253
8 uss 15,343,734 5,087,872
10 s - 4,200,050
11 LISE - 1,005, a00]
L
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The Tesalia Springs Company 5. A
taotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Ddélares da [os Estados Unidos de América - USH

Entidad que Informa

The Tesalia Springs Compary 5. A (la Compafiia®) fue constituida en la civdad de Cuito,
Repiblica del Ecuader en 1821 Yy sus operacionas consisten en la explotacion e
industrializacidn de agua natural, agua mineral, gas carbdnico v hislo sece. asl como 1a
produccion de babidas isotdnicas v carbonatadas, v aguas saborizadas; productos que la
Compaffa produce ¥ comercializa bajo marcas comerciales propias y licenciadas.

El principal accicnista de la Companfa es JOLTESY S A, compadila con domicilio en Urupuay
v gquien poses el 99% de las acciones, ¥ gue a su wez es subsidiaria Cabcorp Ecuador
Beverages Company LLC - siende su matriz final &l grups centroamericano The Central
America Bottling Corporation CABCORP, compafia domiciliada en lag |sls Virganss
Britanicas.

En gl afo 2014, Cabearp Ecuador Beverages Company LLC v CTB Ecuvador S.L., compania
noseedora del 100% de lag accienes del Grupo Tropical, acordarcn constituir JOLTESY 5 A,
{entidad propistaria del 99,99% ds las acciones de la Campaiifal, an la gua cada grupa apoerid
las accionss de su Compafia v se distibuyd el paguets accionarie de la nueva entidad,
correspondiends el 85% v 15% a Cabeorp Ecuador Beverages Company LLC vy CTB Ecuadoer
3.L., respectivaments. Durante el 2014, The Tesalia Springs Company 5. A, adguirid a8 su
valor en libros los activos y pasivos de las Companias oparativas v otras relacionadas del Grupo
Tropical, companias aue por efecto de la transacciéin anies referida canstituyen partes
relacionadas por accionisias comunes a The Tesalia Springs Company 5. A, (ver nota 180

Desde septiembre del 2015 la industria de bebidas inicid con una desaceleracidn que s
goantoo an el 2016 con |a contraccitn econdmica v otrog eventos 1ales como el terremaio e
incremento en el impueste a log consumos especiales {ICE). Los principales impactos en el
2016 que tuve la companla en base a lo anterigrmente comentado fue:

- Portafolios remtables perdiendo mearcado por aeciones realizadas por la competencia,

- Impuestos no capitalizados en ciertas hebidas tales como: 55 C5Ds, Sports Drinks v
Energy, debida a no movimientes de la industha,

- Deterioro del Precio Promedio y Contraccion del Velurman en -7,3%.
- Disminucion de [a demanda por desaceleracisn de la aconomia.

- Beformulsciones en bebidas que requirieren rapidez, asertividad v aceptacidn del
consumider,

La Companla ha proyectado sus operaciones para e 2017 considerando que se mantiense |a
contraccidn ecendmica por o tanto enfocars sus estrategias en la recuperacion de la
rentabilidad dal negocio an ventas de rnarcas mdas rentablas, defondard ol price point asi como
tambign meajorard la eficiencia operativa de sus operacionsas.

{Contina)
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The Tesalia Springs Company 5. A.
MNotas a los Estados Financieros

{[Expresadn en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Bases de Preparacifn de los Estadoes Financietos

{a)

L

{c

{d)

Declaracitin de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera {NilFs},

Estos estades financieros fueran autorizados para su emisidn por la Administracion de
la Compafia el 31 de marzo de 2017 v segln las axigoncias estatutarias serdn
sometides a la aprobacion de [a Junta General de Accionistas de la risrma.

Bases do Madicitn

Los estados financieres han sido preparados sobre la Base del costo histdrico con
excepcion de la promedad, planta v egquipos (excluvends los activos de mercado -
envases v cajillas), para los gue se aplict el métode de revalvacion. Ver nota 3 (f).

Maoneda Funcional v de Prassntasisn

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos
de America, gue es la moneda funcioral de s Compahia. A menos gus 32 indigue o
contrario, las cifras financieras inciuidag en los estados financieros adjuntos estan
exprasadas en délares estadounidenseas,

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de log estados financieres de acuerdo con las MIIFS requiste que la
Administracian de la Compafia efectué juicios, estimaciones v supuestos que afectan
la aplicacidn de las politicas de contabilidad v los montes reportados de activos, pasivos,
ingresos v pastos. Los resultados reales pudieran diferir do estas estimacionss,

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes se revisan baje una hase continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocigas en el pericdo en que las
estimaciones son revisadas v en cualguier perlodo futuro afectade.
i Juicios
En relacién a los juicios realizados en |3 aplicacidn de las politicas de contabilidad,
la Adrsinistracion informa que ninguno de ellos tisne un efecta imgortants sokbre
loz astados financiaros adjuntos.

ii.  Supusstos & Incertidumbres en las Estimaciones

La infermacidn sabre supuestas & incertidumbres de estimacidn gue tienen un
riesge significative de resultar en ajuste material en el afio que terming ol 31 de
diciemnbre de 2018, se incluye en las notas 11 — Activos intangibles, revision por
deterioro de activos intangibles de wvida indefinida, nota 15 - madicién de
obligacionss por baneficios detinidos: supuestos actuariales claves, la nota 14
impuesto diferido, nota B - activos mantenides para 13 venta, valor razonable v la
nota 10— Propiedades, planta y equipe, vidas dtiles.

{Continda)
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The Tesalia Springs Company S. A
Motas a los Estados Financieros

(E¥presado en Dalares de los Estados Unidos de América - USS$

ii.  Medicion de Valores Razonablag

Algunas de las polllicas v revelacicnes ¢ontalkles de acuerdo a las Mormas
Internacionales de Informacitn Financiera reguieren la medicidon de los valores
razonatles tanto de los activos y pasivos financieros como ne financieras., La
Compafiiz utiliza la medicién de los walores razonables principalmente para
propositos de (i} reconocimiento inicial, (i} revelacidn y (i} cuande existen indicios
de detarioro tratdndosa de actives no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos
de mercados chservables siempre gue sea posibla. De acusrdo a las MIFs los
valores razorables se clasifican en niveles distintos dentre de wna jarargquia dal
valor razonable que se basa en [as variables usadas en las técnicas de valoracian,
COMo Sigus:

- Mivel 1. precios cotizados {ho ajustados] en mercados activos para activos o
pasivos identicos,

- Mivel 20 datos diferentes de los precios cotizados inclurdos en al Mivel 1. que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o
indirectameante {derivados da los precios).

- Nivel 3: datos para el active o pasivo aue no s basan en datos de mercado
cbhsenables.

3i las variables usadas para medir ol valor razonable de un active © pasive pueden
clasificarse en nivetes distintos de jerarqula del valor rmzonable, entonces la madicidn
delvalor razonable s ¢lasifica en su tefalidad enel mismo nivel de jerarauia del valor
razonable de la variable de nivel mads bajo gue sea significativa a la medicion total.
Cualguier transferencia entre los niviales de jararquia dal valor razonable se reconoce
al final del perioda en el cual ocurrd el cambia.

En la nota 5 se incluye informacidn adicional sebre los supuestas hechos al rmedir
los valores razonakles.

{3} Politicas Contahles Significativas
Las politicas de contabilidad mencicnadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los pericdos presentados en estos estados financiercs, a menos gue otra criteria sea

indicado,

fa}  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Carrientes

Los saldos de actives v pasivos pressitados en el estade de situacion finangiera se
clasifican en funcitn de su wvencimianto, &s decir, como comrientes agusllos con
vencimiento igual o inferior & 12 mases, 03 que estdn dentre dal ciclo normal de la
operacidn de la Compafla, ¥ como no corrfentes, ks de vencimiento superior a dicho
peroda.

[Continoa)
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Transaccionss en Monada Extranjera

Las transaccionas an monada extranjera son convertidas a la moneda funcional dz Ia
Companiaa las tasas de carmbio a las Techas de fas transacciones, Los activas v pasivas
manetarios denominados en monedas exiranieras a la fecha del estado de situacién
tinanciera Teparte son convertidos a la maneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. Las diferencias en cambio en menegda extranjara san generalmente reconocidas
en resuliades,

r n Financi
La Compania clasifica los activos financietos no detivados en las categorlas: préstamos
y partidas por cobrar v disponibles para la venta; y clasifics los pasivas financieras na

derivados en la categoria de otrog pasivos financieros,

i Activos v Pasivos Financiercs oo Derivados — Becohocirmiento v Baja

La Compania reconoce inicialments los préstamos v partidas por cobrar y oS
instrumentas de deuda en la fecha en Que se originan, Los otres activas y pasivos
finencigros g2 reconccen en la fecha de negociacion en la gue la Compania
comienza @ sar parte de las provisionas contractuales del instruments.

La Compafife da de baja un activo financiero cuande los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiera los darechos
a reciir los flujos de etectivo contractuales del activa financiere en una transaccion
en la gue se transfiaren substancialments todos los rigsgos v beneficios
ralacionados con la propiedad del activo financierg. Cualguier participacidn en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconoce como un activo o pasive separado.

La Compafia da de baja un pasiva financiero cuanda sus chligacianes centractuales
son pagadas ¢ canceladas, o £5tas han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compensacos v el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuande, y sélo cuando, la Compafila cuanta con un
derecho legal para compensar log montos y tiens al propdsiio do liquidarlos sobia
una base neta o do raalizar al activo v liguidar el pasive simultdneaments,

i, Activos Financieros no Derivados ~ Medisidn

Prestamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se cetizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mias cualquisr costo da transaccion diractaments
atriwble, Posterior al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas por cobrar
=g valorizan al costo ameriizade usando & matodo de intards efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos v partidas por cabrar s& compansn de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

(Cantina)
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Efectivo en Caja y Bancos

El afactive an caja v bancos se compane de 163 saldos del efective disponible en
caja v depdsitos a la vista en bancos, que son ulilizades por la Compafiia en la
gestidn de sus compromisos a corto plazo.

iii. Paszivos Financiercs no Dernivados - Medicidn

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a sd valar razonable
menos cualquisr costo de transaccion directamente atribuible.  Posteriar al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros sa valorizan al costo amortizado
utilizando el método do interés efectiva.

Los otfos pasivos financieros se compenan de préstamas v obligaciones financieras
¥ cuentas per pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar,

iv. Capital Accionos

Las accionss ardinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonic. Los costos incrementales atribuibles direstamente a
fa emisién da a2cciones ordinarias, de haberlos, son reconccidos como  wna
deduccion del patrirmonio, neta de cualquier efecto tributaric.

oventarios

Los inventarios e valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el qua sea menor. EL
oosto de los inventarios de preductos terminadoes so determing por al método dsel costo
estdndar que 38 aproxima al método promedio; misntras que el costo de las materias
primas, suministros y materiales v repuestes se determing por € método promedio;
ademas de las impartaciones en transitc que se (levan al costo especifico. El costo de
los inventarios incluye todos los costos incurridos para adquinii los inventarios, los
costos de produccidn o conversion vy otfos incurridos para llevar ol invantatio a su
localizacidn v condicidn actual.

En el case de los inventarios producidos v de los productos en Qroceso, 105 COSIOs
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimade durante el curso normal dedl
negocio, menes los costos de terminacian v los gastos estimados para completar a
venta. ’

Activos Mantenidos para la Venta

Los actives no corrientes, o grupas de activos para su disposicidn compuestos de
actives ¥ pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente probahle
que sean recuperados fundamentalments a través de la venta vy no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicidn, por lo general s& miden al
menad valor entre el imponte en librog v su valor razonable menos los costos de ventas.
{Continda)
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Las perdidas por deterioro del valar en la clasificacion inicial de activos mantenidos para
la wventa o mantenidos para distribucion a los propietanios; y las ganancias vy pérdidas
surgidas en la medicidn postaricor s reconccen en resultados,

Cuando ge han clasificade como manignido para la vemta, los activos infangibles v la
propiedad, gplanta ¥ eguipes no siguen amortizandase ¢ deprecidandose.

Propiedad, Planta v Equipo

i. Reconocimiento v Medicidn

En el afic 2012 la Compafila adoptd el modelo de revaluacidn como politica de
medicion de la propiedad, planta vy equipes (excluyendo envases vy cajillas); v, cierta
propiedad, planta v equipo, adguirida en 2014 3 compafitfas relacionadas fue
registradta al valer en libros (wéazse nota 18], Bajo el modelo de revaluacién, la
propiedad planta ¥ equipo se confahiliza por sus valores revaluados, gue son sus
valores razonables, en el momenta de las revaluacionss, menos la subsacuants
depreciacidn acumulada v subsecuentes pérdidas por deterioro de valor.  Las
revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libres no difisra materialmente del gue se habria calculado utilizando los valores
razanablas al final de cada parioda.

Cuands &l valor en libros de 3 propiedad, planta y equipns se incrementa oma
resultado de und resvaleacion, este auments se reconcce directamente sn otros
resultados integrales v sa acumula en el patrimanio, n el rubro de supservit os
revaluacidn. 5in embargo, el incrementa se reconocs en el resultado del periooo
en la medida en que sea una reversidn de un decrements per una revaluacion del
mismo activo gue previaments fue reconccide en el resultade del periode. De otra
tormma, cuands el valar an lioros de la propiedad, planta y equipos disminuye como
consacuancia de ung revaluacion, tal disminuscion se reconoce en & resuitado dal
perioda, 3in embargo, la disminucitn se recanoce en otra resoltado intearal en la
medida en que existiera zaldg acreedor en el superdvit de revaluacion en relacién
con ese activo. Esta disminucion reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superdvit de revaluacian.

El supsrévit por ravaluacidn sa transfiere en su totalidad a resultados acurmulados a
la fecha de dispasicion del activo,

La propiedad, planta v enuipes se reconacen coma activo si es probable que sa
deriven de ellos beneficios ecandmicos futuroes y su coste puede ser determinada
de una manera fiahle, El costo incluve |05 gastos gue directamente son atrivuitles
a la adguisicion dal activa,  El coste de activaes construides por la propia entidad
incluye:

- Elcosto de los materiales v la mano de obra directa.

- Cualguier agtra eosto directamente atnbuitle al procesa de hacer gue el active
sea apto para trabajar para su uso previsto.

- Leo=s costos per préstamos capitalizados.

(Continda)
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Loz programas de compuiacidn adouiridos que estdn integracas a |z funcionalidad
de los souipos relacionados, son capitalizades como parte de- los respectivos
equipas.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Otiles
distintaz, sen registradas como partidas separadas [componentes importantes) del
activa,

La ganancia o pérdida da la venta de un elamanta de propiedad, planta v eqguipe son
determinadas comparands 08 pracios de vanta con sos valoras an libros, v son
reconocidas en resultados cuando 88 realizan o 82 conocen.

Lostog Pogtenares

Mejoras ¥ rengvaciones mayores gue incrementan la vida Otil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven ds ellos
beneficios econdmicos futuras para la Compaliia v sU cesto puede ser estimads de
manera fiable., Los costos de reparaciones v mantenimienics de ruting en
propiedad, planta v eguipe son reconccidos en resultados cuando =& incurren.

Depreciacian

La depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable aua corresponds al costo dal activo, u ofro monto que se
substituye por el costo, De conformidad con la politica de la Compafla, no se
aspera recugerar valar algung al final de la vida Ol estimada de los bienes de
propredad, planta v equipos, v, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. La depreciacidn de los elementos de propiedad. planta v equipos se
reconace en resultados v se caloula por &l métado de Inea recta con base a las
vidas Otiles estimadas para cads componente de progiedad, planta v equipos. Los
tBrrencs No S denrecian.

Los elementos de propiedad, plamta v equipos s depracian desde la fecha en la
gque estdn instalados ¥ listos para su uso o en 8l caso de 108 activos construidos
imternaments, desde la fecha en la quse al activo asté complatado v en condiciones
da sar usade,

Las vidas atitas sstimadas gara el perodo actual v comarativa son las siguientes:

Edificios entre 15 v 70 afios
Magquinarias v egquipog entre &y 30 anns
Activos de mercado entre 2 v 10 anog
Vehlculos entra B v 15 afos
Equipos de computacidn entre 5 v 8 anos
Muebles v anderes entre 5 v 15 anos
Mejoras a propiedades arrendas Perioda de arrendarmiento

(Contimda)
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Lo métodos de depraciacion, vidas dtiles v valores residuales sen revisados en
cada gjercicio ¥ $8 gjustan si gs necesario.

b Activos Intangibles

tlarcas

Las marcas estan valorizadas al costo atribuido menes las pérdidas acurmuladas por
deterioro, en caso de existir.  El costo atribuide fue determinado por un pento
independiente con base al valor razonable.  El walor razonatle se determind
considerande los flujos de caja futeros esperades del activo, ajustados para
reprasentar la sontribucidon neta de ta marca al prometario, descontando los flujos
de ¢aja liore a una t2sa de descuento censtante (coste promedic ponderade de
capitall.  Otros factores considerados en la valoracidn son les participantes del
mercade, a3 ciclos de vida de los productos, la participacion del mercado, historia
de la marca y las expectativas de crecimianto, asi como los montes (royecciones
de ingresos, costos y gastos] y opartunidad de os flujes de caja futures {volimenss
de comarcializacion v precios],

Laz vidas (tiles de las marcas se han determinado como indefinidas, kasados en
gue el valor de las marcas e mantiens dado el histarial de ingresaos, flujos de caja
esperados, participacion de mercado v la intencién v capacidad de la Compafla de
mantensar inversiones de mercades en el futuro previsible, para pressrar el
posicionamiento, la fidelidad, l cobertura de los canales de distribucién, ls
participacitn del mercado v consecugntements &l crecimisnta en ventas.

Los activos intangibles de vida indefinida son evaluados por detericro al manoes
anualmente, si el valor en lioros excede su valor razonable, determinado por
descontar los flujos da cafa futuras, una pérdida por detericre es reconozida gor un
monto igual a tal exeeso.

Derechos de no Competenecia

Los derechos de no compéetencia adguiridos s miden a su ¢osto de adquisicion
menos [a amertizacien acumulada, La vida ool de los derechos adquindaes se ha
aestimado en tres afios gue s el plaze de duracidn de |0z derechos que se establecit
en el contrato, vease neta 11,

Dergchas Adguiridos — Acuer Chistribucion

Los derechos por acugrdos de distribucidn se miden a su costo de adquisicion
manos la amartizacion acumulada. la vida Util de estos derechos estad en funcion
del acuarde suscrito entre las partes, €l que establece un penodo de sels afos d
hasta alcanzar las metas de volumen establecidas, o gue ocurra primero, v&ass
neta 1.

Licancias- Programas da Cdmputo

El desembolse capitalizado incluye todos los gastos dircctarments atribuibles a
estos activos ¥ 38 presenta nate de la amortizacian acumulada v pérdidas por
deterioro. :
(Continda)
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Los desembolsos posteriores son capitalizades solamente =i aumentan lo2
benaticios ecandrmicos futures incarporados en el active relactonado a dichos
desembalses. Todos les giros desembelzos son recanocidos en resultados cuando
s incurren.

La amcrtizacion de las licencias se basa en el costo del activo v 52 reconoca an
resuliados con base en el matodo da linea recta durante |a vida til astimada de los
mismos, desde 1a facha an gue se ancusntren disponibles para su uso. La vida Gril
eatimada para sl peffodo en curso s de tres afios,

{hy  Deateriora

i. Activos Fipancieras no Derivados

Los activos financisros son evaluados en cada fechs del estado de situacidn
financiora para determinar si existe evidencia chistiva de deteriore.  Un activo
financiers estd detericrado sl existe evidencia objefiva de deterioro como
consecuencia de une © mas eventes de perdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del active, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efacto negative an los flujos de efective futuros del active que pusds estimarse de
manera frable.

La evidencia ohjstiva de gue un activo financiero esta deteriorado pusade ncluir &l
incumplimianto de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudads a la Compaila en términes qus la Companla no ¢onsideraria en otras
circunstanciag, ndicadores que &l dewdor ¢ emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestataric o emisores, condicionss scondmicas
qua & ralacionan con incumplimisnto, desaparicion de un mercado active para un
instrumento y datos obeervables aue indican que existe un descense medible &n
los flufos de efectivas esperadas de un grupoe de activos financieras.

La Compafia considera la evidencia de detenoro de los activos financiaros medidos
al coste amartizado tanto a nivel especitico como colective. Todas las partidas por
cobrar individualments significativas son evaluadas por deteriore aspacitico. Los
activos qua no son individualmenta significatives son evaluadas por dsterioro
caolective agrupando los activoes con caractersticas de rissgo similares,

Una pérdida por deteriars relacionada con un activa financiers que se valora al costa
amartizado se calcula come la diferencia entre el valer en libros del active y el walor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v sa raflajan an una
cienta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado confinda reconocisndosa a través de la reversidn del descuanto.
Cuando un hecho qua acurra daspuds da que so hava reconocido el deterioro causa
qua el mente de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reviens
cohtra rasultados,

{Contina)
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fctivos o Finanie[ns

El valor en libios de los activos no financieres de la Compafla, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferide, es revisado en la fecha del estado de
sityacidn financiera para determinar si existe alglin indicio de detariaro. Si existen
tales indicios, entonces se estima & imgorte recyperable del activo. Se reconoce
una perdida por deterioro =i el valor en libros de un active o su unidad generadara
de efectivo exceda su importe recuparatla.

El importe recuperabls de un activo o unidad generadora de efective es el valor
rmayor antre su valor enouso y su valar rafonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valar en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados
a su walor presents usando una tasa de descuento antes de impueste gue refleja
las valoraciones actuales del marcadn sobre el valor del dingro en el tismpo v [os
riesgos ecpecificos que puede tener el active o la unidad genaradora de afactiva.

Para prapdsitos de evaluacidn del deteriarg, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntas en el grupo mas pegueio de activas que
gengran flujes de entrada de efectivo provenientes del uso eontinue, los que son
independientes de [og flujos de entrada de stectivo de otros activos o uhidades
generadoras de efectivo,

Las perdides por detericre son reconocidas en resultades.  Las perdidas por
datericro sa revierten si oviste un cambin en los estimados utilizados cara
determinar el imponea recuperable. Cuando se revierte una perdida por dateniorg,
el valor en libres del active no puede exceder el valor que habria side determinade,
neto de depreciacién o amortizacion, si no e hubiese reconocido una perdida ipor
deterioro.

{id Baneficios a los Empleados

EBeneficios Post-Empleo

Flanes de Beneficios Definidos — Jubilacidn Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

El Cédigo del Trakajo de la Bepdblica del Ecuador establece la ohligacton por pane
de los empleadares de conceder jubilacidn patrenal a tedaos aauelles empleados que
hayan cumplida un tiempe minimae de servicio de 25 afas en una misma companla;
gl gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos
separacos, Ademnds dicha Codigo del Trabaje establece que cuando la relacidn
labioral termine por desahucio, el ernpleador deberd pagar una indemnizacidn
calculada can base en el numero de afas de senvicia.

La obligacion neta de la Compafia relacionada con ol plan de jubilacidn patronal @
indeimnizacidn por desahucio sa detarming por separado. calculando gl monto del
benaticio futuro qua los empleades han ganads a cambio de sos servicios en el
periodo actual v en los anteriores; ase beneficio se descuenta para determinar su
valor prasente. El calcula es realizado anuablmente por un actuario calificado usando
el metodo de costeo de cradito unitaric proyectado.

(Continda)
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La Compafia teconcce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos, en otros resultades integrales v, todos
lnz gastos relacionados con [os planas por bensficios definidos, incluyendo el
saneamiente del descuente, se reconosen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en 125 beneficics del plan, la
modificacion resultante en el Bensficic que se relaciona con senvicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdide por la reduccion, sera
reconogida inmediatamente en resultados,  Le Compafila recancce ganancias y
perdidas en |a liguidacidn de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

i. Beaneficios g Corto Plazo

Las chligaciones por keneficios a corto pleze de las trakajadores sen medidas schre
una base no descontada vy son reconocidos como gastos a medida que los
empleadss proveen sus senvicios o el beneficio 23 devengads por sllos.

Se tecohoce un pasivo sila Compafifa poses una obligacién legal o imalicita actual
de pagar ezte monto como resuliads de un servicie entregade por el empleado en
el pasado y la obligacidn puede ser estimada des manera tiabla. Las principalos
acumulaciohes recohocidas por este concepto  comespondan a  agusllas
astablecidas en el Cadigo del Trabajo,

ii. Beneficicg por Terminacian

Las indemnizacionas par terminacidn o cese labaoral son reconocidas cama gasto
cugndo es tormada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
ermpleados.

Provigiongs y Contingenciss

l.as obhgaciones o pérdidas aseciadas con contingencias, ofiginadas en reclamos,
litigics, multas © penalidades en general, se reconace coma pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacidn legal ¢ implicita resultante de sventas
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salide de beneficios econdrmicos
para resoldar la obligacidn y al manto puade ser estimado de manara tiabls.

Las provisiores se detarminan descontando el flujo de efective que se aspera
desambalsar a una tasa antes de impussto gue reflsja la valoracidn actual del mercado
zabre &l valor del dinero en el tismgo v 10s riesges especlficas de la chligackan,  El
saneamianto del descuenio se raconoce comao costo financiero,

El importe recanecido como pravision coresponde a la mejer estimacian, a |a facha del
estado de situacidn financiera, tomande en consideracidn los rissgos e incertidumbres

que rodean a la rmayaria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracion de
&stas.

{Cantinga)
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Cuando no s prebable gue un flujoe de salida de bensficios econdmicos sera requerico,
o &l rmonto ne puede ser estimade de manera Tiable, la ebligacidn es revelada como un
pasive contingente.  Ubligaciones razonablemente posibles, cuya existencis serd
confirmada por la oourrencia o ne ecurrencia de uno o mds eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a mencs que la probakilidad de un fluje de salida
de beneficios gcondmices sea remota, Mo se reconocen ingresos, ganancidas o activos
contingentes.

Reconocimients de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. ‘Yenta de Producios

Las ingresos provenientes de la venta de preductos en el curso de a3 actividades
ordinarias son reconocidas al valor razonabile de contrapartida recibida o por recitir,
neta de dewoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del
impuesto que graven M venta.  Los ingrescs son rsconacidos cuando existe
evidencia persuaziva que los riesgas v bensficios significativos derivados de la
propisdad de los bienes son transferides al comprader, 5 prokable que se reciban
los baneficios econdmicos asaciados con la transaccion, los costos incurridos v lag
posibles devolucicnes de productos pueden ser meadidos con fiabilidad v fa
Compania no conserva para si ningdn inyalusramisnta en la administracidn actual de
los bisnes vendidos., Sies grobable gue se otorguen descuentos v el monto de
e3i0s puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoca COMOo una
reduccion del ingreso cuands se raconooen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de riesoos v beneficias varla dependisndo de
los términes individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para las
ventas dentro de la jurisdiccidn de la Compania, la transferencia gensralmente ocurre
acuando &l producto es recidide en las instalaciones de los clientes. Enel caso delas
vertas fusra de la jurisdiccidn de la Compafifa la transferencia acurre cuando los
bienes san cargados para su transporte por la empresa encargada en al puerto de
embarque.

ii. Gastag
Los gastos son reconccidos oon base en lo causade o cuands son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el gesembolzo efectuado no produce
bensficiog acondmicos futuros,

lngresos Financieros v Cogtos Fipangjeros
Ef ingreso o gasto por interés as reconocido wtilizande el meétodo de interés etectiv.
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adouisicion, |a

construccion o la produccion de un active que califica para capitalizacidn de interés, se
reconocen en rasultados usando el método da interés efectiva,

{Continal
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Arrendarmisntos

i. Actives Arrendados

Les activos mantenidos per la Compania bajo arrendarmiantos que transfieren a la
Compafifa practicamente todos los riesgos v ventajas relacionades con la propiadad
son clasificados como arrendamientos financieros. En al reconocimients inicial, &l
aptive arrendado se mide por un imparta igual al manor entre su valor razenahle ¥
el valor presente de los pagos minimos par arrendamiente. Las activas mantenidos
bajo otros arrendamientos Se clasifican coma arrendamientas operatives ¥ no se
reconacan en o astado da situacian financiera de la Compariia,

i. Pagos por Arren i

lLos pages realizados bajo amrendamientos ocperacionales $e reconocen en
resultados bajo &l método linsal durante &l periode del arrendamisnta,

Irmpruesto & la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuasta por &l impuasta cermante y el impuesto
difarido.  El impuesta a la renta carriente y el diferido es reconccido en resultados,
gxcopto que se relacions a partidas recondcidas en otros resultades integrales o
directamenta en 2! patrinenio, en cuyo caso el monto de impuasto refacionado es
reconocido en otros resultades integrales o sn &l patrimaonio, respectivamente,

i. Impuesto Corriente

El impuesto cormiente es 8l impueste que 3& aspeTa pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizanda |a tasa impositiva aplicable v cualguier ajuste al impuesto por pagar
de afos anterioras.

i, Diferi

El impuesto a la renta diferide es reconocide sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos vy pasivos reporiados pars
propdsitos financieros v sus eorrespondientes bases wibutarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconosimiento inicial de un activo o pasivo &n una transaccitn que no es una
comiinacidn de negocios, v gue no afectala utilidad ¢ pérdida financiera ni gravahle.

La madicién de los impuasios diferidos refleja las consecusncias tributarias que se
derivan de la forma en gue la Compaiila espera, a la fecha del estado de situacidn
financiara, recuperar o liguidar el valor registrade de sug activos v pasivos.

El impusstn a la ranta diferido es medide a la tasa de impuesto gue se espera
apligus al momento de 1a reversion de las diferencias temporales de acuerds a la
ley de impuasto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estade de situacion financisra.

{Continda)
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Los activos y pasives por impuesto diferido son compensados ¥ congecuentemants
se prasantan en el estado de situacion financiera por so imports nato si existe un
derecho [eqal axigible de compenszar los pasivos y activas por iImpuUestos corisntas,
y 2stan refacionados con el impuesto a la renta, aplicados por fa misma autoridad
tributaria, pero pratenden liguidar los pasivos y activos por Npuestos cormisntas en
forma neta, © sus astivos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al
migmo fiempo,

Un active por impuesto diferido es raconocide por las pérdidas tributarias
trasladables a ejarcicias futuros y diferencias termporales deducitles, en la medida
an que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
gue puedan ser utilizades. Los actives por impuesto diferids son revisados an cada
fecha del estado de siteacidn financiera v son reducidos en la medida gue no sea
prebaie que los beneficios por impuestos refacionados serdn realizadas.

ii. Exposicitn Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes & impuestos diferidos la
Companla considera &l impasto de las posiciones fiscales incienas v si pueden
adeudarse npuestos e intergses adicionales.  Ls Compafiia cree qus la
acumulacitn de sus pasivos tributarios es adecuada para todos i0s anos fiscales
abtartos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretacionss de la lay tributaria v la experiencia anterior,  Esta evaluacidn
depende de esfimacionss ¥ supuestos v puade involucrar una serie de juicios acerca
de sventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compania
cAmie Su juicic acerca de la idongidad de los pasivos fiscales actumles; tales
camibios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericdo en que se
deterrningn.

Marimas Nuevas y Revisadas e Interpretacienes Emitidas pero ain no Efectivas

Las nuewvas normas, enmiendas a lag normas e intarpretacionas que $e mencichan a
cantinuacian, son aplicables a los periedos anuales que cornienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aplicacton anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieras adjuntos,

iIF 15 |ngn ividades Ordinariss Procedente de Contr. I

La MNIIF 15 establece un marco complete para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen v en qué monto. La MIF 15 reemglaza las
actoales guiss para el reconacimisnta de ingresos, incluyends la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” v la CINIF 13 “Programas de
Fidalizacion de Cliesntes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comienoen en o daspués del 1 ds ensro de
2018, Suadopcidn tampranz es permitida.

La Cornpafiia esta evaluando el impacto potancial sobre los estados financieres resultants de
la apticacidn en la MIIF 15. La Compafila no planea una adopcidn temprana de asta norma.

(Continda)
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MIIFE 2 Instru i iB[os

La MIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza a3 guias da la MIC 33 "lastrumentos
Financierns: Aeconocimiento ¢ Medicidn”.  La MNIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrurmentos financieres, mcluysndo un nueva modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos finencieras, ¥ nuevos
requefimientos generales de contabilidad de coberturas.  La MIF 2 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento v Daja de instrumentas financieros de la NIC 39,

La MIIF 9 es efectiva para pariodas anuales que comiencen en o despuss del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida,

La Compafiia no planea una adopcicn temprang da esta horma y eseera gue la adepcion de ka
MIIF B no tenga un impacte importants en sus estados financiaras.

MIIF 16 Arrandarmiantas

La MIIF 16 inmtroduce un modele contable de arrendamniente para los arrendatarias. Un
arrendatario Teconoce un activo por derechs de wso gue representa su derecho a usar el activo
subyacenta y un pasivo que rapresenta su obligacion de realizar los pagos corespondientas
al canon de arrendamisnta. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plezo y
arrendamisntos de hienes de bajo valor. La contabilidad dal arrendadar permanece similar a
la norma actual, =3 decir, el arrendador continda clasificando los arrendamiznics como
financiarns U opsarativos,

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de amrehdamients, ncluysnda MIC 17 -
Arrendamientos, CIMIF 4 - Determinar & un Acuerde contiens un Arendamienta, SIC-15 -
Arrendamiantos Oparativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transaccionss
con la Farma Legal de un Arrendamignto.

La MIIF 16 ez efectiva para pericdos anuales que inisian en o después del 1 de enere de 2018,
Se permite adopcion temprana para sntigades que apliquen NITF 15 - Ingreso de Actividades
Drdinarias Procadenta de Contratos con Clientes en o antas de la aplicacian inicial de N1IF 16,

La Compania ha iniciads el proceso de evaluar el impacto petencial resultante de 1a aplicacion
de la NIIF 18, cuyo efecte cuantitativo dependerd del métode de transicidn elegido, de la
gxtensian en lacual la Compandda utilice las excepcionss pricticas y el reconosimients de éstas
Broopciones,

La Campafiia no planea una adopcidn temprand de asta norma ¥ €514 analizanda 103 impactas
de la adepcion de la MIIF 16 en sus estados financieros.

Otras Muevas Normas o Modificaciones a Mormas e Interpretacicnes

La Compafla no espera que las siguientes nuevas normas o medificaciones tengan un
impacto significative sobre los astados financieros:

_0a
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- Clasificacion y Medicidn de Pago Easades en Acciones (Enmienda a la MIIF 2}

- Vanta o Contribucion de Activos entie un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la WIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacidn (Enmienda a la MIC 7).
Reconocimientn de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
ala MIC 12).

Determinaclon de Valores Razonables

Las politicas contables de b Compania requieren que se determinen os valores razonables
de los activos v pasivas financieros v no financieros para propdsitos de valoracidn y revelacian,
conforme los criterios que sa datallan a continuacidn, Cuando corresponda, se revela mayor
inforrmacian acerca de los supuestos efectuados en la determinagion de log valores razonables
en las notas espacificas raferidas a ese active o pasivo,

Pré Parti r rar

El valor razonable de los préstamaos v partidas por cobrar se estima al valor presente de fos
flujos de efectivo futuros, descentados a la tasa de interss de mercado a la fecha del astado
de situacién financiers. Las cusmtas por cobrar comsrciales, son medidas al monto de la
factura si 6l efecto det descuento es inmaterial, Este valor razonable se determina al momenic
del reconocirmianta inicial v para propdsites de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales. '

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razenable, dado su vencimisma de corto plaze.

Actives Mantenidos para la Venta

Bl valor razonable es el mente estimado en que los actives mantenidog para la venta podrian
intercamtiarse, a la fecha de los estados financistos, entre un comprador v un vendedor
dispusstos en una transaccion an condiciones de independencia mutua, posterier 3 un
adecuado mercadeo v en la que amidas actlan voluntariamente.

El walar razenable de los activas mantenidos para la venta fue daterminado por un perito
independiente v para propositos de revelacion (medicién categorizada en ol nivel 2 da valor
razonahle — vaase nota 2 dliil a la fecha del estado de situacian financiara,

ivos Fi [ers

Ei valor razenable, que ze determina al momento del reconccimiento inicigl y para propositos
de revelacidn en cada fecha de los estados financieres anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro v o3 flujes de interés, descontados a la ta=a de interés de
mercado a la fecha de medicidn.

Los préstamas v obligaciones presentan tasas de mercado que se2 asamejan al valor razonahble,
véase nota 12.

Los montas registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cusentas por pagar sa
aproximan a su valor rézonable debido a gue tales instrumentos tienen vencimisntos an ol
corto plazo.

tContinda)
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Efectivo en Caja v Bancos

El detalle de efectivo en cajay bancos es el siguisnts:

2076 25 2014
Efectivo en caja ST 28,248 393,437 26,068
Denosita en bancos 16,316,486 £,934,235 5,708 215
Efectivo en caja y bancos LISE 15,343,734 €,067.672 5, 734233

Cuantas por Cobrar Comerciales y Dtras Cuentas por Cobrar

Las cuentas par cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar ge detallan como gigue:

Motas 2008 i) g
Cusnias por gobrar comercisles;
Clisntes locales Lsg 4,156,767 15,735,614 i4,281,7:8
Clisntes def sxtarior 1A 115,345 120811 178,056
Lompanias relzcionzdas 17 03,591 216,674 360,B43
14,365,203 16,122,994 T4, 820 627
Provisidr para daterer) da cusntas
Dor cobiar comeicialas (70,997 70,497 [266,138]
Cuantas por cobrar comarcial gz, maks 17 14,235,200 16,052 502 14, BE4 428
Oiras cuentas por cobrar
Carrpanlas relacionadas 18 52271 2 026,656 543, 70B
PepziCo. Ine. (1) 2 1,559,515 3422214 1,384,013
Pepei Lipton [ntermacional Liedtad 1 - EG7. 056 -
Mecrorent 5.4, {21 19 4,220,069 4,220,055 -
San Migoel Industrias Ecusdor §3) 993,345 - -
Impuests al valor agregacs [1¥4) - 2,227 BEN 2,085 932
Aetenciones en l2 fuente de
impuestc al valor agragads §1VA) - 108,676 -
Crédito tibnaario da impuesio a la ranta -
Bnticipos, ralancionas & irpuasto a la
zalida da dwvizas 14 1,202,183 3,201,267 3441457
Antinipng a pliovesdares 472,193 147,008 312,762
Frastamos v ericipos 8 emglesdoa 70,646 A7 BTR 166,632
Oitvca 1,722 482 1,396,741 1,422,047
17 160,640,374 17,255,193 11,236 61
Tatal cuentas per cobrar comercial es
y 01ra8 Cuentad por cobar U=y 24,095 580 F3A07,5495 A5 AD00ME

(1} Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de owas cuemias por cobrar PepsiCo.dnc.,
carrespande a los reembolsos de gasics de publicidad, marketing v otros gastos
incurridos por las marcas licenciadas v franquicias de la Compafda, acorde a los
carrespondientes contratog, véase nota 21,

{Continna)
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{2) EI15 de diciembre de 2015, la Cormnpania celebrd una promesa de venta con la Compadla
tacrorent 3. A sabre un terrenc ubicado en a cudad de Cuite, estableciéndose un precio
de venta de US$4,220,0658. El salde de utilidad en venta de propiedad, planta v equipo
incluye US%51,457. 196 corraspondients a esta transaccion fvéase nota 18). A la fecha de
aste informe la Compafla ha cbtenido los permisos municipales v estima reslizar la
esciitura da campra y venta ¥ concluir con el tramite &l mas de junio de 2017

(3 Al 31 de diciernbre de 20186, &l saldo por sobirar a San Migusl 5. 4, se origing por la venta
de resina debido 3 que este proveedor tenia agotado su cupo de Importacidn; gor ko gue
la Cornpania realizd esta adguisicidn,

El mavimienta de 12 provisién para deteriorg de cuentas por cobrar 98 como sigue:

2016 2015 2014
Saldo al wicio del afio [Pk 0,497 256,128 470,838
Carmgo a gasins - - E38. 712
Casfigoa - [155, 70 (1.045,361)
Saldo al final del afo (W} 70,497 487 288,199

La exposicién de ls Compafia al riesge de creédito relacionade con cuentas por cobrar
cornerciales y otras cusntas por cobrar 3e revela en la nota 17.

{8) inventarias

El detalle de inventarios es el siguients:

2016 2016 2014
Preductos terminados UsS 52558, 711% A58 457 G, 180 654
Mercacdada disponible para fa venta 221,858 315,323 753,081
Matarias primas 7,682,755 10,061,654 12,334,251
Mzteriales, repuBstos ¥ SUMiNistns 4892110 4 456,643 4.116,375%
lmporaciones en rénsite 612,814 320,604 2,747,578
Us% 714,775,259 19,837,551 27,181,669

Durante el afia 2016, las materias grimas, materiales, suministros v l0g cambios en productos
terminados vy en procese reconocidos como costos de las wventas ascendieron
USER: 087,012 {USF116,614, 788 en el 2015).

En el 2016 |la Compafla castigd con carge a resultados, inventarios de materia prima vy
productos terminados por US$H2, 361,610 (£1531,880,570 en el 2015).

M Activos Mantenidos Para la Venta

La Administracian de la Compafiia se ha comprometida con un pfan para vender ciertos activas
nue no serdn utilizados en la operacion.  En consacusncia tales activos se presentan coma
activos mantenidos para la venta en los estados financieros adjuntes al 2018 v 2018, La
Administracidn comenzd a5 gestionss para vender este grupe de activos desds el 2014,

{Continda
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Al 31 de diciembre de 2016, los activos mantenicdos para la vanta se prasenta al costa, &l gue
no excede su valor razonable menos los costes de venta fvdase nota b) y 3o compane de lns
siguientas:

2008 2018 214
Terrenca LIZE 3,288,337 3,288,337 2,288 337
Edificios 1,659, 280 1,885,260 1,699 280
- MWaquinarias v equipos 141,447 139,466 41§, 734
Wahiculos G471, 42 746,558 1,732,836
1533 B, 770 4G B E7Z,811 7137217

El detalle y movimiento de activos mantenidos para Ia venta es como sigus:

hlanquirariaa
Teiranns Edilicioz Y eqUigos Vehls ulos Total

Saldo ad 31 de diciembra de 2014 usg 3,288,337 1,898,260 418,784 1,732,828 TAITANT

FAdiciones - - 14,000, 000 - 14,000,000

Wentas y bajas - - 114,277, 324| (886,273 (1%, 263,606
Sakdo al 31 de diciembre de 2015 3,288 3357 1,699,280 138,456 745 RER 5,873,611

Transferencia de propiedad. planiz v

BUipos - - 2,851,035 - 2,651,035

Venme y bajas - - 12,549, 044 [205,138] [2754,180|
Saldo al 31 de diciembre de 2016 LSS 5,288,337 1,698,280 141,447 Edl J22 5,770,456

En septiembre de 2015 la Compafiia adguirid de on proveadar principal (Cristaltachl los bienas
muehles e inmusbles correspondientas a las cperaciones de febricacion de preformas PET v
tapas de plastico, materiales que son utiizados por la Compafiia en el llenado de ciertas
bebidas. El monto de esta compra-venta fue de US$20,000,000 e incluyd 13 compra de
maguinarias y eguipos wvalorados en USE14,000,000 v de tarmencs e instalaciones per
USE6,000,000; el precio pactads fua pagado de la siguiente forma: i} US$16,503,967
mediante la absorcitn de deudas bancarias mantenidas por Cristaltech; v la diferencia
mediante transferencias bancarias, Los bienes muebles consistentes en rmaguinarias y
eqguipos fueron registrados come actives disponibles para la venta dada la wiencidn de
recuperarios a fraves la venta.

Posteriorments, en septismbre de 2015 la Compafia negocid con San Migueel Industrial
Ecuador la wenta de los equipos y maquinarias que fermaban parte de |3 linea de produseian
de pretermas, incluido sus equipes auxiliaras v componantas, a un pracio de venta fue de
US$H10,000,000 el cual fue pagado de contads; el acuerdo contemila la venta de los activos
en log términos de "coma estd v donde es1ad” 1o gue incluve la entrega de los equinos vy
raguinarias bajo &l estade da foncionamients actual ¥ en las condiciones, estada y lugar en
que astos se encantraban al momenio del page total, Asi tambign, en esa fecha los activos
carrespendientes a la fabricacidn de {apas fueron vendides a 2 Compania ALUCAP por el
monte de US$E4 000,000, precio que pagado de comtado por dicho provesdor.  Ambos
proveedores mantienen suseritos con g Compaffas contratos de suministres a largo plazao.

{Continda)
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En al afio 2016, la Cormpafia transfirié de propiedades, planta v equipos [en construccion) [os
activas relacionados al proyvecto Linga lata por valor registrado de US$2,857,035. EI 31 de
diciembre de 2016 la Companifa en acuerdo de venia con la compafia Pelwey 50 A fijaron un
pracio de venta de US$2092,240 <l cual a la fecha de ciere los estados firancieros ya fue
cancelade. La pérdida resultante de esta venta fus reconocids an al resultade del gjercicic,
Ve Nota 19,

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle v movimiento de la propiedad, planta y equipo es coimo Sigue:

i
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The Tesalia Springs Cofnpany S. A,
Motas a los Estados Financieros

(Expresads en Dolares de log Estades Unidos de Amédrica - USE

En Construccidn

El detalle de construcciones en pracese es el siguiente:

2016 2016

Cornpra de Camaraa y equipos frios US55 3,160,624 285 3158
Cwerhaul y hantenimientos mayor 1,118,822 -
Sistema Contra Incendio Planta 813,637 -
Prayecto Brisk 453,345 -
Construscionas & Infragsiructuras 271,616 -
Planta Tratarniants da Afluentes Industiales 435,544 -
Flanta de Tratamiento Primario de Agua 167,669 -
Soplado &n Linea para San Martin 104,883 -
Proyecta Better Together 104, 442 -
Aurrento da Capacidad de Transformadanes 104,364 -
hlarmita v Filtro Globo para Tratamiento 103,439 -
holdes v Porfamcldes - 713.801
Proyecto Linea Lata Planta Guayaquil : - Z.851.035
Prowecta Sap Agancias - 1,443,825
Bistema Pretratamients Descargas - 218,808
YWariog 633,028 Fa42,.707

US% 7,185,514 G 071,688

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

‘Al 31 de diciembre de 2016, la Coimmpahia no mantiens garantias per sus obligaciones

financieras ya que estas facilidades son respaldadas por =1 casa matriz.

En el afio 2015 terrencs, edificics, ¥ maguinarias v equipes con valer neto en lbros por un
rmonto en agregado de US$1,611,230 se encuentran en garantia de los prestamos vy
obligaciones financieras contraldos por la Compafla (ver nota 12), Las gue fueron canceladas
v pertenecian a los activos pignorados de [a Cempaiiia absorbida Delisoda 5. A, ¢ The Tesalia
Springs Compairy 5. A

Activos Intangibies

El datalle de la composicien del intangibles es como sigue:
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The Tesalia Springs Company 5. A4,
Motas a fos Estados Financieros

{Expresade en Ddlares de los Estados Unides de América - USE)

20916 2015 2014
Marcas:
Cola Mas s% 8,826,332 8,815,332 8,828 3462
Kala Gallito E.076,723 5,076,723 5,075,723
Jugaze Defi 7,800,224 7,806,224 7 B0, 924
21,710,039 21,710,039 1,710,029
Creterinrg BN mMarcas {1,478,714] - -
20,233 A28 21,710,039 H,710.0=8
Derechos adquiridos [(Acuerdo de ne
comEeetencia con Corporacidn Azende) 7476, 286 F4TE, 284 ¥ 475,264
[ Amartizacian acumulada {7,475 265) [5,2B8,065] 12,797,310)
- 2,166,188 4,677,854
Derechos adquirides [Acuerdo d=
de ventas de bebides carbonatadag v 1) 5,003,000 B, 00,000 -
-} Amartizacisn scurnulads (985,177 - -
7,070,823 5, QG300 -
Licencias y prograrmas de saftware 2,237 444 7876149 -
{1 Amartizacian acurmulada (656, 777] 134,128] -
1,680,667 763,483 -
Uss 28,924 815 29 649 731 75,387 8593

Al 31 da diciembre de 2016, los actives intangibles estan constituidas por:

T

2

3t

Marcas: Activas de wida indefinida v carrespanden a las marcas Deli, Gallito v Més, las
cuales se registran al costo. Ala fecha de transicién a las NIF la Compafia usd la excepoidn
del costa atribuide parmitida en la NIIF 1 - “Adopcion por Frimera Vez”, para lo cual un
perito independiente determing ol valor razonable de las marcas usando proyecciones de
tas flujos de efective descontados,

Derechos adquinidos — acuerde de no competencia: £n octubre de 2013, la Compaiia
suscrbid un contrato de compra de derechos de sub-distribucion con Corporacién Azende
5. AL mismo gue perrmita a i Compania retomar la distribucicn propia de la marca
Gatorade, que hasta ese maomanto se encontiaba delegada madiants un corvenio de sub-
distribucién a Cargoracidn Azende. El-conirato establece |a transierencia de un listado de
clientes v el deracho a gue Corporacion Azende no distribuya behidas isotdnicas ni behidas
similares a la gama de productos de la Companla durante un perodo de 38 meses. El monto
total del acuerdo asciends 2 LISEE, 000,000 pagado de l2 siguiente forma: i) USE4,500, 000
de contado, i) USE2,500,000 pagados a 39 cuotas mensuales iguales, W) W53500,000
pagado en el 2013 v LISFE00, 000 pagados en e 2014, estos valores no incluyen el interes
implicite relacicnados con los pagos & mas de un afo, €l cual fue caleulado usando el
rnétodo de |z tasa de interes efectiva 4 una tasa de interés anual de8%. Al 31 de diciembre
de 2016 estos montos fusron totaliments amartizados,

Derschos adquinidos - acuerdo de ventas de babidas carbanatadas v té: La Compania ha
suscrito con el Grupa KFC dos cartas de entendimienta para el auministio de behidas
carboratadas, agua con gas, agua sin gas v 18, para ser expendidas en iedas las localidades
de propiedad del Grupo KFC conforme se describe a cantinuacion:
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The Tesalia Springs Company 5. A
Motas a los Estados Financiaros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Aoverdn auscrita en diciembre de 2010, por un periodo oe seis afios el que incluye
ademds gue The Tesalia Spring Company reconczea al grupe KFC la suma de
LS$6,000,000 pagaderos de la sigutente forma: i) US$H1,000,000 hasta el 31 de
dicierbre de 2015; iip Us$4,000,000 pagadarcs hasta el primer trimastre del 2016

i, Acuerdo suscrito en agosto de 2016 por un periodo de seis afos v seis meses, 2 que
incluye gue The Tesalia Spring Company reconozea al Grupo KFC la suma de
USE3, 000 000 pagaderos de la siguiente forma: i) USE1,000,000 hasta sl 31 de agosto
de 2016; &) US$1,000,000 hasta el 31 de actubre de 2076 v il US$1,000,000
pagaderos hasta =l 31 de diciembre de 2016.

El mavimienta de los activos intangibles v de la amortizacion acumulada es come sigue:

2016 20 E 2014
Saldo al 1 de enero U3E 29,645 731 A0, 387 993 28,378,748
Adiciones, netss 3,000,000 5,020,021 -
Trensferencia de Propiedad, plenta
v equipns 1,442 825 FET EA8 -
Datarioro de mamas (1,476,714 - -
Arnctizacion dal afo (3,608 027 (2,628 851) (2,491,755}
USE 22,924 815 289,649,731 26,387,503

Prueba de deteriors para [as rarcas

Elimporie recuperable del valor de las marcas se basd en el valor razonable usando los flujos
de efectivn descontades. La medician del valor razonable se clasifict comoe un valar razonatle
nivel 3 sobre la base de los datos de entrada an [ técnica de valoracion usada fvar neta 2],

El métoda usado para determinar el valor de [a marca se denomina como de uso econdmico; y
cansidera que la marca tiene el valer reconocido por 2l beneficio de contenida econdmico aue,
a traves de ella, recibe su propietarie en el uso corriente. Este métode es esencialmente una
valoracian de flujo de caja, convanignterente ajustado pars represantar la contrivusion nata de
la rarca al propistario, ¥ se basa en los Hlujos de caja libre esperados (proyectados) después
de impuestos, dascontando a uma tass do descuento apropfada. '

Los walores asignados a los supuesics clave representan la evaluacion de la gerencia de las
futuras tendencias en la indugtria correspondiente v 2 basan tante en fuenies externas come
internas. Los supuestas clave ugados en el calouwlo del importe recuperable se detallan a
cantinuacidan:

Tasa de descuento 4 58%
La tasa de descuento corresponde a una medicidn después de impusstos la cual se estima
sobre ol costo de capital promeadio pondarado de la industria, con un fango posible de

apalancamiento de deuda del 27% v & una tasa de interés de mercado del 7.98%.

Las proyecciones dz flujo de efectiva incluyeron estimaciones especificas para cinco afhos
v tasa de crecimiento temporal con postericridad a esos cinco anos.
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The Tesalfa Springs Company 5. A,
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddalares de los Estades Unidos de América - USS$)

El prasupuestd se astimd considarando la axperisncia pasada sjustada pot lo siguients:

El crecirniento del ingreso se proyectd considerando un leve nivel de crecimiants promeadio
en base a lo experimentado durante el 0ltimao ana que pressntan disminucion de volimeneas
en las ventas por contraccion dal mercado: S asumid que el precio de venta aumnantaria
en linea con la inflacidn proyectada gara (05 préxdmes Ginco afos ¥ qua los incrameantas en
volurnenas abedeceran a mayor presencia en los puntos de ventas v defensa de los puntos
de precias, lo gue incluye una mejora en la construccidn de I relacion preciofempague, v
aprovechamiento de la ecuacion preciofcantidad con la que actualmente participa en el
mercaco,

Respecic de los costosy gasios, se utilizaron Ios del 2016, gue presentaban una reduccion
con relacidn a los afos previos lo gue favorecid a la mejora da los médrgenss de la

cornercializasion.

& la fecha de los estados financieros el importe recuperable estimado de las marcas Gallito vy
Deli exceden su importe en libios en US$2,766,8598 v USE2,110,995, respectivarments;
mientras gue la marca Mas pregenta un deterioro de USE1,476,714 con relacion 2 su valor en
libros, el cual fue reconocido en resultados del periodo,

Préstamos v Obligacionas Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractualas de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compania {0nico pasivo due devenga intereses), los qua son valorizados al
cogto amartizada, Para mayar informacion acerca de la exposicidn de la Compaiia al riesgo de
tasa de interés y liguidez, ver nata 17,

IMmhs

AN 214
Walkar T Walkor
noningl & Taka de marnime | & Tasa da noin ngl 4 Tozs da
i1 AL B niaisE Ty 14 BN Inceras if e en Iniare
ibras arual liarza armual Ebran anual
Libor & 3 Liber = 3 Liber a3
MBS + meses + Maadd +
Taa Eenk 01 Plova Seotia LEE 2500300 4 A 15,000,000 L] 1600, Ol q.9] %
Liber & 3 Libor =z 3 Likara 2
Meaed + MEZeE + maded +
Citibank M A6, GO 000 4.40% 5 D00 GO0 4 40 % A5, D000 A.40%
Libov 23
Epanea Catinga mgricane moxas &
do Comercia Exiarior BLADER 300, 00 A% -
Taes fig
Citiank Ecuacor - B OO0 D00 E9E%
Inlerames por pagal 34,1687 - 9EY, 330
LUSE 80035187 50, D00 G0 A5 953 330
— o —— ]
Paxhuos corrismea L'SE  12E10L618 17,102 857 £.9683.230
Pagfrog no corriebas F7426,571 42,857,193 15 0L D0, LoD
LSE Q0 R 8,187 A 0 D00, 200 5,944,330
P—— —— ——

R 1
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The Tes=alia Springs Cormpany 5. A
totas a las Estados Financieros

(Expresads en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

El préstamo a large plaze corresponde a deuda caontralda con Citlhank MY {USE45,000,000 v el
Seonabank {USE15,000,0000, tajo los siguientes térmings: 1710 dias plazo, pago de dividendos
trimestrales, periodo de gracia de 545 dias para el pago de capital {540 en el 2014, v la tasa de
interés anual equivalente a la tasa libor de tres meses mas 4.40 puntos porcentyales para los
periodos subiguientes hasta el vencimiento de la obligacidn; las condiciones antes descritas
aplica para ciertos créditos €1 30 de junio de 2016, se celebrd |3 restruccturacion de los
préstamos mantenidos al 31 de diciembre de 2015 con el Citibank MN.Y. v The Bank of Nova
sootia por US$15,000,000 v USE4E,000,000, raspectivarnents.  Mediante el cual e acordd
extendar las fechas de los pagos ctorgando un pericds de gracia de B4b dias contados a partir
da la fecha deo restrusturacian, Ademas, nuevos préstarmos fueren contratados con los bancos
The Bank of Mova Scotis v Banco Latinocamericand de Comercio Exterior Bladex por
LISE10,000, 00 v Us$20,000, 000, respectivaments, a tasa de interes licor de tres meses mas
un rnargen de 4.40 puntos v plazos de 1722 v 1722 dias respectivamenis.

Estas obligaciones estan garantizadas por The Central America Bottling Corporation, matriz
tinal, ¥ sus subsidiarias.

Las acuerdos par log préstamos antes retenidos requisran que el Grugo (The Central America
Bottling Corperation), en base a estados financieras consolidadas, mantenga los siguientes
indicadores;

Ratio de deuds con refacian al EBITGA rmencr 8 3.25 imenor a 3.25 en 2015)

Ratia minime de cobertura de deuda mayar a 1.1 durante la vigancia dal préstarmo (indice
definide corma EBITDA a la sumatoria de s amortizacisn de capital de la poreidn corriante
de la deuda rnas los interes correspondisntes) .y

Ratio minime de cobertura para cargos fijos mayor a 2.25 — 1 en 2018 y 2015 [definido
como EBITDA a la sumatoria del gasto de interds més el monto de log dmdendas sobre
titulos emitidos

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion dal Grupo ha confirmado su cumplimisnio aon
los requerimientos antes indicados.

Al 31 de diciernbra de 2018, la Compafia no rmantiens garantias por sus ohbligaciones
firanciaras va que &stas son respaldadas por su casa matriz. En el ano 2015 terrenos, editicios,
v maguinarias y equipes con valor neto en libros por un monto en agregado de US$1,511,230
se encantraban en garantia de les préstamos v obligaciones financieras contraldos por la
Coempania; estas hipotecas y prendas fueron canceladas en el 2016

Cuentas por Pagar Comerctales y Dtras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cusntas por pagar comerciales v otras cuentas v gastos por pagar se detallan como sigues

-3a -
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The Tesalia Springs Company 5. 4.
Motas a los Estadas Financieros

{Expresado an Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USH)

Mola 2016 2015 2014
Cuentas par pagar camerciales:
Piovesdoras localas Usg  24,831.107 30,247,604 2% 853,292
Proveedores del exiedar 11,275,385 168,351,697 11,512,214
Servicios de paogs A proverdores {1} 3,372,954 B,B43,.05032 8,237,751
Campanias relacionadas 18 i, BB, 547 5,237,124 5,259,074
47,243 963 55,680,415 47,872,267
Cras cuentas v gastos por pagar:
Accioniztas 18 3,133 484 10,263,528 10,858,601
Impuesto al valor agregada por pagar 1,439,606 4, 454 BT 4028, 046
Retenciones de impuesto 8 13 renta e
impuesta al valar sgregado 2,503,078 » 1,739 872 2, 79,032
oz impuestod por pagar 5,103,970 3,766,726 2112751
Ankicipos de clientes G52 456 BEG, 816 645,697
Dapdsitos en gerardla 113,378 137,928 3985897
Erwidendoa por pagar 178,672 174,667 120,01
Oleas - . 1,151,683 1,618,724 3,858,337
12,371,758 23,843,835 25,012,582
Cuentas par paoar camerciales ¢ otras cuentas
¥ 08ales por pagar 17 uSg B&615.70 3,224,354 . 73,684,940

{1V Loz servicios de pagos a proveedores corresponden a contratog suscritos con las
siguisntes institucionas financieras: Banco de Guayaquil S. A, Citlkank M. A, Sucursal
Ecuador y Citibank NY, mediante los cuales las instituciones financieras colocan a
dizgposicidn de proveedores previaments calificadss por dstas, la plataforrma financigra que
les permite accader al pagos do sus facturas en fechas previas a su vencimiznto, Bl plazo
pramedio de crédiio de éstos proveedares es de G0 dias v los anticipos se realizan en
promedio 30 dlas antes al vencimiento de las facturas.

La exposicion de la Compania al riesgo de figuidez relaciomado con cuentas por pagar
comerciales v otfas cuentas por pagar se revela en fa nota 17,

Impuesto a la Renta

Gasto de Impussto a la Benta

El gasto de imguesto a la renta tue cargado en su totalidad a resultados v consists de;

2015
2016 Rastablacido
Imruestc a la renta corients del ano LISE 2,036 727 24813165
Impueste a la renta diferido {103,395) 180,153
LISE 2377820 3,073,318
(Continga)
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Metas & loz Estados Financieros

{Expresada en Ddlares de los Estades Unidos de América - USS)

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Fenta

La taga corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 22% . Dicha tasa se reduce al
16% si las utilidades se reinvierten en la compania a traveés de aumentos en e capital accicnes
v 58 destihan a la adguisicien de maguinarias o equipos nueves o kienes relacionadas con
imvastigacian y tecnolagls que mejoren la preductividad.

El R.O. No, 405 Suplemento del 29 diciembra 2014 reformad |a tarifa del impuesto a la renta
para sociedsdes a partir del gjercicio fiscal 2015, estableciendn como tarifa general del
impuesia a |a renta el 22%, no obstants a tarfa impositiva 22 incrementara al 25% sobre |a
Lroporeidn de ks bage imponible gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistag, bensficiarios o simifares, que sean residenies en paraisos fiscales o regimenes de
menar imposician, Sidicha panicipacicn exceds del B0% la tarifa aplicable para sociedad serd
del 25%.

En base al parrafo anterior ¥ considarando gue la Compania tiene accionistas domiciliados en
paraisos figcales, la Compafifa ha determinado su impuesto a la renta al 31 diciembre de 2016
y 2015 utilizando |a tasa corporativa de impuesto a 1a renta ecuatoriana del 25%.

A partir da la vigencia del Decreto Ejecutiva 374, publicado en el Suplemento del Fegistro
Oicial 209 del 8 de junic de 20100, [a Compafla esta requerida a pagar por impuesto a la renta
el monto Mmayor entre &l anticipo minima de impuesto a la renta ( sl cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4 de ingresos gravados v el 0.2% de
tval de costos vy gastos deducibles), v el que resulta de aplicar 1a tasa del impuesto a 13 renta
eorporativa ecuatoriana del 25% a la utilidad gravakle.

La siguiente e la conciliactdn entre el gasto ds impu2sto a la renta v aguel gue resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuasts a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

215
2016 Restablacido
{Pardidal urlidad neta UsE {4,310, 706) 5,360,087
IrmpLestc a la renta 2,377,829 3073318
[Péardicda) utilidad antes de impueato a la renta 1,832,877 2,433,378
Impuesto que rasultarfa de aplicar la tasa
oorporativa de impuesto a la renta ded
25% para 2018 (25% en 2015) 483, 219} 2,905,344
Ineemanda reduccidn| reaultante de:
Gastos no deducibles 2,258,877 1,169,120
Ingresos exentos - 1364,259]
ImpuLests a ks renta con baae a utilidad gravakble 1,775,368 2,913,164
Anticie minime da impueato 2 la renta 2,536,727 -
Total gasta de impuasto 2 la manta uss 2536,727 L3685
Taza efaciiva impositiva d31% 3%
[Continua)
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Metas a los Estadas Finzncieras

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USH

I[mpuesto a la Hepta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corrients v de los anticipos v
retenciones de impuesto a la renta en los afios gue terminaron &g &l siguisnta:

1016 015 2014

Cradio Crédito Cradilo
tibuteio dedl Impuesioa le Wibuleno dal  fmpuestozle  YRWtaio del Impussio ala
impuBsia a rertla por impueste 2 Tanld @or impuedLd & o po
la yenid pagar la ranLa pagar la renta pagar
Saletn 2l imicio del 2no L2 3,200 2687 2412 168) & A97 497 [3,ma2,547] d,480,1 59 20437
I puesta a |3 re s conienls del aAc - [Z55E,727] - ZA13,165| - [.59%.547
Papa de inpueeio B la ranie Ol afo
anLerior - - - Bin 050 -
Renencianes 48 irmpue Lo & la renls Bhw,124 - 1,102,647 - 1,020,130
Cradilo Libulaiio ge nerada perimpesate
a la salida de diize: - - BE4,187 - FE4,6 Oy -
Arlicipe de impureslo B la rents 1,554,064 - 1404433 . o477 -
U del crédibo Lrtuleio porin puesio:.
7 la sdlida de divises - - - - BLEATR
Criges 3 tedultackad de 120y rele ncianes (12a) - - - (2,558
Comprnsacien de 08 ATGGEACE, IBncangd
& impuealo 8 la salida e divises prgo del
irmpuerto 713 renta del afe 6,307, 163 4307 AED (3,441 457} 4.441.487 2710437 2N0a?
Saloka al finel del afo UsE 128215 (1,142 703) 3,200,267 12,513 185 3441957 13.paz,5d7)

Activas v Pasivos por Impuestos Diferidas

Los activos y pasivos por impuestos diferidos recenocidos son atribuibles segun se indica abajo
¥ SU movirmiento as el siguianta;

Sekla a3y Galde a3
iciambre Aeconocido diciembie Reconeddn SaldoA 3
a4 B s &n diciembra
[festhlacidn  msulades  Aestalecide resulladas 2ME
Impuesto difzride aciive awibuible a;
DatBliore en cuenlas piy cobiy comeicides
W alies cuanias poc cobrer LIEE. 26,922 {26,922}
TUEnLas POr BT COMENTIales y 1685 Cusnlas
¥ iaelos par pagar 120,546 . 120545 71637 420808
Benelicha 3 empkades dBEAIE GEEA34) 12 - 12
Impuasie difaritn #ctivo G163 [295.766) 120,562 GTEd7 4260
Inpuesle: difeide pasivo awibuible s:
Fropisdades, plantay ed vigos 317,260 236,603 [1.561.647| #3E,535 1345172
Impuasio difarido aclive [pesia), neta Use  2AD)8IE) 6083 (1461088} 154,63 1. 302151}

Hewisio Tij rias:

Con fecha 24 de enerd de 2017 el Servicio de Rentas |lnternas, mediante acta borrador de
detarminacion de impuesta a la renta Mo, DZ28- AGFADBC17-00000001, notifica a la Compania
las diferencias a pagar por dicho impuesto correspondienta al aho 2013 por un moenta en
agregado de US$E,956,631 lincluye intereses v recargos del 20% por valor de USHT,492,772).
A la fecha de emigion de este reporte la Compainia se encuentra analizanda y preparanda |a

(Contindal
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docurmentacidn soporte para el descargo de las diferencias antes rmencionadas, lag que astdn
refacionadas principalments con gastos no deducibles por depreciacion de prapiedad, slanta y
equipos. La Administracidn de la Compania estima un resultade tavorable, por consiguients
ranguna provision ha sido registrada para el pasive.

Situacicn Fiscal

Las declaracianes de impueste a la renta, impussta al valor agregade v retenciohss en la fuente
presentadas par la Compania por los afos 2013 al 20168 e=stan abieras a rewisidn de las
sutaridades tributarias.

Precios de Transfarengia

El Decreto Ejecutivo Na. 2430 publivado en &l Suplementa al Registro Oficial No. 494 del 37 da
diciernbre de 2004 incorpord a la legislasion tributaria, con vigencia a partir da 2005, normas
sobre la determinaciin de resultades wibatablas, originados en oneracionss oon pades
relacionadas. Con facha 27 do mayo de 2015, mediante resolucion No. MACDGERCGC1S-
0DC0045E, 12 Adrninistracidn Tributaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a [ renta
gue hayan etectuado cperaciongs con partes relacionadas locales wo domiciliadas en el exteriar
dentro de un mismo pariodo fiscal, en un maonto acurnulade superior a LSE3.000,080, deben
presantar el Anexo de¢ Operaciones con Partes Relacionadas v aguellos sujetos pasives de
impueste a la renfa gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales vio
doricilfadas en el extericr, dentra de on mismo perioda Tiscal en un maonto acumulado superior
a USE15, 000,000, deberan presentar anexo e informe de precios de transferencgia,

En sl afo 2018 la Compaiia concluyd el estudio integral de procios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el afo 2015 con compafias relacionadas v no se identificaren
gjustas al gastoy pasivo por impuesic a la renta como resuitads de |03 Wrmines v condiciones
de tales transacciones. Con basse a las disposiciones vigantes para el afio 2016, y de acusrdo
al monto de las operaciones sfectusdas ¢on partes relacionades en & pericde 2016, la
Compania no estd obligada a prasantar el informe imegral de pracios de transferencia.

Beneffeios a Empleadas

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

Z016 2015 204

Cantribwmciconss ge seguridad social SE 579,664 &1, 580 529,847

Uiquidaciones de haberas por pagar 238 577 BE G802 165,813

Beneficios aociales [principalments legales) 1,227.936 1,034,803 1,285,667
Panicipacion da |as trabajadorea an las

utilidedes - 1,488 2473 2,143,882

Fesarsa par pensiones o [Ubilacitn patronal B2ya21a 4,800,584 4 BE2 677

Fesernva para indemnizacionas gz deaahucio __ 984812 594 699 212,261

USE 8,408,193 5,745,521 9 707,147

Pasive corients uss 2,146,467 3,261,225 4,239,213

Pasivo a larga plazo _6.251.?26 5,495,293 8 471,825

Uss: 7,403,133 8,746,541 4,707,147

{Continda)
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Resarvas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valer presente de las reservas pare pensiones de jubilacidn patronal @
inaemnizaciones per desahucio s coma sigue:

[ndermninize-
Jubilacian CIanes par
patronal desahucio Tatal
Obligaciones por baneficios definidoa al 31 de
diciembre de 2014 (5% 4 569 677 513,251 5451 928
Costos por seracios actualas a0E5,454 (316,310 589,144
Coste financiemn 277180 - 2 ag
Coste por 2envicics pagados - x. 074 220,074
{PErdida) ganancia actuarial 1265 443) I01,%1E 35,476
Efecto de mducciones ¢ iquidagiones anticipagas 1586, 244) - {566,244
Beneffcios pagados - 1522 B3] {522,634
Cibligacionas por benefions definides a1 27 de
diciernbra de 2015 4,200,594 544 690 5,485,293
Costos por servicios actualea 288,711 26 ARG E15,400
Coste financiera ¥B3,BER 77,064 330,519
Raclazificasiin (665,648 569,646 -
Beneficios pagadas - +379,556) (379.5286]
QObligaciones caor beneficios definidoe al 21 de
diciembre de 2016 LI5E 8,2772814 984,512 6,261,726

En el 2016, la Comeanta no registrd las ganancias ¢ pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal v desahocio en otros resultados integrales por
considerarlo no significativo; v registed an resultados todes los gastes por heneficies a los
empleados relacionadoes con al plan, incluyendo el seniamientae por descuento.

Seqgun se indica an el Cédige del Trabaja de [a Republica del Ecuader, todos agusilos emplsados
que cumplieren 26 afos de senvicio para una rnisma companfia tisnen derscho a jubilacidn
patronal, beneficio gue se determina en bass a ks afios de servicio, edad del empleade al
miomento del retire v al promedio de la remoeneracién anual parcibida en 105 cinco afas previas
a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédige establece gue en los casos de terminacion de la
relacion laborat por desahucio, of ampleador boniticard al trabajadar con el equivalents al 25%
de la altirna remongracidn mensual por cada uno de o5 afos de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales sfaborados por una firma
de actuarios independientes. Sealn se indica en |los estudios actuariales, el método actuarisl
utilizado es &l “"Métode de Crédite Unitario Proyectado”, con este método, sa atribuyo una
parte de los beneficios gue se han de pagar en el futurs a los senvicios prestados en el parioda
aorriente. Las abligacionas sa miden seqin sus valores descontados, poosto gque existe |s
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos despuss de gue los empleados hayan
prestado sus servicios v 3e detarming al importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad da constituir fondos o asignar activos para
estos beneticios.

{Comtinal
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Las Mejoras anuales a las NIF cicle 2012 - 2014 modificaron el parafo 82 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacidn para los periedos anuafes que comisncan & partir
del 1 de enero de 2016, incluyen una enmiends inherents a gus & tasa utilizada para descontar
las chligaciones de heneficios post — emplen tengan como referencia las rendimientas de los
onos empresarasles de alta calidad 3 nivel monedsa: previo a la referida enmienda, el
mencionade parrato hacla referencia a una evaluacién de la tasa de descuento a nivel pals.

Dehido a o antes mancionado, al 31 de diciembre de 2016 la Compafia por considerardo no
significative, en aplicacion de la modificacion efectuada a la NIC 159, no aplicd una tasa de
descuento en refarencia a los bonos v obligacicnes de alta calidad negociados en Estados
Unidas de America (pais emisor de la meneda funcional g2 la Companla que es el US adlar,
como supuesia para el cdloulo de los heneficios post —empleg. El efecto de esta enmienda se
gplica retrospectivamente para periodes anuales gue iniciaron en o despues del 1 de enero de
2016,

Las wovisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracion del empleads v demds
pardmetros establecidos en el Cddige del Trabaje, con un mmimo gara la cuantificacidn de la
pensisn vitalicia mensual de US320 =i el trabajador 2s beneficiario de la jubilacian del IESS y de
US$30 si s6lo tiena derecho a la jubilacidn patronal v 25 afies minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerds a log estudios actuariales contratados, Ies que cubran a tedos
loz empleadas en relacidn de dependencia, el valor presente de |a reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016 v 2015 &s como sigue:

206 2016 2014

Trabajadores jubilados L5E 935,535 848,140 874,218
Trabajadores activos con tismpo de
sericio entre 10 2R0s v Meanoras

a Z8 afos 2,766,818 2,306,003 2,018,242
Trabajadores activos can manos de

10 afios de senvicio 2,074,810 1,646,451 1,676,517

UsE B,277.214 4 800,534 4 B8 677

Analisis de Sensibilidad

Cambios razenablemente pesibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del
astardo separado de situacion financiera al 31 de diciemnbre de 2018, siempre gue las oiras
suposiciones &¢ mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios
dedinides en los siguisntes importes:

Jubilacidn Indemnzaciones
patronal fror desahucio

Tasa de descuento - aum ente de 0.5% (17351 (467,346} (135,701

Tasa de deacuento - iz minucidn de 0,5% R13,.63E 149,160

Tasa de incremantno salarial - aum entoe de 0.5% B35 16 152,063

Tesa de incremento salarial - dizgminucidn de 0.6% [4E1,456) 1134 ,?53_]

Tasa da mortalidad - mas 1afa 156,406 45,415

Tasa da mortaldas - menos 1 afio $157.914) {45,853)

{Continda)
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Los principales supuestos considerados en log estudios actuariales a la fecha de los estados
te situacidn financiera son log siguientes:

2015 2015 _ 2014
Taza de descuento 7.46% 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salaral 3.00% 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion (promedic) 11.80% 11.E0% 11.80%
Vida [akoral promedio remanenta 7.8 7.8 7.8
T IESS Th 1ESS TiA TESS
Tasa de menalidad e invalidez 2002 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacionas que la Companla posee
sobre las variablas que determinacdn el pago futuro de esta obligacidn, Los cambics en las

- tasag © supuestos usades en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en

oz iTmpLres reporadns.
Gagie del Personal

Los valores pagados por la Companifa en concepto del gasto de personal, incluidas en los rubros
del costo de ventas, gastos de administracion y generales, y gastos de distribugién v ventas an
el estado de resultados v otres resultados integrales por 2l afio terminado a8 como sigus;

2016 2015 . 2014

Sueldos v salarigs Usg 25037032 23,775,484 21,520,843
Beneficios aociales 5 532,973 b,395 062 47849,3058
Ctros beneficios saciales &, 442, 0A0 8,017 820 B,187.241
Liguidaciones de haberes 1,566,713 728645 1,718,558
Participacion de los trahafadores en

las utilidades - 1,488 243 2,143 802
Jubilacidn patronal v desahueio 1,146,019 536,985 367,987

USE 41,723,824 40,946,247 A9, 126,726

La Compafila en sl 2016 presenta pérdidas por lo cual no se realiza el pago de wilidades a los
trabrajadores.

Pattlmonip

Capital Acciones:

La Caompafiia ha afnitido dnicaments acciones ordinarias ¥ nominativas con valor neminal de
U531 cada una. El detalle del nimers de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2016 v 2015 a5 el siguients:

2016 205 20t
Arcionas autanzadas F0522 504 70,522 5043 70522 504
Arciohes auscritas £7.964,063 57,564 063 35,261,262
{Continda)
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Aporta para Aumentos de Capital

Da acuerdo at Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 23 de enero de
2013 sze resolvit destinar aportes recibidos de su principal accionista por US$21,826,969 a
aportes para futuro auments de capital. En sl ano 2015 la administracion de la Compafia
concluyd al respectivo procaso de aumento de capital.

Heseya Leqal

La Ley de Compafilas de la Repldblica del Ecuador, requiers para las companias ananimas, gue
salvo disposicidn estatutania en contrarie, se agropien de la utilidad neta anual un porcentaje no
menaor @ un 10%, destinade s formar un fende de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menas el B0% dal capital social de la Compahia. Dicha reserva no estd sujeta a distribugisn,
excepto oh of caso do liquidacion de la compaliia, pero preds ser utilizada para aumenios de
capital o para cubrir pérdidas en las oparaciones,

Reserva por Valuacion

La Superintendencia de Compailas del Ecuador mediante Besolucidn Mo, SCACIH
CPAIFRS.G.11.007 dat 9 de septiembre de 2011, publicada en el Begistro Cficial Mo, BGE del
28 de ootubre da 2011, determind que &l saldo acreador de la reserva por valuacidn registrada
hasta el afio anteriar al periodo de transician de la adopcidn gor primeara ver de las MIIF sea
transfends a la cuenta resultados acumulados, subcuenta Reserva da Valuacidn, salde que sdls
podrd ser capitalizato 2n |a parte gue exceda al valor de las pérdidas acunuladas v las del dlitimo
gjercicio econémico concluids, si las hubiaren; utilizada en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liguidacién de la Compafiia,

Rezultados Acumwlados por Aplicacidn de MIE

La Superintendencia de Compaflas del Ecuador, medianie Resclucién Mo, SCLICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial Mo, 586 del
28 dao octubie de 2011 establecit que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes.
de la adepeion por prinera wez de las "MIF" que 2e registraron en el patrimonic, en una
subcuenta denominade "Resultados acumudados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las MIIF's, separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucidn,
exeepte en el caso de iquidacion de la Companla, pere pusda ser utilizade para aumentar el
capital acciones en la parte que exceda al valar de las pérdidas acumuladas v las del dltime
sjercicio econdmico concluida, silas hubieran,

Otros Resuitados Integrales

Eemedicidn da Pérdidas v Ganancias Actuariales

Las pérdidas v ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacidn por
beneficios diferidos procedante de los ajustas por exparisncia {los efectos de las diferencias
entre las suposicienes actuariales previas v los sucesos efectivaments ocurridos en el plan) v
los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

{Continida)
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Beserva de Revalorizacidn

Incloye el efects del mayor valor de las propiedades, planta ¥ equipos como consacuancia da
la revaluacidn etectuada al 31 de diciernbre de 2012 v 20714, Como s indica en la nota 3if) la
Compafia ha elegide transterr la totalidad del superdvit de revaluacion directaments a
resultados acurmulades cuando se disponga dal activa,

Dividendos

En 2016, la Compafla distribuyd dividendos por USEL, 612,008 cormespondienias a las utilidades
de ZM5 (U5$7,385,552 en 2018 comesgondientes a las utilidades de 2014).

Administracion dal Riesgao Financiaro

En el curso normal de sus operaciones la Companla estd expuesta a les siguientes respos
relacionados con el uso de instrumnentos financieros:

- Biesno de crédito
- Riesgo de guidez
- Riesgo de mercado

fal  Marco de Administracion de Rissgos

La Administracién de la Compafila es responsable por establecer y supervisar el rarco
de administracién de riesgos, asi como por el desarrclln v monitoren de las politicas de
administracidn de rigsgos.

Las polliticas de adminstracion de riesga de la Compafia son establecidas con el objeta
de identificar v analizar los riesgos enfrentaoos por la Compafia, fijar imites y controles
de riesgo adecuados, v para monitorear los rissgos v el cumplimiento de los Hmites, Se
revisan regularments las paliticas v log sistemas de administracidon dg riesgo de (a
Compafia a tin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus
actividades, La Campafia, a ravés de sus normas v procedimisntos de administracion,
pretende desarrcllar un ambiente de contrel disciplinade v constructivo en el gue todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafila monitorea & cumplimiento de las politicas ¢ los

procedimisntos do administracion de riesgo v révisa i 8o marco de administracisn de
riesgo &3 apropiade respecto da los rlasgoes a los que se enfrenta la Compafila.

{h  Rissgo de Crédito

El riesgo de crédito es el rigsgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila siun
¢liente o contraparte en un instrumente financiero ne cumple con sus obligaciones
contractuales, y e ofiging principalmente de las cuentas por cohrar comerciales v otras

cuentas por eobrar. '

{Cantinga)
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Exposician al Riesqo de Cradito

La expaosicidn maxima al riesge de crédito a la facha del estado de situacidn financiera es
CoOMno sigue:

Mefag 2018 2015 2074
Carmrients:
Efectivo en caja v bancos g LSF 15,343,734 6,067 672 5,734, 283
Cuerdag por cobrar comerciales 7 14,2556 206 16,052,502 14,554,426
{itras cuentaz por cobrar 7 0, B0, 374 17,255,133 11,335,621

s 40,279,314 40,275,367 31,624 332

. Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cokrar

La exposicidn al riesge de crédito se we afectada principalments por  lag
caracteristicas individuales de cada cliante. Al31 de diciembre de 2016w 2015, cinca
clientes ragistran individualmente el 3% o més de las ventas netas de la Comparila
v representan en agregado el 11.02% en el 2016 [16.27% en el 2015) de las ventas
netas,

&l 31 de diciemire de 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
LUS36,207,603 a carge de estos chentes principales (US$S,702777 en el
2015). Desde un punta de vista geografico o demografico no existe concentracidn
de riesgo de cradito. '

La Adrministracidon ha establecido una polltica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
clients nuevo indwidualmente para evaluar su solvencia, antes de gutorizar ventas a
crédito.  La revision de la Compafia incloye calificacionss externas, cuanda estdn
disponibles, v en algunos casos refarencias bancarias, Se establecen limites de venta
para cada clienta, log que representan el importe abierto maxirno que no requiere de
aprobaciones adicionales; estds limites se revizan cada § meses. Los clientes gue
no cumplen con log requerimientos de solvencia exigidos por la Compafia sdlo
pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, 4stos 9o agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyends =i corraspandan a un individus o a una entidad
legal, s son mayoristas, minoristas o usuatios finales, su ubicacidn geogréfica,
industria, perfil de antigliedad, vencimisnts y axistencia da dificultades financieras
pravias. Los clismes que sa clasifican come “de alto riesdo” s& incluyen en una hsta
da clisntes rastringides v son monitoreadas par la Administracisn, v las ventas
futuras se realizan can pagoes adecuadamente garantizados,

La Campania establece una provisidn para deferiore de valor gue representa su
estimaciin de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales vy
otras cuentas por cobrar.  Esta provisidn s@ determina en base a una evaluacion
especifica gue se relaciona con exposicionas individualmenmte significativas v con
bazz a una evaluacidn colactiva para las saldos na significativos,

{Cantinda)
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La exposicidn méxima al riesgo de crédite para cuentas por cebrar comerciales a la
fecha dael estado de situaciaon financiera por tigo de cliente fue:

2018 2ns N4
Mo da  Impota en Moode Imporeen Meode  Impars en
clianres 53 clienles st clientes LI5%
Especizles - supaimedcacos, czdenas
de rastaurantas, hatelas ¢ eios ZB10 4,370.415 1,812 10,111,238 1772 B,771,244
haicaos abierta - minodstas 4857 2,673 386 6455 3,210,434 4,535 3.498.083
Expoacionss 1 115,345 2 1T%EN 2 175,006
Ralacioradas 2 G3.5M 1 EALREE) 2 36054
DasLbuadores z 21,360 + 0 234334 4 1,608, 22

77T 14, 235, 16 TAT 16082602 5,719 1455443

Pérdidas por Deteriorg

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del
estado de situacion financiera es @ siguisnta;

2016 2015 204

Por vencer UsE 12,976,803 15,108,148 12,831,775
Vencidasa:

Hasts 30 diaz 1,334,387 2,216,438 1,222,315

Do 31 3 B0 digs 48,730 G556, 75 233,748

Da &1 2 90 digs 4,673 46816 165,452

De 81 2 120 dlas - 1312 G8.800

Mis de 120 dfas - 139,500 205.387

14,366,703 16,122,899 14820627

Froveisitm para detaricro 470,437 70,487} {268,199

USE 14,235,206 16,062,602 14,554,428

i. Electivoen Cajay Banoos

La Compafiia mantenia efectivo en caja v bancos por USE15,343.734 al 31 da
diciembre de 2016 (US$8,267,672 en 2015), que representan su maxima exposicion
al riesgo de creditc por estos activos. | El efective en bancos son mantanidos
principalmants an institucionas financieras que estan calificadas entre el rango A+
v &AA seglin las agencias calificadoras de riesgo autorizado por la Supernintendencia
de Bancos v Sagaros dal Ecuador,

el Riesgo de Liguidez

El riesgn de liquidez es el riesqo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus abligacionss asaciadas con sus pasivos financiercs, gue son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros actives financieros.  El enfoque de la Compania para
adrministrar la liquidez ez contar con los recursas suficientes para cumplic cen sus
ohligaciones cuanda vencen, tanto an condicianes normales coma de tension, sinincurrir
en pérdidas insceptaibles o arrdesgar [a reputacian de la Companfa.

(Continda)
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La Administracidn de la Compafia dispans de informacion gue le nermite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; gor ko general la Compania tisns como objetive
contar con los recurses necesanos pars solventar los gastos operacionales esperados
durante un perfode de 10 dias, incluyende el page de obligacionas financieras cuando
vancan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extrernas que.no pusden
predecirse razonablemente. Excluyendo los saldos por cobrar y por pagar mantenidos
con compahias relacionadas, a la fecha de emision de este informe la Camparfa pressnia
un capital de trabajo negative de USEB,825 BB0 (USE26 336,032 en el 2018} La
administracidn de fa Compafla considera que esta situacidn no présenta un riesgo de
liquidez para sus oparacicnes, debido principalmeants a las facilidades de refinanciamisnig
abtenidaz de sus prestamistas v al acceso a lineas de crédito con bancos e instituciones
fingncizras Iacales, lo que ha permitide la reestructuracidn de sus obligaciones
financieras en el 2016 (véase nota 12}y la reduccidn de su déficit de capital de trabajo en
el 2016,

Los siguisntes son los vencimientos contractualas de pagivos Hinancteros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 da diciernbre da 2015

Vipies en Vencimienios [iTTETS DeBall Dalaz Dezeh
§hipg coniciunks i3 L0 s ah
Préstvamos ¢ otfoaciones frarcieas LSS (S00O%08% 0§ 6005 2282010 488400 [562M,098] [, 118,588
CHenlas Y ppger cameniales v
LYoE clersy gaslos por pagar B.615, 7110 [Rd,616,701]  (h3,B3%100] {5,782 5371

LUSE _ NABGBAG0GY 0161218605  |58,22519B]  (0EETI00  [9620008] (13,015,060

21 da deiembse de 2015
Vhoezs e wencimienmos [eDaf Dafiail DaiaZ Dezeh
libwas pantractiees Medes fluELd s s

Pigglarmad y abligaciongs financiems LSS B0, D, I 65,450,420 8,961,022 8,788,184 37,005,665 .77, GAg
CoenilBs por peger Comelcieks: y
abas cuenlas y qasles por pagar £3589 354 03,124 JEa 6,071,337 17,163,017

UBE 143,704,354 148,714,774 V6,063,155 26,030,101 37,005,666 B, TIE &0

A1 de dcienbie de 2014
Whvas an ‘fancimienios Dadad Oe b e 12 Dwilal Delak
[ wonlipcldng fir A1 fir=H=r] anog afea

Feéerarnos v chligacivee financiess USS  B6.GEAZ0 81,657 1M 16,023,490 2,098 gdn 26,006,703 6452 507

CLenae por pagar comercistes ¢
Olas CUBNLES | Jasios por peGar 75,5904, M9 a5 Sad E6, 901,458 170680451

1l

o

% 139,953,073 156,602, G5 71,837,980 18,1754 3E,006.703 26,48 2,507

Riesgo ge Wercado

El rissgo de mercado es el riesgo de gue los cambias en les precios de mercado, por
gjample en las tasas de camnbio o tasas de interés, afectan los ingresas de la Comparila
o el valar de les strumantos tinancieros que mantiena. El objetivo de la administracidn
del riesgo de mercado es administrar y controdar |as exposiciones a este riesgo dentro
de pardmetros razanables v al misma tempe aptimizar la rentabilidad,

{Continda)
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(Expresade en Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Riesgo de Moneda

La Compafila generalmente no entra en transacciones dencminedas en moinedas
diferentes al US dolar, moneds funcional, por congiguiente considera que Su exposicidn
al iesgo de moneda no 65 ralevants,

Riosg de Tasa de Intarés

La Compafia administra el riesgo o2 tasa de interés contratando, en la medida de lo
posible, financiamisnto con tasa fila & semivariable el qus incluye un companente fijo
impartants,

4131 de diciembre de 2018 v 2015 o porfil ds tasa de interés de log pasivos financieros
de la Compafiia que devangan interés 3 como sigue:

216 2015 2004
Saldas an libros;
Tasa de interés fijg - - 5,004,247
Tasa da intarés vanabla an, 034 187 &0, 000,000 g0, 364,083
an,038,187 50,000, 000 E5,968,230
Andlisis del Valor Razanable para Inst ' ' Fii

ta Compafia no mide los actives y pasivos financiercs al walor razenable a traves de
resultades v no antra en transaccionas de derivadoes como instrumentos de cobertura,
Por lo tanto, una variacidn en la tasa de interés no afectarla el valor registrade de los
activos y pasikos financiercs a tasa de interés fija o los resultades o el patrimonio de la
Compaflia,

Andlisis de Sensibilidad para Pasives Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacidn de menos/méas 100 puntos bdsicos en las tasas de interés al final del
perodo que se informa habria incrementado (disminuids) la utilidad neta v el patrimoenio
en aproximadamente USE675 294 (USEA50,000 en el 2(15). E=ste analisiz asume gue -
todas |as otras variables permanecen constantes.

Adrministracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita consesvar 3
confianza de los inversionistas y acresdores v sustentar ol dasanmollo future del negodio.
El capital 3 cormpone dal patrimonio total.  No huboe cambios en el enfoque de la
Companla para la administracidn de capital durante el ana,

El indice deuda-patrimang ajustado de la Campanla al wrming del perfodo del estado de
sttuacisn financiera era el siguiente:
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31 de diciembre

25 014
2016 Festablacido HAestablecido
Tatal pasivos USE 160,607,885 156,346,125 164,303,907
menos efective en cajs ¥ bangos 116,343,734 16,267,672 {5,724.253)
Pauda neta zjustads UsSE 145,164,261 149,377 487 142,165 625
Tetak patimanio USE 54,783 187 63, 70E,9017 684,646,857
Indice deuda neta ajuzada a patimanio 265 234 2.27

(18]  Transacclones ¥ Saldos con Partes Relacienadas

Transaccionas con Personal Clave de Gerencia

Curante los afos 2018 v 2015 las compensactonas recibidas per el personal gjecutivo v por la
gerencia clave por seeldos, banefisios sociales a corto plazo v planes de heneficios definidas a
larpc plazo $o Tasumen & continuacian,

2016 2ME 2014
Suelons v salarios =% 1,884 192 2,153,817 1,906,933
Chraa bonificaciones 364,818 312,473 433,383
Bensficios a corta plaza 4R 7 551 184,033 431,701
Benegticios a [argo plaza 174,472 54,275 F4007
ST 2,001 480 2,954,405 2 B3 004

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con campanias relacionadas a través de propiedad
o administracidn es el siguients:
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Spdefar FRedsdidn Trarssocion 2016 15
PIRE D
Einbietaces La kapase Suhsalania da mpiz fnal Wenla g malgdina primas 1144 - 1563
EmawsBoea La Lisrigoss Subadmpe do maniz dral Ygniz O producin Lem madn 4403k BAZD
Balaru 54 AgmaEizgda comin ¥anla o= producio 1eim Fade - 1342
Live Marl Amacees 5 A g9 CY, SubgFa1i da maint Tral Wenla e malerizs primz; - sliqueLns oo TIEA%]
LA Fenans T 40, Yl (8 MalAMG pimas n,i -
Fizaictl Pusilo RLis ¥enla dp producia isimiado 1 756,063
CAC Fenans § AL, Wenl5 e praducLy Lamicady 1 mE2E -
(1131 1,100,567 A5
COaiipied
Embale!atpa La Maoipcsa Subadara damen final Coms o (Redui o e mitedn ¥ sumastes  DSF 180 B 594477
Embausterma La Manipcsa Fuhsdara damaui2 Tndl I BmanECin dh o OtBEE | MiGd-ig §AP 168957 .
Livsmail Amencay S4. de Y. Svbiickaia e meLia Teal Loonpre cb METE S Ry TEp eSS 10% PARRAE]
Liwnmar| fmesezs A, de TN, Fulisierd camaua sl BN B BBGLD Y el EbETIR B BB LD a6 52
Tea Cenlml Ameaicp Bolling Gualemsi kn iz Szl KTEBMarLACin 08 o ocaE0e v miduis §AP 197,507
Erlovu 5.0 AT S BN SOTOn COmp et prcekac10 (eeminedp ¥ miplera pima 212 RIS
Em bobe % dova y Dizwr'buidoia Mackat? Embons achatd 5. A A A LR TR Reprnbo’s o 6o g 105 - Racmp dp seane L 4922
1] 3105 AT B2
Do ng ecsos
Em hida %tz La Wanipesz Subsi 08 maLi Inel AP B 58 QaE Lp (5 349 .
Limar] Ampirczs SA. de G ArciaTais comin Aperioeka 0o e 106 - hsikating 101542 437,852
Papsi Cnl Jompicz Boaling Sompeny LTO. AechTd 10 Ccomin Retrn ok o 08 e 10 - Ekatng . e
Cataip He'drg RLAHTETE GO Rebmipes o ia m50s - Lnpups o - BEIE18
CEC Feiuane SAL. B E 1B GO Rabm bt 0 e m5loe - Al Ingnriea 62 J%8,BAE
Epan 54 Aceonalp comibn Ream bok o de pasios - Benelco spcal - 46,251
Em baefadera ¥ DEwrhucae hacha's Emboonachsa 5. A Apeionalp comin Ream boks o de praLos - Benelico socil 63,651
Feswsd ol BT Cosn pary 5.8 BOmaracomp Apsiona la comin Ream bobsp de pravos - Benelen secil | . B,A53
Ligpiins £l Megin AL LimEa Aecio e Comin Rean bako de GaSIe - 1Mz 105 =3 i
B A Aol COTN Rean baen de GaS1 06 - ITzBs LS AL 2]
Em btz w Dsiribucina Machaz Embomachaia 5. i Acoion i COTE Ream bao di GaSL0E - IMiziBe Lo 08074 q9a81
Grapaqu] Boukig Gom (ip S Boalbgzomp BT B T8 GO [y Reabm bift o de 51t - Impoeslos 38,106 B7,16E
(1144 EB2;505 1504477
[azas
Em stz Lz Repra AdmirEacin coTon Fe g ol [iGhn e LEE - 148,124
Em bolefadad Ld Feyra B A Lt Rapm bienn de gostos - Marknling I GBS -
T Ceiral Americs Batibag G posatan GuaLemas BEFTIFE RSN Bon Samieds SeECE - pinissamyn|o da infprmacidn 842, BUE 44 364
Tha Carweal Amanca Boukng Corpaiaian Gualem s Admiralrzc#in comon Comiicaes par sevcas de comerditacia 1,220,760 2000, G
Tra Carwral Bmetica Boukeg CoepoirsLion Gusismak Admiralrzciin comon ServEn de coteius desegoic - TI3Am
Em bera&adirs L HBrimosa Agmiralrzcan comon - Fzem beiso de grates - Whikeling 0, M5 aLay
Embatetanoes Ly Mariposa AEminlacEn pamin Saivicm TG Gy 0L SEAH 10056
Ent bopdadons Hatangl 5.4, Adminwecan cam in Serecid HNNATZELY 08 41, 4437
Pegui Co'e Jamas:a Bolling Compary LTO. Admimisr2cian com in Reembo'an = o510 - Maiksiag - 26,500
By L& AZTiivEL BCRN T i a1 000 G 5881005 - SEEWiC 65 LAz oG - AR
UsE 2 £9.771 13976

Un resurmen de los saldos con companias relacionadas ¥y accionistas resultantzs de las
transacciones antes indicadas as como sigue;
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2016 2065 2ong
Cuentas por oobrar comersialas:
Ermbotelladara La karposa USE - 11,969 19,732
CEC Peruamd 5.4.C. BOLOAR . -
Peaai Cela Jarnaica Bottling Company LTO. 33,553 . -
Livsrrart amardcana 5.0, da CW, - 201,283 347,031
Balora 3. A, - 4,052 g0
LISE 43,591 218,674 ZE0,843
Otras cuantas por cobsar:
Bdloru 2. A, ~ UsE - - 334613
Cabcorp Halding - BR7 115 -
Fepei Cola Janngica Bottling Campany LTD. . 3.818 -
CEC Paruana 5.A.C. 28,980 - -
Cabeoip Ecuador Beverages Company LLG 34 425 34,425 208,935
Guayaruil Bottling Company 3.4, 2ottingcomp 16k 73,871 -
Alport 5. A, . - 43,206 -
Embotelladora La hariposa - BT,BE93 -
Embatellagera y Distibuidea Maonala
Embarnachala 5. A - a7 863 -
Liouicns de| tdilagea C.A, Limisa - BER -
Livaman Arercana 2.6, de CAL - 456,457 -
Ust 58,971 2,028 BEG [TERL
Cuertes por pagar Comerciales: _
The Central Anmerica Bottling USg 1,445 382 5163260 4,412,194
Errtoetalladoia La Mariposa 20131 20,303 417 604
Balonu . 4. . 142,277 302,530
Ermbotalladera La Reyna 5.4, . - 25,365
Livsrmart Amercana 5.4. da OV 805 2,364 118
LSE 1,664,547 5,337,124 F, 259,014
Oirag cuantas pof pagar:
Jodtesy &, A.- Compra activas y pasives campanifas
aperalivas ralacicnadas, Grups Tropical |1 LIz 3,133,984 10,958,601 10,958,601
Embatelladora ¥ Distdbuidorz Machala
Embarmachala 5. A. - 4,924 -

Lz 3,133,484 141,953,529 10,9686

En 2016 y 2015, Iz Cornpania adquirié princigalmente inventarios de materia prima y producto
terminado a varias compafias relacionadas [por administracidn v control corman) tanto del
exterior {productos de presentacién en latas - V220 v Pepsi) y compaflas locales {concentrados
v productos de las marcas Tropical).

La Companiz mantieng can The Central America Bottling Corporation un confrato de sendcios
ralacionados con tecnologla de informacidn [consultoria, desarrclle de software), loalstica
(monitoren v administracién de despachos), call center, servicio al cliente, cobranza,
administracian de datos, presupuesio, elecomunicaciones, contable, etz.. Loz senvicios san
facturados en funcidn de la transaccionalidad v horas involucradas en el servicio.
Adicionalmeants en log afios 2016 v 2015, la Compafia reconacid comisiones por Servicios de
Comercializacidn, Promocion, Publicidad v Mercadeo a The Central America Boitling
Corporation 183 Quse sa sstablecieron en un porcentaje de las ventas reabzadas v cobradas.
También The Central America Bottling, desarrolld procesos de implementacion de SAP para
rmanufactura, facturacion electrénica v DSP.

IContinda)
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En el afic 2014 la Compania celsbrd con Cabcorp Ecuader Beverages Company LLC, un
contrate de administracicn, asesoria y planeacidn financiera, asi como la prestacitn de senicins
aperatives, estratégicos, de fabrica y manafactura. Los honorariog se estableceran de acuerds
a las tarifas que ambas partes acuerden, el presente contrato tiene un plazo de tres afos
prorrogabla por escrito previo acusrda de las panes v mdxime por un periode igual.

Compra ds Activos y Pasivos Operacdn Grupa Tropica

En 2014, el Grupo Cahootp, a través Cabgorp Ecuador Beverages Compariy LLE, s& asocid con
Inos accionistas del Grupa Tropical {CTB Ecuador 5. L) constituyendo una compafia, Joltesy
5. A, actual accionisia de The Tesalia Springs Company 5. AL El Grupo Tropical, estaba a su
wez constiuido por flas acciohes qus CTE Ecuador 5. L posafa en Cuenca Sottiing Company
5. A, Guayaguil Bottling Company S. A., Embomachala 5. A, Alport 5. A, vy Limisa 5. A,
compoanias gue producian y comearcializaban las bebidas bajo las marcas Tropical y otras marcas
del Grupe, asi como otfas companlas relacionadas a dicha Grupo no cperativas, Majesticorp 5.
A, Gamaprodu S, A, Emboguevede 5. A, v Pentagonocorp 5. AL El propdsito de esta
asociacion fue de aprovechar sinergias, buscar eficiancias v ampliar fa coberturs v panicipacian
del mercado. La fecha efectiva de la transaccion fus 28 de enero de 2014: por lo que The
Tesalia Springs Comparty S, A, comenzd a adguinir a alaunas de las comnpafilas operativas antes
indicadas &l producte terminade v materia prima para comercializar y embotellar los productos
de la marca Tropical. Posterormente Tesalia adgoind activos v pasivos operatives a las
compafias det Grupo Tropical al valor en libros ragistrados a [a fecha de la transacecidn. El salde
por pagar resultante de esta transaccién, neto de anticinos €h efective gue Tesalia habia
eftregado a dos de la compafias relacionadas, es registrado en los estados financieros
adjuntos a faver de su accionista, Jotalsy 5. A, dade gos las compafiias del Grupe Tropical no
demandaran el pago de tales acreencias, v procaderdn a iniciar tramitas para disolver y liquidar
voluntariamante las compantas,

Las contratos celebrados con estas companias determinan que cada compadla relacionada serd
responsable en afrontar legalments toda reclarnacidn, litigio, glosa, multa, indemnizacian por
cuestiones tributarias, civiles, administrativas, & en general, de cuglguiera otra indcle, siempre
gue pravengan de actuaciones anteriares a 18 suseripcion de los contratos o qua su
advanimiento sea consecuencia de las acfuaciones, declarsciones, vy relaciones de las
companias relacionadas, para con sus clientes o proveedoras, y cualquisr administracidn
pihlica. Log empleados de las compaidias relacionadas fueron wransferidos a Tesalia, quien
asumi¢ todas las obligaciones laborales, medianta contratos de subrogacian de derechos v
oiligaciones laborales.

En diciembre de 2018, la Compania celabrd un contrato de transaccian entre las comnpaniias
gue conforman & Grupo Tropical, Joltesy 2. A, v the Tesalia Springs Company 5. A& mediante
el cual las compafias del Grupo Tropical autorizan 2 la Compadla a2 cancelar los valores
pendientss de pago por USE7, 057,947 a Joltesy 5.A. entidad que es el accionista mayoritaric
de ambag companfas; con kase a este acuerde el 13 de diciembre de 2016, la Compania
procedar con el page de los valores antes mencionados.

Los siguienies impertes se incorporaron en los registros contables da la Compania en las
fechas en que |os activos y pasivos fueron adouiridos. Un detalle es como sigue:
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{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Amiérica - USE

{19}  Otros Ingresos y Otros Gastos

El defalle d= otros ingresos v otros gastos gue se musstran en el estads de resultados v ¢tras
resultados integrales es el siguiente:

Mataz 2016 2016
Ctros fngrases:

Ingraso por licencidmients de macas 1 LI5& 125872 183,761
Intereses garados por invessionas - 5,244
Ltilidad an venta de propiedad, planta

Y equipog Ty 12 a5 4332 1,665,091
Arriandas ’ 172,340 -
Varids 283,731 1,319,500

Usg Ra7 BYS 2,033,628
Oitros gasiog;

Gaato por 2ub-licenciamianto de marcas | LISE 1,818,214 1,992, 280
Pardida e venta de propiedad, plenta

¥ equipDs 117.525 110, Back
Prwsiaicin por el deteroro da marcas 11 1,476,714 -
Donaciones 287,130 -
Irpueatos a lz salidgs de dnizas. A4%, 395 2,280,427
Bajaa de propiedsd, planta ¥ egquipo T36,022 1,014,886
Bajas en activos mantsnidos para la venta - 458,710
Férdide Bn vanta de activad mantanidos

para la venta 2,388,168 148,225
Contribucionea aalidariaa (1) a0, 706 -
“arios 336,023 2,086,073

LIS% 8,535,587 8217035

{1} Este gasto corresponds a los pagos realizados de acusrdo can la ley organica de solidaridad
para & reconstruccisn v reactivacion para las zonas afectadas por el terremois que fua
publicada el 20 de mayo dal 2016; la misma que inclula |a contribucién sobre el patrimania
v utiifades da las compaftias can &l propdsite de permitic le planificacién, construccion v
reconstruccidn de la infraestructura plilica v privada, asi como la reactivacion productiva
de 188 zohas gravemente afectadas.

f20) Gastes par Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigus:

-Ra .
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Matas 20186 2016

Cambios en las materdas primas o consumiblas,
productas terminados y productos en procesa E  USE  B3261.013 116,614,788
Gasto de personal 15 1,323,824 40,948,243
Gasto de fransparts . 25,366,164 25,726,031
Gasto da publicidad v propaganda 21 0072 856 15,8235 463
Gasto por depreciacidn 14 16,955 306 15,362,351
Gasto por mantanimianto y :sparacitinss FH35,196 6,441,7H
Gasto por hanarariaos (1) 13,706,456 17,402 BRA
Castos poi servicios bdsicos 3,282,408 376,819
Gasto de seounidad v wigilancia 2,840 585 2.675,103
Gasto de ariendo 4,650,169 3,612,838
Gasio por amnorizacion de intsagible 11 3,696,027 2526 BE1
{Gaste por impuestoss ¥ contribucicnes 1,318,846 1,387,698
{33tz por contratacion de Seguros 435,214 A42 B4
Diros 9,254,543 9,224.855
UsSE 224,220,414 261,393,093

{11 los gastos por honoraries an el 2016 incluye USEF Ba0 474 (LSE12 482 BB1en al 2015]
por senvicios prestados de campaniias domiciliadas en la Repdblica de Uruguay; las mismos
que corresponds a servicio de asistencia técnica an ravision v andlisis de la calidad an el
proceso de envasado, andlisis y mejoras de proyectos tell sell, facubilidad v crecimianto en
nuevas lineas de negocios, asasolia en implementacion de mejores practicas an tecnologia
para la gestion del personal, consultoria en restructuracidn de gastos operativas ¥ cos1os
laborales, andlisis de reformulaciones de productes, consultorfa en plantas de tratamiento
de agua, asesorfa para ingenieria de procesos v calidad, asesarla por reformulacidn por
narmativa INEM ¢ evaluacidn de oficiencia en ciclos de produccidn.

Compromisos
Los compromisos mas importantas de la Compafla s2 detallan a continuacion:

Concesion de Vertiontos Maturales

El 31 de agosto de 1973, mediante Praceso Mo, 286-03-TR se concedid el derecho de
aprovechamiento de las fuentes Marla v Pilca para uso industrial y del rio San Pedro v con fecha
23 de diciemibre de 2010, la Secretaria Macional del Agua - SENAGUA transfiers la concesidn a
Thea Tesalia Springs Company 5. A., estableciendose nuevos caudales v valores a8 cancelar
desde el afo 2003,

Bl 25 de octubre de 1995 &l Consejo Macional de Recursos Hidricos (Agencia de Aguas ds
Latacunga) otergd a ta Compafia ol derecho de aprovechamisnte en la totalidad ds la2 aguas
minerales existentes an las vertiantes de propiedad de la empresa ubicada en al sector Cuilche,
Lasso - Lataconga.

{Continda)
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El 8 da noviembra dal 2008, el Consejo Macional de Recurses Hidricos otorgd & la Cormpania el
derecho de aprovechamisnto de las anuas provenientes de las vertientes minerales existantss
dentro de la propiedad de la empresa ubicada en la parrequia de Machachi, cantdn Majfa,
provincia de Picnincha.  Dichas vertientes son destinadas para el use industrial, ssrvicio
derméstico y fines tursticos, la vigencta de la concesion e3 por &l tiemga que dure la vida
econdmicameanta il de la Compaiila.

Ttulo de Concesion Minera del Area Springs

El 15 de maye de 2001, & Ministerio de Energia v Minas a través de [a Direccion Macional de
Mineria, otorgd a la Companifa el titulo de concesicn minara, mediante el cual se configre en
legal v debida forma el derecho real v exclusive, para prospectar, explorar, explotar, beneficiar,
fundir, refinar v comercializar tadas las sustancias minerales que puedan existir en ol drea
confarmada por 100 hectireas mineras, uibicadas en la parrequia Machachi, cantén Mejia de la
provincia da Fichincha: [a vigencia de la congestdn es por 30 afios.  El ronto reconocida en los
rosultados de 2016 v 2014 fue LIS$123,960 v USH121,758, raspsectivamente.

Licenciamisnta de Uso vy Expl ' innos Distintivos

The Tesalia Springs Holding Corparation otorga a The Tesalia Springs Company 5. A, 2l oso dg
los signos distintivos de Cotopasx, Gilitg, Tesalia, Tesalia loe v 220V, a fin de gue 4sta pueda
preducir, vender v distribuir comercialments los productos identificados con dichos signos
distintvos.  El contrato se renove &l 1 de anero dal 2010 v tiene una vigencia de b afios
renovables automaticarenta por periodos iguales. El cantrate no conternpla un honorario fijo
por concepto de regalias, los que serdn detenminados por mutuo acuerdo y beneficio de las
partes, En 2018 y 20158 la Compafia no ha pagade ninguna regalia relagionada con ests
cantrateo,

Contrato ge Licenciarniento de [Warcas

El 14 de maye de 2008, la Compafia como licencianta ¢elebrd con The Concentrate
Manufacturing Company of Ireland, subsidiaria de PepsiCao Inc., en calidad de licenciatario un
contrato de lisenciamisnto gue concede al licenciatario, |2 exclusividad dal uso de 4 marcas
comarciales de bebidas carbonatadas no alecohélicas, una bebida isotdmica, un t& v un jugo
néctar con sus respectivos sabores o cualquier otro sabor gue se desarrofla en el territorio
souatoriane por un plazo de 12 afos. La regalia gue al licenciatario reconoee a la Companfa ¢
a gquien este designe (Pepsico Ecuador) equivale a un porcentaje del precin de lista de estos
productos que se produzcan y comercialican en al tarritorio nacional. Bl monto reconocide en
los resultados de 2016 v 2016 fueron de US$H135,872 v USEi62,791, respectivamente. Véase
nata 19,

El contrato de licenciamianto también contempla gue en casae gue la Cornpafia tenga la
intengidén de vender las marcas, otorgan la primera opcidn de campra a favor del licenciante ds
las marcas cedidas a partir del quinto afilo. Durante las primeros cinco afios del contrato la
Compafia no padrd vender las marcas a un tercero distinte al licenciatario o companla maliz,
filial o subsidiaria que estos designen.

(Continda)
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Contrate de Suly Licenciamiente de karcas

El 14 da maya dal 2008, The Concentrate Manufacturing Company of lreland v la compania
suscriieron un contrato de Sub-Licencia de Uso de Marcas en la que I8 primera otorga 8 la
segunda una sub-licencia de uso limitade de las marcas comerciales antes referidas o utilizacisn
de los tributos de marcas, el conirato tiene una vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020 o
hasta la terminacion del Asuerdo de Embotellariento, lo que ocuira primero. El pracio pactado
corresponds & un poreentajg acordado entre 1as partes sobre el precio de lista de los productos
de lag sois marcas comerciales que se produzean y comercialicen sn el territoria ecuatoriang.
El monto raconosido en los resultados de 2016 v 2015 fueron de USE1,6819.974 v
US%17,998 280, respectivaments, Véase nota 19.

Compromniso de Franquicia entre o Embotellador

lL.a Compafiia ¥ PepsiCo, lne., v SevenUp Intemational (una division de The Concentrats
mManufacturing Company of Ireland} suscribieron el 14 de mayo de 2008 una Carta Compramiso
da Franauicia n la que se otorga a la compahia log derschos de producin, vender v distribuir
exclusivarnente en el territario ecuatoriano las hebidas gaseosas Rajo la denominacidn de varias
marzas, cuyos vencimiento es el 31 de dicisambre dg 2020, La Carta Compromiso de Franquicia
establece un precio de venta varisble en funcidn de! volurmen de ventas al mayorista, v la
contribucian anual a un fonde cooperativo de marksting, cuyo valor s igual a un parcentaje
daterminado en base a las ventas de concentrado de [as marcas franquiciadas. Al 31 de
dicienbre del 20168 y 2016, PepsiCo Inc. v Seven-Up International reembolsan gastos de
marketing a la Compafia por un monte en agregado de US$12,689,701 v USH7.729.314
raspectivaments, 1os gue se presentan netos de log gastos de publicidad v propaganda indicada
an [a nota 21,

£l 14 de mayo del 2008, la Companlay PepsiCo, Inc. y Seven - Up International, una divisién de
The Concentrate Manutacturing Company  of  Ireland,  soscribisron un Acuesrde  de
Embotellamients de Pepsi — Cola v Seven-Up para embotallar, vender v distribuir bebidas
gaseqsas baje la denominacion de las marcas amparadas en la Carta Compromiso de Franguicia
antes referida. Ambos acusrdos vancan &l 31 de diciembre de 2020

Conirato de Franguicia y Distribucidn de la Marca Gatorades

Stokaly —Wan Camp Ine. suscribid el 8 de marze de 2010 una Carta Compromise de Franguicia
con Delisoda 5. A, (Bl Embotellador) en la gue se otorga a éste Gltimo los derechas de producir,
vendar y distribuir en &l territorio ecuatoriano las bebidas isotdnicas bajo la denominazion de
Gatorade, cuve vencimiento es el 31 de diciernbre de 2020. La Carta Compromiso ds
Franquicia establece un precio de venta variable en funcidn del volumen de vemas al mayerista,
v la contribucidn anual a un fondo cooperative de marketing, cuyo valor &3 igual a un porcentaje
determinado en base a las ventas de concentrado da la marca franguiciada. En marzo de 2010
Stokely — Van Camp Inc. suscribid con Delisoda 5. A, un Acuerde de Emnbotellarniento para
embotellar, vendar y distribuir la bebida isotdnica bajo la denominacion de Gatorads amparada
an la Carta Compromiso de Franguicia antes referida.  El acuerdo vence &l 31 de diciembre de
2020

(Continda)
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Acuerdo por Prestacidn de Sarvicio

The Cantral America Bottling Corparation Guatemala (CABCORP). En congideracion de las
necesidades del cliente, CARCORP ofrecerd al mismo diverses sarvicios bajo las condiciones
eantenidas en los Acuerdes de Nivel de Servicio [ANS). Estos documentos contendrdn las
actividades de cada proceso, las responsabilidades de las partes, vollimenss transacciones
mEximes a les que los clientes tionen derecho, tiempo de respuaestas y tasas de errores
permitides entre otros datos. :

CABCORF ofrece servicios a sus clientes en las dreas: Tecnologias de [nformacidn (Consultorfa
da SAP, Desarrclla de Software y Administracién de Data Ceinter}, Logistica {Despacho
Dindrnico v Menitoreo de flota de Entrega), Call Center {Servicio al clisnte y Tele vental, Manejo
de datos maestros {proveedores v materiales, clientas. precios, usuarios, Hesupuestos,

telecomunicacionss v legal), Contable factivo tijos, costos, cusntas por pagar, cuentas por

cobrar, impuestos, ingresos, Inter Company, inventarios, administracidn y contabilizacién de
namina), Cobranzas (andlisis de crédita, eohre telefdnico, gestidn con supsrmercados) ¥
Reportaria,

El acuardo tiene una vigancla inicial de 15 meses contados a partir del 1 de octubre de 2012, ¥
sard renovado automédticamente en periedos anuales a partir del vencimianto dal presente
gantrato.

Contrato da Apoyo v Befuerzoe para la Marca Gatorade

En actubra da 20103, la Companla firmd un acuerdo con Pepsi-Cola Ecuador Cia. Ltda. para
farralecer la districucidan en el territorio nacienal e incentivar el volomen de ventas, tanto de
Gatorade v de ¢tras marcas licenciadas. El monto de la inversidn destinada para este propdsita
a3 de US$H3.000,000, gue serd pagado hasta marzo de 2014 an funcidn del cumplimiznto de
las metas de volumen establecidas en dicha acuerda para 2013, Adicienalmente el acuerdo
contempla una multa gara la Cempafia per USE1,000,000 si ne compliare con ciartas metas de
arecimiento para los perados 2014 v 2015 {USE500,800 por cada afiol, monto que deberd sar
invertide en iniciativas para fortalecer ol portafolio de productos en &l territorio ecuatonano,
tales iniciativas serdn acordadas anticipadarnents por ambas partes.

Garantias a Favor de Tercaros

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafla ha tlorgado garantias emitidas por ingtitucionss
bancarias para garantizar el cumplimiente del pago de tributes de comercio axtancr y otras
chligaciones contraldas como operador de comercio exterior a favor de la SENAE por
US$1.000.000, &l cumplimiznto relacionado con la aplicacidn del subsistama de evaluacion de
impacto ambiental requeride por el Municipio de Cuenca por US$141,824 v a la consignacion
de los costos y multas del proceso coactivo Mo, DZ8 — Q0403-2016, con la finalidad de
suspender la coactiva acorde a lo dispuesto al articule 9638 del Cadigo de procedimients Civil y
sg levante las retenciones impuestas conforme al artlculo 248 del Codigo Tributario por
US$198,5923, garantias con vehsimigntos en enero, jWia y junio de 2017, respectivaments.

Corraccion de Error vy Reclasificaciones
En 206 la Compania identiticd cigrtos errares, que ha procedide a registrarlos en los periodos

correspondiantas, consecuentements [os estados financieros de 20ME y 2014 han sido
restablecides:;
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& continuacian se detallan los saldos de las cuentas del estado de situacidn financiera afectadas
por la correceidn de arror, tal como fuaron previameante informadas v restablecidas para los
periodos comparatives 2015 v 2014:
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Durante el 2012, [a Compafifa por error reverss el impussto diferide pasivo resultants de la
revaluacion de propiedades, planta v sguipas con bases a las disposicionss contenidas en
la circular Mo, NAC-DGEECCGCT 2-0008, armitida por el Servicio de Rentas Infernas el 24 de
maya de 2072, la que establecid que aguellos gastos que han sido considerados por los
sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la daclaracidn del impussto | renta
en un determinado gjercicio fiscal, no poderdn ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futures. El 29 do diciernbre de 2014, se emite la Ley Organica de
Inocentives a8 Produccidn v Prevencidn Fraude Fiscal, donde manifiesta que para efectes
tributarios =2 permite el reconccimients de activos y pasives diferidos.

En base a lo indicado en gl parrafo anterior la Comnpafiia se encontraba revisando (o3
excedentes por revaluacion incluido en el patrimonio relasionado con cierios kems de
propisdades, planta y equipos que genaraban diferencias tempeorales imponibles que
tendrdn que ser racanacidos coma gastos no deduckle a través de |a conciliacidn tributaria,
En el 2016 la Administracidn da la Compania determind los efectos resultantes de esta
revisicn v dacidid reconacer sl impuesto diferido determinadeo v reestabllecer sus estades
financieros.

Los saldos previamente informados v restablecidos por 105 efectos de los enores corregidas
en &l estado de resultadas integrales del afo que terming el 31 de diciembre de 2015, son los
siguientes:
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Vantas nafas 3%
Coato de venlss
Lflidad bingta

Otiog (g resns
CGastos de administiacidn v genaralas
Baatos de ditribwcidn v ventas
Oics gastas

Lilidad en operacianes
Costos finemgigiog

Utilicdad artes de impuesic a la renta

Impuesto & [a rena
tilicdad neta ISE

Hechos Posteriores

La Campafia ha evaluado los hachos posteriores hasta el 31 de marze de 2017, facha an gue
los estados financieres adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.
significativo cournid con posterioridad al 31 de dicisrmbre de 2016, fecha del estade de situacidn
financiara pare antes del 31 de marzo de 2017, gue requizgra revelacion o ajuste a los estados

finsncieras adjuntas,

_53_

Saldos Conercién
piaviarmanta de Saldas
irfarmados aner resstablegidogs
20,186,343 - 115,154,343
{137 4508 425) - [337, 998 425]
130,687,918 - 140,887,218
3,023,626 - 3,053,824
115,589, 253] - {16,960, 25]]
{107,908, 408) - 1107, 905 405]
[6,5172.036| - (8,217,035}
(128,075,087 - 120,078,067
11,600,851 - 11,608, B61
[3,176,476) - [3,176,476¢
2,453,375 - A 433,375
3,30%,221) 735,805 a) 13,073,318}
B 124,454 2356, 802 5,460,057

Mingin evanto



