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Auditores

A la Junta de Accionistas
The Tesalia Spnngs Company S A

Hemos sudiado los estados financieros que se acompeñan de Tha Tesala Springs
Company 8 A [“la Compañía ) que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre
de 2015 y losestados de resultadosy otros resultados mtagrales, de cambios en el patrimomo y
de flujos de efectivo por el año que terminó en esatecha y las notas que comprenden un Tésumen
de las politicas importantes de contabilidad y otra nformación explicatwa

Responsabilidad de la Admustración por los Estados Financieros

2 La Administracion es responsable porla preparación y presentacion razonable de estos estados
tinancieros de acuerdo con las Normes Internacionales de Información Fnanciera y porel control
interno que determina necesario para perrnitr la preparación de estados financieros que están
Iíbres de errores significatwos,ya sean debidoa fraude o error

Responsabilidad de los Auditores

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria Electuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
plamhiquernos y realltemos la auditoría para obtener una segundad razonable acerca desí los
estados financieros están llbres de errores significativos

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditona sobre los
montosy revelaciones en los estados financieros Los procedimientosseleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendola evaluación de los nesgos de errores materiales en los estados
financieros debido a fraude o error Al hacer esas evaluaciones de riesgo consideramos los
controles internos pertmentesa la preparacion y presentación razonable de los estadosfinancieros
de la entidad en ordena diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las arcunstancias pero
no con el propósito de expresar una opinion sobrela eficacia del control ternode la entidad Una
auditoria también mcluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad unlizados y la
sazonabiidad de las esymaciones contables elaboradas por la Administración así como evaluarla
presentación en conjunto de los estados hmancieros

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemosobtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinión calificada

(Contimúa)
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Basespara una Opinion Cahficada

6 AL31 de diciembre de 2015, la Compañía está en proceso de determinar el impuesto difendo
resultante del reavalio de ciertos fterns de propiedad planta y equipos No fue practico extender
nuestros procedimientos de auditoria para determinar el efecto de este asunto en los estados
Tinancieros adjuntos

Opinión Cahíicada

7 Ennuestra opinión excepto porel efecto en los estados financieros adjuntos del asunto deserto
en el parato 6 de la sección bases para una cpmón calficada hos estados financieros
mencionadosen el primer párrafo presentan razonablemente en todoslos aspectos Importantes
la situación financiera de The Tesalia Sprngs Company 5 A al 31 de diciembre de 2015 y su
desempeñofinanciero y Susflujos de efecto porel año que terminóen esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera
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“Me Tesala Springs Company $ dv
tAlachahv— Ecuadod)

Estado de Swaoión Financiera

31 de diciembre de 2015, con exras comparativasde 2014

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amárica. US$)

  

2014
Actes Hotas 205 Rastablecido,

Actas comentes
Efectvo en cója y bancos. 5 USE 8967872 5794.250
Cuentas pas cobrar comerciales y otras
cuentas por eobrar nato, 718 29,307695 25390,049

Inventarios 8 19897551 27181569
Actwos méntemdos parala venta p 587361 7197217
Pagos anticipados. 181920 125,007

Totalactivas cornentes ETA

Acilvas no cornantes
Propiedad, planta y equipos neto 10 12318591 127 969,660
Actwos intangibles " 29849731 20,397.999
Impuesto diferido 14 129,558 516314
Otras aettos SITAS 395,999

Total solos no coronas 509 1387 15190 055
Total sctwos uss 221 267 180

Passos y Patrimonio, Neto

Pasivos comentes
Prástamos y obligaciones finanereras 12 US$ 17142887 5,958,990
Cuentas por pagar comerlalesy otras cuantas
y gastos par pagar 13,8 59224354 798049A9

Impuesto la renta por pagar 14 2313185 3.942.547
Banstcios a empleados 16 3251 228 42259

Total pasivos corrientes NOB531BDA. 788.121 045
Pastos no comentas

Prástarnos y obligaciones financieras 1 42887143 60000,000
Beneficios a empleados 15 5495203. 5481 928

Toral pasivos no comentes.
Totalpasivos.

Patimomo, 18
Capital acciones $796A063 35261202
Aportes para gumentes de caputal 5D538 22,745,991
Reservas. 1627609 14,590,107
Resultados acumulados 2103870 4.299.028)

“otal patrimonio, nato. 85287548 87804207
Total pesivos y potnmenia USS 220171588 221287180

  Apoderado Espectal

Las notas adjuntas son parte integíante de estos estados financieras
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ho Tesale Spungs Company S A.

Estado de Resultados y Otras Resultados Integrales

Ano que termnó el 1 de dictembre de 2015, con cres comparatwasde 2014

lExpresado en Dólares delos Estados Unidos de Aménca=LIS5)

2014
oras. 205 establecido

Ventas netas US$ 279:196:343 255,510,484
Costo de ventas. 1a 20 1137.493,425) 131210:270)

Vitisbruta 140,687 818 124,306,124

Otras grasos. a 3099525 825397
Gastos de adntmistración y generales 20 115.389.253) 15,081 260)
Gestos de distrlbundo y ventas 20 107 205,405) (88.975.867)

  

  
Otras gestos 19 (8217 0854 15.253,240%

1108494 008)
Utilidad en operaciones 15812,118

Costos financieros 816.478 (9,902,469)
Utilad antes ds impuestoala renta 8493:975 11 909,649

Impuesto la senta 14 (3.309.924) (8703,481
Vidas neta 5124454 2.206 168

Otrosresultados integralas
evaluación da propiedad, planta y equpos 10 4597 173
Parts que no se reclasficará postenormente

al resultado delaaño_ pérdida actuarial
por planes de baneficas 15 (654,559)

Unidad nata y otrosresultados integrales US$ 5124484 12,408,785

   Hans Ct Colin
Agadofada Espactal

 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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le Sings Como S A.
Estados Flo de Ec

Añoquererme de drets 2015, con tas compras de 2014
(Esperata en lreloEstados Uns deAérea. USO)

tds net
stopra conalrls mdd se
rdes de oro
Deprscacin
Amonizcón dssetsenga
Pronpta cuanta suas
Cardoa rational depops, payequipos
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Prats nat on disposa e acuos momentosgavn
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Banelias 4 empleados agopiro
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The Tesalia Springs Company $ A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Ameca US$)

Entidad que Informa

The Tesalia Springs Company S A ( la Compañía”) fue constituida en la crudad de Quito
Republica del Ecuador en 1921 y sus operaciones consisten en la explotación e
industsializacion de agua natural agua mineral gas carbónico y hielo seco así comola
producción de bebidas isotonicas y carbonatadas y aguas saborizadas productos que la
Compañsa produce y cornercializa bajo marcas comerciales propias y licenciadas

El prnorpales accionista de la Compañía es JOLTESY S A. compañia con domciho en Uruguay
y quien posee el 99% de las acciones y que a su vez es subsidiaria Cabcoro Ecuador
Beverages Company LLC — siendo su matnz final el grupo centroamericano The Central
Amenca Bottling Corporation CABCORP, compama domiellada en las Islas Virgenes
Británicas

En el año 2014, Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC y CTB Ecuador SL compañaa
poseedora del 100% de las acciones del GrupoTropical acordaron constituJOLTESY S A
(entidad propietara del 99 89% de las acciones de la Compañal, enla que cada grupo aportó
las acciones de su Compañía y se distribuyó el paquete accionario de la nueva entidad
correspondiendo al 85% y 15% a Cabcorp Ecuador Beveragas Company LLC y CT8 Ecuador
SL. respectivamente Durante el 2014. The Tesalia Springs Company S A adquirió a su
valor en líbros los actos y pasivos operatwos de las Compañias operativas y otras
relacionadas del Grupo Tropical compañías que por efecto de la transacción antes refenda
constituyen partes relacionadas por accionstas comunes a The Tesalia Springs Company
S A (ver nota 18)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

fal Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos hansido preparados de conformdad con las Normas
Internacionalesde Informacion Financiera (NIIFs)

Estos estados financieros fueron autorizados para su ernisión por la Adrainustracion de
la Compañía el 31 de mayo de 2018 y segúnlas exigencias estatutanas serán sometidos
a la aprobación de la Junta General de Accionistas de la misma

(b) —Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico con
excepcion de la propiedad planta y equipos(excluyendo los actos de mercado —
envases y cajllas) para los que se aplicó el métodode revaluación Ver nota 3 (1

(c] —Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólaras de los Estados Unidos
de America que es la moneda funcional de la Compañía A menosque se indiquelo
contrano las crfras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses

(Continua)
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The Tesalia Springs Company S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$

Usode Estmaciones y Juitios

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIiFs requiere que la
Admunistración de la Compañía efectué jurcios estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las polnicas de contabilidad y los montos reportados de activos pasivos,
ingresos y gastos Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua Las
rensiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en quelas
estimaciones son revisadas y en cualquier penado futuro afectado

uicios

En relacion a los Julciosrealizados en la aplicación de las políucas de contabilidad
la Administracion informa que ninguno de ellos ttene un efecto amportante sobre
los estados financieros adyuntos

" Incertidumbre

La información sobre supuestos e mcertidumbres de estimación que tienen un
nesgosignificativo de resultar en ajuste material en el año que termnael 31 de
diciembre de 2015 se meluye en las notas 11 — Activos intangibles, revisión par
deteroro de activos mtengibles de vida indefinida y nota 15 — medicion de
obligaciones por beneficios definidos supuestosactuanales claves

1 Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera requieren la medición de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros La
Compaña utliza la medicion de los valores razonables pnncipalmente para
propósitosde fil reconocimiento inicial (1) revelación y (1d cuando existen indicios
de detenoro tratándose de activosno financieros

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañia utilza datos
de mercados observables siempre que ses posible. Deacuerdo a las NIIFs los
valoresrazonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las tecnicas de valoración
como sigue

- Nwel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actvos o
pasios ilénticos

- Nivel 2, datos diferentes de los precios corizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) 0
indirectamente (derivados de los precios)
Nwel 3. datos para el actwo o paso que no se basan en datos de mercado
abservables

iContnta)
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The Tesalia Springs Company 3 A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados nidos de America USS)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable entonces la medición
del valor razonable se olasifica en su totalidad en el musmonivel de jerarquía del valor
rezonable de la vanable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total
Cualquiertransferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del pertodo en el cual ocurno el cambio

En la nota 8 se incluye mformación adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables

Politicas Contables Signuficativas

Las polítcas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentamento
a todoslos penodos presentados en estos estados fmancieros, a menos que otro criterio sea
indicado

ta)

des

(a

Clasificación de Saldos Comentes y no Cormentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación Íinanciera se
clasifican en funcion de su vencimiento es decir como comentes aquellos con
vencimiento igual o infenor a 12 meses,los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañia y como no comentes, los de vencimento supenor a dicho
período

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacotones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compañia a las tasas de cambio a las fschas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetanos denormnados en monedasextranjeras a la fecha del estado de situación
financiera reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambro de esa
fecha Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas
en resultados

Instrumentos Financieros

La Compara clasifica los activos financieros no denvadosen las categorías próstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta y clasifica los pasivos financieros no
derwados en la categoría de otros pasivos financieros

1 Agtive P: mi = ni Bs

La Compeñía reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deudaen la fecha en quese originan Los otros achwosy pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociación en la que la Compaña
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del mstrumento

(Continua)



The Tesalia Springs Company S A

Notasa los Estados Financteros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca US$)

La Compaña da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los fluyos de efecto denvados del activo expiran o cuando transfiere los derechos
a reabir los fluyos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier partcipación en los
activos financieros transferdos que sea creada o retemida por la Compañia se
reconoce como un activo o pasto separado

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado

Los activos y pasivosfinancieros son compensadosy el monto neto presentado en
el estado de situación financiera cuando y sólo cuando, la Compañra cuenta con un
derecho legal para compensar los montosy tiene el propósito de Iqudarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente

Activos Financieros no Derwados Medición

 

Parudas

Lospréstamos y partidas por cobrar son actwos financieros con pagos jos o
determmables que no se cotizan en un mercado actwo Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible Posterior al reconocimiento inicial los prestamosy partidas por cobrar
se valonzan al costo amortizado usando el método de mterés efactwa menos las
pérdidas por deterioro Los préstamosy partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Flecuvo en Casa y Bancos

El efecto en caja y bancos se componede los saldos del efectivo dispomble en
caja y depositos a la vista en bancos que son utlizados por la Compañía en la
gestión de sus compromisosa corto plazo

Pasivos Finanoteros no Dervados- Medición

Los otros pasivos financieros son reconocidos mictalmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transacción directamente atnbuible Posterior al
reconocimiento mical estos pasivos Ínancieros se valorzan al costo amortizado
utilizando el metodo de interes efectivo

Los otros pasivosfinancieros se componen de prestamos y obligaciones financieras
cuentas por pagar comerceles y otras cuentas y gastos por pagar

(Contunúal
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The Tesla Springs Company S A.

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$)

iv Capital Acesones

Las acciones ordmarias (unica clase de accrones emiudas por la Compañra) son
clasilicadas como patrimonio. Los costos ncrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinanas, de haberlos son reconocidos como una
deducción del patrimomo. neto de cualquier efecto mbutano

Inventarios

Los inventanos se valorizan al costo o al valor neto de realizacion el que ses menor El
costo de los inventarios de productos terminadosse determina por el metodo del costo
estándar que se aproxima al método promedio excepto por las materias primas
suministros y materiales y repuestos que se determinan porel método promedio
ademásde las importaciones en tránsto quese llevan al costo especifico e incluye
todoslos costos incurridos para adquinr los inventarios los costos de producción o
conversión y otros icurndos para llevar el nventano a su localización y condicion actual

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal

El valor neto de realización es el precio de venta estimado durante el curso normal del
negocio menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta

Actos Mantenidospara la Venta

Los activos ño comentes o grupos de actospara su disposicion compuestos de
activosy pasivos, se clasifican como mantenidos para la ventases altamente probable
que sean recuperadosfundamentalmentea travésde la venta y no del uso continuo

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicion por lo general se miden al
menorvalor entre el mporte en libros y su valor razonable menos los costas de ventas
Cualquierpérdida por detenoro del valar se distribuye primero a la plusvalta y luego se
prorratea a los activos y pasiwos restantes excepto que no se distribuya esta pérdida a
los inventanos actwos fmancieros activos por impuestos diferdos activos por
beneficios a los empleados propiedades de inversión o activos biológicos los que
continúan midiéndose de acuerdo con las otras políticas contables de la Compañsa

Las perdidas por dsterorodel valor en la clasificacion inicial de activos mantenidos para
la venta o mantenidos para distribución a los propietarios y las ganancias y pérdidas
surgidas en la medicion postenor se reconocen en resultados

Cuando se han clasificado como mantenido para la venta, los activos ¡tangibles y la
proptedad, planta y equipos no siguen amortzándoseo deprecióndose

(Continua)
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The Tesalia Springs Company S A

Notas alos Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$

Propiedad, Planta y Equipo

1 Reconocimiento y Medición

En el año 2012 la Compañía adoptó el modelo de revaluación como polea de
medición de la propiedad planta y equipos (excluyendo envases y callas] y cierta
propiedad planta y equipo adquirida en 2014 a compañías relacionadas fue
registrada al valor en libros (vease nota 18]. Bajo el modelo de revaluación la
proptedad planta y equipo se contabiliza por sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones menos la subsecuente
depreciación acumulada y subsecuentes párdidas por deterioro de valor Las
revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habra calculado utilizando los valoras
razonables al final de cada perfado

Cuando el valor en libros de la propiedad planta y equipos se morementa como
resultado de una revaluación este aumento se reconoce directamente en otros
resultados integrales y se acumula en el patrimonio en el rubro de superávit de
revaluación Sin embargo el incremento se reconocs en el resultado del periodo
en la medida en que sea una reversión de ua decremento por una revaluación del
mismo activo que prevamente fue reconocido en el resultado del penado De otra
farma cuando el valor en libros de la propiedad plemta y equipos disminuye como
consecuencia de una revaluación tal disminucion se reconoceen el resultado del
periodo Sin embargo,la disminución se reconoce en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relacion
con ese activo Esta disminución reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superavit de revaluación

El superávit por revaluación se transfiere en su totalidad a resultados acumuladosa
la fecha de disposición del activa

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo $: es probable que se
derwen de ellos beneficios económicas futuros y su costo puede ser dererminado
de una manera fiable. El costo moluyelos gastos que directamente son atribuibles
a la adquisición del acuvo El costo de activos construidos por la propia entucad
incluye

El costo de los matenales y la mano de obra directa

Cualquier otro costo drectamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto

- Loscostos por préstamos capitalizados.

Los programas de computación adquindos que están mtegrados a la funcionalidad
de los equiposrelacionados son capialzados como perte de los respectivos
equipos

(Continua)
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Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles
distintas son registradas como partidas separadas(componentes importantes) del
activo

La ganancia o pérdida dela venta de un elemento de propiedad planta y equiposon
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en lbros y son
reconocidas en resultados cuando se realizan o se conocen

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrernentan la vida utl del activo o su
capacidad productiva son caprtalizadas sólo sr es probable que se derwen de ellos
beneficios económicos futuros para la Compañra y su costo puede ser estimado de
manera fiable Los costos de reparaciones y mantenimientos de runa en
propiedad planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo De conformidad con la políuca de la Compañia no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida útil estimada de los bienes de
propedad planta y equipos, y en concordancia con esto no se definen valores
residuales La depreciación de los elementos de propisdad, planta y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el métado de IInea recta con base las
vidas únles estmadaspara cada componente de propiedad, planta y equipos Los
terrenos no se deprecian

Los elementos de propiedad planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
queestán mstalados y listos para su uso a en el caso de los activos construidos
internamente desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones
de ser usado

Las vidas utles estimadas para el período actual y comparativo sonlas siguientes

Edihcios entre 15 y 70 años
Maquinanas y equipos entre 5 y 30 años
Activos de mercado entre 2 y 10 años
Vehiculos entre 8 y 16 años
Equipos de computacion entre 5 y 8 años
Muebles y enseres entre 5 y 15 años
Mejoras a propiedades arrendas Periodo de arrendamiento
 

(Continua)
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Los métodos de depreciación vidas únles y valores residuales son revisados en
cada ejerciono y se ajustan s1 es necesario

to) Activos Intaneibl

1 Marcas

Las marcas estan valonzadasal costo atribuido menoslas pérdidas acumuladas por
detenoro, en caso de existr El costo atribuido fue determinado por un pento
independiente con base al valor razonable El valor razonable se determinó
considerando los flujos de caja futuros esperados del activo ajustados para
representar la contribución neta de la marca al propietano descontando los flujos
de caja libre a una tasa de descuento constante (costo promedio ponderado de
capital) Otros factores consideradosen la valoración son los participantes del
mercado,los ciclos de dade los productos la participación del mercado historia
dela marcay las expectativas de crecimiento así como los montos y oportunidad
de los flujos de caja futuros

Las vidas utles de las marcas se han determinado como indefinias basados en
que el valor de las marcas se mantiene dado elhistorial de ingresos flujos de car
esperados participacion de mercado y la intenciony capacidad de la Compañía de
mantener inversiones de mercadeo en el futuro previsible para preservar el
posicionamiento la fidelidad la cobertura de fos canales de distribución la
parncipación del mercado y consecuentemente el crecimiento en ventas

Los actwos intangibles de vida indefinida son evaluados por deterioro al menos
anualmente, si el valor en libros excede su valor razonable, determnado por
descontarlos flujos de caja futuros, una pérdida por deterioro es reconocida por un
monto ¡gual a tal exceso

"Derechos de no Competencia

Los derechos de no competencia adquindos se miden a su costo de adquisición
menosla amortización acumulada La vida útil de los derechos adquindos se ha
estimado en tres años que eselplazo de duracion de los derechos quese establecio
en el contrato vease nota 11

1 Derechos Adquinros — Acuerdosde Distribución

Losderechos por acuerdos de distuibución se miden a su costo de adqusición
menosla amortzación acumulada La vida únl de éstos derechos está en función
del acuerdo suscrito entre las partes el que establece un penodo de seis años 6
hasta alcanzar las metas de volumen establecidas lo que ocuma primero véase
mota 11

(Continua
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iv LicenciasProgramas de Cómputo

El desembolso caprtalizado mcluye todos los gastos directamente ambuibles a
estos activos y se presenta neto de la amortización acumulada y perdidas por
detenoro

Los desembolsos postenores son cspitalzados solamente sí aumentan los
beneficios económicos futuros incorporados en el acto relacionado a dichos
desembolsos Todoslos otros desembolsos son reconocidosen resultados cuando
se incurren

La amortización de las licencias se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base en el metodo de Imsa recta durante la vida util estimada de los
mismos desde ls techa en que se encuentren disponibles para su uso La vida ut
estimada para el periodo en cursoes de tras años

th) Deterioro

1 Actevos Financierosno Derwados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
tinanciera para determinar si existe evidencia objetwa de detenoro Un actwo
financiero está detenorado sí existe ewdencia objetwa de deteroro como
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurndos después del
reconocimiento inicial del activo y ese o esos eventos de perdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivofuturosdel actwo que puede estimarse de
manera habla

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor
adeudado a la Compaña en térmnos que la Compañia no consideraría en otras
orrcunstancras, mdicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores condiciones econamicas
que se relacionan con Incumplimiento desaparición de un mercado activo para un
instrumentoy datos observables que indican que existe un descenso medible an
los flujos deefectivos esperados de un grupo de activos financieros

La Compaña considera la evidencia de detenorode los activos financieros medidos
al costo amortizadotanto a nivel especifico comocolectiva Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deteriora específico Los
actvos que no son indmdualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupandolos activos con caracteristicas de nesgo similares

(Continiia)
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Una perdida por detenoro relacionada con un acto financiero que se valora al costo
amortzado se calcula como la diferencia entreel valor en libros del acuvo y el valor
presente de los flujos de efecto futuros estimados descontados a la tesa onginal
de mterás efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El mterés sobre el
activo deteriorado continua reconocióndosea través de (a reversión del descuento
Cuando un hecho que acurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por detenoro disminuya esta disminución se revierte
contra resultados

Actos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferdo, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinarsi existe algun indicio de detenoro 51 existen
tales indicios entonces se estimael importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro sel valor en libros de un activo o su unidad generadora
de sfectivo excede su importe recuperabla

El importe recuperable de un sotivo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta Para
determinarel valor en uso se descuentan los tuyos de efectivofuturos estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el uempo los
nesgos especificos que puede tenerel activo 0 la unidad generadora de efectivo

Para propositos de evaluacion del destenoro los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeñode activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados Las pérdidas por
detenoro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinarel importe recuperable Cuando se revierte una perdida por deterioro
el valor en Íibros del actwo ho pueds exceder el valor que habria sido determmado
neto de depreciación o amortización Si no se hubiese reconocido una perdida por
detenoro

(0 Beneficios a los Empleados

Beneficios PostEmpleo

Planes de Beneficios Oefunidos— Jublacion Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación par parte
de los empleadores de conceder jubilación patronala todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 años en una misma compañía

(Continua)
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el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos
separados Además dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación
laboral termine por desahucio el empleador deberá pagar una indemnización
calculada con base en el número de años de servicio

La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubiación patronal e
indemnización por desahucio se determina por separado calculando el monto del
beneficio futura que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
período actual y en los anteriores ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente El calculo es realizado anualmente par un actuario calificado usando

el metodo de costeo de credito unitano proyectado

La Compañía reconocela totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de losplanes de beneficios definidos, en otros resultados imegrales y todos
los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos Incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan la
modificación resultante en al beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por Ía reducción, será
reconocida inmediatamente en resultados La Compañla reconoce ganancias y
perdidas en la Iiquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre

"Beneficios a Corío Plazo

Las ablgaciones por beneficiosa corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios a el beneficio es devengado porellos

Se reconoce un paso s: la Compania posee uns obligacion legal o implierta actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado an
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las prncipales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 2 aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo

1 Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relación contractual con los
empleados

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias originadas en reclamos
Imgros multas o penalidades en general, se reconoce como pasto en el estado de
situación financiera cuando existe Una obligación legal o imphicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesano un flujo de salida de beneficios económicos
para resolverla obligacion y el monto puede ser estimado de manera fable

(Continua)
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Las provsiones se determnan descontando el flo de efecto que se espera
desembolsar a una tasa antes de mpussto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tempoy fos riesgos especificos de la obligación El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero

El importereconocido comoprovisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del
estado de situación financiera tomando en consideración los nesgos e incertidumbres
que rodeana la mayoria de los sucesosy circunstancias concurrentesa la valoracion de

estas

Cuando no es probable que un fluyo de salida de beneficios economicos sera requendo,
o el monto no puede ser estimado de manera fable la obligación es revelada como un
pasivo contingente Oblgaciones razonablemente posibles cuya existencia será
confumada porla ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventosfuturos son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un tlujo de salida
de benehcios económicos sea remota No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes

Reconocimiento de Ingresos Ordmariosy Gastos

y Productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
orcinanas son reconocidosalvalor razonable de contrapartida recibida o por recibir
neta de devoluciones descuentos bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto que graven la venta Los mgresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que los riesgos y beneficios signficatwos denvados de la
propiedad de los bienes son transfendosal comprador es probable que se reciban
los beneficios económicos asociados con la transacción los costos incurados y las
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compañíta no conserva para si ningún involucramiento en la administracion actual de
los bienes vendidos $1 es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reducción del mgreso cuando se reconocen las ventas

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios varla dependiendo de
los terminos indwveluales del contrato o acuerdo de venta sm embargo para las
ventas dentro de la Junssdicción de la Comparta la transferencia generalmente ocurre
cuendoel producto es recibido en las instalaciones de los clientes Enel caso de las
ventas fuera de la junsdiccion de la Compañia la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargadospara su transporte por la empresa encargada en el puerto de
embarque

1 Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se
reconoss inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicosfuturos

(Conunda)
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Ingresos Financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasto por mterés es reconocido utilzando el método de mnterés efecto
Los costos por préstamos que no son directamente ambulbles a la adquisición la
construcción o la producción de un activo que califica para capitalización de mieres se
reconocen en resultados usando el método de mterés efecto

Arrendarmentos

1 Activos Arrendados

Losactvos mantenidos por la Compaña bajo arrendamientos que transfieren a le
Compañía practicamente todos los niesgosy ventajas relacionados con la propiedad
son clasificados como arrendamientosfinancieros En el reconocimiento micial el
acuvo arrendado se mude por un importe ¡gual al menor entre su valor razonable y
el valor presente de los pagos mnmos porarrendamiento Los activos mantenidos
bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y no se
reconocen en el estado de situación financiera de la Compañia

1 Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en
resultados bajo el metodo Iineal duranteel periodo del arrendamiento

a

El gasto por impuesto la renta esta compuesto por el impuesto comente y el impuesto
diféndo El impuesto a la renta cornente y el difendo es reconocido en resultados,
excepto que se relacione a paridas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el petrimonio en cuyo caso el monto de Impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrmonio respectivamente

1 Impuesto Corriente

El impuesto comente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del año utlizando la tasa Impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de años antenores

1 Impuesto Diferido

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propósitos Ínancieros y sus correspondientes bases tributarias No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un actwo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios y que no afecta la utildad o pérdida financiera m gravable

(Continúa)
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La medición de los impuestos drfendos refleja las consecuencias mbutanaas que se
denvan de la forma en quela Compañia espera la fecha del estado de situación
financiera recuperar o liquidar el valor regstrado de sus actos y pasivos

El impuesto a la renta diferido es medido la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la techa del
estado de stuacion financiera

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situación financiera por su Importe neto s1 existe Un
derecho legal exigrble de compensarlos pasivos y activos por Impuestos comentes
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad
imbutana. pero pretenden liquidar los pasivos y actwos por impuestos cornentes en
forma neta o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serán realizados al
mismo tiermpo

Un acto por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias
trasladables a ejercicios futurosy diferencias temporales deducibles, en la medida
an que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados Los activos por mpuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestosrelacionados serán realizados

Exposición Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos cornentes e impuestos diferidos la
Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales mesertas y sí pueden
adeudarse impuestos e imtereses adicionales La Compañía cree que la
acumulacion de sus pasivos tnibutanos es adecuada para todos los años fiscales
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores incluyendo las
interpretaciones de la ley tributana y la expenencia antenor Esta evaluación
depende de estimaciones y supuestosy puede involucrar una serte de Juicios acerca
de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga quela Compañla
cambre su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales tales
cambios en los pasivosfiscales Impactarán el gasto fiscal en el período en que se
deterraien

Normas Nuevas, y Revisadase Interpretaciones Emitidas pero aún no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normes e Imerpretaciones que se mencionan a
contmuación son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros

(Continua)
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NIIE 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Medición” La NIÍF 3 incluye guías revisadas para la
clasificación y medición de mstrumentos financieros, neluyendo un nuevo modelo de párdidas
crediticias esperadas para calcular el deteroro de los activos Ínancieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas La NIIF 9 mantienelas guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de mstrumentos financieros de la NIC 39

La NIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de
2018, con adopción temprana permitida

La Compañia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicación de la NIF 9 La Compañsa no planea una adopcion temprana de esta norma

NIIE 15 Ingresode Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clentes

La NIIF 15 establece un marco completo para determmar s: se reconocen ingresos de
actvidades ordimanas cuándo se reconocen y en qué monto La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos imoluyendo la NIC 18 Ingreso de
Actridades Ordinarias” la NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIIF 13 Programas de

Fidelización de Clentes”

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despuesdel 1 de enero de
2018 Suadopción temprana es permitida

La Compañía ha niciado el proceso de evaluarel impacto potencial resultante de la aplicacion
ds la NIIF 18, sin embargo, no anticipa que su adopcion tenga un impacto significativo sobre
los estados financieros La Compañia no planea una adopción temprana de esta norma

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Nornas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros

+ NIIF 14 Cuentas de Difermientosde Actvidades Reguladas
+ Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a

le NIF 11)
+ Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depreciación y Amornzación (Modificaciones a

la NIC 16 y NÍC 38)

+ Agricultura Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41)
+ Método del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enrmiendasa la NIC 27)

» Venta o Contribución de Actos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
fEnmiendas a la NIF 10 y NIC 28)

» Entidades de Inversión Aplicación la Excepción de Consolidación (Enrmendas a la NIIF 10,
NIF 12 y NIC 28)

+ Iniciativa de Revelación (Enmiendas a la NIC 1)
+ Mejoras Anualesa las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

(Contnda)

21



tm

16)

The Tesalia Sprmgs Company S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America - US$)

Determinacion de Valores Razonables

Las políticas contables de la Compaña requieren que se determinen los valores razonables
de los actos y pasivos financierosy no financieras para propósitos de valoración y revelación,
conforme los ertertos que se detallan a continuación. Cuando corresponda se revela mayor
información acerca de los supuestosefectuados en la determinación delos valores razonables
en las notas especificas refendas a ese activo o pasivo

Prestamosy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamosy partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros descontadosa la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto de la
factura sel efecto del descuento es inmatenal Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propositos de revelación en cada fecha de los estados
financieros anuales

El monto en Ibros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximana su valor razonable. dado su vencimiento de corto plazo

Actvos Mantenido para la Ve

El valor razonable es el monto estimado en que los activas mantenidos para la venta padrin
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transacción en condiciones de independencia mutua, posterior a un
adecuado mercadeo y én la que ambas actdan voluntanamente

El valor razonable de los actos mantenidos para la venta fue determinado por un pento
independiente y para propósitos de revelación (medición categorizada en el nel 3 de valor
razonable - véase nota 2 d ni a la fecha del estado de situación financiera

Oyros Pasos Financieros

El valor razonable que se determina al momentodel reconocimiento inicial y para propositos
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los fluyos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medición

El valor razonable delos prestamos y obligaciones fue determinado para propósitos de
revelación a travésde la medición categorizada en el nivel 2 devalor razonable — vease nota
2 d 1 (vease nota 12)

Los mantos registradosde las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos en el
corto plazo

Efectiva en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos es el siguieme
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AO1
Efecuvoen caja US$ 33 437 26 068
Depósito en bancos 5708 215

Efectivo en caja y bancos US$ _5 987672 5 739 283

(71 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan comosigue

 Notas 2015 2014,

Cuentas porcobrar comerciales
Clientes locales US$ 16736514 14281728
Clientes del extenor 170811 178 056
Compañsas relacionadas 18 216 674 380 849

17 16,122 999 "14820627

Provisión para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales 10497 (268 199)

Cuentas por cobrar comerciales neto 1 15 052502 “14554428

'Ouas cuentas por cobrar
Compañias retacionadas 18 2.026 856 543 798
PepsiCo Inc Ef) 21 3422214 3264013
Papa: Lipton Intemacional Limited! 2 507 056
Macrorent SA (2) 19 4220 059
Impuesto al valor agregado(IVA) 2,227681 2,085 982
Retenciones en la fuente de
impuesto al valar agregado (IVA) 108 678

Crédito tributario de Impuesto a la renta
Amtcipos retenciones e impuesto a la
salida de divisas 14 3201267 3441497

Anticipos a proveedores 147 018 312,752
Préstamosy antcipos a empleados 47575 165,532
Otros 1348 791 1,422,047

17255 193 11335621
Total cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar US$ _33307695 25890048

(t) Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar PepsiCo Inc
corresponde a los reembolsos de gastos de publicidad y marketmg incurridos por las
marcas licenciadas y franquiciasde la Compañia acordea los correspondientes contratas
vease nota 21

(Continua)
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(2) El 15 de diciembre de 2015 la Compañra eslebro una promesa de venta con la compañía
MacrorentS A sobre un terreno ubicadoen la crudad de Quito estableciéndose un precio
de venta de US$4 220.059 El saldo de utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
incluye US$1,457 196 correspondientea esta transacción (véase nota 19)

El movirmentode la provision para deterioro de cuentas por cobrar es como sigue

2015 2014

Saldo al inicio del año US$ 266 199 470,838
Cargo a gastos 838 712
Castigos (195 702) (1 043 351)
Saldo al final del año us$ 70 497 266 199

La exposición de la Compañía al nesgo de credito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17

Inventarios

El detalle de inventanoses el siguiente

2015 2014

Productosterminados US$ 4998850 6 942 755
Materias primas 10,081 564 13 334881
Matenales repuestos y suministros 4.456 643 4116375
Importacionesen transito 320,504 2787578

US$ _19837 551 27181569

Durante el año 2015 las materias primas materiales surunistros y los cambios en productos
termimados y en proceso reconocidos como costos de les ventas ascendieron a
US$116,614 788 (US$112 567 304 en el 2014]

En el 2015 la Compañia castigo con cargo a resultados inventarios de materia prima y
productos terminados por US$1 880 570 (US$1 317 780 en el 2014)

Activos Mantenidos Para la Venta

En 2015 la Administración de la Compañía se ha compromieudo con un plan para vender
alertos activos que no Serán utlizados en la operación En consecuencia tales activos se
presentan como. activos mantenidospara la venta La Admwustración ha comenzadolas
gestiones para vender este grupo de activos desde el 2014

AL 31 de dicismbre de 2015, los actwos mantenidos para la venta se presenta al costo, el que
no excedesu valor razonable menos los costos de venta Ívéase nota 5) y se componede los
siguientes
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2015 2014

Tewenos US$ 3288337 3,288 337
Edificios 1689,250 1 699 260
Maquinanas y equipos 139 456 416 784
Vehiculos 746 558 1732 836

US$ _5873611 7137 217 

El detalle y movimiento de activos mantenidospara la venta es como sigue

Magunanas
Temenos  Edíivos  yequpos  Vellcuos Total

Saldo al31 de ditembre de 2014 US$ 3288:337 1698260 016784 1732898 7IBI2
Adiciones 14,000,000 14000000
Ventas y bajas (147773281 (988 778) (15260 608)
Saldoal 31 de diciembre de 2015 US$ 328%

 

0:37 1699260 1894BG 748558 _58738n1
 

En septiembre de 2016 la Compañía adquirió de un proveedor principal (Cnistaitech) los bienes
muebles e inmuebles correspondisntesa las operaciones de fabricacion de preformas PET y
tapas de plastco materiales que son utiizados porla Compaña en el llenado de ciertas
bebidas El monto de esta compra venta fue de US$20 000 000 e incluyó la compra de
maquinaras y equipos valorados en US$14 000 000 y de terrenos e Instalaciones por
US$4 000 000 el precio pactado fue pagado de la siguiente forma 1) USSIS 503 957
mediante la absorción de deudas bancarias mantenidas por Cnstaltech y la diferencia
mediante transferencias bancanas Los bienes muebles consistentes en maquinaras y
equipos fueron registrados como actos disponibles para la venta dada la tención de
recuperarlos a travs la venta

Posteriormente, en septiembre de 2015 la Compañía negoció con San Miguel Industrial
Ecuador la venta de los equipos y maquinanas que formaban parte de la línsa de produccion
de preformas incluido sus equipos auxliares y componentes, a un precio de venta fue de
US$10 000,000 el cual fue pagado de contado el acuerdo contempla la venta de los activos
en los términos de "como esta y donde esta. lo que ineluye la entrega de los equiposy
maquinanas bajo el estado de funcionamiento actual y en las condiciones estadoy lugar en
que estos se encontrabanal momento del pago total Asi tambien en esa fecha los activos
correspondientes a la fabricación de tapas fueron vendidos a la Compania ALUCAPpor el
monto de US$4 000 000. precio que pagado de contado por dicho proveedor Ambos
proveedores mentenen susortos con la Compañs contratos de suministrosa largo plazo

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo es como sigue
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca. US$)

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

AL 31 de diciembre de 2016 terrenos edificios y maquinanas y equipos con valor neto en
libros por un manto en agregado de US$1 511 230 (US$13 336,435 en el 2014) se encuentran

en garanua de los prestamos y obligaciones financieras contraidos por la Compañia, ver
nota 12

Enel 2015 la Compañia canceló las garantías que mantenía activas alcierre del año prewio las

que perteneciana los activos pignoradosdela compañia absorbida Dehsoda 5 A yThe Tesaha

Springs Company S A

Activos Intangibles

El detalle de la composicion del intangibles es comosigue

2015 2014

Marcas
Cota Mas US$ 8826392 8 826 392
Kola Gallito 5 076 723 5 078 723
Jugos Del 7,808 924 7.806 924

21710039 21710 039
Derechos adquindos (Acuerdo de no
competencia con Corporacion Azende) 7,476 284 7.475,254

+1 Amortización acumulada (5 289 065) 42.797 3101
2,186 199 4677 954

Derechos adquiridos (Acuerdo de
diswibucion de bebidas carbonstadas té] 5,000 000

Licencias y programas de software 787619
£) Amoruzación acumulada (34 126)

763 493
US$ 29649731 _26 387993

Al 31 de diciembre de 2015 los actos intangibles constituyen activos de vida indefinida y
corresponden a las marcas Del. Gallto y Más,las cuales se registran al costo A la fecha de
transición a las NIIF la Compañía usó la excepción del costo atribuido permitida en la NIF 1 -
“Adopción por Primera Vez”. para lo cual un perito independiente determino el valor razonable
de las marcas usando proyeccionesde losflujos de efectiva descontados

En octubre de 2013 la Compañía suscribio un contrato de compra de derechos de sub-
diswibucion con Corporación Azende 5 A mismo que permite a la Compaña retomarla
distribución propia de la marca Gatorads que hasta ese momento se encontraba delegada
mediante un convemo de sub distribución a Corporación Azende El contrato establece la
transferencia de un istado de clientes y el derecho a que Corporación Azende no distribuya
bebidas isotónicas mbebidas similares a la gama de productos de la Compañia durante un
penodo de 39 meses El monto total del acuerdo asciende a US$8,000,000 pagado de la

(Continua)
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siguiente forma 1) US$4 500 000 de contado 1) US$2 500000 pagados a 39 cuotas
mensuales iguales, 1) US$500 000 pagado en el 2013 y US$$500 000 pagadosen el 2014
estos valores no mcluyen el mteres implaito relacionados con tos pagos a mas de un año el
cual fue calculado usandoel método de la tasa de mteres efectiva a una tasa de interes anual
de 8%

En diciembre de 2015 la Compañía suscribió unacarta de entendimiento conel Grupo KFC
para el sumnistro de bebidas carbonatadasy te por un periodo de sess años ó hasta alcanzar
les metas de volumen establecidas lo que ocurra primero para ser expendidas en todaslas
localidades de propiedad del grupo KFC El acuerdo incluye ademásque The Tesalia Spring
Companyreconozcaal grupo KEC la suma de USES000 000 pagaderosdela siguiente forma
1) US$1 000,000 hasta el 31 de diciembre de 2015, 1) US$4 000 000 pagaderos hasta el primer
trimestre del 2016

El movimiento de los activos intangiblesy de la amortización acumulada es comosigue

2015 2014

Saldo al 1 de enero US$ 26387993 28.879 748
Adiciones netas 5787619
Aroruzación del año (2525 881) (2,491 755)

USS 20649781 26 387 393

Prusba de deterioro para las marcas

El importe recuperable del valor de las marcas se basoenelvalor razonable usando los fliyos
de efectivo descontados La medición del valor razonable se clasifico comounvalor razonable
nivel 3 sobre la base de los datos de entrada en la técruca de valoración usada (ver nota 2-0)

Lossupuestos clave usados en el calculo del importe recuperable se detallan a conunuación
Los valores asignadosa los supuestos clave representan la evaluacion de la gerencia de las
futuras tendencias en la industría correspondiente y se basan tanto en fuentes externas como
internas

Tasa de descuento 15.71%

El metodo usado para determinarel valor de la marca se denomina como de uso económico
considera que la marca tiene elvalor reconocido porel beneficio de contenido económico que,
a taves de ella, recibo su propietario en el uso comente (actua) Este método es
esencialmenteuna valoración de flujo de caja convenientemente ajustado para representarla
contribución neta de la marca al propietano ahora y en elfuturo La idea es tomarla cornente
de flujos de caja libre esperados (proyectados) que arriban en diferentes momentosdel tempo
utura y calcular su valor para el propietano descontándolos a una tasa de descuento
apropiada

(Continua)
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Para evaluar la sensibilidad del valor determnado se aplicaron dwersas tasas de descuento
hasta construr una malla de valores para la marca y obtener de este set de resultados
probables los estadisticos descripuwos de uso común media y desviación estandares

La tasa de descuento corresponde a una medición despues de impuestos que se estima sobre
el costo de caprtal promedio ponderado dela Industria con un rango posible de apalancamiento
de deuda del 27% (55% en el 2014] a una tasa de mterés de mercado del 7%

Las proyecciones de flujo de efectivo incluyeron estimaciones específicas para cinco años y
tasa de crecimiento temporal con posterioridad a esos cinco años

Allafecha de los estados financieros el importe recuperable estradode las marcas Gallito y
Del exceden su importe en libros en US$1 381 852 y US$250 565 respectivamente, mientras
que la marca Maspresenta un detenoro de US$645 021 con relación a su valor en libros, el
cual no ha sido reconocido por la Compañía por ser inmaterial para los estadosfinancieros

Prestamosy Obligaciones Financieras

Esta note provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compañía (Unico pasivo que devenga intereses) los que son
valonzados al costo amortizado Para mayor informacion acerca de la exposicion de la
Compañia al nesgo de tasa de interesy igurdez ver nota 17

2014
2015 Restablecido

Pasivos comentes
Préstamos bancarios garanuzados USE 5 004 247
Porción corriente de prástamos bancarios
garantizados 17 142 857 964 083

17142 867 5 968 330

Pasivos no comentes
Préstamos bancarios garantizados 42 857 143 80 000 000
Total prestamos y obligaciones financieras US$ _42857143 656968330
 

Términos Calendario de Reembolso del

Los prestamos y obligaciones financieras estan denornadasen US dólares. Los términos y
condiciones de los préstamos Son como sigue
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El préstamo a largo píazo corresponde a deuda contraida con Citibank N Y en febrero de 2013
por US$60 000 000. Esta deuda fue reestructurada en octubre de 2014 fecha en la que se
establecen nuevos plazo y tasas de interés anual en función a la tasa llbor mas 4.40 puntos
porcentuales En diciembre de 2014,el Citibank vende y asigna el 25% de la obligación al
Scotibank quedandola deuda dmidida entre el Cinbank NY (US$45 000,000) y el Scotiabank
(US$15 000 000) bajo los siguientes terminos 1710 días plazo pago de dividendos
nmesuales periodo de gracia de 545 dias para el pago de capital (540 en el 2014) y la tasa
de interes anual equivalente a la tasa libor de tres meses más 4 40 puntos porcentuales para
los panodos subiguientes hasta el vencimientodela obligación

Estas obligaciones estan garantizadas por The Central Amenca Botting Corporation matriz
final y sus subsidiarias

Los acuerdos porlos préstamos antes retenidos requieren que el Grupo(The Central America
Bottling Corporation) en base a estados financieros consolidados mantenga los siguientes
indicadores

Ratio de deuda con relacion al EBITDA menora 3 25 (menor a 3 5 en 2014)

Ratio minimo de cobertura de deuda mayor a 1 1 durante la vigencia del prestamo (indios
definido como EBITDA la sumatoriade la amortización de capital de la porción corriente
de la deuda maslos interes correspondentes) y

Ratio mínimo de cobertura para cargos fyos mayor a 225 — 1 en 2015y 2014 (definido
como EBITDA a la sumatona del gasto de interes mas el montode los dividendos sobre
títulos ermitidos]

A( 31 de diciembre de 2015 la Admuristracion del Grupo ha confirmado su cumplimiento con
los requerimientos antes maicados

Al 31 de diciembrede 2015 las Ineas de creditos mantenidas con insttuciones financieras
del país están garantizados con hipotecas abiertas sobra terrenosy edificios y prenda industnal
sobre maquinanas y equipos con valorneto en libros de US$1 811 230 (US$I3 836,436 al 31
de diciembre de 2014) y carta de crédito irrevocable de una institución imanciera por
US$4 200 000al 31 de diciembre de 2014

(Continua)
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(13) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos porpagar se detallan como sigue

2014.
Nota 2015 Restablecido

Cuentas porpagar comerciales
Proveedoreslocales US$ 30307604 22,963282
Proveedores del extenor 15391697 11512210
Servicios de pagos a proveedores 8643993 8237761
Compañtas relacionadas 18 5337124 5259014

59 680 418_ 47972267

Otras cuentas y gastos por pagar”

 

Accionistas 18 10968522 10958001
Impuesto al valoragregado por pagar 454578 4028040
Retenciones de impuesto a la renta e

impuestoal valor agregado 1789872 279802
rros impuestos por pagar 376672 2112781
Antcipos de clientes 688 916 665897
Depositos en garantía 137 926 399 597

Dividendospor pagar 174,667 190071

Otas 1019724 3859897
54S 28012582Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasy gastos por pagar 17 US$ 83224354 73984948
 

Los servicios de pagos a proveedores corresponden a contratos susentos con las siguientes
instituciones financieras Banco de Guayaquil S A. Citibank N A, Sucursal Ecuador y Ciubank
NY mediantelos cualeslas instituciones financieras colocan a disposición de proveedores

previamente calificadas por éstas,la plataforma finanetera queles permite accederal pagos
de sus facturas en fechas previas a su vencimiento El plazo promedio de credito de éstos

proveedores es de 60 días y los anticipos sa realizan en promedo 30 das antes al
vencimiento de las facturas

La exposición de la Compañia al nesgo de liquidez relacionado can cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 17

(Continua)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado an su totalidad a resultados y consiste de

2015 2014

Impuesto a la renta cornente del año US$ 2813165 3 942 547
Impuesto a la renta diferido 395 766 (239 088)

US$ 3303821 3703 481

Coneitación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto la renta ecuatoriana es del 22% Dicha tasa se reduceal
15% si las utilidadesse rennvierten en la compañía a traves de aumentosen el capital acciones
y se desunan a la adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnología que mejoren la productividad

El RO No 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reformo la tanta del impuesto a la renta
para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciendo como tanfa general del
impuestoa la renta el 22% no obstante la tarifa Impositiva se Incrementara al 25% sobrela
proporción de la base impomble que corresponda a la parneipación directa o indirecta de
socios, accionsstas, beneficianos o simutares que sean residentes en paraísos fiscales o
regimenes de menor imposición Si dicha participación excede del 50% la tania aplicable para
sociedad será del 25%.

En base al párrafo antenory considerando que la Compara tene accionistas domiciliados en
pararsos fiscales la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatorana al 91 diciembre de
2015 es del 25% (22% en el 2014)

La siguiente es la conciliación entre el gasto de Impuesto a la renta y aquel queresultana de
aplicar la tasa corporativa de impuestoa la renta a la utiidad antes de impuesto a la renta
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2015 2014

Unlidad neta US$ 5124954 8,206 168
Impuesto a la renta 3 308 921 3 703 481

Utilidad antes de impuesto a la renta 8433375 "11909649

Impuesto que resultaría de aplicarla tasa
corporauva de impuesto a la renta del
25% para 2015 (22% en 2014) 2,108,344 2,620 123

Incremento (reducción) resultante de
Gastos no deducibles 1169 120 1260658
Ingresos exentos (864 299)
Otros ajustes 61767
Cembio en las drfereneras tempranas
reconocidas 395 758 (239 066)

US$ 3308 921 3703 481

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los años que terminaron es el siguiente

 

2018 2014
Créaio, Cracito,

irbuteno del Impuestosls "bUtEMO dEl Impuesto
impuestos (emtapor Impuestos rentepor
larenta pager lorena pasen

Saldo alintcio del año US$ 3441497 042547) 4480159 (271043%
Impuesto ala renta corílente del año (2813 185) (2 942.547)
Pago de impuesto a la renta del año
ameno 501 050 .

Retenciones de mpuesto ala senta 1:142,847 1020,130
Crédito mbutano generado por impuesto
ala soda de dhvsas 654197 - 724,804 .

Anticipode impuestoala renta 104,433 892477
Uso del crácio tributario por impuesto a la
slidas de divisas para paso del anticipo 169247)

Cargos a resultados de ISDy retenciones 02,969)
Compensación de los antoipos,rstonciones
e impuesto ala salida de divisas pego del
impuesto ala renta detaño (2441497) 3461497 (2710497) 2710427

Seldo altinal del año USS 75201287 (2S1S 166] 3441497 3942547
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Actosy Pasos por Impuestos Difenidos

Los activos y pasos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles según se indica
abajo y su movimento es el siguiente

SudogIS1 Reconocido SMoalS1 Reconocido Sadoel31
ciente en ciembre en cite
2013 rosados 204 resaltos 018

Impuesto aferidoatwo bulo
Deterioro en cuantas por cobracomerciales
votascuentaspor cobra Uss 7677 hazSo ez Peza
Cuentas or pagos cometalesy ovascuentas
Y gastos porpagar 120548 120546 120,548

Propiedades y equipos sazos sao
    

 

221588

 

Benelasos a smpledos. 20804
Impuesto dardo actwo

Impuesto déndopaso atíbulle
Iruangile nterósmplcioArende) (054 115442

Impuesto dfendotctwolaso,ueto —USS 277248238080 GI631, men7S0) 120558

Situación Fiscal

Las declaraciones de impuestoa la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadasporla Compañía porlos años 2012 al 2015 están abiertas a revision de las
autoridades tributarias

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecunvo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 dal 31
de diciembre de 2004 incorporó la legislación tributaria con vigencia a parur de 2005 normas
sobre la determinacion de resultados inbutables originados en operaciones con partes
relacionadas Con techa 27 de mayo de 2015, mediante resolucion No NACDGERCGC15
00000455 la Administración Tnbutaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
due hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
extenor demtro de un mismo perlodofiscal, en un monto acumulado superior a USES 000 000
deben presentarel anexo el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partesrelacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supsnor a US$15 090 000 deberan presentar anexo e informe de precios de
transferencia

En el año 2015 la Compañia concluyó el estudio integral de precios de transterencia sobre las
transacciones efectuadas durante el año 2014 con compañias relacionadas y no se
identificaron ajustes al gasto y pasivo por Impuesto a la renta comoresultado de los términos
y condicionesdetales transacciones Conbase a las disposiorones vigentes para el año 2015
y de acuerdo al monto de las operaciones efectuadas con partes relacionados en el perodo
2018 la Compañaa no está obígada a presentarel informe mtegral de precios de transferencia

(Continua)
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Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue

2015

Contribuciones de segundad socual USE 641580
Liquidaciones de haberes por pagar 88 602
Benehcis sociales (pnncipalmente legales) 1.034 803
Participación de los trabajadores en las
ublidades 1488 243

Reserva para pensiones dejubilación patronal 4900 594
Reserva para indemnizaciones de desahucio 594 699

US$ _8 748 521

Pasivo comente US$ 3251228
Pasivo a largo plazo $ 495 293

US$ _8 746521

Reservaspara Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnrzacion:

2014

629 847
165 813

1285 687

2143 892
4569 877

912,251
9 707147

4225 219
65 481928
9 707.147

por Desahucio

El movimento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio 8s comosigue

Jablación
patronal

Obligaciones por beneficios defindas al 24 de
diciambre de 2013 US$ 3354,159

Costos por servcros actuales 234 739
Costo inanciero. 99 831
Pasivoadquuido de relacionadas (nota 18) 769 564
Pérdida actusnal 482197
Elento de redueciones y ligudaciones antwpadas (284769
Beneficios pagados (66 044

Obligacionas por beneficios definaos al 31 de
dlterambre de 2014. 4,589 677
Costos por servcwos actuales 905 454
Costo financtero 277150
Costo por servieros pagados
(Pércida) ganancia actuarial (265 243)
Efecto de redusciones y liquidaciones anticipadas (588 240)
Beneficios pagados >

Obligaciones pa beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2015 US$ 4900684
 

25

Indemnga
stones por
desahuro

3848 268

33,417

207 865
167128

(392.297)

912251
(216 310)

220074
301218

1522.63

594 698

Total

4,180. 397

288 186
99 831
977429
639 325
(284 769)
(398441)

5 481928
589144
277150
220074
35878

(586 244]
(522.634)

5495 299

(Continua)
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En el 2015 la Compañta no registro las ganancias o perdidas actuanales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio en otros resultados integrales por
considerarlo no significativo. y registro en resultados todos los gastos por beneficios a los
empleados relacionados con el plan incluyendo el samiamiento por descuento

Segun se mdica en el Códgo del Trabajo de la Republica del Ecuador todos aquellos
empleados que cumplieran 25 años de serucio para una misma compaña tienen derecho a
jubilación patronal beneficio que se determima en base a los años de serio edad del
empleado al momento del retro y alpromedio de la remuneración anual percibida en los cinco
años previos a la fecha de retiro Además, dicho Código establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio el empleador bonificará al trabajador con el
equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio
prestados

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudros anuales elaborados por una firma
de actuanos independientes Según se indica en los estudiosactuanales,el metodo actuanal
utilizado es el. Método de Credito Unitano Proyectado" con este metodo, se atribuye una
parte de los bensfictos que se han de pagar en el futuro a los servicios prestadosen el periodo
cormente Lasobligaciones se miden según sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean sausfechas muchos años después de que los empleados hayan
prestado sus Serviciosy se determina el importe de las perdidas y ganancias actuaniales Las
disposiciones legales no establecen la obligatonedad da constitur fondos o asignar activos
para estos benehoios

Las provisiones det plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabajo con un minimopara la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20si el trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y
de US$30 si solo tiene derechoa la jubilacion patronal y 25 años mínimo de servicio sin edad
rmnima de retro. De acuerdo a los estudios actuanales contratados los que cubren a todos
los empleados en relación de dependencia el valor presente de la reserva matemática
actuarial de jubilación patronel al 31 de dicrembre de 2015 y 2014 es como sigue

2015 2014

Trabajadores jubilados us$ 948 140 874218
Trabajadores activos con tempo de
servicio entre 10 años y menores
925 años 2,306 003 2018 942

Trabajadores activos con menos de
10 años de servicio 1 648 451 1678 517

US$ _4500594  _4569877

(Continua)
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles enlas suposiciones actuanales relevantes a la fecha del
estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligación por beneficios
definidos en los siguientes importes

Jublizción Indemnizaciones
patronal por desahucio

Tasa de descuento aumento de 0 5% us$ (829073) 129 977
Tasa de descuento. disminución de D 5% 374.079 (114241)
Tasa de moremento saleraal aumento de 0 5% 284928 133 748
Tasa deincremento salarial. disminucion de 0.5% (340521) ma 213)
Tasa de mortalidad mas 1 año (125 565) 183 763)
Tass de mortalidad menos 1 año 124,366 33 440

 

Lospnnopales supuestos considerados en los estudios actuanales a la fecha de los estados
de situacion financiera sonlos siguientes

2015 2014

Tasa de descuento 631% 6 54%
Tasa de incremento salanal 3 00% 3 00%
Tasa de incrementa de pensiones 250% 2 50%
Tasa de rotación (promedio) 11 80% 11 80%
Vida laboral promedio remanente 78 78

TM IESS TIM IESS
Tasa de mortalidad e mvalidez 2002 2002

Las suposiciones actuanales constuuyen las mejores esumaciones que la Compañía posee
sobre las vanables que determnaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados

Gasto del Personal

Los valores pagados por la Compañía en concepto del gasto de personal incluidos en los
rubros del costo de ventas gastos de adramistración y generales, y gastos de distribución y
ventas en el estado de resultados y otros resultados integrales porel año terminado es como
sigue
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2015 2014

Sueldos y salanos US$ 23779484 21920,843
Beneficios soctales 5 395 052 4.789 305
Otros beneficios sociales 2.017 820 8 187 241
Liquidaciones de haberes 729 645 1716 858
Parucipación de los trabajadores en
las utlidades 1 488 243 2 143 892

Jubilación patronal y desahucio 535 999 367 987
US$ _40946 74339126126

Patrimonio

Capital Acciones

La Compania ha ermitido unicamente acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una_ El detalle del numero de acciones autonzadas suscritas y pagadasal 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente

2015 2014

Acciones autorizadas 70522504 70522,504
Acciones susontas 57994063. 35261252

Aporte para Aumentos de Capital

De acuerdo al Acta de Junta General Extraoráinaria de Accionistas celebrada el 23 de enero
de 2013 se resolvió destinar aportes recibidos de su principal accionista por US$21 928 969 a
aportes pera futuro aumento de capal En el año 2015 la administración dela Compañra
concluyó el respectivo proceso de aumento de caprtal

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador, requiere para las compañías anónimas que
salvo disposición estatutaria en contrario se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje
no menor a un 10% destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por
lo menos el 50% del capital social de la Compañia. Dicha reserva no está sujeta a distabución
excepto en el caso de liquidación de la compara pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrr perdidas en las operaciones Al 31 de diciembre de 2015 está pendignte
le apropiación correspondiente a la utillad del año 2015, el monto mínimo de apropiación es
US$512,445

(Continua)

38



The Tesalia Springs Company S A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$)

Bsserva por Valuación

La Supenntendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución No SCICI
CPAIFRS G 11 007 del 9 de septiembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 566 del
28 de octubre de 2011 determmó queel saldo acreedordela reserva porvaluación registrada
hasta el año anterior al penodo de transicion de la adopcion por primera vez de las NIIF sea
transferido a la cuenta resultados acumulados, subcuenta Reserva de Valuación saldo que
sólo podrá ser captalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las
del álumo ejercicio económico concludo si las hubieren unizada en absorber perdidas o
devuelta en el caso de liquidación de la Compañía

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIF

La Supermtendencia de Compañias del Ecuador medante Resolución No SC ICI
CPAIFASG 11007 del 9 de septiembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 586 del
28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes
de la adopcion por pnmera vez de las “NIF” que se registraron en el patrimonto, en una
subouenta denominada. Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez
de las NIIF's, separada del resto de los resultados acumulados no esta sujeto a distribución
excepto en el caso de Iiguidación de la Compañía pero puede ser utilizado para aumentar el
capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del ultimo
ejercicio economico concluido sylas hubieren

ros Resultados Integrales

Remedición de Pérdidas y Gonancias Actuariales

Las perdidas y ganancias actuaniales son cambios en el valor presente de la obligacion por
beneficios drfendos procedente de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuanales previas y los sucesosefectivamente ocurndos en el plan)y
los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales

Beserva de Revalonzación

Incluye el sfecto del mayorvalor de las propiedades planta y equipos como consecuencia de
la revaluación efectuada al 31 de diciembre de 2012 y 2014. Comose indica en la nota 31f)la
Compaña ha elegido transfenr la totalidad del superávit de revaluación directamente a
resultados acumulados cuando se disponga del acto

Dividendos

En 2015 la Compañía distribuyó dividendos por US$7385 552 correspondientes a las
utilidades de 2014 (US$6,911 936 en 2014 correspondientes a las utilidadss de 2013)

tContniúa)
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Admumstracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionadoscon el uso de instrumentosfinancieros

ta)

tb)

Riesgo de credito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Admunstración de Riesgos

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracion de nesgos asi como por el desarrollo y monttorso de las políticas de
administración de riesgos

Las politicas de adrninistración de riesgo de la Compañra son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía fiar lírmtes y controles
de nesgoadecuados y para monsorearlos nesgosy el cumplruento de los límites Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo dela
Compañaa fm de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades La Compañia a través de sus normas y procedimientos de administración
pretende desarrollar un ambiente de control discipimado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las polltcas y los
procedimientos de admunistracion de nesgo y revisa si su marco de administración de
riesgo es apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compañia

fresgo de Crédito

El nesgo de credito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaña si un
chente o contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmentede las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Exposicion al Riesgo de Credito

La exposicion maxima al nesgo de credito a la fecha del estado de srtuación financiera
es como sigue

 

Notas 2015 2019

Comente
Efecuvo en caja y bancos 5 US$ 6967672 5 734 283
Cuentas por cobrar comerciales 7 18052502 14554428
Otras cuentas par cobrar 7 17255193 113395621

US$ 40275367, _31624332

(Continua)

40



The Tesalia Springs Company S A

Notasa los Estados Finanoteros

(Expresado en Dólares de los Estados Unudos de América US$)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente AL 31 de diciembre de 2015 y 2014
seis clientes registran indiwidualmente el 3% o masde las ventas netas de la
Compañia y representan en agregado el 18 27% en el 2015 (18.45% en el 2014) de
las ventas netas

AL31 de diciembre de 2015 el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
US$8 702 777 a cargo de estos clientes principales (US$6 690 460 en el 2014)
Desde un punto de vista geográfico a demografico no existe concentración de
nesgo de credito

La Administración ha establecido una política de nesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo Indwidualmente para evaluar su solvencia antes de autorizar ventas
a credito La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, evando están
disponibles, y en algunos casosreferencias bancanas Se establecen Iimutes de
venta para cada cliente los que representan el importe abierto máximo que no
requiere de aprobaciones achcionales, estos límites se revisan cada 6 meses Los
clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaña solo pueden efectuar compras de contado

Al monitorear el rresgo de crédito de los clientes éstos se agrupan segun sus
características de crédito incluyendo si correspondena un individuo o a una entidad
legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales su ubicacion geografica
industa. perfil de antiguedad vencimientoy existencia de dificultadesfinancieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo. se incluyen en una
lista de clientes restringidos y son monitoreadosporla Administracion y las ventas
futurasse realizan con pagos adecuadamente garantizados

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su
estacion de las perdidas incurrdas en relacion con los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar. Esta provisión se determina en base a una evaluación
específica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con
base a una evaluación colectiva para los saldos no significativos

La exposición máxima al nesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la
fecha del estado de situación financiera por po de cliente fue

2015 2008,
Na de Imponaen No ds Imporeen
clientes USE clientas (1

Especiates supermercados cadenas
de restaurantes hoteles y ottas 1212 10111285 1172 671244

Mercado shiento  mnolstas 8469 3290931 4586 3762282
Exportaciones 2 oem 2 178088
Relacionados 2 21667 2 360843
Distribuidores 2 2348348 8 1808202

767 16122998 6719 _14820627
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Pérdidas par Deterioro

La antguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del
estado de srtuación financiera es la siguiente

  

2015 2014

Por vencer US$ 13105148 12831775

Vencidas
Hasta 30 días 2216 438 1222315
De 31260 das 655 785 233 748
De 61 a 90 das 4818 168 492
De 91 a 120 das 1312 88 900
Másde 12D dias 139 500 298 397

16122899 “14820627
Provisión para detenoro (70 497) 4268 199)

US$ _16052502 14554428

1 Efeciw

La Compañía mantena efectivo en caja y bancos por US$6,967 672 al 31 de
diciembre de 2015 (USES 734 283 en 2014) que represertan su maxima exposición
al riesgo de credito por estos aciwos El efectivo en bancos son mantenidos
principalmente en institucionesfinancieras que están calificadas entre el rango AA+
y AAA segúnlas agencias calificadoras de riesgo autorizado por la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador

Riesgode Liquidez

Elnesgo de ligudez es el nesgo de que la Compañía renga dificultades para cumplir con
susobligaciones asocradas con sus pasivos financieros que son Iigudados medtante la
entrega de efectivo u otros actos financieros El enfoque de la Compañía para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen tanto en condiciones normales somo de tensión sin
incurnr en pérdidas inaceptables o amesgarla reputacion de la Compañaa

La Administración de la Compañsa dispone de miormación que le permite monitorear
los requerimientos de flujo de efectwo porlo general la Compañia nene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un perlado de 10 días, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen esto excluye el posible impacto de cxcunstancias extremas que no pueden
predecirss razonablemente  Excluyendo los saldos por cobrar y por pagar mantenidos
con compañias relacionadas a la fecha de emusion de este informe la Compañia

(Continua)
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presenta un caprtal de trabajo negativo de US$28,336,032 La admmistración de la
Compaña considera que esta situacion no presenta un riesgo de Iiquidez para sus
operaciones debido principalmente a las facilidades de refinanciarmento obtenidas de
sus prestamistas (véase nota 23) y al acceso a Ieas de crédito con bancos e
institucionesfnanereraslocales

Los siguientes sonlos vencimientos contractuales de pasivos financieros incluyendo
los pagosestimadosde intereses

Re

  

 

 

  

 

 

A

USS AB JOINO, ASGGAZOOS TLOZIGóO AO MEA, sOMrens sedes

Mercado

El niesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés afecten los mgresos de la Compañsa
oel valor de los mstrumientos financieros que mantiene El objetivo de la adrimnistración
del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposicionesa este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tempo Optimizarla rentalbidad

Riesgo de Moneda

La Compañía generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US dolar moneda funcional por consiguiente considera que su exposición
al nesgo de moneda no es relevante

Riesgo de Tasa de interés

La Compañadrwstra el nesgo de tasa de mterás contratando, en la medida de lo
posible financiarmento con tasa Íya ó semivanable el que incluye un componente 110
importante

AL31 de dicrembre de 2015 y 2014.el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros
de la Compañía que devengan imeréses como sigue
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2015 2014

Saldos en bros
Tasa de interes fija us$ 5 004 247
Tasa de interes vanable 60,000 000 _60,954 083

US$ 60,000. 000 65 988 330

Analisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Imerés Eya

La Compaña no mude los actwos y pasivos financieros al valor razonable a 1raves de
resultados y no entra en transacciones de denvados como instrumentos de cobertura
Porlo tanto una variación en la tasa de interes no afectana el valor registrado de los
actosy pasivos financierosa tasa de imterés 1ya o los resultados o el patrimonio de la
Compañía

Análsis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interes Variable

Una vanación de menos/més 100 puntos basicos en las tasas de imterés al final del
periodo que se forma habra incrementado (dismnurdo)la utilidad neta y el parmomo
en aproximadamente US$480 000 (US$475520 en el 2014) Este analisis asume que
todaslas otras vartables permanecen constantes

Administracion de Caprtal

La politica de la Compañaa es mantener un nivel de capual que le permita conservarla
conftanza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio
El capital se compone del patamonio total No hubo cambios en el enfoquede la
Compañia para la administración de capital durante el año

El índice deuda-patrimomio ajustado de la Compañaa al términodel período del estado
de situacion financiera era el siguiente

31 de diciembre

 

2015 2914

Total pasivos US$ 154884040 153602,973
Menos efectwoen cara y bancos (6 867672) (5734283)

Deuda neta ajustada US$ 147916368 147868 690

Total patrimonio US$ 05787548 87664207

Indice deuda neta ajustada a patamonto 227 219

(Comunal
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(18) Transacetones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los años 2015 y 2014 las compensaciones recibidas parel personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos beneficios sociales a cortoplazo y planes de beneficios definidos
largo plazo se resumen a conmuación

2015 2014

Sueldos y salarios US$ 2153617 1906 933
Otras bontficaciones 312479 423 363
Beneficios a corto plazo 394 033 431701
Beneficios a largo plazo 34278 73 007

US$ 2984405 2,836 004

Transecciones con Partes Relacionadas

El resurnende las prnsipalestransacciones con compañías retacionadas a través de propiedad
administración enlos años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 esel siguiente
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca US$)

Un resurnen de los saldos con companias relacionadas y accionistas resultantes de las
transacciones entes indicadasal 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue

5 A
Cuentas porcobrar comereales

Embotelladore La Mnposa us$ 1909 19782
LavamantAmencana S.A de CV 201 258 341031
Bolos A 4,982 50

uss 7218 674 380 d4S

Otras cuentas por cobre
BalorvS A us$ 394,813
Cabicoip Holeing 587318
Pepsi Cala Jamaica Boting Company LTO 3019
CaboEcuador Beverages Company LLC 34,425 209,885
Guayaquil Boring Company S.A. Bottingcomp 73 821
AlportS A 49 205
Embotelladora La Manpose 51898
Embotelladora y Distbuidore Machalo
Embomachala S A. 297663

Liquidos del Milagro C A Limusa 655
Lwsmart Amencane S.A de CY 968 057

usa 70288587 543 787

Cuentas por pagar comerciales
Tha Central Arnanca Bong US$ 5163250 4413 198
Embotelladore La Menpose 29 208 417 804
BalorvS A 142.217 392,530
Embotelladore La Reyna S.A. 35285
Lwsmart Amencana S.A de C Y 2354 116

us$ [5337122 5258 014
Otras cuentaspor pagar

Joltesy $ A, Compra activos y pasivos compañas
eperatwas relacionadas. Grupo Trepical 11) US$ 10958601 10.959 501

Embotelladore y Distribuidora Machala
Embomechale S A, 4,928 .

Uss 10953 529 10059 607

En 2015 y 2014. la Compañía adquino principalmente inventanos de matena pama y producto
terminado a vanas compañsas relacionadas (por admunstración y control comuni tanto. del
exterior (productos de presentación en latas - V220 y Pepsi) y compañiaslocales (concentrados
productosde las marcas Tropical)

La Compañíe mantiene con The Central Amenca Botting Corporation un contrato de semicios
relacionados con tecnologia de información (consultora, desarrollo de software), logistica
imontoreo y administración de despachos) call center semcio al cliente cobranza
administracion de datos, presupuesto telecomunicaciones, contable, eto Los servicios son
tacturados en función de la transecconalidad y horas involucradas en el servicio
Adicionalmente en los años 2015 y 2014 la Compañía reconacio comisiones por Servicios de

(Comuna)
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Comercialización Promocion Publicidad y Mercadeo a The Central America Botting

Corporation las que se establecieron en un porcentaje de las ventas realizadas y cobradas
También The Central America Botting_desarrollo procesos de implementacion de SAP para
manufactura facturacion electrónica y DSP

En el año 2014 la Compañas celebró con Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC, un
contrato de adrrunistración, asesoria y planeación financiera, asfcomola prestación de servicios
operativos, estratégicos, de fábrica y manufactura. Los honorarios se establecerán de acuerdo
a las tantas que ambas partes acuerden, el presente contrato tiens un plazo de tres años
prorrogable por escrito previo acuerdode las partes y máximo por un periodo igual

Compra de Activos y Pasivos Operacion GrupoTropical

En 2014 el Grupo Cabcorp,a través Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC se asoció con
los aceimstas del Grupo Tropical (CTE Ecuador $ L.) constituyendo una compañia Joltesy
S A actual accionista de The Tesalia Springs Company S A El Grupo Tropical, estaba a su
vez construido por las accones que CTB Ecuador 5 L poser en Cuenca Bottlng Company
S A Guayaquil Botting Company S A Embomachala S A Alport 5 A, y Limisa S A.
compañias que producian y comercialzaban las bebidas bajo las marcas Tropical y otras marcas
del Grupo así comootras compañiasrelacionadas a dicho Grupo no operativas, Majesticorp S
A Gamaprodu 5 A Emboquevedo S A y Pentagonocorp S A El propósito de esta
asociacion fue de aprovechar sinergias, buscar eficiencias y ampliarla cobertura y parterpación
del mercado La fecha efeenva de la transacción fue 28 de enero de 2014 par lo que The
Tesalia Springs Company 5 A comenzo a adquinra algunasde las compañias operativas antes
indicadasel producto terminado y matena prima para comercializar y embotellar los productos
de la marca Tropical Postenormente Tesalia adquinó actwos y pasos operanvos a las
'compañas del Grupo Tropical al valor en libros registrados a la fecha de la transaccion El saldo
parpagar resultante de esta transaccion neto de antwipos en efectwo que Tesala habia
entregado a dos de la compañas relacionadas, es registrado en los estados financieros
adjuntos a favor de su accionssta, Jotelsy 5 A dado que las compañías del Grupo Tropical no
dernandarán el pagode tales acreencias y procederán a iniciar trámites para disolvery liquidar
voluntariamentelas compañías

Las contratos celebrados con estas compañias determinan que cada compañiarelacionada será
responsable en afrontar legalmente toda reclamación liugio glosa, multa indemnización por
cuestiones tributarias cvles admnistratvas o en general de cualquiera otra Índole siempre
que provengan de actuaciones antemores a la susempción de los contratos y/o que su
advenimiento sea consecuencia de las actuaciones declaraciones, y relaciones de las
compañías relacionadas para con sus clientes o proveedores y cualquier administracion
pública Los empleados de las compañias relacionadas fueron transfendos a Tesalia, quien
asumo todas las obligaciones laborales medante contratos de subrogación de derechos y
obligaciones laborales

Los sguientes importes se incorporaron en los registros contables de la Compañía en las
echas en que los activos pasivos fueron adquindos Un detalle es como sigue
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$)

(19) Otros Ingresosy Otros Gastos

El detalle de otros ingresosy otros gastos que se muestran en el estado de resultados y otros
resultados integrales es el siguiente

2014
Notas 2015 Restablecido

Otros ingresas
Ingresa por lisenciamiento de marcas 2 US$ 153791 150 600
Intereses ganadas por inversiones 5244 139 996
Utlidad en venta de propiedad, planta
y equipos 7 1555 091 4841

Vanos 1319 500 530 920
US$ 3 083 926 826 357

Otras gastas
Gasto por sublicenciamiento de marcas 21 US$ 1999280 1927891
Perdida an venta de propiedad, planta
y equipos 110640 136 974

Reducción de valor de promedad plama
y equipos resultantede avaldo 10 720317

Impuestos a la satidas de divisas 2390421 921428
Bajas en propiedad planta y equipo 1014686
Bojas en sotwos mantenidos para la venta 458 710
Multas y otros 446,807
Vanos 2,243 288 1099,829

USS 8217085 5 253 245
 

(20) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue



en

The Tesalia Springs Company $ A,

Notas a los Estados Financieros
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Notas 2015 2014
Cambios en las matanas primas y consumibles
productos terminados y praductos en proceso 8 US$ 118814788 112567304

Gasto de personal 15 40 948 243 39 126 126
Gasto de transporta 25 726 081 22 745 589
Gasto de publicidad y propaganda a 15 839 463 12 220196
Gasto por depreciación 10 15 362,351 12 878 745
Gasto por mantenimiento y reparaciones 6441741 5154198
Gasto por honoranos (1) 17402585 10885755
Gastos por semcios básicos 3 176 819 2.793 875
Gasto de segundad y vigilancia 2.679 103 2.170.347
Gasto de amendo 3612838 3 023 823
Gasto por amortización de intangible m 2.525 881 2,491 755
Gasto por impuestos y conabuciones 1.397 689 1.432 039
Gasto por contratación de seguros 442 642 307 423
Otros 9 224 859 7630314

US$ 261393083 _285 277487

£1), Los gastos por honorarios en el 2015 incluye US$12 482,881 por servicios prestados de
compañas donuoliadas en la República de Uruguay, los mismos que corresponda a analisis
de calidad en el proceso de envasado diagnostico para ta implementación de ingeniena de
rutas diseños de nuevasrutas a travós de software especiales, estrategias en colocación
de equipos de refrigeración. consultoria en SAP e Implementación en procesosde logística
consultoria en la exploración de nuevos mercados implementación en modelos de
eficienesa en Ineas de produccion y asesoria técnica enla elaboración de jugos

Compromfsos

Los compromisos mes importantesde la Compaña se detallan a continuacion

Canceston de Vertientes Naturales

El 31 de agosto de 1973 mediante Proceso No 28603 TR se concedio el derecho de
aprovechamiento delas fuentes Manay Pilca para uso ndustneal y del no San Pedro y con fecha
23 de diciembre de 2010 la SecretariaNacionaldel Agua SENAGUA transfiera la concesión a
The Tesala Springs Company 5 A estableciéndose nuevos caudales y valores a cancelar
desde el año 2003

El 25 de octubre de 1995 el Consejo Nacional de Recursos Hidricos (Agencia de Aguas de
Latacunga) otorgo a la Compañía el derecho de aprovechamiento en la totalidad de las aguas
minerales existentes en las vertientes de propiedad dela empresa ubicada en el sector Culiche,
Lasso Latacunga

(Continua)
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El 8 de noviembre del 2006 el Consejo Nacional de Recursos Hidncos otorgó a la Compaña el
derecho de aprovechamiento de las aguas provenientes de las vertientes mineralesexistentes
dentro de la propiedad de la empresa ubicada en la parroquia de Machachh, cantón Mea,
provincia de Pichincha Dichas vertientes son destinadas para el uso industrial servicio
domestico y fines turisticos, la vigencia de Ía concesión es por el tiempo que dure la vida
económicamente utl de la Compañia

Titulo de Concesión Minera del Area Springs

El 16 de mayo de 2001 el Minstero de Energía y Minas a través de la Direccion Nacional de
Minera otorgó a la Compañael titulo de concesión minera. mediante el cual se confiere en
legal y debida forma el derecho real y exclusivo para prospectar explorar explotar, beneficiar
Tundr refinar y comercializar todas las sustancias mnerales que puedan existr en el área
conformada por 100 hectareas mineras ubicadas en la parroquia Machachi camón Meja dela
provincia de Pichincha,la vigencia dela concesión es por 30 años El monto reconocido en los
resultados de 2015 y 2014 fue US$121 758 y US$121 788 respectwamente

¡cenciamiento de Uso y Explotacion de Signos Distintivos

The Tesala Springs Holding Corporation otorga a The Tesalia Springs Company 5 A eluso de
los signos distintivos de Cotopaxi Gintig, Tesalia, Tesalia Ice y 220V a fin de que ésta pueda
producir. vender y distribuir comercialmente los productos identificados con dichos signos
distintivos El contrato se renovó el 1 de enero del 2010 y nene una vigencia de 5 años
renovables automaticamente por perfodos iguales. El contrato no contempla un honorario fijo
porconcepto de regalias, los que serán determinados por mutuo acuerdo y beneficio de las
partes En 2015 y 2014 la Compañia no ha pagado ninguna regalía relacionada con este
contrato

Contrato de Lisenciamiento de Marcas

El 14 de mayo de 2008 la Compañía como llcenciante celebró con The Concentrate
Manufactunmg Company of Ireland subsidiana de PepsiCo Inc en calidad de licenciatano un
contrato de licenciamiento que concedeal Iicenciatano,la exclusmidad del uso de 4 marcas
comerciales de bebidas carbonatadas no alcoholicas, una bebida isotonica un tó y un jugo
néctar con sus respectivos sabores o cualquier otro sabor que se desarrolle en el territorio
ecuatonano por un plazo de 12 años La regala que el licenciatario reconocea la Compañía o
a quien este designe (Pepsico Ecuador) equivale a un porcentajedel precio de lista de estos
productos que se produzcan y comercialicen en el terntorio nacional El monto reconocido en
los resultados de 2015y 2014 fueron de US$153 781 y US$150 600 respectwamente Vease
nota 19

El contrato de licenciamiento también contempla que en caso que la Compañsa tenga la
intención de venderlas marcas, otorgan la pamera opcion de compra a favor del Iicenciante de
las marcas cedidas a partir del quinto año Durante los primeroscinco añosdelcontrato la
Compaña no podrá vender las marcas a un tercero distinto al licenciatanto 9 compañia matriz
filial o subsidiaria que estos designen

(Continua)
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Contrato de Sub Livenciamiento de Marcas

El 14 de mayodel 2008, The Concentrate Manufacturing CompanyofIreland y la compañía
suscribieron un contrato de Sub-Licencia de Uso de Marcas en la que la prmmera otorga a la
segunda una sub-licencía de uso Imitado de las marcas comerciales antes refendas o utilizacion
de los tributos de marcas, el contrato tiene una vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020 0
hasta la terminación del Acuerdo de Embotellamuento lo que ocurra primero El precio pactado
corresponde a un porcentaje acordado entre las partes sobre el precio de lista de los productos
de las sermarcas comerciales que se produzcany comercialicen en el terntorio ecuatoriano
El monto reconocido en los resultados de 2015 y 2014 fueron de US$1 998,280 y
US$1 927 891 respectivamente Vease nota 19

Compromiso de Franquicia entre el Embotellador

La Compañía y PepsiCo Ino y SeverUp International (una division de The Concentrate
Manufactunmg Company of Ireland) susonbieron el 14. de mayo de 2008 una Carta Compromiso
de Franquicia en la que se otorga a la compaña los derechos de produar vender y distribuir
exclusivamente en el ternorio ecuatoriano las bebidas gaseosas bajo la denominación de varias
marcas cuyo vencimiento es el 31 de dictembre de 2020 La Carta Compromiso de Franquicia
establece un precio de venta variabla en funcion del volumen de ventas al mayorista y la
contribución anual a un fondo cooperativo de marketmg cuyo valor es igual a un porcentaje
determinado en base a las ventas de concentrado de las marcas franquiciadas Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 PepsiCo Inc y Seven Up Intemational reembolsan gastos de
marketing a la Compama por un monto en agregado de US$7 729 314 y US$8 253 696
respectivamente los que se presentan netos de los gastos de publicidad y propaganda indicada
enla nota 21

El 14 de mayo del 2008 la Compañia y PepsiCo Inc y Seven - Up International unadivisión de
The Concentrate Manufactuang Company of Ireland susembieron un Acuerdo de
Embotellamiento de Peps1 - Cola y Seven Up para embotellar_ vender y distribuir bebidas
gaseosas bajo la denominación de las marcas amparadas enla Carta Compromiso de Franquicia
antes refenda Ambos acuerdos vencen el 31 de diciembre de 2020

Contrato de Franquicia y Distnbucion de la Marca Gatorade

Stokely - Van Camp Inc: susoribrá el 8 de marzo de 2010 una Carta Compromiso de Franquicia
son Dehsoda S A (El Embotellador) en la quese otorga a este últimolos derechosde producir
vender y distribuir en el terstoro ecuatoriano las bebidas isotónicas bajo la denominacion de
Gatorade, cuyo Vencimiento es el 31 de diciembre de 2020 La Carta Compromiso de
Franquicia establece un precio de venta variable en funcion del volumen de ventasal mayorista
y la contribucion anual a un fondo cooperativo de marketing cuyovalor es ¡gual a un porcentaje
determinado en basea las ventas ds concentrado de la marca franquiciada En marzo de 2010
Stokely - Van Camp Inc suscnbió con Delsoda $ A un Acuerdo de Embotellamiento para
embotellar vendery distribuwr la bebida isotónica bajo la denominación de Gatorade amparada
enÍa Carta Compromiso de Franquicia antes retenda El acuerdo vence el 21 de diciembre de
2020

(Continua)
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Acuerdo por Prestación de Servicio

The Central America Botting Amenca Corporation Guatemala (CABCORP) En consideración
de las necesidades del cliente CABCORP ofrecerá al mismo diversos servicios bajo las
condiciones contenidas en los Acuerdos de Nivel de Servicio (ANS) Estos documentos
contendrán las actividades de cada proceso, las responsabilidades de las partes volumenes
transacolones máximosa los que los clientes tienen derecho tiempoderespuestasy tasas de
errores permitidos entre ofros datos

CABCORPofrece servicios a sus clientes en las areas Tecnologiasde Informacion (Consultona
de SAP Desarrollo de software y Administracion de Data Center), Logistica (Despacho
Dinámico y Monttoreodeftota de Entrega), Call Center (Servicio al cliente y Tele venta), Manejo
de datos maestros (proveedores y matenales clientes prectos, usuarios presupuestos,
telecomuntcacionesy legal) Contable facto fijos costos cuentas por pagar, cuentas por
cobrar impuestos ingresos Inter Company inventarios, administracion y contablizacion de
nórmna) Cobranzas fanálisis de credito cobro telefonico, gestion con supermercados) y
Reportaria

El acuerdo tiene una vigencia intctalde 15 mesescontados a parur del 1 de octubre de 2012 y
será renovado automáticamente en periodos anuales a partir del vencimiento del presente
contrato

Contrato de Apoyo y Refuerzo para la Marca Gatorade

En octubre de 2013 la Compaña firmo un acuerdo con Pepsi Cola Ecuador Ca Ltda para
fortalecer la distribucion en el terntono nacional e incentivar el volumen de ventas tanto de
Gatorade y de otras marcas leenciadas El monto de ta inversión destinada para este propósito
es de US$3 000 000 queserá pagado hasta marzo de 2014 en función del cumplimiento de
las metas de volumen establecidas en dicho acuerdo para 2013 Adicionalmente el acuerdo
contempla una multa para la Compañia por US$1 000 000 si no cumplere con ciertas metas da
crecimiento para los penodos 2014 y 2015 (US$500,000 por cada año) monto que deberá ser
invertido en iniciativas para fortalecer el portafolio de productos en el terntorío ecuatoriano
tales inicistivas seran acordadas anticipadamente por ambaspartes

'onveno de Participacion d y Prorr rr

El 21 de diciembre de 2015 la Compañaa y el Grupo KFC tncluyo los establecimientos KFC
Chinawok y Gus) susenbieron un Contrato para el suministro de bebidas carbonatadas y te
correspondientes a las marca de "PEPSICO" (Pops, Pepsi Light, 7up 7up Light y Liptoni, y
marcas "Licenciadas a PEPSICO” (Gallto, Mas y Deli y marcas propias de la Compañía (Aqua
Bella Gúrtg, Pure Water, 220V Tesalia Tesalia lee). El suministro es por un plazode 6 años
contadosa partdel 1 de enero de 2016, o por un volumen mínimo de 660 000 BBs o unidades
de botellas o latas lo que suceda pnmero La Compañía reconocerá al Grupo KFC la sumade
US$5 000 000

(Conunúa)
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Garantasa Favorde Terceros

AL 31 de diciembre del 2015, la Compañía ha otorgado garantias emitidas por mstituciones
bancarias para garantizar el cumplimiento del pago de tributos de comercio extenor y otras
obligaciones contraxas como operador de comercio extenor a favor de la SENAE por
US$1 000,000 y el cumplimiento relacionado conla aplicación del subsistema de evaluacion de
impacto ambiental requerido por el Municipio de Cuenca por US$141 824, garantias con
vencimientosen febrero y julio de 2016, respectivamente

Reclasificaciones

Ciertos saldosde las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014 hen sido reclasificados
para propósitos de uniformidad con la presentacion de los estados financieros de 2014. Las
teolasihoacionesen el estado de situacion financiera consisten en US$8 237 751 presentados
previamente como préstamos y obligaciones financieras a cuentas por pagar comerciales y
Otras cuentas y gastos por pagar En el estado de resultadosy otros resultados integrales se
reolasificaron US$8,253 698, correspondientes al ingreso por reembolso de gastos de
publicidad presentados comootros ingresos a gastos de distribución y ventas

Hechos Posteriores

La Compañia ha evaluado los hechos posteriores hasta el 2 de junio de 2016, techa en quelos

estados financieros adjuntos estuvieron dispombles para ser emitidos Ningun evento
significativo ocurrió con postenoridad al 31 de diciembre de 2015 fecha del estado de situación

financiera pero entes del 2 de junio de 2016, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos excepto por la restructuración de los préstamos mantenidos al 31 de

diciembre de 2018 con el Citibank N Y y The Bank of Nova Scotia por US$15 000,000 y

US$45 000 000 respectivamente El contrato de restructuracion fue celebrado el 26 de marzo
de 2016 en el cual se acordó extenderlas fechas de lospagos otorgando un pertedo de gracias
de 545 dias contadosa partir de la fecha de reestructuración

Como consecuencia del terremoto que atecto la zona de Pedernales Manta y Portoviejo al
pasado 16 de abril de 2018 nuestra Compañía sufiió afectaciones en ciertos centros de
disbución ubicados en estas zonas Los daños cuantificados ascienden aproximadamente
a la suma de US$386 000 sin embargo,la Compañia cuents con coberturas de seguros que
amparan estos riesgosy las instalaciones ubicadas en las localidades afectadas


