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Informe de i L

A la Junta de Accionistas )
The Tesalia Springs Company S. A.:

1. Hemos auditado os estados financiercs que se scompafian de The Tesalia Springs
Company 5. A. ["la Compartia”), que incluyen sl estade de situacion financiera al 31 de diciernbre
de 20158, v Yos estades da resultados v otros resultados intagrales, de cambies en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo gue tarmind en esafecha, y las notas que comprenden Un Te8UMEBen
de las politicas impomtantes de contahilidad y otra informacion explicativa.

Responsabiidad de fa Administracion por los Estados Financisros

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros da acuards con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y por el contral
interno qua determina necesario para permitic |8 preparacidn de estadns financieros que estén
lires de errores significatives, ya sean detido & fraude o error.

Responsahiidad de fos Auditores

3. MNusstra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financierss con DEse en
nuestra auditeria.  Efectuamos nuestra auditerla de acuerde con Mormas Internacicnsles de
Auditoria.  Esas normas requieren gue cumplarmos con los requerimientas étices pertinentes v
plarifiqguernos ¥ realicemes la auditorla para obtener una segqundad razonable acerca de sl los
estados financieres estin libres de erroras significativos.

4. Una auditorla incluye efectuar procedimisntos para obtensr evidencia de auditoria scbre o8
montos ¥ revelaciones en los estados financieres. Los procedimientos seleccionados dependen
e nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesges-de errores materiales en los estados
financiares, debido a frauds o etror. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los
controles internos partineintss a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de la entidad en orden a dissfar procedimientos de auditoila adecuados a las citcunstancias, pero
no con ek propdsito de expresar una opinién =obre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria tambidn incluya evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la
razonabiidad de las estimaciones contables elsboradas por la Administracian, asl como evaluar 1a
presemtacion en canjunto de los estados financisross.

5. Cohaideramas gue 13 evidencia de auditorfa que hemos obtanida es suficiente v apropiada para
proveer una basa parg nuestra opinidno calificada.

(Continda)
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Bases para una Opinidn Calfficada

6. Al 31 de diciembra de 2015, la Compafia e3td an proceso de determinar el impuesto diferido
resultante del reavallio de ciertos ferns de propiedad, planta v enguipos. No fue practico extender
nuastros procedimisntos de auditorfa para determinar al afecto de este asunto en los estados
financieros adjuntos.

Oginion Cafificads

7. En nuestra cpinidn excelto por al sfecio en los estadas financieros adjuntos del asunto descrto
gn e parrale €, de la seccidn beses parta une opinidn califivads, ‘o estados financieros
mancionados en el primer pérafo presentan razonablemente en todos los azpectas importantes,
la situacidn financiera de The Tesalia Springs Company 5. A, al 31 de diciembre de 2015 y su
desempefo financisra v sus flujos de efectivo por el afa gus termind &n esa fecha de confermidad
con las Mormas Internacionales de Infaermacidn Financiera.
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The Tesalia Sorings Company 5, A
thlachahi — Ecuador)

Estado de Silvackdn Financiara
31 de diciembre de 2016, con ofras comparativas da 2014

{Expredado an Cdlares de los Estados Linides da Amdrica - LISE)

2014
Artivigs Hotaa 2015 Rastablecido
Actieas comientes: :
Efectivn en caja v bancas i LI5% BAGTB72 5,734,257
Cuentas par cohrar comercialea v otras
cupntas por eobtar, nato 718 1307, BO5 25,800,045
|rivantarios 3 15,837 5851 ¥ 12,2688
Activos mantenides para la venta b} 5,873,611 T137.217
Pagaz anticipagaa 151,920 126,007
Total activad carrigntes 66,133,445 6,053,125
Aeiivas e aorriantes: .
Prapiedad, plarta ¥ equipoa, neto 10 123, 735.3M 127,854,650
Activos intarygiblas 11 28,648,731 26,297,243
Irmpuesto diferido 14 124,558 T B16,3174
Citrog actives 477 479 335,083
Total eodives no cariantes 154,033,138 155,150,055
Tatal aotives L1533 220,171,548 221,267,180
Pasivaa v Patrimenio, Meta
Pasivos comientes;
Fréatamos v obligaciones financieras 12 UsE 17,142,867 f, 360,330
Cuentas por pagar comerdlzles ¢ otras coantas
v QastoE par peoar 1318 B3,224, 354 73,884,245
Irmpusato 3 |a ranta par pagar. 14 21513185 3942547
Baneficica a empleados 18 3,251,228 A4.225.18
Total pasivas carientes 106,531,604 BE, 121,045
Fasivas ng coTrientas:
Prdztarnas v abligaciones financieras 12 43 BV 143 60,000,000
Baneficios a smpleados 15 495,257 5,491,328
Temal prsives mo conientes 48,352 435 65,437,928
Total pagivos 154,384,040 153,602,973
Pairimonio; 18
Capital aceiones 57 864,062 35,251,262
Aportes para sumentng da capical B0G3E6 22,745 841
Resarvas 16,376,719 14,506,102
Resultadas acumulades {8, 103,873 {4, B0 (123)
Total patricnonio, nato 65,287 Bdd 7 664, 207
Total pesivios y petrimanio LI53 220,177,588 221,267,180

Hans Crefmiux Collin
Apaderaca Especial

Las rptas adjuntas aon parte intenrante de estos sstados financieras.

_a-



The Tesalia Spings Campary 2. A,

Estada de Aesultadaz w Otrad Assultados Integrales

Ao qua termind el 31 de dictembre de 2018, con cifres camparativas de 2314

|Expresado en Dddares de loa Eatados Unidos da Amdiica - ST

plaotas
Yantas netas
Cioato 42 ventas 18, 20-
Lhilived bruta
Otros ingrad s ’ k!
Gastos de administracion v generaled 20
Geatos de distribucidn y vantas 20
Otros gastos 14
Utilidad en cperacionea
Coatos financieras
Litilidad antes da imousato a la renta
Impueata a la renta 14

Litilidad neta

Otrog resultedos intedralas:
Revaluacidn da oropiedad, planta v equipos 10
Partida qua no se reclasificard posteriormente
al requltado del 8ho - pérdida agtusrial
por planea da haneficios 15

Utilidad nata v otroa resultados integrales

T B
Hans Cramims Collin
Anadefada Eapacial

2014

plaglsS festablecida
Ush 278,186,343 258 516 484
[137,453, 425} (131.210,370)
140,597,818 124,306,124
3,033 626 326,357
[15.989, 263} [15,087, 26010
(17, B05,405) [A8,275,857)
18,217,035 - |5.253, 246
(7240 074,067 {106,434, 004)
11,609,.4951 16,81%,114
3,178,476} [3,902 464)
B.433,375 11,908,549
[3,308,921) 3,703,487
5,124,454 8,206,188
- 4. B57.173
- {354 ERE]
USE 5,124 454 12,408, 7RS

o/

Marfi?fEﬁnﬂng vaz
Contatora

Las natas adjuntas aon pare integrarme de estos eatadas finanaiares.
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Tha Teaealia Springs Carnpary 5. A

Estbde o Flujos de Efectivo

Aflg queé 1arming & 31 de diciembre g 2015, con oit@s comparatias da 2014

[Expigsadq en Dlaras de los Estados Unidoa da dmérice - LSE]

Litilidzd] revia -
Ajuaien pam canciliar |z wtilidad nets al efacivg nals provizta paor
artividades de oparacisn:
Qeprackoin
Amorlizacisn da acthos Infangitiea
Prowigion para crantse dudoeas
Carmbio an el vake razonable de prapladad, plania  agquipad
Parddda an afaposician de preaiedad, plania i sauipad
SENBNCd an afaanickin de propiedad, plantd o equipn
Bajsa en propieded, planta v eduipa

Péiratde nade on disposiclin de dctiwia mamankdos g |3 venia

Halag an actives mantemdog paia 13 vand
Cactk]a da nwenarios
Baneficks 8 amplaadad g laga plazo
Coelos Kranciedos
Irmpuieedo & B renta
Flujes de efectiee da fa aciddades de cparacidn:
Cuarnas por aphirdr Soimercialay v atras quantas war cobrar
Inwantariog
Fagad arkipadas
Crlioid acijued
Craantad por paga coimdciias ¥ a1 cUaNtas v oeatos
P gl
Beriefizing 2 ampleades carrenta
Berefizics » smpleadss no corrsnie
Interedes papades
Iritguastan 2 la mnfa pagads

Efaciiva nate prowzte por las actvdades de opeiscicn

Flujos de aleciho de las acliidaded da inversiin:
Adquisiclon de acthag rhan lemdod paia | vema
Adquisielon de propiedad, plama y equipad
Adquislcicn 8 activia inEngibhkas
Procadante b8 4 vantd 98 sctivod Martenides par kb venta
Provadante oa b vanid 92 aropkadad, glanta y equips
Biettivo net uiilizado gn 133 a0tiicacked de indaraidn

Flujos dea efeciivo de lad acihvidaded o liransiamianie:
Aumetio (didgminugidnt neta &0 prddiarmes y cbigadonss
financieraa
Lpoites racitados da accionisias
Fapo dn divigandos
Efactive rela utilizadn en B3 actividadea da
lirenziamianto

[awnents) dismdnucldn neca de| efaciva en caj y bancos

Efptivo recibdo an compra de aclivas ¢ paanes a reackeddas
Efectivo enocafd y banoas a1 inleh del afio

Efpthio en cald v bancas a1 Tal del siia

Transaeeoras que v generaron mavirnionte g afeciia:
Cormpra o aciives y pasivee a relacionadas
Figoadmnta da [a venta de prepisdsd, plants v squipos
Derechos adquindos, acwarde de auminiztra

o cm-mnrr-—
Apaderads Eapecil

Lag nilad 2djuntad 400 gane nteamnla de astos astados inanciencs.,

4

014
201E A=gtablesida
use B,124,464 E,206,188
1E,2B2,351 12,878,745
251540 2.4E‘i|,?55
- FIE2
- Jam?
114,840 20,5920
1N A55.041] -
1,00 4,446 -
145,226 -
AR5 10 -
1,680,530 1.717.7190
. AEEH49 A67 537
3,174,476 1.902,.469
3,389 4,703 49
47,301,460 2,820,987
5,210,323 (4,443,536
125,313 [45,E27)
142,387 [14, 208}
2,818,462 4,821,845
1973,337] (133,467
1522,83d] (308,447
(4,144,60E) 14,902,477
13,702,317 11,621,775
200 736,0%3 1,607,050
114,000,006} -
HERLEET ) (30,955, 18]
1,320,021) -
14,456,671 -
417 818 236,045
6,108,374} [30,619,14T)
{5,000,000) 5,004,000
7,546 -
(7,400,863 {8,328,074)
(12,353,530] 14,320,074)
1,233,388 {3,270,525)
- 1705418
5734 2 B.299.3m
L2k A 967 62 5,734,583
Usg - 13,082,232
4,270,063 -
[4,000, a0
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The Tesaliz Springs Company 5. A.
Motas a los Estados Financieros
21 de diciembre de 2015

(Expresado en Dolares de log Estados Unidos de América - USE)

Entidad que Informa

The Teszalia Springs Company 5. A, (“la Compafia™ fue constituida en la ciudad de Ouito,
Repiblica del Ecuador en 1321 vy sus operaciones consisten en la explotacion e
industrializacidn de agua natural, agua mineral, gas carkénico v hiele seco, asi como la
propuccion de bebidas isotdnicas v carbonatadas, v aguas saborizadas; producios qus 13
Compania produce v comercializa bajo marcas comerciates propias v licenciadas.

El principales acoionista de la Carmpafifa es JOLTESY 5.A., compafiia con demicilio en Uruguay
y quien posee el B9% de las acciones, y que a su veZ &5 subsidiaria Caboorp Ecuador
Bewveragez Company LLC - siendo su matriz final el grupo centrocamericano The Central
Amearica Bottling Corporation CABCORP, compania demiciliada en las Islas Virgenes
Britdnicas.

En al afe 2014, Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC v CTB Ecuador S.L., compafia
paseadora del 100% de las acciones del Grupo Tropical, acotoaron constituir JOLTESY S.A.
lentidad propietaria del 99,99% de las acciones de la Comparial, an la que cada grupo aportd
las acciones de su Compaila ¥ se distribuyd e paquste accionarie de la nusva entidad,
correspondiendo al 85% v 15% a Cabcorp Ecuador Beversges Company LLC v CTE Ecuadar
a.L., respectivamente,  Durante el 2014, The Tesalia Springs Company S, A, adauirid a su
valyr en libros los activoes vy pasivos operativos de las Compafias operativas v otfas
relacicnadas del Grupo Tropical, cormpaflas que por efecto de |a transaccion antes referida
constitiyen partes rolacionadas por accionistas comunes a The Tesalia Springs Comgany
5. A, [ver nota 18],

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a) Declaracian de Cumplimienta

Los estados financieros adjuntas han side preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIIFs).

Estos estadoes tinancisros fusron autorizados para su ermisidn por la Administracion de
la Compafiia el 31 de mayo de 2016 v se00n las exigencias estatutanas serdn sometidos
a la aprobacion de la Juma General de Actionistas de la misma,

(b1  Bases de bMedicidn

Los estados financiercs han sido preparados sobre |3 base del costo histdrico con
excepciin de la propiedad, planta v egquipos (excluyendo los activos de mercado —
envases v cajillash, para los gue se aplicd el métedo de revaluacion. Yer nota 3 {f).

[«]} hMeoneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntas estdn presantades en ddlaras de Ins Estados Unidos
de América, gue es la maneda funcicnal de la Companla, A menos gue s& indigue lo
contraric, las cifras financieras incluidas en los estades financierns adjuntos estan
axprasadas an ddlaras astadounidenses,

(Continga)
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The Tesalia Springs Company 3. A,
Meotas a log Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacidn de log estados financieros de acuerdo con las MIFs requiste que |3
Administraciin de la Companla efectud juicios, estimaciones v supuestos que afectan
la aplicacién de las politicas de contabilidad v los montos repertados de activas, pasivos,
ingresos v gastos, Losg resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones vy supusstos relevantes =e revisan bajo una base continuz.  Las
revisiones de las estimaciones contables =on reccnocidas en el periodo en gue las
estirnaciones son revisadas y en cualquier periooo future afectado.

-

En relacion a las juicios realizados en la aplicacion de las pollticas de contabilidad,
la Administracien informa que ninguno e ellos tiene un efecto importanie sobre
los estadas financieros adjuntos.

La informacidn scbre. supusstos g incertidumbras de astimacidn que tienen un
riesge significativo de resultar en ajuste matenal en el afio que termina =l 31 de
diciembre de 2015, 2e incluye en las notas 11 - Activos intangibles, revisidn par
deterioro de activos intangibles de vida indefinida v nota 15 — medicién de
chligaciones par beneticios definidos: supuestos actuariales claves. '

hWedicidn de Valores Raronahles

Algunas de las politicas v revelaciones caontables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Infoermacion Financiera requieren la medicidn de es valores
razonables tanto de los actives v pasives financieres come no financieros, La
Compafnia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdsites de il reconocimients inicial, (i revslacidn v (it cuando existen indicios
de deteriore fratindaose de activos na financieros,

Cuando ze mide el valor razonatile de un activo o pagivo l2 CompaRia utiliza datos
de mercados observables siempre que ses posible. De acusrde a las NIIFs los
valaras razonables 3e clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del
valar razonable que se basa en las variables usadas en lag técnicas de valoracidn,
COMO Sigue:

- NMivel T: precios catizadas {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Mivel 2, datos diferentes de los precios cotizados incluidos an el Mivel 1. que
sean observables para el active ¢ pasivo, ya sea directamente {precins) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Mivel 3: datos para el activo o pasivo oue no e basan en datos de mercado
absarvables,

{Continda)
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The Tesalia Springs Company 5. A
Motas a los Estados Financieros

tExpresaco en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

5i laz vanables u=adas para medir 2l valor razonable de un activa ¢ pasivo pueden
clasificarse en nivelas distintos de jerargqula del valor razonable, entonces la medicidn
delvalor razanable se clasitica en su totalidad en el mismo nivel de jerarqula del valar
razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable s& reconoce
al final del pericdn en el cual ournd el cambio.

En la nota 3 s incluye imformacidn adicional sobre 05 supuastos hechos al medir
los valores razonables.

Paliticas Contables Significativas

Las paliticas de contabilidad menciohadas imas adelante han sido aglicadas consistentamanta
a todos log pariodos presentados en astos estados financieros, a Menos Que Gro oriterio Ssa
indicada.

E]

Lo

{c

Clasificacidn de Saldoz Corrientes v no Corienios

Los saldos de activos v pasivos presentades en el estado de situacion financiers se
clazifican en funcidn de sy wencimiento, es decir, como cofrientes aguellos con
vaneimiento igual o inferior a 12 meses, Ins que estan dantro del cicle normal de (s
oparacian de la Compafia, ¥ como no corrigntes, los de vencimianto suparior a dicho
perfodo,

Tranzacciones en Meoneda Extranjara

Las transacciones en maoneda extranjera son convertigas a la moneds funcional de la
Compafia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monstarios danominados en monadas axtranjaras a la fecha del estado de situacidn
financiera raporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de asa
fecha, Las diferencias en cambic en maneda extranjera son generalmente reconocidas
en resultados.

Instrurmentos Finanoieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias: préstamos
v partidas por cokrar v disponibles para la venta; y clasifica los gpasivos financieros no
derivades en la categorfa de otros pasivas tinancieros,

i At Pasi inanci ' - noC Baj
La Companla reconcce inicialmente los préstamaos v partidas por cobrar v les
instrumentos de deuda en la fecha en gue =e originan. Los otros activos ¥ pasives

financieros se reconocen on la fecha de negociacidn en la que la Compania
comisnza a ser parte de las provisionss contractuales dal instromenta.

IContinda)



The Tesalia Springs Company 5. A
Motas 2 log Estados Financieros

{Expresado en Ddlares da los Estados Unidos de América - USS)

La Companiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a racibir los flujos de efectivo contractuales del activo financierc en una transaccion
an la gua sa transfieren substancialments todos los riesgos v beneficios
relacionadas con la propiadad del active financiero. Cualquier participacidn en los
actives finahcisros transteridos que sea creada o retenida por la Compaidia se
reconoce come un activo 0 pasivo separado.

La Carnpafifa da de baja un pasive financiere cuando sus abligacionas contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirada.

Los actives v pasivos financieros son compensados v el monte neto presentads en
el estada de situacidn financiera cuando, v sélo cuando, la Compaiia cuoania con un
derecho legal para compensar los montos y tiane al proposito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo v iguidar el pasivoe simultdneaments,

Activos Financieras no Darivados — hMedicidn

Fr i

Las préstamcs v partidas pol cobrar son agtivos financieros con pagos fijos o
deterrninablas que no 3& cotizan an un mercana activo. E8tos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualguier coste de tranzaccian directaments
atribuible. Postarior al reconccimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el métado de intarés afactive, menos [as
pérdidas por deterioro,  Las préstamos y partidas por cobrar 36 componen de las
clrentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar,

Efectivo en Caja v Bancas

El efective en caja v bancos se compone de log saldos del efectivo disponible en
cdja v depdsitos a la vista en bancos, gue son wiizados por la Compafila en la
gestidn de sus COMPromises a corto plazo.

Paszivos Financieros no Derivatos - Medisidn

Loz ofros pasivos finangieros son reconccidos inicialmente a su valor razonable
menes cualguier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inigial, estes pasivos financieros se valorizan al costo amertizado
utilizando el métodao de interés efectiva.

Los otros pasivas financieros se componen de préstamos v obligaciones financicras
Y Guantas por pagar comerciales v otras cuentas y pastos por pagar.

{Continlal
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iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (0nica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonia. Los costos mcrementalas atribuibles directameante &
lz emigién de acciones ordinaras, de haberlos, 2on reconocides comeo una
deduccion del patrimanig, neto de cualguer efecto tributaria,

|lnventarios

Los inventarios =& valorizan al costo o al valor neto de realizacidn, el que sea menor. E|
coste de los inventarios de productos tarminados g2 determing por el metodo del costo
estandar gue se aproxima al método pramedio, excepta por las Mmatarias primas,
suministros v matenales y repuesios gue se determinan per el meétoda promedio;
ademas de laz imporaciones en tréngite que =& levan al costo especifica, & incluye
todos los costos incurridos para adquinir los inventarios, los costos de produccion o
comvarsion y otres incurridos para llevar el inventario a su lncalizacidn y condician actual.

En el caze de los inventarios preducidos v de los preductos en proceso, |05 costos
incluyen una parte de los costos generales de produccidn en kese a le capacidad
operativa normal,

El valar neio de realizacidn es & precio de vents estimade durante el curse normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar |g

wenta,

Aotives Mantenidos para la Venta

Log activoes no corrientes, o grupos de actives para =0 disposicidn compuestos de
aotivos ¥ pasivoes, se clasifican como mantenides para la vents si es altamente probable
que sean recuperados fundamentalmentes a través da la venta y no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicion, por [0 general se miden al
menor valor entre &l importe en libros v su valor razonable menos 08 costos de ventas,
Cualguigr pérdida por deterioro del valor se distribuye primero a la plusvalia v luego se
prorratea a los activos y pasivos restantes, axcepto que no se distribuys osia pérdida a
los inventanos, actives financieros, activos por impoestos diferidos, activos por
beneficios a los empleades, propiedades de invarsitn o activos bicldgicos, 1o gque
contindan midiendase de acuerdo can las otrag politicas contaibles de la Companiia,

Las p&rdidas peor deterioro del valor en la clasificacian inicial de actives mantenidas para
la venta o mantenides gara distribucicn a las propistarios; v las ganancias v perdidas

surgidas en la medicion posterior se reconccen en resyliados.

Cuando se han clasificado como manteniga para fa venta, los actives intangibles v la

* propiedad, planta y 80uipos no sigusn amortizdndoss o deprecidndoss.

{Contindap
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Propiedad, F‘Ianta'v Equipo

Reconocimiento v Madicidn

En el ano 2012 la Compafla adopid el modelo de revaluacion come politica de
medicidn de la propiedad, glanta y equipes (excluyendo envases v cajiflasz); v, cierta
propedad, planta v eguipo, adouirida en 2M4 & companfas relacionadas fus
registrada al valor en libros (véase nota 18). Bajo el modslo de revaluacion, la
propiedad planta v equipo se contahiliza por sus valores revaluados, quae son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la subsecusnts
depreciacion acumulada v subsecusntes pérdidas por deterioro de valor,  Las
revaluacionas sa etectdan con suficiente frecuencia, de tal manera gue f valor en
lieras no difiera materialmente del gue se hatwia calculado utilizando los valores
razonables al final de cada perfodo.

Cuando el valor en libros de la propiedad, planta y equipos se incrementa como

resultado de ura revaloacidn, este aumente se reconoce directaments en otros

resultados integrales v se acumula en el patrimonio, en € rubre de superavit de
revaluacidn.  Sin embargo, el increments se reconoce en el resultado del periodo
en la medida en que sea una raversion de un decremanto por una Tevaluasidn dsl
mistmao activo gue praviameantea fue recenocido en el resultads del periado. De otra
farma, cuando el valor en libros de la propiedad, planta v eouipes disminuye como
consecuencia de una revaluacion, tal disminucion se reconoce en 8l resultads dal
pariodo. Sin embarge, la disminucidn se recancee en otro resultado integeal en la
medida en gue existiera salde acreedor en el superawit de tevaluacidn en relacion
con ese activa, Esta disminucidn reduce &l importe acumulado en el patrimonic
contra |a cuenta de superdvit de revaluacion.

El superavit por revaluacion se transfizre en su totalidad a resultados acumulades a
la fecha de disposicidn del activa,

La propiedad, planta v equipos $8 reconocen como activo i es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuras v su costo pueds ser determinado
de una manera fiabla. El costo incluye los gastos que directamente son atribuibles
a fa adquisicicn del activo.  El cosio de activos construidos por la propia entidad
incluye:

- Elcosto de log materialesy la mano de chra directa. |

- Cualquier otro costo directarmenta atribuible al procaso de hacar que el activa
324 apto para trabajar para su S0 previsto.

- Los costos par préstamos cagitalizades.

Los programas de computacidn adquiridos que astan integrados a la funcionalidad
de los eguipos relacionades, son capitalizadss como parte de los respectivos
EqUipos,

{Continda)
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Cuando partes de una partida de propiedad, planta y eguipo poseen vidas Otiles
distintas, son registradas come partidas separadas ([componentes importantes) del
artivio.

La ganancia o pérdida de la venta de un elementa de prepiedad, planta v eguipo son
deterrninadas comparando los precios de venta con sus valores en libras, v son
reconccidas en resultadas cuande se realizan o se conacen.

Costos Posteriores

MWejoras y rencvaciones mayores que incrementan la wida dtl del active o su
capacidad prodoctiva, son capitalizadas adlo sl es probable que se darivan de ellos
beneficios econdmicas futures para la Compafifa v su costo puede ser estimado de
manera fiable., Los costas de reparaciones v mantenimientos de ruting en
propiedad, planta y equipe son recenecides en resultados cuando se incurran.

Depreciatién

La depreciacidn de los elementos de propiedad, plamta v equipos se calcula sobre
el mointo depreciable gue corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo, De conformidad con la politica de la Compania, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida Jtil estimada de los bienes de
propiedad, planta v eguipos, v, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. La depreciacitn do log elomentos de propisdad, planta v equipos sa

‘recanace en resultados v se calcula por al método de linea recta con base a las

vidas 0tiles estimadas para cada componenie de propiedad, planta v equipas, Log
terrencs no se deprecian.

Loz elementos de oropiedad, planta y equipos se deprecian desde |a fecha en la
gue estan instalados v listos gara su use o en el case de los activos conatruidos
internamente, desde [@ fecha en fa gue el active esté completado v en condiciones
de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para ol perodo actual y cormparativo son las siguisntss:

Edificios enfre 78 y 70 afce
Wlaguinarias v eguipos entre by 30 afins
Activod de mencada antre 2 v 10 afioa
Yehiculos antre B v 1% afos
Equipos de computacicn entre 5y B afos
tuehles v snseres entre & v 15 afios
MWajoras a propiedades arrendas Pericdo de arrendamiento

(CantinGa)
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Los metodos de depreciacion, vidas diiles v valores residuales son revisadcs en
cada ejercicio v se ajusian si es necesana.

gp  Activos In ikl
i. Marcas

Las marcas estan valorizadas al costo atribuido meanes las pérdidas acumuladas por
deterioro, eh caso o8 axistin.  El coste atribuido fue determinado por un perito
independiants con base al valor razonable.  El walor tazormable se determind
considerande los flujos de caja futuros esperados del active, ajustados para
repiesentar la cantnbucidn neta de la marca al propistano, descontande 05 fluos
de caja Fbre a una tasa de descusnto constante (costo promedio pondetado de
cepitall. ©Otros factfores considerados en la waloracion son los participantes del
rercade, los ciclos de vida de los produstos, |a participacidn dal mercada, historia
de la marca v las expectativas de crecimiento, asl como los mantos ¥ oponunidad
de s flujos de caja futuros.

Las vidas Utiles de las marcas se han determinado como indefinidas, bazados an
que al valor de las marcas se mantiene dado el historial de ingresos, flujos de caja
esperados, participacién de mercadao y la intencién y capacidad de la Compaiila de
mantener inversiones de mercadso en el futuro previsible, para preservar el
posicionamisints, la fidelidad, la cobertora de [os canales de distribucidn, la
participacidn del mercado v consecugntemeante el crecimiento en ventas,

Los activas intangibles de vida indsfinida son evaluades por deterioro al menos
anualments, si al valor en libros excedes su valor razonable, determinado por
descontar los flujes de caja futures, una pérdida por detarioro e3 recanacida poer un
monto igual & tal exceso.

i. Darachos de no Compatancia

Los dereches de no competencia adguindos se miden a su costo de adquisicion
menes la amortizacion acumulada,  La vida il de los derechos adquindos se ha
estimado en tres afos gue es el plazo de duracidn de Ins derechos gue se establecid
en el contrato, véase nota 11.

ii. Derechos Adguiridos — Acusrdos de Distribucisn

Los derechos por scuardos de distribucidn se miden a su costo de adquisicidn
menas la amontizacidn acwimwlada, La vida dtil de éstos derechos esta en funcisn
del acuerdo suscrito entre las partas, el que establece un periode de seis afog o
hasta alcanzar las metas de volumen establecidas, lo que ocurma orimero, véase
nota 11.

fContintal
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iv. Licencias- Programas de Computo

El desembelso cagitalizade nclhrye 1odos los gastos directamente atnbuibles &
e5tog activos v se presenta neto de la amortizacion acurmulada’y pérdidas por
deterioro.

Loz aesembolsos posteriores son capitalizades solamente =i aumentan log
heneficics econdmicos futures incorporados en el active relacionado a dichos
desembolsos. Todos los otras desembaolsos son recenocides en resultades cuando
=0 ingurran.

l.a amartizacién de las lisencias se basa en el costo del activo v se reconcce en
resuitados con base en el mStodo de linea recta durante la vida atil estimadade o

mismos, desde |s fecha en gQue se encuentren disponibles para =u uso. La vida Otil
estimada para ol periodo en curso es de tras anos.

iht Detedoro

i.  Activos Financiercd 1o Derivados

Los actives financieros =son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar =i existe evidencia objetiva de deterioro.  Un activo
financiers estd deterorado s existe evidencis objetiva de deterioro como
cansecuencia de uno ¢ mas evenias de pérdida ocurnidos despugs  del
reconocimiento inicial del activo, ¥ e=e o esos evantos de pardida han tenido un
efecto nepative en los flujos de efectivo futuros del active que pueds estimarse de
rmanera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero est3d detericrade puede incluir &l
incumplimiento de pageo por parte de un deudeor, la reestructuracion de un wvalor
adeudade a la Compania en #rminos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue &l deudor o emigar entrard en Gancarrota, cambios
adwversos en el estado de page del prestatario ¢ emisores, condiciones econamicas
gue se relacicnan con mcumplimiento, desapancidn de un mercado activo para un
instrumento v daies observables que indican gue existe un descenso medible en
los flujos de efectivos esperados de un grupo de activos financieros.

La Compahia considera la evidensia de deterioro de los activos firancierss rmedidos
al costo amortizado tante a nivel especifico como colsctiva, Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas par deterioro especifica,  Los
activos gue no san individualmente significatives son evaluados por detericrne
colectivo agruganda los activos con caracterlsticas de riesge similares.

{Contindal
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Una pérdida por detariore relacionada con un active financiero gue se valora al costo
amaortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de (0% flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tass original
de intarés etectiva. Las pérdidas se reconacen en rosultados v s reflejan en una
cilenta de provision contra |05 préstamas v partidas por cobrar. Bl interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndese & travds de [a reversidn del descuento.
Cuando un hecho que ocwra después de que se haya reconocico el deterioro causa
gue el manto de 13 pérdida por deteriarg disminuya, esta disminucitn se revierte
contra resultados.

i.  Activos no Financieros

El valor en lbros de los activos no financieros de la Compafla, diferentes a
invantarics e impussto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe 2lgin indicic de deterioro.  Si existen
tales indicios, entonces se estima sl importe recupsrable dal activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valar en libros de un activa o su unidad generadara
de efectivo exceds su importe recuperable.

El importe recuperable de un acfivo o unidad generadora de efective &5 el walor
mayor entre su valor en ugo y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, s& descusntan los flujos de efectivo futuros astimadaos
2 5U valor presente usanda una tasa de descuento antes de impuasto gue refleja
las waloraciones actuales dal mercado sobre al valor del dinere en gl tempo v Ios
riesgos ospeciticos que pueds tensr al activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, 10s agtives que no pueden ser probados
individualmeanta son agrupados juntos en o grupo MAS peguseio de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continug, os que san
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deteriore son reconacidas en resultados.  Las pérdidas per
deteriore se rewvierten si existe un cambioc en los estimados wutiizados para
determinar el importe recuperable. Cuando ge revierte una perdida por deteriors,
el valor en libros del active ho pueds exceder el valar que habria sido determinado,
nato de depraciacidn o amortizacidn, si no s hubiese reconocide una pardida por
deteriors.

[l Beneficios a los Empleados
i. PBeneticips Post-Emplen

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacidn Patronal e Indemnizacidn por Dezahucio

El Cdadigo del Trabajo de la Bepoblica del Ecuador establece la obligacion par parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a8 todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minima de servicio de 26 anos en una misma compahia;

{Continda)
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gl gue califica como un plan de benseficios definidos sin asignacidn de fondos
separados, Ademnds diche Cddigo del Trabajo establece que cuande la ralacidn
laboral termine per desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion
calcwtada con baze en el numera de afios de senvigio,

La ohligacién nata de la Companla relacionada con el plan de jubilacidn patronal &
indamnizacitn por dasahucio sa determing por separads, calculande el rmonto dal
Ceneficio futura que los empleades han ganado & cambio de sus servicios en sl
ceriodo actual v en los anteneres, ese benehcio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anuslments por un actuario calificadso usanda
el método de costeo de crédito unitaro provectado.

La Compafila reconace la totalidad de las ganancias © pérdidas actuariales que
surgen de los planes ds beneficios definides, en otros resultados inegrales v, iodos
los gastos relscionados con los planes por beneficies definidos, incluvendao el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
ampleados an resultados.

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en les beneficios del plan, la
rmodificacion resultante en el beneficio gue se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleades o ko ganancia o pérdida por la reduccidn, serd
reconocida inmediataments en resultados.  La Compaiila reconcce ganancias vy
pérdidas en la liguidacidn de un plan de beneficies definides cuando &3ta ocurre.

Beneficios 3 Corio Plaza

Las abligacionas por benaficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
ura base no descontada v son reconocidas oomo gastos a medida oue los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengada por 2llos,

So reconoce un pasive 31 3 Compania posee una obligacton legal o implicita actual
de pagar este manto come resultado de un servicio entregado por el eamplaado an
el pazado v la obligacidin puede ser estimada de manera fiable, Las principales
acurmulaciones recchnocidas  por este conceptt  corresponden a  aquellas
establecidas en el Codigo del Trabaje.

Beneficios por Tarminacitn

Las indemnizaciones gor terminacitn o cese [abaral 2on reconocidas como gasto
cuando es tomads ka decision da dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados.

Frovisiones v Contingencias

Laz obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, sa raconoce como pasive an al estado de

-sitacion financiera cuando existe una ohligacion legal o implicita resultante de eventos

pasados, es probalble gue sea necesario un flujo de salida de beneficios scondmicos
para resoiver la chligacion v el monto puede ser estimado de manera fiable,

{Continoa)
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Las provisionas se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar 4 una tasa antesd de impussto que refleja la valoracidn actural dal mercado
asobre el valor del dinero en el tiempo v [os riesgos espaciticos de la obhigacidn.  El
saneamignto del descuenta se reconace como coste financiero.

Elimporte reconacida coima pravisitn correspends a la mejor estimacidn, a la fecha dal
estado de situacidn financiera, tomanda en cansideracion log resgos e incertidumbras
gue rodean a la mayoria ds los sucesos vy circunstancias concuimrentss a la valoracion de
&stas.

Cuando no s probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido,
& &l monto no puede ser estimado dg manera fishle, la obligacion as revalada coma un
pazivo caontingente,  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada porla courrencia ¢ no ocwrencia de une o mas eventos futuros son también
reveladas come pasives contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
da banaficios acondmicos sea remota. Mo Se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Heconocirmiento de fngresos Ordinaries v Gastog

I Venta de Producios

Los ingresos provenientes de la wenta de productos en gl curso de las actividades
ordinarias son raconocidos at valer razonable de contrapartida recibida o por recibir,
nefa de devoluciones, descuenios, honificaciones a rebajas comerciales v del
impuesto que graven la venta, Los ingresos san reconocidos cuando existe
evidencta persuasiva que los riesgos y beneficios significatives derivados de la
propiedad de las bienes son transfaridos al comprador, es probable gue se reciban
los bereficios econdmices aseciados con la transaccidn, los costos incurnidos v las
pasibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad v la
Cormpafifa no conserva para si ningln involucramiento en la adrministracion actual de
oz bienes vendidos. Sias probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento-sa reconosca Como und
reduccian del ingreso cuands sa reconacen las ventas,

La oportunidad de |as transferencias de riesgos v beneficios varla dependiendo de
los termninos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para las
ventas dentre de la jurisdiccion de la Compafia, la transferencia generalmente acurre
cuandeo el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de las
ventas fuera de la jurisdiccion de la Compafiia la transferencia ocorre cuando los
bisnes son cargados para su transporie por la empresa encargada en el puerts da
smbarmue.

ii. Gastos
Loz gastos son reconocides con Gase en lo causadn ¢ cuando son incurridas, Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembelso efectuado no produce

beneficiog econdmicos futuros,
(Cantinia)
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Ingresos Financieros v Costos Financieros

El ingresn o gasto par intarés es reconocido utilizande el métoda de intarés efectiva,
Los oostos por préstamaos gque no son directamente atribuibles a ls adguisicidn, 1a
congtruceidn o fa produccion de un activa gue califica para capitalizacién de interés, se
reconccen en resulfades usande el métodoe de interés efectiva,

Ar mientos

i Activos Arrendados

Los activos mantenidos gor la Compania bajo arrendamientos gue transfieren a 2
Compafla oracticamente 1odos las riesgos v ventajas relacionados con la propiedad
san clasificados coma arrendamientos financiercs, En el reconocimignto inigial, el
activo arrendado e mide por un imperte igual al mener entre su valor razonakle y
el valor prasents da los pagos minimos por arrendamianto. Los activos mantenicdos
bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operatives ¥ no se
reconocen &n el estada de situacian financiera de la Compania.

ii. Pados por Arrandamiento

Los pagos realizados baje arrendamientos operacionales se recanocen en
resultades bajo el métode lineal durante el periode del arrendamiento.

lmpugsio a la Renta

Ei gasto por impuesto a a renta esta compuesto por el impuesto corriente y &l impuesta
diferido.  El impoesto a la renta corrients v el diferido es reconocido en resultados,
exceple que se relacicne a partidas reconocidas en ofros resuliados integrales o
directamente en el patrimonia, en cuyo gase e monte de impuesto relacionads es
reconccide en oiros resultados integrales o en el patrimenio, respectivamente.

i.  Impuesta Corriente

El impuesio corriente es el impuesta que se espera pagar sobre |a utilidad gravable
del afo utilizando 1a tasa impoesitiva aplicable v cualquier ajuste alimpuesto por pagar
de afios anteriores.

i. lmpuesto Diferido

El impuesto a la ranta diferido @8 raconocido sobre las diferencias termporales
existertas ontre el wvalor en libros de Ing activos y pasivos roportados para
propositos financieros v sus correspondientas bases wributarias. No se recanoce
impueste a la renta diferido por las diferencias temporales gque suigen en el
reconocimiento inicial de un active o pasive en una transaccidn que no es una
combinacidn de negecios, y que no afecta b viilidad ¢ perdida financiera ni gravable.

{Continal

-19 -



{4}

The Tesalia Springs Company S, A,
Motas a los Estados Financisros

{Expresado en Ddlares de los Estadas Uredos de América - USS)

La medicien de los impuestos diferidos refleja las consecusncias tnbutarias que se
derivan de la forma en que la Compahia espara, a la fecha del estade de situacion
financiera, recuperar o liguidar el valar registrado de sus activos ¥ pasives.

Bl impuesto a 1a renta diferide es medido a la tasa de impuesto que =e espera
apligue al momenta de la reversidn Ge las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto s la renta promulgada o sustancizlmente premulgada a la fecha del
estado de sitracion financiera.

Los actives y pasivos por impueste diferido son compensados ¥ consacusntemerte
sa presentan en el estado de situacidn financiera por su impons natc si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivas y activas por impuestos cormentes,
v estan relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad
tributaria, pere pretenden liguidar los pasivos v activos por impuestos corrientes an
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesio a la renta serdn redlizados al
mismo tiemnpe.

Un active por impuesto diferide es reconcoido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros v diferencias termmporales deducibles, on la medida
an gue sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utiizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estade de situacidn financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn raalizados.

Exposicidn Tribuiaria

Al determinar los montes de los impuestos corrientes e impuestos diferidos |a
Compafia considera el impacte de las posicicnes fiscalas inciertas v si pueden
adeudarse impuesics & intereses adicionales,  La Compafifa cree gue la
acumylacion de sus pasives tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su ewvaluacidn de muchos factores, inciuyendo las
interpretacionas de la ley tributaria v la experiencia anterior.  Esta evaluacidn
dapenda de sstimaciones v supuastas y puade irnvolucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuras, Puede surgir nueva informacian gue haga gue la Comparila
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en 105 pasives fiscales impactardn el gasto fiscal en el pericdn en gque se
determinen.

MNormas Nuevas, y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero adn no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan 2
continuacidn, son aplicables a los perivdos anuales que comisnzan despuss del 1 de snera de
2016, v nk han sido aplicadas anticipadamente en [a prefaracion de estos estados financieros.

{Contintal
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MIIF 9 Instrunnenics Finangieros

La NIIF 9 publicads en julio de 2014 reemplaza las guias de s MNIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimignto v Medicidn”.  La NIIF 9 incluye gufas revisadas para la
clasificacidny medicidn de instrumentos financieros, incluyends un nuevo modslo da pardidas
crediticiag esperadas para calcular al deterioto da los activos financieras, v nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La WIF 8 mantiene las guias
relacionadas con el reconogimiento v Baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 3 es afectiva para pariodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitica,

Lz Compafiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultants de
la aplicacidn de la MIIFS. Ls Compadia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

MIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedents de Contratos con Clientes

La MIIF 15 establece un marse completo para determinar si e Teconocen ingresos de
actividades ardinarias, cudnde se reconocen v en que monio, La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluvendo la WIC 13 “Ingreso de
Actividadas Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIF 13 "Programas de
Fidelizacion de Chentes”,

La MIIF 15 es efectiva para pericdos anuales qus comiencen en o despuds del 1 de enerc de
2018, Su adoncion temprana 23 permitida,

La Compania ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacian
da la MIIF 15; sin embarge, no anticipa gue Su adopcion tenga un impacto significativo sobre
loz estados financieres. La Compafia no planea una adopcidn temprana de esta norma,

Oitras Nuevas Marmas o Modificaciones a Mormas e |nterpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o madificacionss tangan un impacto
significativo sobre los estadas financieras:

e N|IF 14 Cuentas de Diferimisntos de Actividades Reguladas,

e Contabilidad para g Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas {Maodificaciones a
la MIF 117

¢ Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacidn v Amortizacidn (Modificaciones a
la NIC 16 y NIC 38).

¢ Agricultura: Plantas Produectoras (Wodificaciones ala MIC 16y NIC 41},

»  Método del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC 271,

» Venta o Contribucidn de Activos antre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjunios
{Entmiendas a la NIIF 10 v NIC 281

. »  Entidades de Inversidn: Aplicacion la Excepcidn de Consolidacidn (Enrmiendas a la MIIF 10,
NIIF 12 v MIC 28},

s |niciativa de Revelacion (Enmiendas a la MIC 1),

» Mejoras Anusles a las MIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias nonmas

‘[Contintal
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieran que se detarminan los valores razonablos
ds los activos v pasivas Tinancieros v ne financieras para propadsitos de valoractan y ravelacisn,
canforme [as criterios que se detallan a continuacidn, Cuanda corresponda, se revela mayor
informacidn acarca de los supusstos etectuados en la determinacian de los valores razonables
en fas notas especificas referidas a ese activo o pasgiva.

Préstames v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamas v partidas por cobrar se estima al valor presente de los
fluios de efectivo futuros, descontades a la tasa de interés de mercade a |a facha del estade
de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconccimisnto inicial v para propdsitos de revelacion en cada focha de 0g8 estados
financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
aproximan a su wvalor razonable, dado su vencimizsnto de corto plazo.

Actives Wantenidos para la Venta

El valor razonable es el monto estimado en gque los activos mantenidos para la venta padrian
intercarmbiarse, a la fecha de los estados financiercs, entre un comprader ¥ un vendeder
dispuestos an una transaccion en condicionas de indepandencia mutua, posterior a un
adecuado marcaden y an ks que armbas actdan voluniariamanta,

El valor razonable de los activos mantenidos para la venta fue determinado par un perito
indepondiante v para propositos de revalacisn (medicidn categorizada an &l nivel 3 da valor
razonahle - véase nota 2 .d.iii} a la fecha dal astado de situacion financisra.

oz Pasivos Financieros

El valor rezonabte, que =e determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revalacion an cada fecha de los estados fimancieras anuales, se caloula sobre 13 baso dal
valor prasente del capital futuro v los Hlujos de intarés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de los préstames v obligaciones fue determinado para propdsiios de
revelacion a traves de la medicidn categorizada en el nivel 2 de valor razaonable — vease nota
2.d.iii ivéase nota 12).

Los mantos registrados de las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cusntas por pagar se
apraxinan a sy valar razonable dehido a aue tales instrumentos tienen vencimientos en el
corto plazo.

Efactivo en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en ¢aja ¥ hancas es el siguiente:

[
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2015 2014
Efectivo en caja LISE 33,437 26,0688
Depdsito en bancos 5,934,235 5,708,210
Efectivo en caja v bancos Usg 65,967,672 6,734,223
(7] Cuentas par Cobrar Comarcialag y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por eobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se detallan cormo sigue:

hetas 2015 2074
Cuentas por cobrar cormerciales:
Clientes locales USE 16,730,614 14,261,728
Clienies del exterior 170,811 17E8.0849
Cempanias relacionadas 18 216,674 460,843
17 16,122 995 14820627
Provisicn pars deteriorn de cugntas
por cobrar comnerciales (70,497} (266, 199}
Cuentas por cobrar comercidles, neto 17 16,052,602 14,554,428
Oiras cuentas por cabrar;
Compaflas retacionadas 18 2,025 89588 43,7048
PepaiCo. Inc. {T] 21 3,422 214 3,364,013
Fepsi Lipton Intednacional Limitad 21 507 058 -
Macrorent 5.4, (2] i 4,220 069 -
Impueste al valor agregada [IVA) 2,227,881 2,088 082
Retencicnes en la fuante de
impuesto al valor agregado (1Wa) 108,674 -
Crédita tributano de impuesio a la renta -
Anticipos, retanciones & impuesto a la
salida de divisas 14 3,2M,267 3 440,497
Anticipos a provesdores 147,014 212,782
Préstamos v anticipos & empleados 47 575 165,532
Otris 1,348,781 1,422 047
17,255,183 11,335,621
Tetal cuentas par cobrar comearciales
y otras cuentas par cobrar LUES 43,307,805 25 840,045

{11 Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de ofras cuentas por cobrar PepsiColdnc,
carresponde @ los reembolses de gastos de publicidad y marketing incurridos por las
marcas licenciadas v franguicias de la Compafia, acorde a los corraspondisntas contratos,
vaase nota 21.

{Continla)
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2] El 15 de diciembre de 2015, la Compaiiia celebrd una promeasa de venta con la comianil
Macrarent 5, A, schre un terreno whicade en la ciudad de Guito, establaciéndosa un pracis
de venia de USE4 220,059, El saldo de utilidad en venta de propisdad, planta v equips
incluys USH1 467 196 correspondisnta a esta transaccidn {véase nota 19

El movimiento ge la provision para deteriore de cuantas por cobrar 85 ¢oma sigus:

015 2014
Saldo al inicio del afio LSS 266,199 470,838
Cargo a gastos - 838,712
Castigos . 1185,702) (1,042,251
Salda al final del afao HEE 70,437 256,189

La exposicién de la Compafla al riesge de crédito relacionade con cuantas por cobrar
pomerciales y otras cuentas por cobrar 2o ravela en la nota 17.

Inventarios

El detalle ¢de inventarins es el siguiente;

2018 2014
Productos terminados LSS 4,998 9650 G042 755
Materas primas 10,061,554 13,334,881
MWateriales, repuestas v suministros 4 458 543 4. 116,375
Importaciones en transito 320,504 2,787,678
US% 19,837,551 27,121,568

Durante el afio 2(15, lag materias primas, materiales, suministros ¥ log cambiog en productos
terminagos v en proceso reconocidos como costos de ki wentas ascendieron 3
LISET 16,614,788 (US3112 567 304 en ol 2014

En gl 20115 |la Cornpafia castigo con cargo a resultados, inventarios de materia prima vy
productos terminados por US$1,880,570 (US$1,317,780 en el 2014,

ﬁct[vc-s Mantanidos Para la Vents

En 2015 la Administracidn de la Compahila se ha comprametido ¢an un plan para vender
ciertos activos, gue no Sardn utilizados en la operacidn.  En consecuencia tales activos se
prasentan comoe  actives mantenidos para la venta, La Administracidn ha comenzado as
gestionas para vender este arupe de activas desde o 2014,

Al 31 de dicismbra de 2015, los activos mantanidos para la venta se presenta al costo, el que
no excads su valor razonable menos o3 costos de venta (véase nata & v 5e compons de los
siguientes:

_od
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2015 204
Temrmenas USE 3,2BE 337 3,288,337
Egifichos : 1.6948,260 1,695,260
Maguinarias y equipos 135,456 ' 416,784
Vehiculos 746,558 1,732,836
LSS B,B73.61 7137217

El detalle v movimianto de activos mantenidos para la venta es como sigue:

raguinanas
Temeros Edificios Y anuipos Welhloulos Tatal
Salo al 31 da dicierriore de 2004 USE 3,288,337 1,B&2 260 46,784 1,732,838 7137.217
Adiciones - - 14,000,000 - 14,000,000
Wentas v bajas - - (14,277,325 1856,278) (15,263,606
Salde al 31 de dicierbre de 2015 )25 3,288,337 1,698,260 138,454 46,550 0 EB73ATT

En septiernbre de 2015 la Compaiila adguirié de un proveedor principal (Cristaitech) los bianes
mughles e inmueblas correspondiantes a las operacionss de fabricacion de preformas PET v
tapas de plastica, materalzs que son uwtilizados por la Compania en el llenado de ciertas
bebidas. El montc de esta compra-venta fue de LJS$20,000,000 & incluyd la compra de
maguinarias ¥ eguipos wvalorados en US$14,000,000 v de terrenos e instalacionss por
US$4.000,000; el grecio pactado fus papado de la siguiente forma: i) USH16,503,957
mediantz la sbsorcidn de deudas bancarias mantenidas por Cristaltach; v la diferencia
mediante transferencias bancarias. Los bisnes muebles consistentes en maguinarias v
eguipos fueron registrades como actives disponibfes para la venta dada e intencidn de
recuperarios a travds la venta.

Posteriormetite, en septiembre de 2016 | Compafia negocid con San Miguel Industrial
Ecuador |z wenta de 103 equipos v maguinarias que formabian parte de [a linea de produccicn
de preformas, incluido sus equipos avxiliares v companentas, a un precio de venta fus ge
US$10,000,000 2] cual fue pagade de contade; ¢l acuerdo contempla la venta de los antivos
en los t&rmines de “oomo astd y donds estd” o gue incluye la entrega de los equipos v
magquirarias bajo el estado de funcionamienta actual v en las condicionas, estado v lugar en
gue estos se encontraban al momento del pago total. Asi también, en esa fecha los activos
carrespendientes a la fabricacidn de tapas fusron vendides a la Compaiiia ALUCAP por al
mente de USEL000,000, precio que pagado de conmtado por dicho proveedor.  Ambos

grovesdores mantiensn suscritas con la Companias contratos de suministros a largo plazo.
Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y mavimiento de la propiadad, planta y equipo es como sigue:

-25 -
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The Tesalia Springs Company 5. A
Motss a los Estados Financiaros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USH)

Prepiedad, Planta v Eouipos en Garantia

Al 21 de diciembre de 2018, terrenas, edificios, ¥ maquinarias ¥ equipos con valor neto en
libres por un manta en agregado de US$1,511,230 (US513,336,435 2n el 2014} se encusitran
an garantia de los préstamos y obligaciones financieras contraidos por la Compaiia, ver
nota 12, :

Ermal 2015 fa Compaiia canceld laz garantlas gue mantenla activas al cierre del afio previo, las
que pertensclan a los activos plgnorades de la companiia absorbida Defisoda 5. Ay The Tegalia
Springs Company . A,

Activos Intangibles

El detalle de |a composicion del infangibles es como sigue:

205 2014
Marcas:
Cola Mas LSE 8,828,352 B.825, 392
Kola Gallito 0,076,723 507G, 723
Jugos Deli 7 B06.924 7,806,924
21,710,039 21,710,035
Carachos adquiridos (Acuerds de no
competencia con Corporacicn Azendey 476 2684 1,475 264
-] Amortizacion acumulada (5,289.055) (2,797,210
' 2,186,199 4,677,054
Dorachos adguirdos {Acuerdo de
diztribucion de bebidas carbonatadas v t&) 5,000, 000 -
Licencias y programas de softwara 787615 -
(-] Amorizasison acumulads (34,126) -
763 453 -
5% 25 5449 731 26,387,993

Al 31 de diciembre de 2015, los activos imtangibles constituyen actives de vida indefinida v
correspondan & las marcas Deli, Gallito v Més, las cuales se registran al costo, A la fecha de
tramsician a las NIIF la Compafifa ust la exceecion del costa atribuiido permitida en la MIF 1 -
"Adopcian por Primera Vez”, para lo cual un perita independients determind el valor razonable
de las marcas usando provecciones de o5 flujos de efectivo descantados.

En octubre de 2013, Ya Compadia suseribid un contrato da compra de derechos de sub-
distribucion con Corporacién Azende 5. A mismo qQue permita a la Compania retomar [a
dhstribucién gropia de la marca Gatorads, que hasta ese Mmoments so encontraba detegada
mediants un convenio de sub-distribucion a Corporacién Azends.  El contrato establece la
tranzfarencia de un listade de clientes v el derecho a gue Corporacidn Azende ng digtriboya
bebidas isctonicas ni hebidas similares a la gama de productos de Iz Compafiia durante un
periodo de 39 meses, El monto total del acuerdo asciende a USEB,000,000 pagade de la

{Contindal
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(Expresado en Ddlaras de los Estados Untdos de América - USS)

siguisnte forma: i) US34,600,000 de contade, i) USE2,600,000 pagados a 39 cuotas
mensuales iguales, it USSE00,000 pagado en el 2013 v USEEDN,000 pagados en al 2074;
a3t0g valoras no incluyen al interes implicito relacionados coin tos pagos a mas de un afio, al
cual fue caloulads usando el método de la tasa de interes afectiva a una tasa de interés anual
de B%.

En diciembre de 215, la Compafiia suscribid una carta de entendimianto con al Grupo KFC
para el suministro de bebidas carbonatadas v t8 por un periodo de seis ancs O hasta alcanzar
la= metas de volumen estaizlecidas, o gque oourra cnmers, gara ser expendidas en todas las
localidades de propiedad del grupo KFC. Bl acuerde incluye ademas que The Tesalia Spring
Company reconozea al grupo KFC 12 suma de USES 000,000 pagaderos de la siguiente fonma:
i) LUS$1,000,000 hasta el 31 de diciembre de 2015; i) US4, 000,000 pagaderos hasta el primer
tnimestre del 2016,

El movimiento de los activos intangibles v de la amortizacidn acumulada es camo sigus:

2015 2014
Saldo al 1 da anang LISE 26,387,933 28,875,748
Adiciones, natas 8787812 -
Armortizacidn del afio (2,625,881} 12,491 785
USE 28,649,731 26,387,893

Prusbs de detericio para las marcag

El importe recuperabla del valor de las marcas se basd en el valor razonable usando los flujos
de efectivo descontadoz. La medician delvalor razonable sa slasificd come un walor razanable
nivel 3 sobre la base de los datos de entrada en la técnica de valoracidn usada (var nota 2-d).

Los supuastos clave usados en el cdloulo del importe recuperable se detallan a continuacion.
Los valores asignados a los supuestos clave representan la evaluacidn de la gerencia de las
futuras tendencias en la industria correspondients ¥ 5& basan tanto en fuentes externas como
internas,

Tasa de descuenio 18710

El metodo vsado para geterminar el valer de la marca se dencmina coma de uso econbmico;
cansidera que la marca tiene el valor reconceido por el beneficio de contenido ecandmics gue,
a través de slla, recibe su propietaric en el uso corrients {actual).  Este médtodo es
esencialmente una valoracion de flujo do caja, conveniamermants ajustado para regresentar la
contribucidn neta de la marca al propietario, ahora v en el future. La idea es tomar la corriente
de flujos de ¢aja libre esperados {provectados) que arriban en diferentes momentos del tiempo
futuro y caleular sy valor para el propietang, descontandolos a una =33 de descuento
apropiada.

(Continda)
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Para avaluar la sensibilidad del valor daterminade se aplicaron diversas 1asas de descuento
hasta construir una malla de wvalores para la rmarca v obtanar de este set de resultados
probables los estadisticos descriptivos de usao comiin: media y desviacidn estandares.

La tasa de descuento carresponds a una medicidn despuds de impuestos que se estima sobre
&l costo de capital gromedio conderada de la industria conun rango pesible de apalancamiento
de deuda del 27% (B5% en el 2014 a una 1asa de interas de mercado del 7%

Las proyeccionss de flujo de efectivo incluyeron estimacionos especificas para cinco afos y
tasa de crecimiento temporal con pesteriondad a esos cinco afos.

A la fecha da los estados financiaros el impone recuperable estimado de las marcas Gallita v
Drali exceden suimports en libros en US$1,381,862 v USH250,666, respectivamente; migntras
que la marca Was presenta un deterioro de US$845, 021 con relacidn a sv valer en libros, sl
cual no ha sido reconccido por la Corngafia por ser inmaterial para los estados financieros.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los pidstamos v
obligaciones financieras de la Companla {dnico pasive que devenga interegest, os que son
valorizados al costo amortizade.  Para mayor informacidn acerce de la exposicion de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés y liguidez, ver nota 17.

2014
2015 Restabiecido
Pasivos cormiantes:
Préstarmos bancarios garantizados LSE - 5,004,247
Porcian comiente de prastamos bancanios o
garantizacdas 17,142,867 D54, 033
17,142,857 5,968,330

Pasivos no corfientes:
Préstarmos bancarios garantizados 42 867,143 0,000,000

Total prestamas v obligaciones financieras LSS 42 8R7 143 66,268,330

Términas ¥ Calendaric de Reembolso de la Deuda

Los préstamos v obfigaciones financieras estan denominadas en US ddlares. Loz t&rminos y
condiciones de Ing préstamos Son como Siguea:
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Taap da 201E 2014
A imargs akr Impaea en alor Impoite B0

L eorvEs e LISE hioneda  wmncimisnig armal e ing | lita g i gl IDniag
FrégLama bd nearia Jaranizadas o

1Rk dB IreraE Tip Us3 B A.96 % - - B, IR Q) 5 [ 147

Liber 2 3 rmgnan

PrdsTamas bencarios peranliza dan &4, 40% anoal

RUELNLE TRl ] Uss  201B & 2018 primer Wimestre B0, O Mo H0,050, 003 GO R0.554.053

B0, 0040 KN G0, 00, CICH] 36,003,000 96,998,330

El préstamo a larga plazo corresponde a deuda contraida eon Citibank MY an febirero de 2073
por USES0.000.000. Esta deoda fue reestructufada en octubre de 2014, fecha en la que se
establecen nuevos plazo v tasas de interds anual en funcidn & la tasa libor mas 4.40 puntos
porcentuales. En diciembre de 2014, el Citbank vende v asigna el 25% de la obligacidn al
Scotibank quedands da deuds dividida entre el Citibank WY {US$45,000,000) v ol Scotiabank
{US$16,000.000), baje 102 siguientes términes: 1710 dias plazo, page de dividendos
trimestrales, perioda de gracia de 545 dias para al pago de capital {540 en el 2014), v la tasa
e interés anual equivalente a la tasa libor de tres meses mas 4.40 puntos parcentuales pars
los periodos subiguisntes hasta el vencimiento de la chligacian,

Estas chligaciones estan garantizadas por The Central America Bottling Corporation, matriz
final, y sus subsidiarias.

Los acuerdes por los préstamos antes retenidos requisren gue el Grupo (The Central America
Bottling Corporation), en base a estados financieros conzolidades. mantenga los siguientes
indicadoras: '

Ratio de deuda con relacion al EBITDA menar a 3.28 {manor 8 3.5 an 2014}

Ratio minimo de cehertura de deuda mayor a 1.7 durante la vigencia del préstama {indice
definido como EBITDA a la sumatoria de la amortizacion de capital de la poreion corrients
de la deuda mas los interes correspondientest |y

Ratio minime de cobertura para cargos fijos mayor 2 225 — 1 en 2015 v 2014 [definids
como EBITOA a la sumatonia del gasto de interés mas el monto de los dividendos sobre
thtules emitidos) -

Al 31 de diciernbra de 2015, la Administracién del Grupe ha confirmado su curnplimiantn con
los requerirmientos antes indicados,

Al 31 de diciembre de 2015, las liness de crégitos mantenidas con institucionas financieras,
del pals estan garantizados con hipotecas abisrtas sobre terrenos v edificios v prenda industrial
sobre maquinanias y eauipos con valor neto en libros de US$E1,611,230 (LJS$13,236,435 al 21
de diciembre de 20714) v carta de corédito irrevocable ce una institucion financiera por
534,200,000 al 31 de diciembre de 2014,

{Continda)
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Cuentas por Pagar Cornerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cusntas por pagar comerciales y otras cuentas v gastos por pagar se detallan como sigue:

2014
Mota 20145 Reztablacido
Cuenitas por pagar comarciales.,
Proveadorss lacales UES 30,307 604 22,963,292
Provesdoras dal axterior 16,321,687 11,512,210
Servicios de pagos & provesdores 8,643,992 B, 237,781
Comparfias relacicnadas 13 5,337 124 5.269.014
e, GBG41E 47 872267
CHras cuantas v gasios por pegar:
Accionistas 18 10,963,625 10,958,601
Irnpuesto al valor agregado por pagar 4,454 576 4,028 Q46
Retenciones de impuesto a la renta e .
iMpuesta al valer agregadn 1,723, 872 2728032
CMros (mpuestos por pagar 3,766,726 3,112,787
Anticipas de clienies BEEG, 216 FBE ST
Crapositas an garantla 137,026 155,527
Cividendas por pagar 174,667 190,071
CHras 1,618,724 3,853,887
23,642 936 26,012,682
Cuentas par papar comertiales v olras cuentas
v gastos por pagar 17 uU=4% B.3,224,304 73,984 049

Los servicios de pagos a provesdores corresponden a contratos suscritos con las siguientes
instituciones financieras: Banco de Guayadquil 5. AL Citibank M. A, Sucursal Ecuador v Citibank
WY, mediante los cuales las institucionas financiaras colocan a disgosicion de proveedores
previaments calificadas por &stas, la plataforma financiera gue les permite acceder al pagos
de sus facturas en fechas previas a su vencimienie. Bl plazo promnedic de crédito de &stos
proveedares es de B0 dfas v los anticipos se realizan en promedio 30 dias antes al
vancimiento de las facturas,

La exposicién de la Cornpafia al riesgo de liguidez relacionado con cuentas par pagar
comerciales y otras cuentas poT pagar 3¢ revela en la nota 17,

{Contina)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuasto a la Ranta

El gasto de impussio a la renta fue cargado an su totalidad a resultados v censiste de:

2015 2014

Impuesto a la renta corciente del afo LS% 24913,165 3,042 K47
Impuesto a 1a renta diterido 385,768 (2329 066)
USE 3,302 91 3,703,481

Conciliacidn del Gasto de [mpuesto a la Renta

La tasa corporativa de impussto a la renta ecuatoriana es del 22% . Dicha tasa se recuce al
16% silas utilidades se reinvierten an [a compaiia a través de aumentos en el capital acciones
¥ 5& gasiinan a b adguisicidn de maguinarias o equipes nuevas o bienes relacicnados con
investigacian vy tecnologla que mgjoren la productividad.

El R.O. Mg, 405 Suplemento del 25 diciermbre 2014 reforma [a 1arifa del impuesto a la renta
para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciendo coma tarifa general del
irmpuesto a la renta el 22%, no obstanie la tarifa impoesitiva se incrementara al 25% sobre la
proporcitn g la base imponible que commesponds & la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficianas © similares, que sean residentas en paralsos fiscales o
regimenes de menar imposicidn, Sidicha participacion excede del 50% la 1arifa aplicable para
sociedad sord del 25%.

En base al parrafe anterier y considerando gue la Cormnpafia tiene accionistas domiciliadas en
paraisos fiscales, |a tasa corporativa de impussto a la renta ecuatoriana al 371 diciembre de
2015 o3 del 25% {22% en el 2014},

La siguiente &3 la conciliacitn entre el gasto de impuesto a la renta ¥y aguel gue resultaria do
aphcar la taga corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuasts a la renta:

-7 -
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20115 2014
Utilidad neta Uss 5,124,454 2,208,168
lmpueato & 13 renta 3,308,821 3,703,481
Lhilidad antas de impuesto a la renta 2,433,376 11,209, 6489
Impussto que resultaria de aplicar [a ta=a
corporativa de iimpuesio a la renta del
25% para 2016 (22% en 2014} 2108344 2620123
Incremento reduccian) resultamte de:
Gaz1og no deducibles 1,169,120 1,260,658
Inoresas axentos (264, 299) -
CHros ajustes - 61,767
Cambio an lag diferenciag tampararias
reconccidas 305, 7hE (235 066}
LIZ% 3,308,921 3,703,481

Impuesto a la Renta por Pagar

Un rasumen del mavimiento de impussto a la renta por pagar carriente v de log anticigos v
retenciones de impuesto a la renta en los afios gue terminaron es el siguients:

2005 2014
Crédita Crédite
triceutario del Imguegto 2 la tributanio del I puests & la
impuesto a ranta por iMmpueskc a renta pos
la renta pagar la renta pagsar
Ealda al imicio del afic 5% 3,441,497 [3.942,547] 4,480,159 (2710437
Impuesto a la renta carfienta del afa - [2,8%3,185] - (3,242 547
Pago de imipuesto a la rents del ans
anterior - 501,080 - -
Aetenciznes de impuesta s la renis 1,142,647 - 1020150 -
Crédito tributario generado por impuesto
ala salida de divisas 554,147 - 724,804 -
Anticipo de inpuedte a la rents 1,404,453 - Ga2A77 -
Usa del crddita tributaria pof impugsto a la
salidas de divisas para pane del anficipo - - WHR2A7T)] -
Cargoes a resvltados de [SD v retencionss - - [F&.5489) -
Compensecidn de los anticipos, fetanciones
B impuesto a la salida de divizas pago dal
impue2te ala ranta del anoe 3.4417,497) 3,447,497 (2,710,437 210437
Salda al tinal del afio UEE 5,201,257 [2,913,7166) 3,447,497 13,942 547)
(Contindal
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Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Log activos v pagivas por impuestos diferidos reconocidas sen atribuibles segln se indica
abajo v su movimisnto as el siguisnts:

Saldo &l 31 Recanizizdo Saldo 131 Reconotido Selcio al3
diciembre en diciembre en diciembre
2013 rasuliadas 2014 reculmdas 1015

Impue2la diferido dclivo alribuible a:

Datericio @n cuantzs por cobral comarciales
¥ piras cuentas por cobrar 1B+ 6. 717 145, 795) 288922 [26,922] -
Cuentas por pagar comersisles y olrad cuentas

W Hastos pol pdgar - 120,546 120,545 - 120,548
Propiedades y equipos 04805 $24,808) - - -
Benelicics 4 amgleadns 221,768 147 578 ARG B4E 364,634 12

Impuesto difarido activo 302880 123 424 16,314 a5, THE) 120,568
Impuesta difendo paivo atribulble a:
lntangiale - (Interés impliciio 2zanda) 115,442 115,442 - - -
Imnpu st diferido dpctive] gasive, weto 5 277,248 235,088 B16.514 {255 758) 120,553

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retencionss en la
fuente presentadas par la Compafla por los afios 20712 al 2015 astdn abiertas a revisidn de las
autaridades tributarias.

Fracios da Transforencia

El Decreta Ejecutivo Mo, 2430 publizado en el Suplements al Registre Oficial No. 494 del 31
de digiembre de 2004 incarperd a la legeslacian tributaria, con vigencia a gartir de 2008, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 27 da mays de 2015, mediants resolucion Mo, MACDGERCGC15-
0000046E, la Administracion Tributariz estable gue los sujetos pasives de impuesto a la renta
aue hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el
extenior dentre de un mismo periads fiscal, en un monto acumulado suparior a USES, 000,000,
dgeben prezentar el anexo el Anexo de Oneraciones con Parntes Belacionadas v aguellos sujetos
pasivos de impuesto a |3 renta que hayan efectuado operacionas con partes relaciohadas
locales vwfo domiciliadas en el extericr, dentro de un mismo periade fiscal en un monto
acurmulado superior a US$15,0080,000, deberan presentar anexo & informe de precios de
transfarsncia.

En el afio 2018 la Compania coneluyd el estudic integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el afo 2014 con companias rolacionadas v no se
identificaren ajustes al gasto v pasive par impuasio a la renta como resultado de los términos
y condiciones de tales transaccicnes. Con base a las disposiciones vigentes para ol afio 2015,
y de acuerdo al monto de las operaciones efectuadas con partes relacicnados en el periode
2015, [a Cornpania no estd obligada a presentar el informe integral de precios de transferencia.

{Contirndal
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{15)  Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue;

2015 2014

Cantribuciones de sepuidad social USE G41,580 529,847

Liquidaciones de haberes par pagar 86 802 165,813

Beneficins sociales (principalments legales) 1,024,803 1,286 6867
Participacidn de los trabajadores en las

uiilidades 1,488 243 2,142,292

Reserya para pensiones de Jubilacion patronal 4,800,694 4 5ERS . BY7

Reserva para indemnizaciones de dasahucio 94 G55 512,251

LSE 8,746 521 9,707,147

Pasivo eomisnte ussg 2,251,228 4 335 5

Pasivo a largo plaza 5,495,293 481,926

| WE 8,748 521 B.FO7 47

Re=ervas para Pensiones de Jubiacidn Patronal & | nizac r Desshucio

El movimiento en el valer presants da 143 resarvas para pensicnes de jubilscién patronal @
indemnizaciones por desahucio BE Corma sigue:

Indeminiza-
Jibilacian ciones por
patronal desahucio Tofal

Ohliganiones por beneficios definidos al 21 de

diciarmbre da 2013 USH 2,234,158 o46.223 4 180,387

Costos por sanicios actuales 234 734 KK 288,756

Loste tinanciers 89,831 - D9, 031

Pasivo adquirido de relscionadaa {nota 13) 7D, G564 207,365 977,429

Férdida actusiial AR 187 157,128 f320,325

Eferto de reducciones v liquidaciongs anficpadas (2B4,760) - [224,763)

Benaficins pagados (GG, Cddh {332,3087) (392 441)
Ohligagicnas por beneficios definidos al 31 de

dicisrnbra de 2014 4,568,877 912,251 0,481,524

Coatos por secvicns soiustas aps, 464 {216,210 BE8. 14

Costo financiars 271160 - 2772150

Coste por servicios pagados - 220,074 220,074

(Férdida) ganancia actuarial 1265, 443) a01,318 35,875

Efecto de reduccicnes y liquidacionss anticipadas (REE6,244) - (586,244

Beneficios pagadaes - [522.634 (522,634}
Chhgacionss por baneficios definidos al 31 de

diciernbre de 2015 (1243 4,900,584 Gad GaD 5,495,283

{Continda)

- a5 -



The Tezalia Springs Company 5. A
Maotas a los Estados Financiaros

{Expresaco en Dalares de los Estados Unidos de América - USE)

En el 2{115, 1a Compafia no registrd las ganancias o peérdidas actuariales que surgen del plan
de beneticios definidos de jubitacidn patronal v desahucio en otros resuliados integrales por
congiderarlo no significativo; v registrd en resultados todos los gastos por bensficios a los
empleados relacionades con @l plan, incluyendo el saniamiento por descuento.

Sequn se indica en el Codigo del Tratajo de la Repdblica del Ecuador, todos aguellos
empleados qua cumpliersn 28 afos de senvicio para una misma cormpahnia tiensn deracho a
jubilacidn patrenal, beneficio que se determina en base a los afos de servicio, edad del
empleadn al momente del retire v al premedic de la remuneracian anual percibida en los cinco
anos previos a la fecha de retiro, Ademds, dicho Cddigo establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio. el empleador benificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los ahos de servicio
prestados.

La Campanfla acumula estes beneficias en base a estudias anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudics actuariales, el metodo actuarial
utilizado es al "Metodo de Cradito Unitarto Proyectadn”, con este metodo, se atribuye una
parte de los bensficios que s han de pagar en el future a los servicios prestados en el periodo
corfiente, Las abligaciones se miden segin sus valotes descontados, pussto que existe la
posiilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sug servicios y 58 datermina el importe ge las pardidas v ganancias actuariales. Las
disposicionas legalss no astablecen la cbligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estas benaficios,

Las provisionas det plan de jubifacidn considaran la reamureracion del empleado v demds
pardrmatros establacioos en sl Cédige del Trabajo, con un minirmg para la coantiticacion de la
pengicn wvitalicia mensual de WUSE20 si el trahajador es beneficiario de la jubilacién del IESS v
de US$30 =i sdlo tisne derecho a la jubilacidn patronal ¥ 25 afios minimo de servicio sin edad
minima da retiee. D acuerdo a log estudios actuariales contratados, [os qua cubren a todos
log empleados en relacidn de dependencia, ol valor presents de la raserva matermitica
actuarial de jubilacian patransl al 31 de diciernbre de 2015 v 2004 &5 como sigue:

2016 2074
Trahajadores jubilades LIS Sd48,140 a7d, 28
Trabajadores activos con tempo de
servicio antre 10 &fos y menares
a 25 afos 2,306,003 2,018,842
Trahajadores activos can meanos de
10 anos de senvicio 1,648,481 1,678,017

Uss 4,900,584 4,669,677

(Continga)
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Anslisis de Sensibilidad

Cambios razonablamante posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estada saparade de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre gue las otras
sUppsiciones & mantuvisran constantes, habrian afectado la obligacion por benesticios
definides en ez siguientes importes:

Jubilezian |Inderm nizaciones

patrenal pr desahucio
Tasa de descuentao - aurmento de 0.5 % 5% [322,073) 129977
Tasa de dascuento - disrminucion de 0,5 % 374,075 1114,241]
Tasa de incremento salaral- admento de 0.5% 384,038 133,748
Tasa de incremento salarial - dism inucion de 0.5% [340,521) 1118,213)
Tasg de mortalidad - mas 1 anfo {1256 L&E) 2,765
Tasa de mortalidad - menos 1 afo 124 366 23,440

Los principales supusstos considerados en log estudios actuariales a la fecha de les estadas
de situacian financiera son los siguientes:

215 2014
Tasa de descusnta £.31% §.54%
Tasa da incremanta salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incrementa de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacitn (promeadino) 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio ramanents 7.8 7.8
T IESS Th4 |IESS
Taza de martalidad e invalidez 2002 2002

Las suposicionss actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafla posse
zabra las variablas que determinaran el page futuro de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden fener un efecto iMportants en
las importes reportades.

& i |

Los valores pagades por la Compafla €n concepto deb gasto de personal, incluidos en los
rubros del costo de ventas, gastos de administracidn v generales, v gastos de distribucidn v
vantas en el estado de resultados v otros resultados imtegrales por el afo terminado es como
- sigue:
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2015 2014

Sueldes v salarios &% 23,779,484 21,920,843
Baneficics sociales 5 395 062 4739 305
Cros benaficios sociales 8,017,820 8,187,241
Liquidacicnes de haberas 728 645 1.716,858

Participacidn de los trabajadoras en
las utilidades 1,488,243 2,143 8592
Jubilacién patronal v cesahucio 535,089 267,987
Us3 4G 946 243 35,126,126

Patrimonfo

Capital Acciones:

La Compania ha emitido dnicamente acciones ordifarias y nominativas con valor nominal de
US%1 cada una. El detalle del ndimere de acciones autorizadas, suscritas v pagadas al 371 de
diciernbre de 2015 v 2014 a5 el siguiente:

205 2074
Acolones agionizadas 70,522,504 70,522 604
Acciones suscritas E7.954 083 35,261,252

Aporte para Aumentos de Cagital

Ce acuards al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de enere
de 2013 se resalvitd destinar apones recibidas de su principal accionista por Us%21,526,968 a
aportes para future sumenie de capital. En e afo 2015 la administracién de la Campania
concluyd el respectivo proceso de aumento de capital.

Resera Legal

La Ley de Compantas da la Rapdblica dal Ecuador, requiere para las compaflias andnimas, que
salvo disposicién estatutaria en contranio, se apiopien de la utihdad neta anual un parcentaje
Ao mener a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta gue éste aleance par
fo menes el 50% del capital social de la Cornpafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excento en &l caso de liguidacion de la compafia, pero puede ser utilizada para aurnentos ds
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2015 esta pendiente
la apropiacian correspondiente a la utilidad del afo 2015, al monto minime de apropiacidn as
USE612, 4456

{Contina)
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Bgserva por Waluacidn

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador mediante Resolucidn Mo, SCICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre ge 2011, publicada en el Registro Oficial Mo, BEE del
28 de octubre de 2011, determind que 2l saldo acreedor de la reserva por valuacién regiztrada
hasta el afin anterior al perfodo de transicidn de la adopcion por primera vez de las NIIF sea
transferido a la cuenta resultados acumulados, subcusnta Reserva de Valuacion, saldo que
sdlo podid ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas v las
del altme ejercicio econtmico concluido, =1 las hubisren; utiizada en absorber pérdidas; o
devuslto en el caso de liauidacidn de la Compania.

Beasultados Acumulados por Aplicacidn de MIF:

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, rediants Resolucion Mo, SCUCL
CPAIFRS.(G.11.007 del 8 de septiembre de 2011, poublicada en el Registro Oficial Mo, 568 del
28 de actubre de 2011 establectd que el saldo acreedar resultante de los djustes provenientes
de la adopcidn por primera wez da las "MIIF" gue =e registraron an sl patrimonio, an una
subcuenta denominada “Resultados acurmnulades provenientas de 18 adopaidn por primera vaz
deo las MIIF's, separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion,
excente en el caso de liguidacion de la Compafls, pero puade ser utilizado para aumentar el
capital acciohes en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimao
ejercicio econgrnico concluido, =1 las hubieren.

Ciros Besultados Imtegrales

Remedicidn de Pérdidaz v Ganancias Actuariales

Las pérdidas v ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacion per
beneficios diferidos procedante de [0s ajustes por experiencia {los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuariales previas y [os sucesos efactivarments ocurrdos en el plan) ¥
los efectas de los cambios en las supasiciones actuariales,

Eeazerva de Revalorizacitin

Incluye el efecto del mayor valor de las gropiedades, planta ¥ SQUIR0S coMmMo consecuoncia do
la revaluacitn efectuada al 31 de diciermbra de 2012 v 2014, Como se indica en la nota 3(f la
Compafia ha elegido transferir la totalidad del superdvit de revaluacidn directaments a
resultados acumulados cuando se disponga dal activo,

Dividendes

En 2315, la Companla distribuyd dividendos por LIS$7,385,552 correspondientes a las
utilidades de 2014 {LJS$6,911,938 en 2014 correspondientes a las utilidades de 2013).

i ontinga)
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Administracian del Riesge Financiero

En el curse normal de sus operacicnes fa Companls e3t& expuesta a los siguientes rizsgos
relacipnades con el uso de instrumentos financisros:

al

{b)

Riesgo de crédita
Riesgo de liguidez
Riesgo de marcada

Marco da Administracidn de Biesgos

La Administracicn de la Compafia es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y monitores de las politicas da
administracisn da riesgos,

Las politicas da administracidn de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto
da idertificar y analizar los riszgos enfrantadas por la Compania, Tijar limites ¥ controles
de riesgo adecuadas, ¥ para monitorear 1os riesges v el cumplirmienta de los imites. Sa
revisan regularments las politicas y los sisternas de administracion de riesgo de la
Compania a tin de qua ratlejen los cambics an las condicionss de mercado v en sus
actividades. La Compania, a fravés de sus normas y pracedimientos de administracidn,
pretends desarrallar un ambisnte de control disciplinads ¥ constructive en el que todos
los empleados entisndan sus roles v ebligaciones.

La Administracidn de la Comgaffa maonitcrea el cumplimiento de las pollticas v los
procedimientos de administracion de riesgo ¥ revisa =i su marco de administracion oe

riesgo o5 apropiado respecto de log rissgos a los que sa enfranta la Compafia.

Biesgo de Crédito

El riesge de crédito es el riesgo de pérdida financiera gque enfranta la Compania si un
clignts o contraparte en un insttumento financiero ne cumple con sus obligaciones
contractualas, v se origing principalments da las cuentas por cobrar cormerciales v otras
cuentas por cobrar,

Exposicion al Riesgo de Cradito

La exposicicn méaxima al rissge de crédito a la fecha del estade de situacidn financiera
B5 COMmo sigue:

Motas 215 2014
Caorriente:
Efectiva en caja vy bancas 5] LSE 6,067 672 5,734,283
Cuentaa por cobrar comerciales 7 18,052,502 14,654, 4243
Otras cuentas par cobrar 7 17,265,193 11;335,621

LISE 4 275,367 31,624,332

(Continda)
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Cuentas por Cobrar Cormerciales v Otras Cusntas por Cobrar

La exposicitn al riesge de crédito se we afectads principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2B v 2014,
seis clientes registran individualmente o 3% o mas de las ventas netas de la
Compafia y representan en agregadeo el 16.27% en ol 2015 (18.45% enel 2014) da
las ventas netas.

Al 31 de diciembre de 2015, el salds de cuentas por cobrar comerciales incluys
USER, 702 777 a cargo de estos clientes principales (US36,680,460 en el 2014}
Dezde un punto de visia geografica o demografice ne existe concentracidon de
riesgo de cradito.

La Administracidn ha establecido una politica de riesgo bajo la cual 88 analiza a cada
cliente nueva individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas
a creédito, La revisicn de la Companla incluye calificaciones extarnas, cvando estan
disponitles, v en algunos casos referencias bancarias. 52 establecen limites de
vehta para cada clients, los qus representan el importe abieno mdximo qua no
requiere de aprobacionas adicionales, sstos limites se revizan cada B mesas. Los
clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compahia sdlo pueden efectusr compras de contado.

Al monitorgar &l rfesgo de crédite de los clientes, &s10s 58 agrupan Segun sus
caracterizticas de cradito, incluyendo si corresponden a un individus ¢ a una entidad
lagal, i son maycristas, mincristas o usuvarios finales, 3u ubicacion geografica,
industria, perfil de antighedad, vencimiento v existencia de dificultades financieras
previas, Los clientes gue se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una
lista de clientes restringidos ¥ son monitoreados por la Administracion, v las ventas
futuras se realizan con pagos adecuadaments garantizados.

La Compafla establece une provisién para deterions de valor que regrasenta su
estimacian de las perdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y
otras cusntas por coblar. Esta provision sa determing en base a una evaluacion
especlfica oue se relaciona con expasiciones individualmente significativas v con
base a una evaluacidn colectiva para los saldos no significativos,

La exposicidn maxirma al riesgo de crédito para cuantas por cobrar cormerciales a la
facha del estado de situacidn financigra por tipo de cliente fus:

2015 2014
Ma. de Importa en Me. da Importe an
cliantas USE cligntas LIS§
Especiales - supermercados, cademas
de reataurantes, hoteles y otrog 1,212 16,111,238 1.172 B.711,244
Mercado shisrte - minoistas @,453 3,230,831 4,636 3,762,282
Exportacianes 2 170,81 2 178,056
Relacionadas 2 216674 2 260, B3
Cistribuidorea 2 2,342,345 £ 1,808,202
1.871 16,122,998 5,714 14,520,627
{Continual
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Perdidas par Deterioro

La antigledad de las saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada techa del

estado de situacidn financiera es la siguients:

215 2014

Far vencer LSS 13,145,143 12,831,775
Vencidas:

Hasta 30 dlas 2,216,438 1,222,315

O 31 a 60 digs 685, 785 233,748

Oe &1 a 80 dias 4 B16 168,482

Che 91 & 120 dias 1,312 G5,200

Méa de 120 dias 138,600 245,397

16,122,285 14,820,627

Provisidn para deteriarn {70 457 (266, 10%)

Ls$ 16,052 502 14,554 428

i. Efectiv

La Compaffa mantenia sfective en caja v bancos por US36,967 672 al 31 de
diciernbre de 2075 (LSS5, 734,283 en 2014, gue reprasentan s1 maxima exposicion
al riesgo de crédite por estos actives. Bl efectivo en bancos son mantenides
principalments en institucicnes financieras qus estan calificadas entre el rango A48+
y AAA sendn las agencias calfficadoras de riesgo autorizado por la Superintenoencia
de Baneos v Seguras dal Ecuador. '

Bigsoo de Liguidez

Bl riesgo de liquidez &3 el nesgo de que a Compaiia tenga dificultades para curnplir con
sus obligacianes ascoradas con sus pasivos financieros, gue son liguidados medante |a
entrega de efecfivo u otros actives financieres. Bl enfoque de la Compafiia para
agministrar [a liguidsz es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligacionas cuande vancan, tanio an condicionss namrmdles come de tensidn, sin
incurrir er perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracidn de la Compafia dispone de informacidn que le permite monitorear
los requerimientoes de fluje de efectivo; par [ general la Compafila tiens como objetive
contar con [as recursos necesaros fara solventar 105 gastos operacionales esperados
durante un perlade de 10 dias, incluyende el pago de ohligaciones financieras cuanda
vencen; este excluye el posible impactn de ciicunstancias extreamas que no pueden
predecirss razonablernente.  Excluyendo los saldos por cobrar y por pagar mantenides
con cornganias relacionadas, a la fecha de emision de este informe |z Compafiza

{Continoal
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presenta un capital de trabajo negative de USE28,336,022. La administracién de la
Compafia considera que esta situacidn no presenta un rigsge de liguide? para sus
operaciones, debido principalmente a las facilidades de retinanciamignto abtenidas de
sug prostamistas {védaso nota 23] v al acceso a lneas de crédito con bances e
instituriones financieras locales.

Los siguientes san los vencimientos contractuales de pasives financieros, incluyendo
los pagos estimados de interases:

a1 dodicidrnbna da 216
WIONET B R iETILO S [ ] G522 B=7a2 Celabk
Lo fLetTTETH TR ITegag MRESF Biag Shos

Frdsiamad ¢ chligacionas firnciads USE 40000000 85490420 9.931.222 ATAT IS TN FES EF1E803
Cuenias por pagar comemizles y
QlE@ Cudfids ¢ GadIce par waal E5.224. 354 3,524,954 om0, 337 17,183,017 -

UEE 742,224,344 14E,714, 774 76,064,163 16,934,141 37,006,666 B,E BEE

11 de deisnbe de 2012

YRR an NSNS [ Y] Ce=gall C=1a2 CeTak
liims fusTTiT LT TR [MHRERE Biag &ficw
Fragd Mo ¢ chkdecamee fiteneisd e USE  74.206.031 31867720 15,025,450 085,000 3E,076,703 26,402,607
Cuerias por pagar comsicialea
OUaE cJanlas | QA% IDS par pagar 73,984,945 73,564,836 54,44 4949 17,080,461
USs 748,181,830 166,642,663 11.827.938 18475471 A607E. 70 28482607
Riesao de Mercado

El riesgo de mercado es =l riesgo de que las cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten [0s ingresos de la Compania
o gl valer de los ingtrumentos financieros gue mantiens. El objetive de la adrministracicn
del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dantro
de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Maoneda

La Companla generalmente no entra en transacciones denomindadas en monedas
diferentes al US délar, moneda funcienal, por congiquients considera gue su expasicion
al riesgo de moneda no 25 relevants,

Riesga de Tas inten
La Compafia adrministra 2l riesgo de taga de imterds contratands, en la medida de lo
posible, financiarmients con tasa fija ¢ semivariable el gue incluye un componente fijo

importante.

Al 31 de diciermnbre de 20015 v 2014 el perfil de {asa de interés de los pasivos financieras
de la Companla gue devengan interés es como sigue:

.
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2015 2014
Saldos en libros:
Tasa de interés fija LISE - 5,004,247
Taza dointerés variakla 60,000,000 60,964,083

UsS$ 60,000,000 65,968,330

Andlisis del Valor Bazonable para Instrumentos Financieras a Tasa de Interés Fija

La Compaiia no mide los activos y pasivas financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivades como instrumentos de cobertura,
Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los
actives ¥ pasivos financiercs a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Campanla.

Andlisis de Sensibilidad para Pasives Financierces a Ta=a de Interés VWariable

Unz varacidn de menes/mds 100 puntes bdsicos en las tasas de interds al tinal dal
periodo gue se informs habria incrementado (disminuidol la utilided neta y & patrimonio
an apreximadamente US§480,000 (U3F475,520 en el 2014). Este analisis asume que
1odas las otras vaniables permanecen constantes.

Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nival de capital gque le permita canserar la
confianza de los inversionistas v acreedores v sustentar el desarrcllo futuro del negecia,
El capital 22 compong del patrimenio tatal. Mo hubo cambios en el enfeque de 13
CormpaRia para la administracion de capital durante el afo.

El Indice deuda-patrimonio ajustade de la Compania al término del pericdo del estadao
de situacion financiers era 2l siguiante:

31 de digiembre

201k 2014
Taotal pasivos LSS 164, BE4, 040 153 602 373
henos efectivo en caja v bancos i3.567,672) i5,734,283)
Dhauda neta ajustada Uss 147,918,368 147,868,590
Total patrimonio Uss §5,287.0458 87 664,207
Indice deuda neta ajustada a patimaonio 2,27 2.8
{Continda)
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{18)  Transacclones y Saldos con Partes Relacionadas

Transaccicnes con Personal Clave de Gareneia

Curante oz afos 20015 v 2014 las compensacionzs recibidas par el personal ejecutive y por la
garancia clave por susldos, banaticics sociales a corto plazo v planes de beneticios definidos
a largo plazo se resumen a continuasion:

2015 2014
Sueldos v salarios USE 2183,677 1,206,933
Otras bonificaciones 312,479 423,363
Beneficios a cono plazo 394,033 431,701
Benaficios a largo plazo 24,378 74,007
LISE 2,854 405 2,836,004

Transsccicnes con Partes Relacionadas

El resurnen de [as principales transacciones con compafias relacionadas a través da propiedad
aadministracidn en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2075 v 2014 a5 el siguiente:

- 4R -
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LIn resumen de los saldos con compafias relacionadas ¢ accionistas resultantes de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciembra del 2015 y 2014 &5 como sigue:

2075 : 2014
Cuentas por cobrar comerdiales:
Ermbotelladera La haripoza LISE 11,363 16,732
Liveman Amanicana 3.4, da G 201,263 41,031
Baloru 5. &, 4.052 BO
UsE 216,674 260,543
Ctras cusntas por colbre:
Baloru 5. A. USH - T I B
Caboomp Holding E57.318 -
Papsi Cola Jarmeica Botfling Company LTO, 3,815 -
Cabcomp Ecuador Beverages Company LLC 34,425 208,885
Guayaquil Botting Camgary 3.4, Bottlingoomp 73.821 -
Alport 5. A, 49,205 -
Embotelladera La hariposa 5,883
Embotalladora v Distnbuidors Machale
Embomachala 5. A 297,683 Lo
Liquidoz el bilagr C_A. Limiza ERE -
Livernart Amencans S A, de O, 958,057 -
LSS 2,026,358 Ed43, 708
Cuentas por pagar comenciales:
The Central Arrerica Bottling 5% 5,163,250 4,413,128
Embotzlladara La Meripoza 20 B0F M7 B0
Baloru S, A, 142,217 297,630
Embotelladera La Reyne 5.4, - 35,3640
Livarnart Amarcana 5.4, da C.W. 2,354 116
uss B,227,124 B,258.014
Qras guentas par pagar:
Jaolteay 5. A~ Compre activos v pesives compadias
oparativas ralacionadas, Grupo Tropical (1) 5% 10,952,601 10,453,801
Embotalladoere v Distribuidora Maghsla
Embhomaechala 5. A, 4,028 -
5% 10,2983 525 10,863,601

En 2015 v 2014, la Compafifa adguirié principalmente inventarios de materia prira y producto
terminado a warias companfias relacionadas (por administracidn v contrel comuant tanto del
exterior {productios de presentacidn an latas - V220 v Pepsil v companias locales {concentrados
v productos da las marcas Tropical),

La Cormpafl mantiene con The Central America Bottling Corporation un contrato de senvicios
relacionados con tecniologia de inforrnacidn (consultoria, desarrollo de sotftware), logistica
imonitoreo v administracidn de despachas), call center, servicio al cliente. colranza,
administracion de datos, presupussio, talecomunicacionss, contable, etc.. Los servizios son
facturados en funcidn da A transsccianalidad v horas involucradas en el senvicio,
Adicionalmente en las afos 2015 v 2014, 1a Compafia reconocid comisicnes par Genicios da

{Continda)
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Comergializacion, Promocion, Publicidad vy Mercadeo a The Central America Bottling
Corporation las gue se establecisron en un porcentaje de las ventas realizadas y cobradas.
Tambign The Central America Bottling, desamrolld procescs de implementacion da SAP para
manufactura, facturacian elactrdmica vy DSP.

En el afio 2014 la Compafia celsbrd con Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC, un
contrato de administracidn, asasoria y plansacidn tinanciera, as como & prastacidn de servicios
operativos, astratégicos, de fabrica y manufactura, Los henoraries se estableceran de acustde
& las tarifaz gue ambaz partes acuerden, el presente contraio tiene un plazo de tres anos
prorrogable por escrito previc acuerdo de las panes y maximo por un penoda igual.

Copnpra de Activas v Pasivos Operacidn Grupo Tropical

En 2014, el Grupo Cabcorp, a través Caboorp Ecuador Beverages Company LLC, se asacid con
los accionistas del Grups Tropical {CTE Ecuadar 3. L) constitlyendo una compafiia, Joltesy
5. A., actual accionista de The Tesalia Springs Company 5. A El Grupo Tropical, estaba a su
vez constituido por las acciones que CTE Ecuador 5. L. poseia &0 Cuenca Bottling Company
5. A4 ., Guayaquil Bottling Compary 5. A, Embomachala 5. & Alport 5. A, v Limisa 5. A,
companias que producian y comearciahzaian las bhebidas baje las marcas Tropical y otras marcas
del Grupo, asl como otras compafias relacionadas a dicho Grupo no operativas, Majesticorp 5.
A, Gamaprodu 5. A, Emboquavedo 5. A, v Pemagonocorp 50 AL El propdsito de ests
asociacion fus de aprovechar sinargias, buscar eficiencias v ampliar la cobertura v particicacidn
dal mercade. La fecha efectiva de la transaccion fue 28 de enero de 2(14: par le gue The
Tesalia HSprings Cormpany 5. A comenzd a adquinr a algunas oe las companias oporativas antes
indicadas ol producto terminade v materia prima para comercializar y embotellar o3 producios
de la marca Tropical. Posteriorments Tesalia adquinié activos v pasives operativos a las
compafias del Grupo Tropical al valor en libres registrados a la fecha de la transaccidn. El saldo
par pagar resultante de ests transaccidn, neto de anticipos en efectivo que Tesalia habia
entregado & dog de la compadias telacichadas, &5 registrado en los estades fimancieras
adjuntos a favor de su accionista, Jotelsy 5. A, dade que las compafias del Grupa Tropcal na
darmandaran €l pago de tales acreencias, y procederan  iniciar tramites para diseher y liquidar
voluntatiamente las comgafias.

|5 contratos celebrados con estas comnpafilas determinan gue cada cornpania relacionada sard
responsable en afrontar legalmenta toeda reclamacidn, litigio, glosa, multa, indemnizacidn por
cuestiones tributarias, civiles, administrativas, o, en general, de cualguiera otra Indole, siempre
qua provengan de actuaciones anteriores a la suscripcidn de los contratos y/io que su
advenimianto sea consecuencis de lags actuaciones, declaraciones, v relaciones de [as
companlas relacionadas, para con sus clientes o provesdores, y cualquisr administracion
pihlica. Los empleados de las compafiias relacionadas fueron transfenidos a Tesalia, guien
asumid todas las obligaciones laborales, mediante contratos de subrogacion de derechos vy
obligaciones labarales,

Los siguiantes importes so incorpararch en los Tegistros contables de fa Compafla en las
fechas en gue los activas v pasivas fueron adguirides, Un detalle es coma sigue:
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{19}  Otrgs Ingresos y Otres Gastos

El detalle de otros inpresas v oros Qastos que se muastran en el estadao de resultados v otros
resuliados integralas es al siguients:

2014
Motas 2015 Resgtaklecido
OHros ingresas: _
Ingresa por licenciariento de marcas | L3 193,791 150,500
Intereges ganadas por inversiones 5,244 139,096
thilidad en venta de propiedad, planta
Y EOQUIpOS 7 1,556,091 4541
Yarios 1,319,500 530,920
US$E 3,033,628 826,357
Ciros gastos:
Gasto por sub-licenciamiznto de marcas 21 Usg 1,950 280 1,427,831
Pérdida en venta de propiedad, planta
y BOUIpOS TG40 136,974
Redurcidn de valor de propledad, plamta
y equipas resultante de avaldo 1 - 7,317
Impuesios a la salidas de divisas . 238042 921,428
Bajas en propiedad, planta v equipa 1,014,686 -
Bajas enactivas mantenidos para la venta 458 710 -
hultas v otros - 446 807
Warios 2,243 288 1,029,828
LISE 8,217 035 5,253,245

{20}  Gastos per Naturzleza

El gasto atandisnda a su naturaleza se detalla coma sigus:

-k -
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Motas 2015 2014

Carmbics en [a5 Materias prima s y consumibles,

praductes terminados v productas an proceso 3] Uss 118 814,788 112,567,304
Gaato de personal 15 A0, 245,243 38,126,126
Gasto de transporte 25,726,081 227745 680
Gasta de publicidad v propsgands 21 15,630,463 12,220,198
Gasto par depreciacidn 10 15,362,351 12,878,745
(33 2ta nor mantenimisnio v reparacienss 6,441,747 5,154,194
Gaato por honorarins () 17,402,585 1HBES, 75HE
Sastos por servicios bdsicos 3,176,819 2,793,878
Gasto de seguridad v vigilancia 2,679,102 2,170,347
Sasie de arriendo 3,612,838 3,023,523
Gasto por amoftizacidn de intandible 71 2525881 2,421,755
Gasto por impuestos v contibucionss 1,397 6843 1,432,035
Gastoe por contratacion de seguros 442 642 387,423
Otros 0,224 859 F.640,314

USg 281,393,083 Fah, 377,487

{1} Los gastos por honorarios an el 2015 incluye UEE12, 482 B8B1 por servicios prestados de
compahias demiciliadas &n la Replblica de Uruguay; los mismos que cotresponde a analisis
de calidad an &l procese de envazado, diagndstico para la implementacidn de ingsnieria de
rutas, disefios de nuevas rutas a travéds de software especiales, estrategias en colocacian
de equipos de rafrigaracidn, consultarla en $4AF e implementacion an proceses de loglstica,
consultoria en la exploracidn de nuevos mercados, implementacién en modslos de
eficiencia en lingas de produccitn y asesoriz téenica en la elabaracién de jugos.

Compromisos
Los compromises mas importantes de la Compafia se detallan a continuacian:
Concesion de Vertiantes MNaturalas

El 31 de agoste de 1973, mediante Proceso Mo, 286-02-TR se concedid el derecho de
aprovachamiento de las fuentes Maria y Pilca para uso indystral v del rio San Fedro v can fecha
23 de diciembre de 2010, |la Secretaria Macional del Agua - SEMNAGUA transfiara la concesion a
The Tesalia Sorings Company 5. A, estableciéndose nuevos caudales v valoras a cancelar
desde el afic 2003,

El 25 de octubre de 1995 el Conseje Nacional de Recursos Hidricos [Agencia de Aguas de
Latacunga) otorgd a la Compania el derecho de aprovechamisnts sn s totalidad de las aguas

minerales existentas en las vertienies de propiedad de la emprasa ubicades en el sector Cuilche,
Lasso - Latacunga,

{Cantinda)
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El 2 de noviemiare del 2006, =f Conseja Macional de Recursos Hidricos otorgs a la Compania el
derecho de aprovecharmiento de [ag aguas provenienies de lag vertientes minerales existentas
dentro de la propiedad de la empresa ubicada en la parroguia de Machachi, cantdn Mejia,
provingia de Piehincha,  Dichas vertientes son destinadas para ol wso industrial, servicio
doméstico v fines turisticos, ks vigendia de la concasidn as por &l tiemeo gue dure la vida
econdémicarnente Ofit de la Compania. '

Titule de Concasisn Minera del Area Springs

El 15 d& mayo de 2001, el Ministerio de Energfa v Minas a traves de la Direccidén Macional de
Wineria, otorgd a la Compafia ef ttulo de concesidn minera, mediante el cual se confisra an
legal v debida forma el derecho real y exclusivo, para prospectar, explorar, explotar, beneticiar,
fundir, refinar v comercializar todas las sustancias minsrales que puedan existr en gl area
conformada por 100 hectareas mineras, ubicadas en la parroquia Machachi, cantan Mejia de la
provincia de Pichincha; la vigencia de la concesién es por 30 afios. Bl monto recanccido en los
rasultados de 20156 v 2014 fue USE121,758 v US$121,758, respectivamenta:

Licengamiente de Uso v Explotacidn de Signos Distintivos

The Tesalia Springs Holding Corporation otorga a The Tesalia Springs Company 5. A, eluso de
lps signos distintivos de Cotopaxi, Giitig, Tesalia, Tesalia lee v 220, a fin de que ésta pueda
progucir, vender v distribuir comercialmante los productos identificades con dichos signos
distintivos,  El contrato se renovd gl 1 de enero del 2010 v tiene una vigencia de 5 afics
rencyvables automaticamente por perfodos iguales. El contrato no contempla un honorario o
por concepto de regalias, los que sardn detarminados por mutuo acuerde v beneficio de las
partes. En 2015 v 2014 la Compania no ha pagads minguna regalla relecionada con este
contrato,

Contrsto de LicenciaMianto o Mareas

El 14 de mayo de 2008, la Comganfa como licenciante celebrd con The Concentrate
tanufacturing Company of Ireland, subsidiaria de PepsiCo Inc., en calidad de licenciatario un
contrato de licenciamiento gue concede at licenciatario, la exclusividad dal ugo de 4 marcas
comerciales de bebidas carbonatadas no alcohdlicas, una bebida isotdnica, un t8 ¥ un jugo
néctar con sus respectivos sabores o cualguier otro sabor que sa desarrolle en 2l territario
ecuatorianc por un plazo de 12 afios. La regalia que el hicenciatario raconace a la Compafils ¢
a quian aste designe {Pepsica Ecuadar) eduivale a un porcentaje del precic de lista de estos
productes que s produzcan y comarcialicen en &l territorio nacional. El monto reconogida en
los resultados de 2018 v 2014 fugran de USE1E3, 791 v USE180,600, respectivamante. VYease
nota 19,

El contrate de licenciamiento también contempla gue en caso que la Compafia tengs fa
intencién de vender las marcas, otorgan la primera opcidn de compra a favor del licenciania de
las marcas cedidas a partir del quinto afin. Duranta (08 primeros cinee anos dal contrate la
Compafiz no podrd vender las marcas a un tercero distinto al heenciatario o compafia matriz,
filial o subsidiaria que estos designan,

(Continga)
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Contrato de Sub Lisenciamienio de Marcas

El 14 de mayo dal 2008, The Concentrate Manufacturing Company of Ireland v la compafila
su=cribieron un contrato de Sub-Licancia de Uso de Marcas en la gue la primera oiorga a la
segunda una sul-licencia de uso limitado de las marcas comerciales antes referidas o utilizacidn
de los tributos de marcas, &l contrato tiene una vigencia hasta el 21 de diciembre de 2020 o
hasta la terminacian del Acuerdo de Embotellanmeenta, [¢ que ocurra primera. El precic pactado
sorresponde a un porcentaje acordado entre las partes schre el precio de lista de los productos
de las sels marcas comercizles que se preduzean y comerciglicen &n el terntorio acuatoriana.
El monte reconccide en los resultados de 2005 v 2014 fusron de USH1,299,280 v
J551,227,891, respectivarnente. Véase nota 19.

Campromiso de Franguicia entre el Embotellador

La Compaila v PepsiCa, Inc., v Sevenllp International (una divisién de The Concentrate
hWanufacturing Company of Ireland) suscribieron el 14 de rayo de 2008 una Carta Compremiso
de Franguicia an [a que ss otarga & la compafia los derechos de groducir, vender vy distriuir
exclusivaments an el territorio ecuatoriang las bebidas gaseosas baje b denominacion de varias
MAarcas, cuys vencimiento es el 31 de diciembre de 2020. La Carta Compromiso de Franguicia
establace un precic de venta variable en funcion del velumen de ventas al mayorista, v ia
contribucidn anual & un fondo cooperative de marketing, cuyo valor s igual a un percentajs
determinade en base 3 tas ventas de concentrado de las marces franquiciadas. Al 31 de
dicismbre del 2015 v 2014, PepsiCo Inc. v Seven-Up Intermational reembolsan gastos de
marketing a la Compafia por un monto en agregado de USE? 729,314 v USHB.203.696
respectivameante, (08 due se presentan netos de os gastos de publicidad y propagands indicada
an la nota 21,

El 14 de mayo del 2008, la Compania ¥y PepsiCeo, Inc, v Seven - Up International, una divisidn de
The Concentrate Manufacturing Company of reland, suscribieron un Acuerdo de
Embotellamiento de Pepsi — Cola v Seven - Up para embetellar, vender v distribuir bebidas
gasensas bajo la denominacion de las marcas amparadas en la Carta Compromiso de Franguicia
antes referida. Ambos acusrdos vencen el 31 de diciembre de 2020,

Contrsto de Franguicia v Distribucidn de la Marca Gatorade

Stokely - Van Camip Inc. suscribia &l 8 de marzo de 2010 una Carta Compromise de Franquicia
con Dehsoda 5. A, (Bl Embotellador) en la que se otorga a éste Ultimo los dereches de produeir,
vander v distribuir en el territorio ecuatariana las bebidas iseténicas bajo la denominacidn de
Catorade, cuye vencimiento es el 31 de digiernbre de 2020, La Carta Compromisoc de
Franquicia establece un precio de venta variable en funcisn del velurmen de vantas al mayorista,
v |3 contribucian anual a un fondo cooperativo de marketing, cuye valor s igual 2 un poreentaje
determinado en base a las ventas de concentrade de la marca franguiciada. En marzo de 2070
Stokely — Wan Camp Inc suseribid con Delisnda 5. A un Acuardo de Embotellamiento para
embotallar, vendar v distribuir la behida iscténica bajo la denominacién de Gatorade amparads
an la Carta Compremiga de Franauicia antes referida,  Ef acuerdo vence el 31 de diciembre de
2020,

[Continda)
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Acuserdo por Prestacion de Sarvicio

Tha Cantral America Bottling Armerica Corporation Guaternala (CABCORP). En considerasion
de las necesgidades del cliente, CABCORP ofrecerd ab risma diversos servicios Lajo las
condicicnes contenidas en los Acusrdes de Nivel de Servicio (ANSH  Estes documentos
contendran las actividades de cada proceso, las responsanilidades de las panes, volumenss
transacciones maximos a o3 que los clientes tienen derecho, tiempa de respuestas v tasas de
errores permitidos entre ofros datos.

CABCORP ofrecs servicios a sus clientes en las dreas: Tecnologias de Informacisn {Consultoria
de SAP, Desarrolly de software v Administracion de Data Centar), Lopistica (Despacho
Dindgrmico v Monitoreo de fiota da Entregal, Call Centar (Servicio al cliente v Tele vental, Manejo
de datas maestos {proveedores v materales, clientes, precios, Jsuarios, presupuestos,
telecomunicaciones v legall, Contable factivo fijos, costos, cuentas por pagar, cUentas por
cobrar, wnpuestos, ingresos, Inter Company, inventaries, administracion y contabilizacion de
naminal, Cobranzas {andlisis de crédito, cobro telefdnico, gestion con suparmercadosh v
Regortarla,

El acuerdo tiens una vigencia intcial de 15 meses contados a partir del 1 ge octubre de 20012, v
serd rendvado autematicaments en periedos anuales a partir dsl vencimisnic del presents
COntrate.,

Contrato de Apovo v Bafuarzo para la Marcs Gatorade

En octubre de 2013, la Compania firm& vn acuerde con Papsi- Cola Ecuador Cia. Lida. para
fortalecer la distribucion en el territoric nacional & incentivar &l volumen de ventas, tanto de
Gatorade v de otras marcas licenciadas. El monto de ta inversion dastinada para este propdsito
es de USEI 000,000, que serd pagads hasta marzo de 2074 en funcidn del cumplimiento de
las metas de volumen establecidas en dicho acuerdo para 2013, Adicichalmente el acuerdo
contempla una multa pare la Cormpaiia por JS$1,000,000 =i no compliere con ciertas metas de
crecimients para los periodos 2014 y 2075 (USHEDC,000 por cada afiol, monto que dabers ser
invertiae en iniciativazs para fortalecer el portatolio de productos en el teritorio ecuatorians,
tales iniciativas seran acordadas anticipadamente por ambas partas.

Convenio de Participacidn de Gastos par Prorroga de Suministro

El 21 de diciambra da 2018, [a Compania v & Gropo KFC tincluye los astablacimisntos KFC,
Chinawok y Gug} suseribieron un Contrate para el surninistro de bebidas carbonatadas v té
correspondientes & las marca de "PEPSICO" (Pepsi, Pepsi Light, 7up, 7up Light v Lipton); y
marcas “Licenciadas a PEPSICO" (Gallita, Mas v Del) v marcas propias de la Campanla (Agqua
Bella, Gilitig, Pure YWater, 220V, Tesgalia, Tesalia lee), El suministro es porun plezo de 6 afos,
contados a partir del 1 de enero de 2016, o por un volumean minimoe de 680,000 BIBs o unidades
de botellas o latag, e que suceda primere, La Companfa, reconccerd al Grupo KFC 1a suma de
USES, 000,000,

(Continba)
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Garantias 3 Faver de Tercergs

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafla ha otorgads garantias emitidas por instituciones
bancarias para garantizar el cumplimiento del pago de tributos de cornercio exterior y otras
ohligacionss contraidas como operador de comercic exteriar a favar de la SENAE por
US51,000,000 v ol curmplimiento relacicnado con la aplicacidn del subsistama de svaluacion de
impacto ambiental requeride por el Municipio de Cuenca por US$141,824, garantias con
vencimientos an febrers v julio de 2016, respectivaments.

Reclasificaciones

Ciertas saldos de las cifras comparsativas al 31 de diciembre de 2014 han sido reclasificados
para propdsitas de uniformidad con 13 presentacion de los estados financieres de 2014, Las
reclasificaciones en el estado-da situacidn financiera consisten en US$8, 237,751 presentados
previamente coma préstamas v obligacionss financieras a cusntas por pagar comerciales v
otras cusnias v gastos por pagar. En el estado de resultados v otros resultados integrales se
reclagificaron US$B.253,698, comespondientes al ingrese por reembiolse ds gastos de
publicidad presentados como otros ingresos a gastos de distribucian v ventas.

Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado 10s hechos posteriorss hasta &l 2 de junio de 2016, fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.  Ningon evento
significative ogurrid can posteroridad al 31 de diciembre de 2015, fecha dal estado de situacion
financiera pero entas del 2 de junio de- 2016, que requiera revelacidn o ajuste a los estados
financieros adjuntos; excepto gor la restructuracion de los préstamos mantenidos al 371 de
diciembre de 20186 con al Citibank N.Y. v The Bank of Mova Scotia por US$15,000,000 v
LISE45,000,000, respectivamente. El contrato de restructuracion fue celebrado el 26 de marzo
de 20MG; en el cual 32 acordd extendar las fechas de los pagos otorgando un pericdo de gracias
de B4E dias contados a partir de la fecha de resstructuracidn.

Coma consecuencia dei terremoto que afectd la zona de Padernales, Mamta v Portovigjo al
pasado 16 de abril da 2016, nuestrs Compadla sufrio asfectacionss en ciertas centros de
distribucién ubicados en estas zonas. Los dafos cuantificadns ascienden aproximadamente
8 la suma ag USFIB6E,000; sin embargo, la Cotrmprania cusnta con coberturas de segures que
armparan estos riesgos v lag instalaciones uwbicadas en las localicades afectadas.
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