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Ecriarrior 

lnforrne de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 
The Tesalia Springs Company S. A.: 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de The Tesalia Springs 
Company S. A. ("la Compania"), que incluyen el estado de situation financiera al 31 de 
diciembre de 2014, y los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terming en esa fecha, y las notas que 
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra information 
explicative. 

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros 

2. La Administraci6n es responsable por la preparaci6n y presented& razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de InformaciOn Financiera y por 
el control interno que determina necesario para permitir la prepared& de estados financieros 
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros con base en 
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos eticos pertinentes y 

planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los 
estados financieros est& libres de errores significativos. 

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
montos y revelaciones en los estados financieros. 	Los procedimientos seleccionados 
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluation de los riesgos de errores materiales en los 
estados financieros, debido a fraude o error. 	Al hacer esas evaluaciones de riesgo, 
consideramos los controles internos pertinentes a la prepared& y presented& razonable de 

los estados financieros de la entidad en orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados 
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del 

control interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye evaluar lo apropiado de los 
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas 

por la AdministraciOn, asi como evaluar la presentaciOn en conjunto de los estados financieros. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proveer una base para nuestra opinion calificada. 

Bases para una Opinion Calificada 

6. Al 31 de diciembre de 2014, la Compania este en proceso de determiner el impuesto diferido 
resultante del reavaltio de ciertos items de propiedad, planta y equipos. No fue practico 
extender nuestros procedimientos de auditoria para determiner el efecto de este asunto en los 
estados financieros adjuntos. 
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Opinion Calificada 

7. En nuestra opinion excepto por el efecto en los estados financieros adjuntos del asunto descrito 

en el parrafo 6, de la seccion bases para una opinion calificada, los estados financieros 

mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos 

importantes, la situacion financiera de The Tesalia Springs Company S. A. al 31 de diciembre 

de 2014 y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano que termino en esa fecha 

de conformidad con las Norm as Internacionales de Informacion Financiera. 

Ofros Asuntos 

8. Los estados financieros de la Compania al y por el ano que terminai el 31 de diciembre de 2013 

fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 12 de junio de 2014 contiene una 

opinion sin salvedad sobre esos estados financieros. 
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The Tesalia Springs Company S. A. 

(Machahi — Ecuador) 

Estado de Situaci6n Financiera 

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013 

(Expresado en De fares de los Estadcs Unidos de America - US$) 

Activos Notas 2014 2013 

Activos corrientes: 

Efectivc y equivalentes a efectivo 6 US$ 5,734,283 6,299,390 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuestas por cobrar, neto 7, 18 25,890,049 25,739,290 

Inventarias 8 27,181,569 22,312,808 

Activos mantenidos pars la vents 9 7,137,217 

Pagos anticipados 125.007 81.480 

Total activos corrientes 66.068.125 54.432,968 

Activos no corrientes: 

Propiedad, planta y equipos, neto 10 127,959.650 99,347,141 
Activos intangibles 11 26,387.993 28,879,748 
Impuesto diferido 14 516,314 277,248 
Otros activos 335.098 314,113 

Total activos no corrientes 155,199,055 128,818,250 

Total activos US$ 221,267,180 183,251,218 

Pasivos y Patrimonio, Netc 

Pasivos corrientes: 

Prestamos y obligaciones financieras 12 US$ 14,206,081 9,432,146 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuestas 

y gastos par pagar 13,18 65,747,198 46,607,303 
Impuesto a la rents por pagar 14 3,942,547 2,710,437 
Beneficios a empleados 15 4,225,219 2,904,874 

Total pasivos corrientes 88,121.045 61,654,760 
Pasivos no corrientes: 

Prestamos y obligaciones financieras 12 60,000,000 55,714,286 
Beneficios a empleados 15 5,481,928 4,180,397 

Total pasivos no corrientes 65.481.928 59,894,683 
Total pasivos 153,602,973 121.549,4-43 

Patrimonio: 16 
Capital acciones 35,261,252 35,261,252 

Aporles pars aurnentos de capital 22,745,881 22,745,881 

Reservas 14.556,102 9,230.937 
Otros resultados integrates - remediciones de 

pasivos por beneficios definidos (354,556) 
Resultados acumulados 0,544,472) (5.536,295) 

Total patrimonio 67,664,207 61,701,775 

Total pasivos y patrimonio US$ 221,267,180 183,251,218 

     

     

Catalina be 	Mercedes Sanchez 

Apoderado Especial 

.as notas adjuntas son parte integrante be estos estados financieros. 
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4gete— 

Catalina deg: 	ercedes Sanchez 

Apoderado Especial 

The Tesalia Springs Company S. A 

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrates 

Arlo que termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013 

(Expresado en Dotares de los Estados Unidos de America - US$) 

Notas 2014 2013 

Yentas netas US$ 255,516,494 206,497,212 

Costo de ventat 18, 20 (131,210,370) (110,791.680) 

Utilidad bruta 124,306,124 95,705,532 

Otros ingresos 19 9,030,055 3,451,437 

Gastos de administracion y generale 20 (15,091,260) (12,895,723) 

Gastos de distribucidn y ventat 20 (97,229.555) (73,057,556) 
Ctros gastos 19 (5,253.246) (2,934,796) 

(108.494,006) (80,436,638) 

Utilidad en operaciones 15,812,118 15,268,894 

Costos financiero (3,902,469) (5,155,775) 

Utilidad antes de impuesto a la rents 11909,649 10.113,119 

Impuesto a fa rent (3,703,481) (2,433,190) 

Utilidad neta 3,206,168 7,679,929 

Otros resultados integrates 

Revaluacion as propiedad, ptanta y ectoipo: 10 4,557,173 
Partida que no se reclasificara posteriorment 

al resultado del afto - perdida actuarit 

por planes de beneficia 15 (354,556) 

Utilidad nets y otros resultados integrates USS 12,408,785 7,679,929 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero 
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Catalina deere   es 6netiez 	 Mare  
Apoderado Especial 

The Tesalia Swings Company S. A 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

A00 quo Manion Pi 31 de diciembre de 2014, con cdras corriparalrvas de 2019 

(Expresado en ()Mares de los Estados Untdos de Americo - US$) 

Olson 

resultados 

inlegiales - 

ftesc ye, 	 Rent adIclones 	 Resultados acurnulados 

Arteries pare 	 de pasivos por 	Fiesema 	acumulados por 	 Total 

	

Capital 	aumentos de 	Reserve 	Reserve 	Reserve de 	Total 	beneficlos 	par 	apItcacien de 	De bttl 	 palrimonio, 

610105 
	

acclones 	capital 	!ellel 	lacullatIva 	revalorizacton 	reserves 	definitins 	valuation 	NIIF 	acumulado 	Total 	 nolo 

Sa'dos al 1 de encro de 2013 305 35,261252 818,881 1,187,823 6,092 7,784 285 8,078,200 1.578,052 10,966,512 (23,233.524) (10 668,860) 34.369,473 

UtIlldad nets 7,679,929 7,679,928 7,679,929 

DislrIbuclen de diyidendos (2,274.627) (2.274,627) (2,274 627) 

Aportes pare aumentos de capital resclocion de 

la junta general mcraordlantis de accronistas 

del 21 de ertero de 2013 21,927.000 21 927,000 

Apropiacion pare reserve legal 252,73/ 252,73/ - ____1252.737) (252,737) 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 35.261,252 22,745.881 1,440.560 6,092 7784,285 9,230,937 1,578.052 10,960.612 (10,080.959) (5,536.295) 51,701.775 

Ulihdad nobs 8,206,168 8.206,166 6.206,168 

Otres resultados rntegrales 10y 15 4.557.1/3 4,057.173 (354 5501 4 202,617 

Distribution de dividendos (6,011.936) (6.911,9361 (6 911 936) 

Ajuste de anus artlaliores 460,003 465,583 465,583 

Aproplacien pare reserve legal 767991 767,992 /6/.9921 _( (767,9921 

Saldras al 31 de dictembre de 2014 1106 35,261,252 22,745.881  2,208,552 	 6,092 12,341,458 14,556,102 954 5561 1,578.052 	 10,956.612  412,089,961 544,4721 57,664,207 

Las notes adjuntes seri pane integrante de ogles estado 



The Tesalia Springs Company S A 

Estado de Flujos de Efectivo 

Ano due terming el 31 de diciembre de 2014. can cites comparativas de 2013 

(Expresado en DOlares de los Este;los Unidcs de America - US$) 

Notes 2014 2013 

Utilidad nets US$ 8.206,168 7,679,929 

Ajustes para conciliar la utilidad nets al elective nein 

provisto par actividades de operacion: 

Depreciacion 10 12,878,745 11.036.027 

AmortizaciOn de activos intangibles 11 2.491.755 305.555 

Provision para cuentas dudosas 7 838.712 990,683 

Cambio an el valor razonable de propiedad. piante y 

equips 10, 19 720,3'7 

Perdida en disposiciar de propiedad, planta y eguipo 620,920 

Castigo de irventarios 8 1.317,780 - 

Beneficies a empleados a largo plazo 15 367,987 858,024 

i Costos financieros 3.002,469 5.155.775 

Impuesto a la renta 14 3,703.481 2.433.190 

Flujos de efectivo de las actividades de operaciare 

Cuenles per cobrar correrdales y otras cuentas par cobrar 2.020,887 103 531 

inventarica (4,443 596) (5.977,303) 

Pagos anticipados (43.527) 178.775 

Cuertas par pager comerciales y otras cuentas y pastas 

par pager 562,043 (6,241.148) 

Gros actives (14,948) (314.1 13) 

Benencios a empleados cornente (133.467) 1.010.395 

Eeneficios a empleados no corriente (398,441) (954,555) 

Intereses pagados (4,102,4721 (4,335,142) 

Irnpuestos a Is renta paged° (1,671,775) (4,824.382) 

Efectivo neto provlsto par as actividades de doer acion 

lPlujos de efectivo de las actividades de inversion, 

Disrninuogn de inversiones temporales 

27.418,039 8.105.241 

1,318,417 

Adquisicion d2 propiedad, planta y equipos (30,955,186) f33,649,605) 

AdgEsiciOn de activos (mangles (7 475.2541 

Prodicto de la yenta y bales de propiedad. plants y equips 336,045 2.266.715 

Efectivo veto utilizado en las actividades de 

inversion (30,619.141) (37,539,737) 

PI),jos de elective de las actividaces de financiarniento: 

Proveniente de prestamos y obligaciories financieras de largo plazo 60,000 000 

Aurrento (dismir.ucion) nets en prestamos y obagaciones 

financieras 9.259,652 (28,866,517) 

Page de dividenctos 329,0741 (235,759) 

Elective veto 	utilizado) provisto por las actividades de 

financiam)ento J59,422ii  30,897,724 

DisminuciOn seta del efectivo y equivalentes a elective (3,270.525) 1,463,228 

Efectivc recilordo en compra de activos y pasivns a relacior ada. 8 2,705,418 

Efectivo y eguivalentes a efectivo al inicio del aho 6 6,299.390 4,836,162 

Efectivo y ecuivalentes a efectivo al final del aria 6 US$ 5,734,283 6,299,390 

Transacciones qua no generaror, movimiento de efectivo: 

Compra de activos y pasivos a relacionadas 18 US$ 13.092.232 

Catalina d at Mercedes Sanchez 

Apoderado Especial 

Las notes adjuntas son parte integrant° de estos eslados financieros 
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