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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
vaccionistas

The Tesalia Springs Company S.A.

Guayaquil, 12 de junio del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de The Tesalia Springs Company S.A., que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
echa, así como un resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

La Administración de The Tesalia Springs Company S.A, es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
¿NHF), ydel control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

nsabilidad del auditor

 

responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
uieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para

erteza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. *
vía comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de

sobre las cantidadesy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones

vas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
onsideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y

s2ción razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control

zo de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluaciónde quelas políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión calificada de auditoría,

    

   

  
  
   

  

 

Bases para calificar la opinión

Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas no incluyen cifras correspondientes del año
anterior, como lo requiere la NIC 1, “Presentación de estados financieros”, .
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The Tesalia Springs Company S.A,
Guayaquil, 12 de junio del 2014

Opinión

En nuestra opinión, excepto porla falta de presentación de cifras correspondientes del año 2012
mencionada en el párrafo 4, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de The Tesalia Springs CompanyS.A, al 31 de
diciembre del 2013, y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Taternacionales de Información Financiera (NIF),

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinión, informamos que los estados financieros de The Tesalia Springs Company
SA., porel año terminadoel 31 de diciembre del 2012, antes de ser restructurados, fueron auditados por
otra firma de auditoría cuyo dictamen de auditoría, de fecha 27 de junio del 2013, expresó una opinión sin
salvedad sobre los mismos. Como parte de nuestra auditoría de los estados financieros por el año
terminado el 31 de diciembre del 2013, también revisamoslos ajustes descritos en la Nota 26, que fueron
aplicados para reestructurarlas cifras correspondientes del año 2012. En nuestra opinión, dichos ajustes
son adecuados yse han realizado correctamente,
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THE TESALIA SPRINGS COMPANYS.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Nota

Ingresos por ventas 206,497,212
Costo de productos vendidos 6 (110,791,680)

Utilidad bruta 95:705,532

Gastos administrativos 6 (12,895,723)
Gastos de venta 6 (73,057,556)
Otros ingresos, neto 7 5,516,641

(80,436,638)
Utilidad operacional 15,268,894

Gasto por intereses (5155775)

Utilidad antes del impuesto a la renta 10,113,119

Impuesto a la renta 19 (2,433,190)

Utilidad neta y resultado integral del año 7,679,929

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Contadora
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ad THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A

Fea ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
+ POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
e (Expresado en dólares estadounidenses)

E Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes del impuesto a la renta 10,113,119
3 Más- cargosa resultados que no representan movimiento de efectivo;
e Depreciación 6y14 11,036,027

Amortización de activos intangibles 6y13 305,556
Provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras 6y9 990,683

Provisiones intereses en obligaciones financieras 15 1,168,333

Provisión para jubilación patronal, desahucio y otras 21 358,024

24,471,742
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y a compañías relacionadas 3,877,422
Otras cuentas por cobrar e impuestos por recuperar (8,270,486)
Inventarios 15,977,302)
Cuentas por pagar a proveedores yotras cuentas por pagar (109,578)

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (20,678,156)
Beneficios sociales 1,308,553
Impuestos por pagar (5,963,977)
Impuesto a la renta pagado (0,525,442)
Pagos porjubilación patronal y desahucio (054,555)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación (13,821,759)

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

  

 

Liquidación de inversiones temporales 1,318,417

Adiciones de activos intangibles 13 (7,475,264)
Adiciones de propiedades, planta y equipo 14 (33,649,605)
Ventas/bajasyreclasificaciones de propiedades, planta y equipo 4 2,266,715

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (37,539:23 7)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras contratadas . 60,000,000

Obligaciones financieras canceladas (24,879,085)

Pazo de intereses (3,987,442)
Apones para futuras capitalizaciones 21,927,010

Pazo de dividendos (235,759)

Piero nero provisto porlas actividades de financiamiento . 52,824,724

ento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,463,228

y equivalentes de efectivo al ínicio del año 4,836,162

voy equivalentes de efectivo al final del año 6,2 o

 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

      Anjbal Mujica V. Elfzabeth Tfamondanis
Representante Legal Gerente Financiera  Contadora
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