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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
v accionistas

The Tesalia Springs Company S.A.

Guayaquil, 12 de junio del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de The Tesalia Springs Company S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
iecha, asf como un resumen de las politicas contables stgnificativas y otras notas explieativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieras

Ea Administracién de The Tesalia Springs Company S.A. es responsable de Ja preparacién y presentacién
razocuable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NHF}, vdel control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
2e distorsiones significativas, debido a fraude o error. :

Rezponsabilidad del auditor

a rezponsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
: Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Inter naciona]es de Auditoria Dichas

toria uomprende Ia aplicacion de procedlmlentos destinados a la obtencién de la evidencia de

abre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
zdos dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones

wvas en los estados financieros por fraude o error, Al efectiar esta evaluacién de riesgo, el andifor

o consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y '
ntzcidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecvados
circtinstancias pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de que las politicas contables
itilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asf como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar una base
para expresar nuestra opinién calificada de anditorfa,

g

Bases para calificar la opinidn

Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas no incluyen cifras correspondientes del aiio
anterior, como Jo reguiere la NIC 1, “Presentacién de estados financieros”, .

PricewaterhouseCoopers del Feuador Cta. Ltda., Av. Redrige Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metrapark, 49 Piso.

Guuyaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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The Tesalia Springs Company S.A.
Guayaquil, 12 de junio del 2014

Opinién

5. Ennuestra opinibn, excepto por la falta de presentacion de cifras correspondientes del afio 2012
mencionada en el parrafo 4, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, Ia situacién financiera de The Tesalia Springs Company S.A, al 31 de
diciembre del 2013, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Finanelera (NIIF).

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de The Tesalia Springs Company
S.A,, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, antes de ser restructurados, fueron anditados por
otra firma de auditorfa cuyo dictamen de auditoria, de fecha 27 de junio del 2013, exprest una opinion sin
salvedad sobre los mismos. Como parte de nuestra auditorfa de los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2013, también revisamos los ajustes deseritos en la Nota 26, que fueron
aplicados para reestructurar las cifras correspondientes del afio 2012, En nuestra opinién, dichos ajustes
zon adecuados y se han realizado correctamente.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Active
Activo corTicnte

Efectivo y equivalentes de efectivo
Coentns por cobot commroinles
Cuentas por cobrar n comparilns relncionadas
Anticipos n provecdores
Chrng cuentax por colbrar
Tmpuestos Por TECLIPeTIR
Inventarios
Castos prgndos por anticipicdo
T'otnk del active corioula

Activo no corboale
Propiedides, planta ¥ ogui po
Activos intangibles
Qlros activos
Impuesto difericdo

ol del aelivo no corricnte

Total el netivo

¥

_/mu

MNotn

I8
11

10
19
1%

14
i3

19

AnibAl Mujiga V.
Representante Legal
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6,290,300
10,820,015
387105
1,044,576
5,201,371
7. GeGans
22,212,303
81,480
54,332,068

DPBAT 1AL
28,879,748
314313

a7 7 zall
108818250

183,251,218

AL

Posive corrionta
Préstanos con instituciones financieros
Cuentss por pape a proveedoras X
Cuentag por pagau 1 comparifas relacionading
Tropmiesto o lx venta por pagar
Ouros impuestos por pagnr
Boneficios socinales
Crrns cuontis POr g

T otal del pasivo corriente

Parivo 0o corricnlie
Présbunos con instituciones financicras
Provision parn jubilaeion patronnk y desahucio
Total del pasivo no corricnte

Totuk del pasiveo

Patrinonic
Capital
Aporte parn futuras capltnlizaciones
Reoscrvas
Femsultivdas acumsacdos
Total ded patrimonio
Tolal del prsive y pi LELINONAO

!

Nt

135
16
8
39
s
f-25)
17

et/

2.7 L0,
G,5324.7307
= 808,300

“Eizabeth

Tramondanis

m Gerente Financiera

Maria Elerfa Jiménez

Contadora



THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta
Otroes ingresos, neto

Utilidad operacional

Gasto por intereses
Utilidad antes del irnpuesto a [a renta

Impuesto ala renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Anpal D.gkﬁica V. /*}izabeth ramondanis
Representante Legal /  Gerente Financiera
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206,497,212
(110,791,680)

95,705,532

(12,895,723)
{(73,057,556)
5,516,641

(80,436,638)

15,268,804

(5,155,775)

10,113,119

{2,433.190)

7,679,929

Marda Elena Jiménez
Contadora
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Resernas Resultados aeumulados
Capital Aportes pata futures Regerva Resenvapor  Reservade TReserva por Por aplicacion
social cavitalizaciones Jegal vpluacion capital valuscién inetal de NIIF Resultados Total
Saldos dela Compaiia The Tesalia Spring
Company previamente zegistrades al 1 deencro del 2013 15,069,475 - 961,315 5550011 b002 1,578,052 1714000 (353,067} 24,505,778
Fiecte dela fusidn con Delisoda SA. (Nota 1) 20,191,877 818,881 226,508 2,254,474 B - 2,336,560 {2,968,014) 7,860,286
Ajustes por restructuragién (Nota 26) - “ - - - - 1915852 47,557 2,0M3408
Sakdosal 1 de cuere del 2013 fasionados y recstructuradas 5,261,252 §18,881 1187823 7784285 biogz 1578,052 10,506,512 (23.233.524) 4360473
Resolucién de I Junta General Extracrdinariz de Accionistas dol 21 de enoro def 2013 ,
Aporte para futuras capitalizaciones . . 21,927,010 . - - . - . 21,927,010
Resclucion de 12 Junta General de Accionistas del § deagostodel 2013
Distribticion de dividendos - . . - - - . (224637 27y
Apropiacién para reserva logal N - 250,78 . . R . (2558
Gtilidad neta y resiltade intepral del afio - - - - - - - 2,679,929 7.679,929
Saldes a 31 de didembre del 2013 25,261,250 1,440,561 784,285 6,002 1.578.052 10,966,612 (18,080.970) 01,701,775

Las notas explicativas anexas son parte intggrante de los estados financieros.
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THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

¥lhyjo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a {a renta

Mas - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién
Amortizacién de activos intangibles

Provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras

Provisiones intereses en obligaciones financieras
Provisidn para jubilacidn patronal, desahucio y otras

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y a compaiiias retucionadas
Otras cuenias por cabrar e impuestos por Yecuperar
1nventaries
Cisentas por pagat a hroveedoyes v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
linpuesto a la renta pagado
Pagos por jubilacién patronal y desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Lignidacién de inversiones temporales -
Adiciones de activos Intangibles
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Vemas/bajas v recfasificaciones de propicdades, planta y equipo
Efective neto utilzado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de Ias actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras contratadas
Oblizaciones financieras canceladas
Pazo de intéreses
Apories para futuras capitalizaciones
Fagao de dividendos
Efomive neto provisto por las actividades de financiamiento

smenio nete de efective v equivalentes de efectivo
o v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectvo v equivalentes de efectivo al final del afio

6y14
6y13
6y9g

i3
21

13
14
4

10,113,119

11,036,027
305,556
990,683

1,168,333
858,024

{

24,471,742

3,877,422
(8,270,466)
(5,977,302)
(109,578)
20,678,156)

1,308,553
(5,963,977}
(1,525,442}
{954,555}

(13,821,759}

1,318,917
(7,475,264)

(33,649,605}

2,266,715

(37,539,737)

60,000,000
(24,879,085}

(3,987,442)
21,927,010
(235,759}

52,824,724

1,463,228
4,836,162

6,299,390

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Malia Bidha Jiménez

- i 'S
Anfbal Mujica V.
Representante Legal
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