Guayaquil, 25 de Febrero del 2004.

INFORME DEL GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA PENSIVE
S.A. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL ANO 2003.

Sefiores

ACCIONISTAS DE PENSIVE S.A,
Ciudad.-

Dando cumplimiento a la resuelto por la Superintendencia de Compailias, para
la presentacion del Informe Anual de los Administradores a las rentas
Generales, hago formal entrega de las memonas de mis labores
Administrativas, correspondientes al Ejercicio Economico del afio 2003.

Sefiores accionistas, el ejercicio econdmico 2003, ha sido un afio muy
particular el cual se ba visto influenciado principalmente por wvarios
‘acontecimientos externos como son ¢l primer afio de labores del Presidente de
la Republica, los casos de corrupcién de varios funcionarios publicos, la
sequia que afecto a gran parte del terriforio nacional, entre ofros, -

Intenamente este ha sido un afio irregular para la empresa, se tuvo que cerrar

el local de Naranjal, asi como fuimos objeto de un robo; estos acontecimientos ﬂk
. . . " . N

vistos en su conjunto han repercutido en nuestra actividad comercial. @'

Las cifras presentadas en los Estados Financieros son el reflejo de las
decisiones que tomd esta Administracion en €l afio 2003, influenciadas por los
acontecimientos descritos lineas arriba. Por ello la.utlidad del eercicio no
llegd a la expectativa deseada, sus costos ps se fridgh ,,ﬁea'on en pardmetros

normales, mientras que los ingresos aquf @‘ sentados” @ el reflejo de los




A la espera de mejores dias para ¢l pais, lo cual beneficiaria a todo el aparato
productivo y por ende a nuestra actividlad comercial, les reitero mi
agradecimiento a la confianza depositada a m1 gestion. -

Atentamente,

- Ag. Patricia Carvajal.
GERENTE GENERAL
PENSIVE S.A.




