
PKF 8, Co. .o 

Guayaquil, 4 de mayo de 2009 

Señores L 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Guayaquil. 

Estimados Señores: 

PKF 
Auditores 4 
Asesores Financieros 

Adjunto sírvase encontrar el informe de auditoría sobre el examen de los estados 
financieros de la siguiente compañía: 

  

o Años Terminados Expediente 
COMPAÑÍA No. 

e. LINKOTEL S.A. Al 31 de diciembre de 108777 

Muy atentamente, 

PKF 8 Co. 

p Ús 
Edgar Naranjo L. 
Socio Principal 
C.C. 170390950-5 

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889 Fax: (593-4) 2450886 
E-mail: pkfecfHgu.pro.ec www.pkfecuador.com P.O. Box 09-06-2045 
PKF Av. 2 de Octubre 1911 y Los Ríos, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 
Guayaquil Ecuador 

  

2008 y 2007 | 

A
 

Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960 

Av. República de El Salvador 836 y Portugal, 
Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte 
Quito Ecuador 

PKF £ Co. Cla, Ltda. es miembro de PKF International Limited, una asociación de firmas miembro legalmente independiente, 
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PKF 8 Co. PKF 
Auditores € 

Asesores Financieros 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 
Linkotel S.A. 

Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos examinado los balances generales de Linkotel S.A., al 31 de diciembre del 
2008 y 2007, y los estados conexos de resultados, inversión de los accionistas y flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas (Expresados en USDólares). 

Responsabilidad de la administración: 

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos 
de control interno que aseguren la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables 

consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, así como el 

establecimiento de estimaciones contables apropiadas. 

Responsabilidad del auditor: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros basándonos en nuestra auditoria. Nuestros exámenes se efectuaron de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren de la 
planeación y ejecución de una auditoría que tenga como objetivo obtener una 
seguridad razonable pero no absoluta y determinar si los estados financieros se 
encuentran libres de errores importantes. Nuestra auditoría incluye aquellas pruebas 

de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoría que respaldan las 
transacciones registradas y su revelación en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen en gran medida del juicio del auditor e 
incluyen la evaluación del riesgo que podría representar cambios en los estados 
financieros. El proceso de auditoría incluye una evaluación del control interno que sirve 

como base para diseñar los procedimientos, pero no con el propósito de expresar una 

opinión sobre la efectividad del mismo. La auditoría también incluyó la determinación 
del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de 
las estimaciones importantes realizadas por la Administración, así como la evaluación 
en conjunto de la presentación de los estados financieros. Creemos que la auditoria 
efectuada establece bases razonables para nuestra opinión. 

Salvedad: 

4. La Compañía registra pérdidas recurrentes desde el año 2004, estas pérdidas 
acumuladas al 31 de diciembre ascienden a US$942,844 (En el 2007 US$641,067) y 
presenta un capital de trabajo negativo por US$2,837,127 (En el 2007 US$3,053,732); 
esta situación genera serias dudas respecto a que la empresa pueda continuar como 
negocio en marcha. La administración no ha realizado los ajustes necesarios 
resultantes de esta situación. 

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889 Fax: (593-4) 2450886 Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960 
E-mail: pkfecfHgu.pro.ec www.pkfecuador.com P.O. Box 09-06-2045 Av. República de El Salvador 836 y Portugal, 
PKF Av. 9 de Octubre 1911 y Los Ríos, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte 
Guayaquil Ecuador Quito Ecuador 

PKF 3, Co. Cia. Ltda. es miembro de PKF International Limited, una asociación de firmas miembro legalmente independiente. 
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PKF 
Auditores 8 

Asesores Financieros 

Opinión: 

5. En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en el párrafo 4, los estados financieros 
referidos en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de Linkotel S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 
2007, los resultados de sus operaciones, inversión de los accionistas y flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de 
contabilidad descritos en la Nota B. 

Revelación: 

6. Durante el 2007 la Compañía provisionó ingresos por US$515,327.64 y gastos por 
US$383,971.83. En el 2008 las provisiones de ingresos y gastos por US$445,200.49 y 
US$218,432.19 se consideraron como contingentes. Durante los años de operación la 
Compañía no ha recibido pagos, tampoco se han hecho conciliaciones con Pacifictel y 
ninguna de las partes ha emitido las respectivas facturas. Actualmente la Compañía ha 
entablado un juicio en contra de la Corporación Nacional de Telecomunicaciones CNT 
(antes Pacifictel) para la recuperación de su acreencia. 

PLE GC AE 
dgar Naranjo L. 

9 de abril de 2009 Licencia Profesional No.16.485 
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compañías No.015 
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LINKOTEL S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVO 
Al 31 de diciembre del 

2008 2007 

ACTIVO CIRCULANTE: 
Efectivo (Nota C) 19,508.83 35,812.46 

Inversiones a corto plazo (Nota D) 160,000.00 160,000.00 

Cuentas por cobrar (Nota E) 1,888,569.11 1,909,617.51 
Inventarios 1,197.50 1,076.53 
Gastos pagados por anticipado 30,661.06 40,488.28 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2,099,936.50 2,146,994.78 

INVERSONES PERMANENTES 62,000.00 

ACTIVOS FIJOS (Nota F) 1,899,301.06 2,170,380.58 

ACTIVOS DIFERIDOS (Nota G) 933,781.15 1,043,083.88 

TOTAL DEL ACTIVO 4,995,018.71 5,360,459.24 

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Cuentas por pagar (Nota H) 4,932,066.04 5,196,162.26 

Obligaciones por pagar a los trabajadores 4,997.60 4,564.96 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 4,937,063.64 5,200,727.22 

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota l) 

Capital social 800.00 800.00 

Aportes para futuras capitalizaciones 1,000,000.00 800,000.00 

Resultados acumulados (942,844.93) (641,067.98) 

57,955.07 159,732.02 
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION 

DE LOS ACCIONISTAS 4,995,018.71 5,360,459.24 

Cuentas de orden 1,000,000.00 1,000,000.00 

  

f dy y YY ECO 
£ - => A 

AS Pable/Baquerizo—— 
2 Gerente General 

  

  

Sr. José Bravo 

Contador General 

Vea notas a los estados financieros 
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LINKOTEL S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

INGRESOS: 

Ventas de servicios (Nota J) 

Ingresos por interconexión (Nota K) 

Otros ingresos (Nota L) 

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES: 

Costo de venta 

Gastos administrativos 

Gastos financieros 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

  

  

Al 31 de diciembre del 

  

  

  

  

  

2008 2007 

617,303.54 948,454.99 
7,257.33 519,469.88 

68,625.18 15,740.17 

693,186.05 1,483,665.04 

299,788.36 720,026.69 
689,679.16 761,446.21 

5,495.48 3,457.77 

994,963.00 1,484,930.67 

(301,776.95) (1,265.63) 
  

Dita 

Sr. José Bravo 

Contador General 

Vea notas a los estados financieros 
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LINKOTEL S.A. 5 

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en USDólares) 

Aportes para 

Capital capitalizaciones Resultados 

social futuras acumulados 

Saldo al 1 de enero del 2007 800.00 800,000.00 (639,802.35) 

Pérdida del ejercicio (1,265.63) 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 800.00 800,000.00 (641,067.98) 

Aumento de aportes con compensación de créditos 200,000.00 

Pérdida del ejercicio (301,776.95) 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 800.00 1,000,000.00 (942,844.93) 

pS 
Na ¿Y E 

Sr. José Bravo 

Contador General 

Z Si Pablo-Baquerizo / Gerente General 

Vea notas a los estados financieros
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LINKOTEL S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACION 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO 
Más gastos (ingresos) que no representan movimiento de efectivo: 

Depreciación 

Amortización 

Provisión de costo de interconexión-Pacifitel 

Provisión de ingresos por interconexión-Pacifitel 

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas y documentos por cobrar 

Inversiones temporales 

Cuentas y documentos por pagar 

Obligaciones por pagar a los trabajadores 

Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Activos diferidos 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de activos fijos 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

DISMINUCION DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

     Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 
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Años terminados al 

31 de diciembre del 

2008 2007 

(301,776.95) (1,265.63) 

299,101.30 307,890.23 

110,550.78 110,551.08 

383,971.83 

(515,327.64) 

107,875.13 285,819.87 

(40,951.60) (196,797.96) 

(160,000.00) 

(64,096.22) 10,695.98 

432.64 (1,724.57) 

(120.97) 2.39 

9,827.22 33,944.22 

(1,248.05) 

(96,156.98) (313,879.94) 

11,718.15 (28,060.07) 

(28,021.78) (59,803.46) 

(28,021.78) (59,803.46) 

(16,303.63) (87,863.53) 

35,812.46 123,675.99 

19,508.83 35,812.46 
  

r 

Quino 
  

Sr. José Bravo 

Contador General 
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LINKOTEL_S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresadas en USDólares) 

LINKOTEL_S.A.: 

Fue constituida el 19 de junio del 2002 en la ciudad de Guayaquil, su principal 
actividad es la prestación de todo servicio legalmente permitido en el ámbito de las 
telecomunicaciones incluyendo el transporte de datos e información en forma de voz, 
texto, imágenes, montaje, explotación, operación y mantenimiento de redes locales y 

públicas de telecomunicaciones. 

La compañía inició sus operaciones en mayo del 2004 y ha suscrito contratos 
para la comercialización de los servicios de telefonía a los residentes de los siguientes 
conjuntos residenciales: Matices de Samborondón, Vía al Sol, Valle Alto y Beata 

Mercedes Molina. 

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares de acuerdo con 
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparación 

de los estados financieros. A continuación mencionamos los principios contables 

más importantes que se han utilizado: 

Los activos fijos: Están registrados al costo de adquisición. Las erogaciones por 

mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que 

las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciación se calcula por el método 

de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los activos, las que se 
detalla a continuación: 

  

ACTIVOS AÑOS 

Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de telecomunicaciones 13 

Redes 10 

Otros activos fijos 10 

Software 3 
Equipo de computación 3 
Mejoras en propiedad ajena 13 

Cargos Diferidos: Se amortizan por el método de línea recta. Los gastos de 

constitución y organización se amortizan por un período de 3 años, mientras que el 
diseño, implementación y montaje por un período de 14 años. 

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos 
cuando se producen y los gastos cuando se causan. 

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDólar es la moneda de uso 
local en la República del Ecuador. 
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LINKOTEL S.A. 

EFECTIVO: 

Corresponde a depósitos en bancos locales. Los saldos son de libre disponibilidad, no 
están sujetos a ningún tipo de restricción. 

INVERSIONES A CORTO PLAZO: 

Corresponde a certificado de depósito a plazo emitido por el Banco Bolivariano el 30 de 
diciembre del 2008, con una tasa de interés del 3.60% anual y vencimiento 30 de enero 
del 2009. 

CUENTAS POR COBRAR: 

Cuentas por cobrar clientes 

Al 31 de diciembre del 
  

  

(1) 
Préstamos a funcionarios y empleados 

Otras cuentas por cobrar (2) 
  

2008 2007 
260,911.85 292,984.47 

3,502.97 2,634.94 
1,624,154.29 1,613,998.10 
1,888,569.11 1,909,617.51 
  

(1) Corresponde a las planillas por consumos telefónicos y ventas de líneas. 

(2) A continuación detalle: 

Anticipos a proveedores 

Crédito tributario 

Eficensa S.A. (relacionada) 

Interconexión Pacifictel 
Otros 

ACTIVOS FIJOS: 

Mejoras en Propiedad ajena 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 

Equipos de telecomunicaciones 

Edificios e instalaciones 

Software 

Redes 

Otros activos 

Depreciación acumulada 

  

20,941.15 
28,124.20 

792.08 
1,563,030.26 

11,266.60 
1,624,154.29 

  

  

  

Saldo al Saldo al 

31/12/2007 Adiciones 31/12/2008 

974,862.30 974,862.30 

16,412.35 500.04 16,912.39 

102,945.02 1,178.14 104,123.16 

1,763,457.81 25,082.16 1,788,539.,97 

73,388.66 73,388.66 

76,828.15 76,828.15 

167,687.07 1,020.00 168,707.07 

18,233.87 241.44 18,475.31 

3,193,815.23 28,021.78 3,221,837.01 

(1,023,434.65) (299,101.30) (1,322,535.95) 

2,170,380.58 1,899,301.06 (271,079.52) 
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LINKOTEL S.A. 

G. ACTIVOS DIFERIDOS: 

y Al 31 de diciembre del 
e 2008 2007 

oe Gastos de constitución 780.00 780.00 
Gastos de organización 99,875.10 99,875.10 

mm Diseño, implementación, montaje 1,265,881.61 1,265,881.61 

po Fianzas y depósitos en garantía 1,169.48 
Varios 78.57 

pa : 1,367,784.76 1,366,536.71 

¡ Amortización acumulada (1) (434,003.61) (323,452.83) 

933,781.15 1,043,083.88 

(1) El movimiento de la cuenta fue el siguiente: 

mr Al 31 de diciembre del 

E 2008 2007 
Saldo al inicio del año 323,452.83 212,901.75 

e Más: Amortizaciones 110,550.78 110,551.08 

bo Saldo.al final del año 434,003.61 323,452.83 

po. 

¿ , H. CUENTAS POR PAGAR: 

Al 31 de diciembre del 

o 2008 2007 
É Proveedores (1) 759,605.61 774,357.85 

Anticipo de clientes (2) 158,921.00 310,495.99 
pa Retenciones e Impuestos 8,302.54 18,699.96 

t Compañías relacionadas (Nota M) 3,887,465.72 4,087,329.27 
Depósitos de clientes no identificados 16,759.49 
Otras cuentas por pagar 98,933.68 4,165.19 

Fondo de Garantía 2,078.00 1,114.00 
  

| 

4,932,066.04 5,196,162.26 

(1) Incluye principalmente US$719,264.06 pendientes de pago a Pacifictel S.A. por la 
interconexión de llamadas. 

(2) Corresponde a anticipos de clientes de cybers por recarga de minutos y por 

  

po 
r P interconexión con el exterior. 

po Il. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: 

y Capital social: Representan 800 acciones comunes al valor nominal de US$1.00 

cada una. 
a] 

k Aportes para futuras capitalizaciones: Proveniente de la compensación de 
acreencias a favor de su relacionada Constructora Thalia Victoria S.A. 

a Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la 

amortización de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieron 
dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada período 

el del 25% de dichas ganancias. 

diia   
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LINKOTEL S.A. 

y. VENTA DE SERVICIOS: 

Incluye principalmente US$228,410.71 correspondiente a la pensión básica facturada 
a los clientes y US$138,175.35 correspondiente al consumo facturado por la 

interconexión a operadoras de celulares. 

INGRESOS POR INTERCONEXIÓN: 

Incluye principalmente US$2,720.79 y 2,532.69 , por el tráfico de llamadas de los 
usuarios de Setel “TV Cable” y Conecel “Porta”, respectivamente. 

OTROS INGRESOS: 

Incluye principalmente US$28,453.95 que se mantenían por pagar a Connection 
Central S.A., por la compra de equipos de telecomunicación, no se realizaron 
gestiones de cobro por parte de esta compañía y fueron reconocidos como otros 
ingresos durante el 2008 y US$35,102.70 que corresponde a los depósitos realizados 
por clientes a los que Linkotel S.A. había dado de baja en sus cuentas por cobrar en el 
año 2007. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS: 

Ai 31 de diciembre del 
  

  

2008 2007 

Cuentas por Pagar 

Apure Services Inc. (1) 550,533.00 550,533.00 

Constructora Thalia Victoria S.A. (2) 3,336,932.72 1,112,114.06 
Rellema S.A. 2,424,682.21 

  

3,887,465.72 4,087,329.27 

Cuentas por Cobrar 

Eficensa S.A. 792.08 

792.08 

(1) Corresponde a cargos por diseño pendientes de pago a Apure Services Inc. 

(2) Incluye principalmente US$2,424,682.21 por pagar a Rellema S.A., compañía que 
fue absorbida por Constructora Thalia Victoria S.A. y US$975,000.00 por la 

construcción del edificio donde funcionan las oficinas de Linkotel, pagaderos en 
174 meses plazos, contados a partir del 30 de junio del 2003, en la forma en que lo 
permita el flujo de ingresos netos de Linkotel S.A. 

CONTRATO DE CONCESIÓN CON SENATEL: 

Fecha de suscripción del 

Contrato: 7 de enero del 2003 

Concesionario: Linkotel S.A. 

Aprobación del Conatel: Resolución No. 561-5-CONATEL-2002 del 3 de 
diciembre del 2002. 

Objeto y servicios concedidos: Se otorgó a favor de Linkotel S.A. el derecho 
para organizar e instalar, en sus casos y para 
prestar, administrar, operar y explotar, por su 
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LINKOTEL S.A. 
11 

N. CONTRATO DE CONCESIÓN CON SENATEL (Continuación): 

O. 

Plazo de la Concesión: 

Obligación de Prestar los 
Servicios: 

Garantías: 

Pagos por los Derechos de 

Concesión: 

CONTINGENTES: 

cuenta y riesgo los servicios de Telefonía fija 
local. Podrá prestar además servicios 
telefónicos suplementarios como: marcación 
abreviada, servicio de rastreo de llamadas 
maliciosas, transferencia de llamadas, linea 
conmutador directo, llamadas en espera y código 
secreto y todos los servicios de plataforma 

inteligente. 

La duración del presente contrato será de quince 
años. El Senatel convendrá en renovar el plazo 
de la concesión por períodos adicionales de 
hasta quince años a solicitud de la 
Concesionaria siempre y cuando haya cumplido 
con las obligaciones establecidas en el contrato 
y las normas pertinentes. Para renovar el plazo 
de concesión la concesionaria deberá presentar 
la solicitud de renovación al Consejo a más 
tardar cinco años antes del vencimiento. 

1. La Concesionaria está obligada a prestar 
los servicios concedidos, de manera 

regular, eficiente y en condiciones de 

normalidad y seguridad. 
2. La Concesionaria tiene la obligación de 

iniciar la prestación del Servicio Concedido 

en un plazo máximo que no excederá de 

doce meses. 

A fin de garantizar todas las obligaciones, la 
Concesionaria deberá entregar en el 
momento que sea exigible una carta de 
crédito, póliza de seguro o garantía bancaria a 

favor de la Secretaria Nacional de 
Telecomunicaciones por el valor que fije el 
Conatel. La compañía contrató una póliza por 

US$1,000,000.00 con Olympus Cía. de 

Seguros S.A. 

Se obliga a pagar a la Secretaria por derechos 
de concesión, el valor equivalente al 0.5% de 

los ingresos brutos anuales, provenientes del 

servicio de telefonía fija local y los servicios 
telefónicos suplementarios. 

Durante el 2007 la Compañía provisionó ingresos por US$515,327.64 y gastos por 
US$383,971.83. En el 2008 las provisiones de ingresos y gastos por US$445,200.49 y 
US$218,432.19 se consideraron como contingentes. Durante los años de operación la 
Compañía no ha recibido pagos, tampoco se han hecho conciliaciones con Pacifictel y 
ninguna de las partes ha emitido las respectivas facturas. Actualmente la Compañía 
ha entablado un juicio en contra de la Corporación Nacional de Telecomunicaciones 
CNT (antes Pacifictel) para la recuperación de su acreencia. 
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P. EVENTOS SUBSECUENTES: 

A la fecha de presentación de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 

de diciembre dei 2008, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la 

presentación de los estados financieros a la fecha mencionada. 
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