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PUBLISTAR S.A. 
Estados Financieros 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En conjunto con el dictamen delos Auditores Independientes 
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Als miembros del Directorio y Accionistas de 
PUBLISTAR SA. 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PUBLISTAR SA, que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 do diciembre del 2014, y los 
correspondientes estados de resultados Integra, cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectwo por el año terminado en esa fecha, asi como el resumen de pollicas 
contables signifcalivas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de 
PUBLISTAR SA. al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por la Firma, cuyo. 
informe de lecha 17 de abri del 2015, contiene una opinión con salvedados sobre los. 
referidos estados financieros, 

   
  

de la Adminis 
2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera, y de control intemo que la Administración determine como 
necesario para permilir la preparación de estados fmancieros que no contengan 
distorsiones importantes debidas a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 
3. Nuestra responsablidad es la de expresar una opinión sobre los estados fnancioros 

“adjuntos, besado en nuestra auditoría. Nuestra sudforía fue efectuada de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos con 
fequerimientos éticos, planliquemos y reellcemos una auditoría para obtener certeza 
razonable sobre sl los estados financieros están Ibres de representación errónea do. 
importancia relativo. 

  

4. Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
audtoria sobre los saldos y revelaciones presentadas un los estados financieros, Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la 
valuación de los riesgos de representación errónea de importancia relata de los 
estados financieros, ya sea debido a fraude 0 error, Al efectuar esta evaluación de 
osgo, el auditor toma en consideración el control ntemo relevante a la preparación 
y presentación razonable delos estados financieros, para diseñar procedimientos de 
lora que sean apropiados en las crvunstancia, pero no con la de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compeñia. Una auditoria 
también incuye la evaluación de sí los principios de contabilidad aplicados son 
apropiados y sl las estimaciones contables realizadas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 
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5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria. 

Desviación a principios contates 
8. Al 31 de diciembre del 2014, las inversiones y el patímonio se encuentran 

sobrestimados en US$101,749, de acuerdo a lo mencionado en la NIC 28 
Inversiones en Asociadas. 

  

Opinión 
Y. E muestra oobión expect por el asu mencionado en el pá set, o 

estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los demás 
aspectos importantes, la stuación financiera de PUBLISTAR S.A. al 31 de diciembre 
del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas. Intemacionales. de 

Información Financiera — Nil. 

Asuntos de ánfasia 
8. AI31 de diciembre del 2014, el 100% de los ingresos de la Compañia corresponden 

a servicios prestados a sus relacionadas, 
9 El informo de Cumplimiento Tributario de PUBLISTAR S.A. al 31 de diciembro cel 
2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, se emite por separado, 
uu, Ecuador 
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PUBLISTAR SA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 34, 2014 Y 2013 
(Expresados en dólares de EVA) 

Notas — 2014 2019 n 
Efectivo y equivalentes de efecivo 5 1000024 62780 
Cuentas por cobrar 35178 23442 
Partes relacionadas. 6 2502 1,698 
Inversiones en acciones 7 0 atiaso 
Tatal activo corriente 055704” 1084464 
Inversiones en acciones 7 4traeo o 
Propiedades y equias, neto 8 51200 288125 

Otras actos. 9 mosto o 
Impuestos diferidos 771 m 
Tatal activos ASIZAT _1359:306 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Partes relacionadas 6 43457 172799 
Otras cuentas por pagar 8s8 2.513 
Gastos acumulados 10 166448 147887 
Total paso comente 210762 323163 
Partes relacionadas 0 ame o 
Obligaciones por beneficios alos empleados 12 52189. 34148 
PATRIMONIO 
Capíal socia 19 800 800 
Reserva legal 13 42210 42270 
Reserva facultativa 13 743468 523728 
Resultados acumulados 13 535347 420261 
Total patrimomio T32.883 896087 
Total pasios y patrímanio 112471 1363366 

Las notas acjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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PUBLISTAR SA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL, 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 
(Expresados en dólares de EUA) 

Ingresos por acilvidades ordinarias 
Gastos operacionales 
VUtlidad operacional 
Otros ingresos (egresos) neto 
Utidad antes de paricpación a 
trabajadores e impuesto alas ganancias. 
Participación a trabajadores. 
Impuesto alas ganancias 
"Usas neta del ejercicio 

Las notas adjuntas son parte integrante de los 
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Notas 2014 2013 
1 

“" 
$“ 

036.558 502448 
(227,027) (218.098 
409,529 — 245412 
70413 (11120 

Aro 94Z 33520 

7190) (50290 (62,125) (65257) 
325808 219740 

   



  
 



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 34 204 y 2019 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

2014 E 5 s 
tidad neta del ejerce 325020 219740 

Ajustes para reconchar la ulida neta del ejercicio con el etectvo eto prousto en actvisades de operación 
Depreciación 294Ta 20308 Obigacores por beneticos alos empleados 17903 11825 
Parsepacón a rabajedores. Ti90r 50204 
Impuesto a las ganancas B2ñs 88287 
Cambios netos en activos y pasivos: Cuentas por cobrar y otros (250 (ose 
Cuentas por pagar y otros pi03s02) (12088) 

Gastos acumulados (13828) (107570) Elaciwo neto provisto an acivdades de operación 2743097 — 245082 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

  

Adquisición de propiedades y equipos, neto (49.990) 
Ventas de propiedades y equipos. neto 37,272 
Efectwo neto provisto (ulizado) en actividades de inversión 712.118) 
Aumento neto en etectvo y aquivalentes de efeciwo, 292,244 

de efectivo al comenzo del año. 395,500 
de efecivo al final del año 027.844     

Las notas acjuntas son parte integrante de los estados financiesos—) 
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PUBLISTAR SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 34, 2014 Y 2013 
(Expresacas en dólares de EUA) 

1. ACTIVIDAD ECONÓMICA 
PUBLISTAR S.A, se constituyó mediante escritura pública otorgada por el Notario 
Vigésmo Quinto del Cantón de Guayaquil el 14 de junio del 2002, debidamente 
inserta en el Registro Mercanti del mismo Cantón, Su objetivo principales la acividad 

de cínicas y consultarlos de diagnóstico de la salu 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el 100% de los ingresos por actividades ordinarias 
de la Compañia corresponden a servicios prestados a sus relacionadas. 
Los estados financieros par el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
micos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio 

para la aprobación de su emisión. y luego puestos en consideración de la Junta 
¡General de Accionistas, para su modificación y/o aprobación defintiva, 

    

2 Y MEN DE PRINCIP) 
CONTABLES 
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales. 
de Información Financiera (NIF PYMES) embidas por el Consejo de Nomas 

de Comtablidad ((ASS), de conformidad con la Resolución 
emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros: 

(publicado en el RO. 94 del 23 XIL09). 
a) Easos de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 
a camblo de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un aciwo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre partcipantes de mercaco a la 
echa de medición, independientemente 
+ estimado usando otras técnicas de ve 

de un actwo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las ceractersticas de un activo o 
un pasivo que los participantes de mercado tenciian en cuenta al fíar el precio de 
dicho activo o pasivo en la fecha de la medición 

    

   
   

  

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la mecicón del valor razonable son observables y la Importancia de los datos de 

entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación:



+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados. cios para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la fecha do la medición 
  

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distinos de los precios cotizados incluidos en el vel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indrectamente. 
+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo. pasivo, 

5) Instrumentos financieros: 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañia. Los actvos y pasivos financieras son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cáusulas contractuales del instrumento, 

El afectivo y equivalentes de efectvo y los deudores comerciales representan los 
actos financieros de la Compañía, Para propósitos de presentación del estado de 
Mus de efectivo, la Compañía incluye on esta cuenta caja, bancos e inversiones. 
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de ata 
quidaz. 

+) Inversiones en acciones 
Asociadas 
Las inversiones mantenidas en Interiab SA, Intereco SA. Interrayos SA, Udom 
SA, Indm S.A, Empresalud SA, M. Memonl Ecuador e Interhospial S.A. se miden 
alcosto. 

4) Impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comente por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año, El cargo por impuesto a las ganancias cortente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utlizando la tasa impositiva para 
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que consttuyen el impuesto 
minimo. 

8) Reconocimiento se Ingresos por actvidades ordinarias 
Los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos al momento de la prestación 
del servico. 

  

          

    

SUPUESTOS DE mo! NA ¿CIÓN 
En la aplicación de las pollicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 

requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
loros de los actwos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados 
“enla experiencia de costo histgrico y otros factores que sean considerados relevantes 
Los resultados actuales pueden difrr de dichas astimaciones Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha, 

  

 



4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una 
Vanedad de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la 
Compañia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Compañia, La Gerencia Financiera de la Compañía monitorea y administra los 
ifesgos financieros relacionados con a operación a través de reportes internos, con los 
cuales se analiza la exposición alos distintos riesgos. 

5, EFECTIVO Y EQUI 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efecivo y equivalentes de efectivo está 
compuesto de la sgulente manera 

2014 2018 Caja chica 40 40 
Bancos 299,984 227,804 
Inversión (1) _ 700,000. 400.000 

  

(1) Depeso a plazo sn Banco Pichincha con vencimiento a 180 glas con una tasa de 
rendimiento de 5.5% anual 

6. PARTES RELACIONADAS 
AN 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar con partes 
relacionadas está compuesto de la ¿guiente manera: 

Zoro 2013 
Furonda SA. tere 1.068 
Incim SA. sr sm 
Jose Guevara Rosales an o 
Maria Guevara Rosales Be 122 

  2902 1508 

AI! de diciembre del 2014 y 2013, el salda de las cuentas por pagar en el corto plazo. 
con partes relacionadas está compuesto de la siguiente manera 

20m ota 
Dr Guevara 32.700 144,568 

Interhospial o 27,387 
Otros 167 840 

HGAST, ATE TS 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar en el argo plazo 
“on pants relacionadas está compuesto de la siguiente manera, 

z0ta 2013 
Interhospial ar 0 

21387 0 
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Durante el año 2014 y 2013, la principal transacción con partes relacionadas fue la 
siguente 

2018 2013 
Ventas 638556 562448 

INVERSIONES EN ACCIONES 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones en acciones se componen de la 
siguiente manera 

dede 
participación 2014 2013 

Interab SA 450 204374 206374 
Intereco SA. 957 51,536 81,836 
Interrayos S.A, 423 3544 36544 
Udom SA. 1370 29162 23,162 
Inom S.A, 181 1585 1585 
Empresalud S.A. 4900 28307 38307 
H Memorial del Ecuador 1687 200 200 
Intehospital SA, 1.82 90482 90.482 

a 

  

o, 411,480. 
ALS1 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones se miden al costo. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades y equipos, neto es. 
el siguiente: 

2014 
Edificios > Instalaciones Equipos — Vehi Total 

Saldo Inicial, neto 119484 112822 5855 — SO58é 289,125 
Adiciones o o 38 o 382 
Rectasficaciones (1) (110.810) o 0 o (mosto 
Ventas, netas o 82 o o (98223) 
Depreciación anual (1247) — (14299) (980) (11978) (28414 
Saldo fina, neto 1907 04367 38508 51200 
(1) VerNota9 OTROS ACTIVOS 

2013 Ediicios Instalaciones Equipos Vehiculos — Total 
Saldo inicia, meto — 120,718 126821 B426 49845 303805 

Adiciones o 0 O 49990 48900 
Ventas ylo bajas, 
netas. o 0 GD 72D 0 

Depreciación anual (1249) (14200) (er (1878) (28398) 
Saldo final, neto 119.464 112,622 8555  S05B4 288128 
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9. OTROS ACTIVOS 
AL31 de diciembre del 2014, incluye anticipos entregados a Interhospial SA. por USSIIOS1O para la consbucción de un consulto médico, ver Nota 8 

10, GASTOS ACUMULADOS 
A 31 de diciembre del 2014 y 2013, los 
siguiente manera stos acumulados están compuestos de la 

  

  

  

2014 203 Obligaciones con ellESS y otros(1) 12330 24288 
Participación de trabajadores 71991 50294 
Obligaciones tributarias (2 A 

por pagar 0387 
T05H  ia7857 

(1) A 21 de cciembre del 2014 y 2013, Incluye principalmente vacaciones por US$3.078. 
(013: US$22.039) 

(2) AL31 de dctemre del 2014 y 2013, incluye principalmente el mpuesto las ganancias por 
Uss82.125 (2013 US$8S 281) 

11. IMPUESTO.A LAS GANANCIAS 
De acuerdo con disposiciones legales la arta 
establece en el 22%. La conciliación entre la ut 
lidad gravable, es como sigue: 

  dl impuesto a las ganancias, se 
según estados financieros y     

204 20m Utilidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 479942 935291 
Pantcipación a trabajadores (71901) (50294) 
Ingresos exentos (44978) 0 
Paricipación de trabajadores atíbulble a 
ingresos exentos. 
¡Gastos no deducibles 
Utilidad gravable 

= Impuesto alas ganancias 
Anticipo determinado. 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo los trabajadores que por veinte 

años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida 
encrán derecho a ser Jubilados por sus empleacores sin perjuicio de lajublación que 
les corresponde en su condición de alados al Instuto Ecuatoriano de Seguridad 
Socia 

   

   

“



2 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en os casos de terminación de la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el tratajador el empleador bonticará al trabajador con el 25% del equivalente ala lima remuneración mensual por cada uno de los años de sercios prestados a la misma empresa 0. 
empleador. El movimiento de las provisiones es el siguiente: 

   patronal Desarucio Total Saldo al 31 de diciembre del 2012 14.438 E 22.521 
Provisión del año, 2,900. 

Saldo al 31de diciembre del 2013 10.083 34148 
Provisión del año 12587 17998 

Saldo al Stde diciembre del 2014 22,540 52130 

PAIR! 

Capital social 
El captal social y pagado de la Compañía es de 800 acciones ordinarias y nominativas 
de US$1 cada una. 

Reserva legal 
La Ley requiere que las sociedades anónimas transfieran a la reserva legal por lo 
menos el 10% de la utlidad neta anual, hasta que la reserva legue por lo menos al 
0% del captal social Dicha reserva no puede distribuirse como cividendo en efectivo, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía 

Reserva facultativa 
La Compañía mediante resolución de Junta General de Accionista, creó la reserva 
Escutia con la fradd de captar en agin momento o asoterpárddas sl 
las hubiere 
Con fecha 19 de marzo del 2014, meciante Acta de Junta General Ordinaría de 
Accionistas. se aprueba la transferencia a la cuenta de reservas faculativas por 
US$219,740. 

    

Con fecha 9 de marzo del 2013, mectante Acta de Junta General Ordinaria de 
Accionistas. se aprueba la transferencia a la cuenta de reservas faculativas por 
US$195,468. 

Resultados acumulados 
La Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros el 9 de septiemore del 2011, indica que los saldos 
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 

Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año 
anterior al periodo de transición de aplicación de las NIF Completas y NIF para las. 
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, 
somo subcuentas 
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