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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos miembros del Directorio y Accionistas de
PUBLISTAR §.A

1. Hemos auditade los estados financiercs adjunios de PUBLISTAR S.A., qua
comprenden el estado de situacion financiers &l 31 de diciembre del 2014, v los
correspondientes estados de resultados intagral, cambios en & patimaonia y de flujos
de efecivo por ¢l afio terminado en esa fecha, agl como el resumen de palllicas
contables significativas y otras notas aclaratoriss. Los estados financieros de
PUBLISTAR S5.A. al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por la Finma, cuyo
informe de fecha 17 de abril del 2015, contiena una opinidn con salvedades sabra los
refaridos estados financiars,

Z La Administracion de la Compafiia es responeable de la préparacidn y pressntacion
razonable de estos estados financieros de acuerde con Mormas Intemacionales de
informacion Financiera, v de control mtemo gue la Administracidn determine como
necesario para permilir la preparacion de eslados financieros gue no contengan
distora/ones importantas debidas a fraude o emor

Respanssbiidag del augitor

3. Muesira responeabilidad es la de expresar una oplnién sobre los estados financiercs
adjunios, basado en nuesira suditoria. Muestra suditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Intemacionales de Auditoria, las cusles reguisren Que cumplamos con
requetimiantos &ticos, planifiguamos y realicemos una auditorfa para obtener certeza
razonable sobre 5/ los esiedos financiengs estdn lbres de representaciin ermbnea de
importancia reladive,

4. Una auditoriz comprands la ajecucidn de procedimientos para obisner evidencla de
audioria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financiéros, Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacidn de los riesgos de representacién erminea de imporlancia relativa de os
estados financiaros, ya sea debido a fraude o arror, Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, =l auditor toma en consideracitn el contral intermo relevants a la preparacion
¥ presantacidn razonable de los estados financleros, para disefiar procedimientos de
auditorla gue sean apropiados en las cimunstlrrm pero no con & fin de
una opinidn sobre fa efectividad del control interno de ks Compafila. Una auditoria
también Incluye la evaluacion de =i los principios deé contabilidad aplicados son
aproplados y sl laz estimaciones contables reslitadas por la Adminisiracion son
razonables, asl como una evaluacidn de s presentacidn ganeral de o8 estados
fingncleros.
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§ Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proparcionar una Dase para nuasira opinidn de auditoria.

Dasviacién & princi

8. Al 31 de diciembre del 2014, las inversiones y el patrimonio se encuentran
sobregimados en US$101 748, de acuerdo & lo mencionada en la MIC 28

Inversionss en Asociades,
Opinién
7. En nuestrs opinidn, sxceplo por @l asunto mencionado en el parrafo sexio, los
estados financleros aduntos presentan razonablements, en todos los demas
os importantes, la situacidn financisra de PUBLISTAR 5.A. al 31 de diciambre

aapact
del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectiva por &l afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las MNormas Inlamacionales de

Informacion Financiera — NIIF.

Asyntos de enfasis

8. Al 31 de diciembre del 2014, &l 100% de los ingresas de la Compafia correspondan
a servicios prestados a sus relacionadas.

89  El Informe de Cumplimisnte Tributario de PUBLISTAR 5.4. al 31 de diclembre del
2014, por requedmienta dal Servicio de Rﬂ_’am II'IMH.JI! &mile por séparado.
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PUBLISTAR 5.4
ESTADOS DE 8 THACIQN FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en délares de E.LLA)

ACTIVOS

Efectiva y equivalentes de efeciive
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inversicnes en acciones

Taotal activa comrlenta

Inversiones an acciones
Propledades y equipas, nalo
Otras activos

Impuestos diferidos

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS

Paries relacionadas

Qiras cuentas por pagar
Gastos acumulados

Tatal pasive comisnte

Paries relacionadas
Obligaciones por beneficios 2 los emplaados

PATRIMONIO

Capital social

Reserva lagal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Tetal patrimeonio

Total pasivos y patrimania

Notas 20714 2013

=] 1,000 024 627,844
35178 23442
5] 2,802 1,698
7 0 411 480
1,038,104 1,084 464
T 411 460 0
8 51,200 288,125
2] 110610 o
T TI7
1,612,171 1,353 388
=] 43457 172,793
850 2513

10 _ 166448 147,857
210.782 323,163
g 27 387 0
12 52,139 34,146
13 80D BOO
13 42 270 42,270
13 743,466 523,728
13 535,347 420,281
1,321,883 99g, 057
1,612,171 1,353 368

Las notas adjuntas son parle intagrante de los estados financieros.

Dr. José Guevara Aguirre
Raprezeniante Legal

3 t‘.:F’.E_'Ji-ngrnd Delgradu- Valdez
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EUBLISTARSA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRA

| 1

4

(Expresados en dblares de E ULA,)

Ingresos por actividades ordinarias
Gastos operacionales

Utikdad operacional

Ofros ingresos (egresos), neto

Utikdad antes de pamcipacion &
trabajadones & impuesto a las ganancias

Participacitn 8 rabagadores
Impuesto @ las ganancias

Utilidad nata ded ejercicio

Represantanta Legal

Motgs 2014 2013
1 636,566 SE2 448
{227.027) {218,038}
408,529 245 412

70413 (11,121)

478,642 335,291

" (71.981) (50.254)
" _ (82,125) {65.257)
325,826 218,740
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{Expresados en ddlares dea EUA,)

2014 2013
F Fi ION:
Utilidad neta oel gjercicio 325,826 218,740
Ajustes para reconcihar la ulilidad neta de! ejercicio con el efective
neto provisio en actividades de oparacion
Depreciacion 28474 28 308
Obligacionas por benehicos a los empleados 17,983 11,625
FParicipacin o trabajadores T1.681 50,284
Impuesio @ las ganancias 82,125 085,257
Cambios nglog on JCHVOS Y DAsivos:
Cuentas por cobrar y otros (12,840) (10,594)
Cuantas por pagar y oiros {103, B02) (12.088)
Gastos acumulados (135528 _ (107.570)
Efactive neto proviato en actividades de operacion 274,338 245 082
F WO P 1 S DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades y equipes, nefo {382} (49,990)
Verltas de propiedades y equipos, neta ___Bm333  3rara
Efectivo neto provisto (utllizade) en actividades de nversian ar.641 {12,718)
Aumente nato en afective v eguivalantes de efectivo a7z, 18Q 232 244
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzeo del afie 27,844 395,500
Efectivo y sguivalentes de afeciive al fina! del afio 1,000,024 827 844

Las notas adjuntas son paris integrante de los estados ﬁnln?y-r’* ]

e
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(Expresadas en dolares de ELULA )

f. ACTIVIDAD ECONOMICA

FUBLISTAR S.A., se consituyd mediante escritura plblica otorgada por el Natario
Vigésima Quinto del Cantén de Guayaqull el 14 de junlo del 2002, debldaments
inscrita en & Regisino Mercantil dal mismo Canidn. Su objetivo principal e3 la actividad
de clinicas y consultorios de diagndstico de la salud

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, &l 100% da los ingresos por ectividades ordinarias
de la Compaiiia comesponden & SeMvicios prestados a sus relacionadas.

Los estados financleras por el afo terminade el 31 de diciembre del 2014, han sido
emilidos con la aulorizacidn de la Administracidn y serdn presentados 8l Direclorio
para la aprobacion de su emisidn, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas, para su modificacian yio aprobacion definitiva.

2 ¥ LM OE INCIP,
BT =]

Los estados financieros s& han elaborado de acuerdo con las Normas Intérnacionales
de Informacitn Financiera (NIF PYMES) emitidas por e Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IAS8), de conformidad con la Resclucidn
SC.DS.G.09.008 emitids por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
(publicada en &l R.O. 94 del 23 X1L0G)

a) Bases de alaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histénco. El costo
historica esta generaimente basado en el valor razonable de [a contraprestacion dada

a cambilo de benas y sanicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un aciive o pagado por
transfarir un pasive en una rensaccion ordenada enire participantes de mercado a la
fecha de medicidn, indepandientamants de 8i dicho precio es diractamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Comparfiia toma an cuenta a8 caracteristicas dé un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenia al fijar &l precic de
dicha activo o pasivo en |a fecha de la mediclén

Adicionalmente, para propdstos de informacidn financiera, ef valor razonable esid
categorizado en o8 niveles 1, 2 v 3, basado an el grado an qua (os datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables y la Importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su lolalidad. Los niveles de los datos
de enirada se describen a continuacion:




* Los dates de enirada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activas para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en la
fecha da la madicion,

# Los datos de entrada de nivel 2 son distintes de los precios cotizades incluldos en el
nivel 1 que son cbservabies para los activos o pasivos, directa o indireciaments

* Lps datos de entrada de nivel 3 son dates de entrada no cbservables para el activo
o paslvo,

b) Ingirumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar @ un active financiero en
una Comparila y 8 un pasivo financlers @ a un instrumenio de patrimonio en otra
Compafila. Los actives y pasivos financleras son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una pare de las clausulas contraciuaes del instrumeants.

El sfectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafia, Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, In Compafila incluye en esta cuenta cala, bancos e inversicnes
temporales cuyo vencimiento 8s menor a tres meses o coresponden a valores de alta
liquider.

€} Inversiones gn puciones

Asncladas

Las inversiones maniendas en Intedab S A Intereco SA., Interayos S.A., Udom
SA, Indim S A Empresalud 5 A H Memonal Ecuador & Interhospital 5 A, se miden
al costo,

d} Impuesto a |as gananciat

El pasto por impuasto a las ganancias representa la suma gel impuasto comente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesta comients por pagar estd basado en la
panancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente 8&rd af mayor
de entre e calculo sobre la renta imponible del afio wtilzando la tasa Impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes gue constituyen el impuasio
MNamo.

&) Reconocimienip de ingresas por actividades grdinarias

Los ingresos por actividades ordinarias son reconccidos al momento de la prestacion
ded sarvicio.

. Bl TOS DE TID EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las polliicas de la Compafla, que son descritas en ia Nata 2, se
requiere gua la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimacionss y SUpUesios asocados estin basados
an la experiancia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relavanies
Los resullados aciuales pusden diferir de dichas estimaciones. Las estimacionas v los
supuestos subyaoenies son revisados an un modalo de negocio an marcha
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£ ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante &l curse narmal de las operaciones, ls Compafila estd expuesta a una
variadad de riesgos financieros. El programa de sdministracidn de riesgos de fa
Campafla trata de minimizar patenciales efectos adversos en &l desempefio financien
de la Compafia. La Gerencia Financiera de la Compafia monitorea v administra los
resgos financieros refacionados con k8 operacion a través de reportes internos, con los
cugles se analiza la exposicidn a los distintos rnesgos.

VO Y |

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efeciivo vy egquivalentes de efective esia
compuesio de la siguiente manera:

2014 2013
Caja chica 40 40
Bancos 209 984 227 804
Inversidn (1) 700,000 400,000

1,000024 627844

(1) Depdsito 8 piazo en Banco Pichincha con wencimienio @ 180 dlas con una fase de
rendimiento del &, 5% anual

. PARTES RELACIONADAS

&l 31 de diciembra del 2014 y 2013, €l saldo de las cuantas por cobrar con partes
relacionadas estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Furonda 5.4 1.878 1.059
Indim S.A, 17 517
Jose Guevara Rosales 421 0
Marla Guevars Fosales B8 122

2802 1,6oE

Al'31 de diclembre dal 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagaer en el corto plaze
con partes relacicnadas estd compuesto de la sigulente manera:

2014 2013
Dr. Guevara 42,700 144,566
Interhospital 4] 27.387
Ciros 757 B0

43,457 172,783

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, &l saldo da las cuenias par pagar an &l largo plazo
con partes relacionadas esta compuesto de |a siguiente manera;

2014 2013
Interhospital ¥aar 0
27,387 0
g
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Durante & afo 2014 y 2013, la principal Iransaccidn con partes relacionadas fue la

siguiente:

2014

\fentas G368 556

. INWERSIONES EN ACCIONES

£013
562.448

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, las inversiones en acclones se componen de la

siguients manera

bt de
paticipscion 2014 2013

Interfab 5.4 450 204 374 204 374
Intereco S.A, B.5T 51,636 51,636
Interrayos 5.A. 423 3,544 3,544
Udom 5.4, 13.70 23,162 23,162
Indim 5.4, .81 1,585 1,585
Empresalud S.A. 48 00 38 387 35,397
H, Memaorial del Ecuador 18.67 200 200
Interhospital 5.4, 1.62 80 482 80,482

411 480 411,480

Al 31 de diclembee dal 2014 y 2013, las invarsiones s& miden al costo,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS. NETO

Al 31 de diclembre dal 2014 v 2013, &l mavimiants de propiedades v equipos, neto es

el siguiente:
2014
Edificlos  |nstalaciones Equipos Vehiculos Total
Salde inicial, neto 118,454 112,522 5,555 50,584 288,125
Adieiones 0 a [z ] g2
Reclasificaciones (1)  (110.610) 1] ] 0 (110,810}
Ventas, netas K] (88,223) 0 0 (98,223}
Dapraclacidn anual (1,247 {14,200 {250) 111,878} [28.474)
Saldo final, neta 7,807 0 4 987 38,608 51,200
(1} WerNota 8 OTROS ACTIVOS
2913
Edificios |nstalacicnes EgQuipes Wehiculos Tatal
Saldp inieal, neta 120,713 126,821 B,426 45 845 303,808
Adiciones o 0 0 45 990 49.980
Ventas y'o bajas,
netas 0 0 Q (3A7.272) (37.272)
Depreciacidn anual 11,248) {14 208 (871 (11.879) (28,308}
Saldo final, neto 110,454 112,622 5,555 50,584 288,125
10
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8 QTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014, Incluye anticipos entregados a Interhospital §A. por
US3110.610 pata la construccion de wn consullerlas médico, ver Nola 8

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los gastos acumulados estan compuestos de |a

PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO.
10. GASTOS ACUMULADOS
siguiente manera
2014

Obligaciones con ¢l [ESS y otros {1 12,330
Participacion de rabajadores 7199
Obligaciones tributarias (2) 82125

i por pagar il 1

188 446

2013
24,765
50,294
88 811

8,387

147,857

{1} Al 31 de gicsembre del 2014 y 2013, incluye principalmente vacaciones por US$3 078

{2013 US322,039),

2] Al 31 de diclenbre del 2014 y 2043, incluye prncipalmente ¢l Impuests & las ganancias por

USS52 125 (2013 USSE5.257)

11, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con dispesiciones legales la tarifa pars el impuestc a las ganancias, s&
establece en el 22%. La conciliacion entre la utilidad segun estados financigros y la

utifdad gravable, es comeo sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores
2 impuesto 3 las ganancias
Participacion a trabajadores
Ingresos exentos
Participacion de trabajadores atnbulble &
ingresos exenlos
Gaslos no deducibies
Litilidad gravable
= impuesio a las ganancias
Anticipo daterminado

2014

479,842
(T1.881)
(44 974)

8,746
__ 3875
373,208
82,125
12,163

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De aguerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por vainle
afics 0 mis hubleran prestado sus servicios en forma continuada

fendriéin derecho a ser jubilados por sus empleadoras sin peruicio de la jubilacdn que
les corresponde &n su condicidn de afliades al Instiule Ecuatoriano de Seguridad

Social,

1

2013

335,291
{50.284)
0

0
11,625
798,622
65257
8.537

o nlerrumpida
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De acuerdo con dispasiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacitn taboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajader el
emplaador bonificara al rabajador con el 25% dal equivalents a la Ultima remuneracidn
mensual por cida uno de ios afios de sarvicios prestados a la misma empresa o
empleador. El movimienta de las provisiones es el siguisnts;

patronal Desahucio Total

Salda al 31 de diciembre del 2012 14,438 8,083 22521
Provision del afio 9625 2,000 11,625
Saldo al 31de dickembre del 2013 24,083 m 083 34,148
Provisian del afa 5438 12557 17980
Saldo al 31de diciembee dal 2014 25,408 22 640 52,138
PATRIMONIO

Capital social

El capital social y pagado de la Compafiia es de 800 acciones ordinarias y nominativas
de US31 cada una.

Resarva legal

La Ley requiers que las sociedades andnimas transfieran a la reserva legal por fo
mencs el 10% de la willdad neta anual, hasta que |2 reserva llegue por io menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puads distribulrs® coma dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia

Reserya facultativa

La Compafila mediante resolucion de Junta General de Accionistas, cred la reserva
facultativa con la finakidad de capitalizara en aigin momento o absorber péndidas =i
las hubsere.

Con fecha 18 de marzo del 2014, medianie Acta de Junta General Ordinaria de
Accionistas, s8 aprueba la tansferencia a [a cuenta de reservas faculiativas por
US5219,740,

Con fecha & de marzo del 2013, medanie Acta de Junta General Ordinaria de
Accionisias, 38 aprueba la transferencia a la cuenta de reservas faculiativas por
U55185.458.

Resultados acumulados

La Reasolucidn No. SC.ICICPAIFRS.G.11.007 emitida por fa Superiniendencia de
Companias, Valores y Seguros ¢ § de septiembre del 2011, indica que ios saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Resarva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasia el afio
anterior al periodo de transicidn de aplicacitn de las MIIF Completas y NilF para las
PYMES, deben ser transferidos al patnimonio a la cuenta Resultedos Acumulados,

comg subcuentas

12



14, EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 12, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compadia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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