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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Rrssiensl i glion

A los meembros del Direcioro y Accionistas de
PUBLISTAR S A

1

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PUBLISTAR SA, que
comprenden el estado de stuacién financiera al 31 de dicembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patriimonio y de fujos
de efective por el afe terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y oiras nolas aclaratorias,

ummmd-uwmummd&uwym
raronable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Infermacionales de
Informacién Financiera, y de control intemo que la Administracidn determine como
necesany para permitr la preparacsin de estados financiercs que no confengan
distorsiones importanies debidas a fraude o error

Responsabifidad del auditor
3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos, basado en nuesira audidorfa. Nuesira audilorin fue efecluada de acuerdo
con Momas Internacionales de Auditoria, las cusles requieren que cumplamos con
requerimientos élicos, planifiquemos y realicemos una auditorla para oblener cereza
razonabie sobre si |08 estados financieros estén libres de representaciin emones de
importancia relativa

Una auditoria comprende la sjecucidn de procedimienios para oblener evidencia de
auditoria sobre los sakdos y evelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimienios seleccionados dependen del juico del auditor, incluyendo la
evaizacion de los nesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o emor. Al efectuar esta eveluacion de
riesgo, el auditor toma an congideracién el contral intermo relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financleros, para diseflar procedimienios de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre In efectividad del control interno de la Compafia. Una audiforia
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
aproplados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

Consideramos que la evidencia de audidoria que hemos oblenido es suficenie y
apropiady para proporcionar una basa para nuestre opinidn de auditonia.
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Desviaciones a principios contables Hansen-Holm
g

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila presenta inversiones permanentes en &l
corto plazo por US$411, 480, debiendo presentarse &n el largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones se eéncuentran sobreestimadas &n
U53182,891 por aplicacion del método del valor patrimonial proporcional, deblendo
medirss al costo.

Al 31 de diciembre dei 2013, la Compaifiia presenta US%$110,610 contabdlizado como
instalaciones, debiendo registrarse como anticipos @ proveedores.

Los pasivos por jubliacion patronal y desahucio por US$24,083 y US$10,083 no se
encusntran soportados por estudios actuarales
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En nuesira opinion, exceplo por lo mencionado an los perrafos del sexto al novena,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los demds
aspectos importanies, (a situscidn financiera de PLIBLISTAR 5.4 al 31 de diclembre
del 2013, el resullado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
lerminado en esa fecha, de conformidad con las MNormas Internacionales de
Informacién Financiera = NIIF

Asyntos de énfasis
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Guayaquil, Ecuador
Abrl 17, 201
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Al 31 de diciembre del 2013, el 100% de los ngresos de la Compadia coresponden
@ servicios prestados a sus relacionadas

El Informe de Cumplimisnto Tributario de PUBLISTAR S5.A al 31 de mrnm osl
2013, por requerimiento del Servicio de Re Internas, s umlla pof
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Reserya facultativa 12 523,726
Resultados acumulados 12 429 261

Tetal patrimonio 596,057

Total pasivas y patrimonio 1,353,366

Las notas adjuntas son parle inlegrante de los estados financiarcs.

Dr. José Guevara Aguirra
Representanie Legal Caontadora
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PLUBLISTAR S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2013
(Expresado en dilares de E.LLA)
Motas
ACTIVOS
Efactivo y equivalentes de efectivo o GE7 Bad
Cuentas por cobrar 23.442
Partes relacionadas 8 1,698
Imversionas an acciones 7 411.480
Total activo cormienta 1,064 464
Propledades v equipos, neto 8 288,125
Oiros aclivos T
Total actives 1,353,366
PASIV
Faries relacionadas 172,783
Citras cuenias por pagar 2513
Gastos acumulados 147,857
Total pasive cormiente 323,183
Obligaciones por beneficios & los empleados 1 34,148
PATRIMONIO
Capital social 12 BOO
Reserva legal 12 42 270



PUBLISTAR 5.4

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

RICIEMBRE 31, 2013

{Expresado en dblares de E.LLA)

Ingrasos por actividades ordinarias

Gasios operacionales

Ltilidad operacional

Qtros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de
trabajadores e impuasio a las ganancias

participacion @

Participacitn a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Utilidad neta del ejercicio

Las notas adjuntas son parta integrante de los estades financieros
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Dr Ju;e Guevara Aguirrg
Repressntanie Lagal

1 562,448
(216,038
346,412

(11.121)

335,291

10 (50,294}
10 {85,257}

218,740
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PUBLISTAR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

DICIEMBRE 31, 2013

{Expresado en dilares de E.LLA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Litilidad neta dal sjercicio 218,740
Ajustes para reconciliar la utikdad nata del ejercicio con el efectiva

neto provisio en actividades de operacitn

Dapreciacidn 28,358

Obligaciones por benaficios a los empleados 11,625

Participacion a trabajadores 50,294

Impuesta a las ganancias 65,257

mbios netes en acti asivos:

Cuentas por cobrar y otros (10,584)

Cuentas por pagar y otfos (12,088)

Gaslos acumulados {107 570)
Efectivo neto provisto en actividades de operacian 245,062

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propledades y equipos, neto (49,990)

Wentas de propiedades y equipos, neto av 272

Efectivo neto {ulilizado) en actividades de inversidn {12,718)

Aumento nelo en eleclivo y equivalentes de efectivo 232 344

Efectiva y equivalentes da efective al comienzo del afio 385,500
Efectiva y squivalentes de efective al final del afo 627 844

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. José Guevara Aguirre CPA’ Ingrid Defgado Valdez
Representante Legal Contadera



PUBLISTAR SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2013
(Expresadas en délares de E.UA )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

PUBLISTAR SA. se constituyd mediante escritura publica olorgada por ¢ Motano
Vigésimo Quinto dal Canlén de Guayaquil &l 14 de |unio del 2002, debidamente
inscrita en ol Registro Mercantil del mismo Cantén, Su objetivo principal es |a actividad
de clinicas y consullorio de diagnéstico de la salud.

Al 31 de diciembre ded 2013, ¢ 100% de los ingresos de la Compafiia comesponden a
SENVICIOS presiados a sus relaconadas.

Los estados financieros por o afo terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emilidos con |8 autorizacién de la Administracidn y serdn presentados al Directorio
para la aprobacidn de su emisidn, y Juego puestos en consideracidn de la Junta
General de Accionistas, para su modificacidn y/o aprobacidn definitiva,

Los estados fnancerss sa han elaborado de acuerdo con las Mormas Intermacionales
de Informacidn Financiera (NIIF PYMES) emitidas por e Consejo de MNormas
Internacionales de Contablidad (IASB), de conformidad con la  Resolucion
5C.D5.G.09.006 amitida por la Superiniendencia de Companias (publicado en el R.O,
54 dal 23 X11.09)

3) Bases de elaboracion

Los estades financiercs han sido preparados an base al costo histdrico. El costo
histérico esta generaiments basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio da bienes y sanicios.

El valof razonable es &l pracio que serla recibldo por vender un activo & pagado por
transferir un pasivo en una ransaccidn ordanada entre parcipantes de mercado a la
facha de medicidn, independientements de i dicho precio as directaments obsarvable
0 estmado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion def valor razonable
dé un activo o paswvo, la Compadia loma an cuanta las caracteristicas de un aclivo o
un pasivo gue los parlicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activa o pasiva an la fecha de la medicidn

Adicionalmanta, para proposilos de informacién finarciera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la madicién del valor razonable son observables y la importantia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su fotalidad. Los niveles de los datos
da antrada se describan a continuacidn:
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+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotrados (sin ajusiar) en mercados
activos para activos o pasives idénlicos a los que la Compafiia puede acceder an la
fecha de la madicion,

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de enirada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el active
0 pasivo,

b) Instrumentos financiergs

Un instrumento financiero as cualguier contrato que dé lugar a un aclive financiero an
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio &n oira
Compadiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convieria en una parie de las cldusulas contraciuales del insirumeniao

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafiia. Para propdsitos de presentacion del estado de
fiujos de efectivo, la Compadia incluye en esta cuenta caja, bancos e inversiones
famporales cuyo vencimianto es manor a ires meses o cormespondan @ valores de alta
liquidez.

€) |Dversionag en acciongs

Agociaday

Las imversiones maniemidas en Inleriab S.A  inlereco S.A., Interrayos S.A., Udom
SA  Indim S.A  Empresalud SA , H. Memornial Ecuador y Interhospital $.A. se miden
bajo el mélodo de ls participacidn (valor proporcional patrimeonial).

d) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesio diferids. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio, El cargo por impuesto a las ganancias corrignte sera el mayor
de entre &l céiculo sobre la renta imponible del afio utilizando |a tass impositiva para
sociedades del 22%, scbre la suma de coeficientes gue constifuyen el impuesio
minima

dal servicio,

En la aplicackin de las pollttcas de la Compafila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidn hage juicios, estimaciones y supuesios del valor en
libros de los actvos y Pasivos. mmrwmmm
&n [a expariencia de costo histénico y otros factores que sean considerados relevanies.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentas son revisados en un modelo de negocio en marcha,
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante & curso nofmal de las operaciones, la Compaila estd expuesia a una
vanedad de nesgos financieros. El programa de adminmstracon de nesgos de la
Compafiia trata de minimizar polenciales efecios adversos en el desempefio financero
de la Compafia. La Gerancia Financiara de la Compafila monitoraa ¥ administra los
riesgos financieros relacionados con la operacion a través de repories internos, con los
cuales se analiza ln exposicion a los distintos rissgos

F YE N 1

Al 31 de diclembre del 2013, e efectivo y egulvalenies de efeclive estd compuesio de
I3 siguienie manera

Caja chica 40
Bancos 227,804
Inversién (1) 400,000

627 Baa

(1) Deposilc & plazo en Banco Pichincha con vencimsento a 180 dias con una tasa de
randimiento del 8 8% anual

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dicembre del 2013, las cuentas por cobrar con partes relacionadas estan
compuestas da la sigulante manara

Furonda S.A 1.059
Inciirm S A 517
Maria Guevara Rosales 122

1,688

Al 31 de digiembre del 2013, las cuentas por pagsr con paries refacionadas estin
compuesias de la sguients manera

Dr Guavara 144 565
Imerhospital 271 387
Otros .

-2 103

Durante el afio 2013, se efecluaron las sigulentes IFansaccionas Ccon panes
relacionadas:

Ventas 562 448
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7 INVERSIONES EN AGCIONES
Al 31 de diciembre del 2013, las inversionas en acciones son 0% sigleenies:
Hode
participacian

Interiab 5.A 4.50 204,374
Interece S.A, 8.57 51,638
Interrayos S.A. 4.23 3,644
Udom 5.4 13.70 23162
Indim §.A 781 1,585
Empresalud 5 A 49.00 35,397
H. Memonal del Ecuadaor 168.687 200
Interhospital 5.4 1.52 20,482

411 480

Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones se miden por el metodo del valor
patrimonial proporcional

Con cartas enviadas a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, con
fecha 18 de septiembre del 2008, las acciones que se encuentran registradas an libros
se transfieren a la Compafila en calidad de Muda Propiedad, estableciendo como
usufruciuanio al Dr. José Guevara, es decir quien tendrd goce sobee los beneficios de
las Inversiones

EROPI DES Y E NET

Al 31 de diclembre del 2013, &l movimiente de propiedades y equipos, neto es el
siguiante:

Saido inicial, neto 120,713 126.821 6,426 49,845 303,805
Adiciones 49,990 48,880
Venias y/o bajas,

netas (37.272) (37272
Depreciacidn anual (1.249) {14,299) (871  (11.979)  (28.398)
Saldo final, neto 115 464 112,522 5.555 50 584 288,123

GASTOS ACUMULADDS

Al 31 de diciembre del 2013, los gastos acumulados estan compuestos de la siguiente
manera

Obligaciones con el IESS (1) 24,265
Participacién de trabajadores. 50,284

Obligacicnes tributarias (2) 65,911
Dividendos por pagar 8,387
147 BS7

(1] Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente vacacones por Us522,039:
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{2} Al 3 de dicembre ded 201}, ncluye principaiments & impuesio a s ganancias por
US36S 25T

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el Impuesio a las ganancias, se
establece an el 22%. La concilipcion thibutaria, es como sigue:

Uiliad neta del eperccio 335281
Paricipasian a rabaadeones (50.294)
Gastos no deducibles 11,625
Utilidad gravable 208,622
Impuesto a las ganancias 65,257
Antigipo determinsdo 8,537

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afics o mis hubieran preslado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdackdn gue
las comesponds en su condicidn de afiiados al Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social,

De acuendo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en log casos de lerminacon de
ia redactn laboral por desahucid solictado por ¢l emplaador o por &l trabajador &l
empieador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a [a Gitima remuneracidn
meansual por cada uno de los afios de senncios prestados a la misma empresa o
empleador,

Al 31 de diciembre del 2013, Ia Compafiia tiena registrada una provision por jubilacion
patronal y desahucio sustentada &n un estudio actuarial preparado por un profesional
independiante. el movimiento de las provisiones &s ol siguiente:

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre dal 2012 14,438 B.083 22521
Pravision del afle 9,625 2,000 11,625
Saldo al 31de diciambee del 2013 24,083 10,083 34,146
PATRIMONIO
Captal social

El capital social y pagado de la Compafiia es de 800 acciones ordinarias y neminativas
de USS1 cada una.

Resarva lpgal

La Ley reguisre gue las socedades anonimas transfieran a la resarva legal por lo
mencs o 10% de la vbhidad neta anual, hasta que la reserva legue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
sxcaplo an caso de liquidacién de la Compaiiia

1



Reserva facultativa

La Compaiila mediante resolucién de Junta General de Accionistas, creé |a reserva
facultativa con la finalidad de capitalizarla en algun momento o absorber pérdidas si
fas hubiere.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superdvit por Revaluacidén de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF Compietas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
como subcuentas

13. EVENTOS SUBSECUENTES

En marzo del 2014, se anula la transferencia de acciones en Nuda Propiedad,
otorgando a la Compaiila el 100% de los derechos y obligaciones inherentes de las
inversiones en acciones. Hasta la fecha de emisidn de este informe (17 de Abril,
2015) no se ha comunicado a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
Ia situacién antes descrita.
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