LERTARY S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia fue constituida el 15 de julio de 2002, objeto social principal es dedicarse a la
importacién, exportaciéon, compra, venta, comercializacién de: insumos o0 productos
elaborados de origen agropecuario, avicola e industrial. industriales en la rama alimenticia
metalmecanica, textil...etc. Tiene vida juridica hasta el 15 de julio de 2052.

La compaiiia se encuentra facultada para realizar todos los actos o contratos necesarios
relacionados con su objeto.

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para ias PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.1 Bases de preparacién

l.os presentes estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intemacicnales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista

en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.
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2.4 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su
costo amortizade” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterior de vaior”. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sdilo posela activos y pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar’. La clasificacion depende del
propoésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el active es
adquirido ¢ entregadoe por la Compaiiia.

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicion. Estos se amortizan durante una vida Gtil de 3 afios.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizados
en el curso normal del negocio, por lo tanto, son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de
Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracién posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza {menores a 90 dias) que maneja la compafiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de
resultados integrales en el periodo gue se producen.

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalia anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Companiia estima el monto recuperable del activo
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deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.

2.8 Activo Fijo

El Activo Fijo de la compafiia se compone de Instalaciones, Muebles y Enseres, equipos de
Oficina, Equipos de Computacién, Vehiculos.

Se contabilizan por su coste histdrico menos su correspondiente depreciacién (el costo
histérico incluye el valor razonable o valor justo considerado como costo atribuible de
acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a IFRS 1). El coste historico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicion y construccién de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a Aromas y Recuerdos S. A.
Aromarsa y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros
de la parte sustituida se de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a ia cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se
incurre en el mismo.

La amortizacidén se calcula usando el método lineal de acuerdo a NIC 16 para asignar la
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas Utiles
estimadas, que se indican a continuacion:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehlculos 20 5
Equipos de Computacion 33 3

El valor residual y la vida Otil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en_!a fecha
de cada balance. La compaiiia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos, excepto vehiculos que se ha estimado un valor residual.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del Activo Fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
“Otras (pérdidas)/ganancias - netas”.



LERTARY S, A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.9 Pasivos Financieros

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.10 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes
de la transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, ias deudas financieras se
valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costes necesarios para su ohtencién) y el valor de rembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

2.11 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o producciéon de activos aptos, que son aquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados
para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que llega el
momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende
o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a
la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles
de capitalizacién.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados integrales en el ejercicio en
que se incurre en ellos.

212 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar ia obligacién y el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ia
obligacion.

No existen a ila fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse como provisiones,

2.13 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias
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Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos fos riesgos y beneficios de los productos de la compafia y cuando se
aicancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de Aromas y
Recuerdos S. A. Aromarsa que se describen a continuacion:

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ef pago, de acuerdo a los lineamientos de ia
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

215 Utilidad por accion

La utilidad basica por accion se calculara como el cociente entre el resuitado neto del periedo
atribuible a Aromas y Recuerdos S.A. Aromarsa, y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo.

La compaifiia no ha realizado ningun tipo de operacién que suponga un beneficio por accién
diluido diferente del beneficio basico por accién, y por lo tanto, no hay diferencia entre la
utilidad por accioén basica y diluida.

NOTA3- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos se efectlia a través de ia planeacién que realiza internamente,
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que nos ayuda a evaluar
donde debe invertir y qué retorno alcanzar a la Compaiiia, todo esto acompafiado de
politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una
serie de convenios realizados con proveedores de servicios para beneficiarnos de las
condiciones de precios que hace a la Compariia mas competitiva en el mercado, ya sea con
pagoes anticipados u ofros mecanismos.

fa) Riesgos de mercado

Aromas y Recuerdos S.A. Aromarsa, con base en su solvencia, el apalancamiento
financiero, en el periodo 2018, se diversificé a través de obligaciones bancarias y con
proveedares.
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Es decir, el apalancamiento que se tiene por parte de proveedores se da en virtud a las
buenas relaciones que la empresa mantiene con ellos.

{b) Riesgo de cradito

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reduciric
contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacion:

+ Revisién de clientes de acuerdo con las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.}) y cobranzas (comités de cartera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y
para cada tipo de cliente.

« Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracién de la cartera.
+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(¢) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

o Elaboracién y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

. La cobranza es realizada por el area de Tesoreria.
3.2 Administracién del riesgo de capital

Continuandc con el modelo de negocio y factibilidad internc que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion:

. Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

. El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la compafia en los
servicios mas rentables.
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NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
31 de Diciembre
2018 2017
Caja General 300
Caia Chica 200
Bancos 585
Dinero en Transito 733
Caja y Bancos 0 299.571
Total Caja y Bancos 1.818 299.571

Corresponde principalmente a valores depositados en entidades bancarias.

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS
31 de Diciembre

2018 2017
Clientes 71 433
Total Cuentas por Cobrar Comerciales 71 433

NOTA 6 - INVENTARIOS
31 de Diciembre

2018 2017
Inventario de textiles 297.892 123.817
Total inventarios 297.892 123.817

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

31 de Diciembre

2018 2017
Crédito tributario Impuesto a la Renta 1714
Crédito Tributario va 317
Anticipo a proveedores 4.994

Total Otros Activos Corrientes 5.311 1.714
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NOTA 8 — PROPIEDADES Y EQUIPO
(Expresados en LS. délares)
Los activos fijos presentan los siguientes movimientos:

2018 2017
Vehiculos 26.268 26.268
Maquinarias y Equipos 22832 19.800
Muebles y Enseres 8.556 7.670
Equipos de Computacion 1.650 1.650
Total Costo 59.108 55.388
Menos - depreciacion acumulada 32.517 24.461
Total 26.589 30.927
NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
2018 2017
Banco Procredit 9.361 24.333
Banco Internacional S. A. 6.454
Banco Machala S. A. - Sobregiro 8.366
Tarjetas de Crédito 13.598 4.973
Total 31.325 35.760
NOTA 10 - PASIVOS FINANCIEROS
2018 2017
Proveedores 134.550 265.708
Total 134.950 265.708

Saldo representa facturas, pendientes de pago, por compra de inventarios y servicios y que seran
canceladas en el ejercicio econdmico siguiente.
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Aporte Individual

Prestamos Quirografarios

Obligaciones con el I.E.S.S.

fmpuesto al Valor Agregado

Impuesto a la Renta

impuestos Pendientes de Pago

Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado

Total Otras Cuentas por Pagar

NOTA 12- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Participacion en Utilidades
Vacaciones

Décimo Tercera Remuneracion
Décimo Cuarta Remuneracion
Fondo de Reserva IESS
Sueldos por Pagar

Otros Beneficios

Total Beneficios Sociales por Pagar

NOTA 13 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Impuesto a la Renta Afios Anteriores

Total Obligaciones a L.argo Plazo

2018 2017

721 655
444
1.263 773
24.916
2.974

10.091
1.140 717
247 401
6.789 37.553

2018 2017
1477 3.822
4,737 4.347
636 577
4.182 2.826
276 88
11.308 11.660

2018 2017
6.910 0
6.910 0
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NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social —F! capital social autorizado consiste en 10,000 acciones ordinarias con un valor
nominal de $1.00 ddlar americano cada una respectivamente.
31 de Diciembre

2018 2017
Capital Pagado 800 800
Total Capital Pagado 200 200
Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea

apropiada como reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de Capital — Corresponden a los saldos deudores y/o acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (abril 21, 2019) no existen eventos, que, en opinidn de
la Administracion de la compafiia, afecten la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién.

RUC: 0909278426001



