INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Socios de Is Compamia DEFEN 5.A.

De confornmmdad con 1o dispussto en el Art 321 de I Loy de Compamas Vigente v en calidad de
cormzano pnncipal de la Compafiia DEFEN S A., he exanunsdo el Balance (yeneral al 31 de
Diciembre del 2003 v el Estado de perdadas v zanancias por el aho ternmnado en esa fecha.

Mi examen se efectno de acuerdo com laz disposiciones del Keglamenic wvigente v, en
consecuencia, snciuyoe 1as pruebas de ios registros contables v las evidencias documentadas, para

obiener una certeza razonable sobre las canhidades v revelaciones precemtadas en los Estades
Financieros exammnados.

Como parte de un examen_ he venficado al cumplimiento por parte de los adomm stradores de las
normas legates, estatutanas v reglamentarias; asi como las resaluciones de la Jumta General de
Acciomstas v Directorios: Considero gue el libro talonano y el Libro de Acciones v Acciomstas
son manejados adecuadamente. Por otro lado, tanto los comprobantes de respaldo como los
libros de coniabilidad son prepsrados v conservados de conforrmdad con las disposiciones
legales vigentes.

Tambien como parte de nu examen_ he revisado v probado satizfactonaments al sistema de
conifrol sntermo de ia Compatila, en 1a medida que lo considere necesano para establecer Ia baze

de contabilidad de los registros, en cuanto 3 Is serundad de proteccion v conservacion de los
achvos bajo costodia de 1a Empresa.

Las relaciones e indices de los estados financieros son confiables: ademas. han sido elaborados
considerando los pruncipios de contabilidad zeneralneste aceptados en el Ecuador.

No se han omutido el conocimmento de los puntos del orden del dia de 1as Juntas Generales de
Acciomstas v de los Directonos reslizados.

La convocatona a Junta General de Accionistas de la Companiia se realizo de conformidad con
las disposiciones societartas vigentas.

En los expedientes de las Juntas Generales de Acciomistas de la Compafiia se observan de
acuerdo con {a ley. Las listas de asistentes de Ias mismas.

En nm opinton, basada en lo anteriormente descrito, 1os refendos estado= financieros presentan
razonablemente 1a situacion financiera de 1a Compatiia DEFEN 5.A. al 31 de diciembre del

2003, v los resultados de sus opersciones expuestas en el Estado de pérdidas v ganancias por el
ano ternwnado en esa fecha, de conformudad con las regulaciones lezales, las pnaciptas de

contabilidad zeneralmente aceptados en el Ecusdor v con aquellas normas v practicas contables
establecidasgpémutidas potNa Supenintendencia de Compafiias del Ecuador.




