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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ZINJOLI S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ZINJOLI S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014; y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES y del control interno determinado
por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiguemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de ZINJOLI S.A. al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.
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RESTON AS ECUADOR CiA. LTDA.
SC-RNAE No. 643

Guayaquil, 15 de septiembre de 2015
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014

ZINJOLI S.A.

(Con cifras correspondientes del 2013)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

TOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Provisiones
Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas

Total

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL ~

Notas

/ng/GUIdo Garc( Guerrero

Gerente Genera

Ver notas a los estados financieros
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2014 2013
32,054 307,154
47,034 957,610
71,772 129.091

150.860 1.393.855
726,490 370,257
877,350 764112

9,582 9,380

- 11,694

9,592 21,074
554,126 1,454,057
563,718 1475131
800 800
17,029 17,029
295,803 271,162
313,632 288.981
877,350 1,764,112
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ZINJOLI S.A.

Estados de Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013

VENTAS 2,241,834 1,179,848
COSTO DE VENTAS 10 (1.935.092) (941.366)
MARGEN BRUTO 306.742 238,482
Gastos de administracion y ventas 10 (249,116) (175,950)
Participacion de trabajadores (8.644) (2.380)
Total gastos (257.760) (185.330)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 48,982 53,152
Menos gasto de impuesto a la renta corriente 7 (24.331) (11.693)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 24,651 41,459
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Ver notas a los estados financieros




ZINJOLI S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Resultados Total

social legal acumulados patrimonio
Enero 1, de 2013 800 17,029 229,693 247,522
Utilidad del ejercicio - R 41,459 41,459
Diciembre 31, de 2013 800 17,029 271,152 288,981
Utilidad del ejercicio - — 24.651 24 651
Diciembre 31, de 2014 800 17.029 295,803 313,632
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Ver notas a los estados financieros




ZINJOLI S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 3,152,409 48,522 -
Pagado a proveedores y empleados (2,125,155) (55,890)
Impuestos pagados (46,190) -
Otros egresos, neto - (907.396)
Flujo neto de efectivo provenientes de (utilizado en)

actividades de operacién 981,064 (914,764)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos Y flujo de

efectivo utilizado en actividades de inversion (356,234) (184,432)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiacién por préstamos a largo plazo (899,930) 1,313,695
Pago de préstamos - (50.600)
Flujo neto de efectivo provenientes de (utilizado en)

actividades de financiacion _(899.930) 1.263.095
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo (275,100) 163,899
Saldos al inicio del afio 307,154 143,255
Saldos al final del afio 32,054 _307,154
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Ver notas a los estados financieros




ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

1

INFORMACION GENERAL

ZINJOLI S. A, fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 14 de marzo del 2002, y fue
inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 26 de abril de 2002. Su
actividad principal es la construccion y ejecucion de obras civiles.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de ZINJOLI S. A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades - NIIF para PYMES.

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados Unidos de America
(U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Comparnia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo en caja v bancos

Incluye activos financieros liquidos de facil disponibilidad mantenidos
principalmente en cuentas corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a
su valor razonable.



ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades v equipos

2:6:1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacién, vidas utiles y valores residuales.- El costo de
las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. En funcion de la vida dtil.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos Y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ite Vida dtil (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una propiedad y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

~



ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.8

2.9

2.10

2:171

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.7.1 Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
puede diferir de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Provisiones

2.8.1 Participacion a trabajadores.- La Comparnia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en sus utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafriia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes y prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios
procedentes de la prestacién de servicios y son reconocidos cuando la
Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; los importes de los
ingresos ordinarios pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensaciéon de saldos vy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al

pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Companiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

4 EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa depdsitos en cuenta corriente en bancos locales,
los cuales no generan intereses n i existe ninguna restriccion sobre ellos.

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014, representa cuentas por cobrar clientes por servicios de
construccién y ejecucion de obras civiles. Estos valores se recuperan en el corto tiempo
en funcién de lo indicado en los contratos mantenidos.
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ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

6

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre...
2014 2013

Activos impuestos corrientes:

Credito tributario IVA BT, 113 124,597

Crédito tributario de Impuesto a la Renta 14,659 4,494
Total b i B 2 129,091
Pasivos impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta por pagar - _11.693

Crédito tributario IVA.- corresponde a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado,

representa el impuesto pagado en la adquisicién de bienes y servicios para el giro
normal del negocio, el que se va compensando con el impuesto al valor agregado por
pagar.

Impuesto a la renta corriente reconocida en los resultados - Una reconciliacion entre

la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

...Diciembre...
2014 2013

Utilidad antes de participacion de los trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 57,626 62,582
Participacion de los trabajadores (8,644) (9,380)
Gastos no deducibles 61.615 -
Utilidad gravable 110,597 53,152
Impuesto a la renta 22% 24,331 11,693
Impuesto a la renta cargado a resultados _24.331 11,693

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2014.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

11
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ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Terrenos
Edificios
Muebles y enseres

Magquinarias y Equipos

Equipos de computacion

Total costo

Depreciaciéon acumulada

Total

...Diciembre...

2014 2013
547,023 210,700
78,500 108,392
20,012 32,040
85,000 22,300
10.684 4888
741,219 378,320
(14.729) (8.063)
726,490 370,257

Los movimientos del costo histérico de los activos fijos fueron como sigue:

Costo histérico

Enero 1, 2013

Adiciones

Diciembre 31, 2013
Adiciones/ reclasificacién
Diciembre 31, 2014

Depreciacién acumulada
Enero 1, 2013

Gasto del afio

Diciembre 31, 2013
Ajuste

Gasto del afio

Diciembre 31, 2014

Terrenos Edificios
210,700 108.392
210,700 108,392
336,323 (29.892)
547,023 78,500
e 925
— (3.825

8 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Mueblesy Maquinarias Equipos de

enseres Yy equipos computo Total
32.040 22.300 4,888 378,320
32,040 22,300 4,888 378,320
(12,028) 62,700 5,796 362,899
20,012 85,000 10.684 741,219
(970) (5.666) (1.,427) (8.083)
(970) (5,666) (1,427) (8,083)
- 5,666 - 5,666
(1.457) (4.958) (1.992) (12,332)
(2.427) (4,958) {(3.419) (14,729)

Al 31 de diciembre del 2014, representan cuentas por pagar accionistas las cuales no
generan intereses ni tienen vencimiento establecido estas se esperan liquidar en el corto

plazo.

9 PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2014, esta representado por 800 acciones de

valor nominal unitario de US$1.00.

Reserva Legal — La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que
salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada

12
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ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ejercicio econémico, se tomaré un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar
el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

10 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013
Costo de ventas 1,935,092 941,366
Gastos de Administracion y ventas 249,116 175,950
Participacion a trabajadores 8.644 9,380
Total 2,192,852 1,126,696

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre...
Costos y gastos: 2014 2013
Materiales de construccion 632,015 152,014
Transporte de materiales 546,689 573,080
Alquiler de maquinaria 756,388 216,273
Sueldos y salarios 52,486 63,708
Aportes patronal 5,852 7,104
Beneficios sociales 10,205 12,044
Combustibles y lubricantes 16,303 5,453
Mantenimiento en general 14,618 14,718
Depreciacién 12,332 2,397
Alimentacion 11,101 8,003
Asesoria 10,710 6,911
Suministros y materiales de oficina 7,740 3,075
Participacion a trabajadores 8,644 9,380
Seguros 8,733 36,603
Servicio de guardiania 11,050 11,438
Impuesto predial 14,851 -
Pagos por otros servicios 73,135 4,495
Total 2.852  1.126.696
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ZINJOLI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

11

12

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (15
de septiembre de 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
aprobados por la Gerencia el 15 de septiembre de 2015. Dichos estados financieros
seran presentados a la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas para su
aprobacion final.

14



