PRIDORP $. A,

ESTADO FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INDRICE Paginas No,
Informe de los Auditores Independientes 1-2
Balance General 3-4
Estado de Resultados S
Estado de Patrimonio de los Accionistas 6

Estado de Fujos de Caja 7-8

Notas a los Estados Finanderos 9-14

“)\%E O

R\ [4)
5 REQISTROS DE %
&: Nt {COADES
b=
»

04 ABR 201
o Edusrde Cucalon

>
=
=
9

Saypon



000 0000000000000 000000000000000000OPTYPYIIYIYTITTYTVYIYTVYTTYTSV-

1

INTEGRALAUDIT

Auditorias Integrales INTEGRALAUDIT Cia. Lida.
Cdla. IETEL Ave. Francisco de Orellana Mz, 30
Edificio BAUHAUS Piso 1 Oficina 6

Telf.: 2271515/ 2641988 / Fux: 6036417
www.integralaudit. kom.ec

Guayaguil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos Accionisias
de Pridorp 8. A:

Informe sebre los catados fimancicres

1.

Hemos auditado los cstados fmancieros que se adjuntan de Pridorp S. A, goe comprenden e balance
gencral al 31 de dicacsbre ded 2010 y los carrespondicmics estados de ressMados, de cambios en el pa-
trimonio y de flajos de caja por e aiio terenaado ea esa focha y un resumen de las politicas contables
significativas y olras notas exphcativas.

Responsshilidad de 1a Gerencia de 1s Campailia por los cstados Snancicres

2.

La gevencia de la Compaiiia es responsablic de Ia preparaciin y presentacidn razonable de estos estados
financicros de acwerdo com principios de costabilidad pescralmenic aceptados en ¢ Ecaador, v del con-
trol mterno determmado por la geremciz como necesano pars permiin la preparacion de los estados fi-
nancicros libres de emores significativos, debido a frande o error.

Responsabilidad del Anditer

3

Nuestra responssbilidad cs expresar ena opinion sobre esios estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra saditosia fee cfectnada de acacrndiiNENENEeORENPUPNNY. Dichas
DOrmas requieren goc complanaos con requermsicatos &ticos y plasifiqeennos y realicemos Ia auditoria
para obtcner certezs razonable de si los estados financicros estin libres de ermores materiales.

Una auditoria comprende Ia realizacidn de procodimicatos psra obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelacioncs presentadas en los estados financicros.  Los procodimientos scleccionados depen-
den ded juicio ded soditor, mclwycado ks evalwaciin de los riesgos de arror material oo los estados finan-
cicros por frande o cror. Al clixcinsr exts evalpacaim de riespo, & snditor toma e comsaderacion los
controles internos relevantes pars Is preparacin y presentacatn razonabk de los estados financicros de
la Compatiia a fin de diseiar procedimientos de auditovia adecuados a fas circonstancias, pero no con
cl propasito de expresar waa opimitn solwe la ciectividad ded control isterno de 1a Compadiia. Una au-
ditoria también comprende la evainacion de que las politicas contables utilizadas sca apeopiadas v de
que ias estemaciones contables hechas por 1a gerencia som razosables, asi como wea cvaluacion de Ja
presentacion general de los estados fissucicros. Consideranos que In cvidencin de anditoris que hemos
obtenido cs suficienie y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimidn de anditoria.



Ovimié

4. En nnestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, on todos Yos aspectos
importantes, s posicion financicra de Pridorp S A, al 31 de diciembre ded 2010, los resultados de sus
operacioncs y sus flujos de caja por el ailo terminado en esa fecha, de confarmidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados cn ¢l Ecoador.

Asuntos de éminsis

5. La Compaiiia prepara sus estados financicros en basc a Normas Ecnatorisnay de Contabilidad, las cus-
les podrian diferir en ciertos aspectos de 1as Nommas Internacionales de Informacaon Funanciera. Por lo
tanto, los estados fmancicros adyontos no tienen como propdsito presentar ks posicion fmanciera, resul-
tados de operacidn y flujos de caja de Pridorp S. A. de confarmyiad con principios de contabilidad v

Acticas gencralmente aceptadas en paises v jurisdicciones diferenics a los de In Repiblica del Ecua-

dor
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PRIDORP S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 17,408
Cuentas por cobrax, ncio 3 1.095 050
Total activos corrientes 1,112,458
PROPIEDADES: 48
Terrenos 1,330,100
Instalaciones 592,648
Plantaciones de banano 1,585,700
Obras de infracstructura agricola 478,882
Maquinarias, equipos ¢ implementos agricolas 42,070
Vehicolos 170,363
Moucbles v enscres 3,667
Equipo de computacion 4298
Total 4212729
Menos depreciacidn acumuliada (98.811)
Propicidades, ncto 4113918
OTROS ACTIVOS 7,643
TOTAL 3234019
Ver notas a los esiados financieros
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PRIDORP §. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
RELOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Gastos acumualados

Total pasivos corrientcs

OBLJIGACION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal
Reserva por valnacion

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionisias

TOTAL

Ver nolas a los estados fmanciaros

Serichapeg

1,560,722
129,507
1,690,229

500,000

800
4,565
2,946,817
91,608
3.043.790

3234019
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PRIDORP S. A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresado en U.S. délares)

NOTAS

VENTAS NETAS 10 4,760,142
COSTO DE VENTAS 10 {3.652.135)
MARGEN BRUTO 1,108,007
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos dc admimmstracain {262 245)
Gastos de ventas y comercializaciin (525,347)
Total (7187.592)
UTILIDAD DE OPERACIONES 320415
OTROS (EGRESOS) INGRESOS:
Gastos foxancicros, oclo (11,972
Otros cgresos (mgresos), neto 125,363
Total (137335
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 183.080
PARTICIPACION A TRABAJADORES (27.462)
IMPUESTO A LA RENTA 9 (64.0190)
UTILIDAD NETA 91,608

Ver notas a los estados financieros
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PRIDORP S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{(Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva Reserva por Utilidades
Diciembre 31, 2009 800 4,565 381,807 337172
Utilidad ncta 91.60% 91,608
Valuacion de
propicdades notz 4y 8 3,574,921 3,574921
Ajustcs afios
anteriores, nola $ (1,009911)  (1,009911)
Compensaciin, sota 8 628,104 628.104
Diciembre 31, 2010 800 1,565 2,946,817 91608 2,043,790
Ver notas a los estados financicros QENCIA aé‘o
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PRIDORP S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresado en V. S. dblares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clicages 5,260,735
Pagado a provecdores y empleados (5,182,036)
Intereses pagados (11,639)
Otros cgresos, neto {125,363)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (58,303)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciin de propscdades, acto (477.436)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiin (477.436)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones 500,000
Efectivo ncto provemcnie de actividades de finsnciamicnio 500,000
CAJA Y BANCOS:

Disminuciin acts duranie ¢l afio (35,639)
Comienzo del afio 53.147
FIN DEL ANO 17,408
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PRIDORP 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad ncta con ¢l efectivo ncto
provenicaie de actividades de operacidn:
Depreciacidn de propiodades
Cambios cn activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Total ajustes
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

srrIchapes

91,608

3L511
(104,647)

(130,673)
53,898

(58303)
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PRIDORP $. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2010

1. OPERACIONES

Pridorp S_A. esti constitnida en Ecaador deade yelio del 2002. Sos actividades principales son 1a
produccidn de banano y comercializaciin de banano.

Al 31 de diciembxe dd 2010, 1s Compaiiia disponc dc una extension de 431,77 hectéreas de banano,
distribuidas en 3 bacicndas, de las cuales 322.60 hectireas estin en produccion y 84.67 estdn en
desarrollo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados fmancicros son preparados on U.S. dolares.  Las politicas contables de la Compaiia estin
basadas en Normas Ecoatorianas de Contabilidad, establecidas por Ia Federacidn Nacional de
Contadoces de Ecaados v astorizadas por la Sepermteadencia de Compaiiias ded Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias ded Ecuador, mediante Resolucide No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agos-
to del 2006, considersndo que cs fundamental para ef desarrolio empresaial del pais actualizar las nor-
mas de contabilidad, a fin de guec éatas armonices com principios, politicas, procedimicntos y aonmas
universales para el adecoado registro de transacciones, 1a correcta preparacion y preseatacidn de esta-
dos financieros y una varaz iderpretacain de la mdormsacion costsble, ba dispocsio ba aplicacion obliga-
toria de Ias Nonmas Intermacionaics de Informaciin Fvencicrs (NIIF) por parte de las eatidades snjetas
a su control y vigilancia, para ¢l registro, preparacion y presentacion de los cstados financicros.

Mediante Resolacics No. 08.G.DCS.010 ded 20 de soviesmsbwe del 2008 y Resolucidn SC.DS.G.09.006
del 17 de diciembre del 2009, [a Saperintendencia de Compaiiias establecié o cronograma de implemen-
tacion obligatoria y de las Normasx Internacicnales de Informacion Fioaaciers (NIIF) por parte de las
compafiias y coles sojctos a su control y vigllancia. De acaerdo com ¢este cromograms Supralive S A
utilizard Ias NTIF a partir ded 1 de encro ded 2012, siendo el | de enero del 2011, su fecha de transicién.

A continuaciin se resumen las principales pricticas contabics scgnidas por 1a Compailia cn la
preparacion de sus estados fmancieyos:

Ingresos y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas san reconocidos en resuliados en el periodo en
que se realiza ks transfercacia de: dominie de fos producios y e costo de vestas de acacrdo con ¢ método
del devengado.

Valuacidn de Propicdades — Las propicdades de 1a Compadiia cstin regisiradas al valor de mercado
‘ | > ’ l‘ I Ir ', - I— l W -l - l l- - - y
equipos, vehiculos, mucbles y cuseres, equipos de computacién que estén registrados al costo.



La diferencia originada entre el valor de mercado deteminado en bos avalios iécnticos y ¢l valor en
libros de las propicdades fec registrado con crélito a I cocata rescrva por valeaciin ea ¢l patrisaonio de
los accion

El valor de las propiedades se deprecia de acucrdo con o método de linca rocta en funcidn de los afios de
vida 0til cstimada de 16 para obeas de mfracstruciura agricols, plantaciones de banano, equipos ¢
implementos agricolas, instalaciones, 10 para magoinarias y equipos, mucbles y caseres, 5 para
vehiculos ¥ 3 para equipos de computacion,

Otros Activos — Representan primcipaimcaic costos de adguisicaon de licencias y programas de
computaciin gue han sido registradas a su valor de adguisscidn y son amortizados en cinco afios.

Provisiones para Purticipacide & Trebajadores ¢ [apucsto « la Rewts — Las provisiones para
participacién a trabajadores ¢ impuesto a la ronta estin constifuidas de acaerdo con fa taca del 15% y
25%, respectivamente, sobre las ntilidades del cjercicio y som registradas en los reswitados del adio,

CUENTAS POR COBRAR

(en U.S. délares)
Chentes 112,283
Compaiiia relacaonada, oota 10 414174
Anticipos;
Sr. Luis Romeli Mayorga 372,960
Otros 42 467
Crédito tributario, mpucsto al Valor Agregado 89 418
Servicio dc Rentas Intemas, TVA por acreditar 7.480
Funcionarios y Emplcados 55221
Retenciones en ka fwcele: 450
Otras 597
Total 1,095,050

Al 31 de dicicmbre del 2010, coentas por cobrar chentes, incloye principalmente US$103,862 de factu-
racion del 28 v 30 de dicembre dd 2010 por vesta de basano, la menna gec focrow canceladas por los
clientes en enero ded 2011,

Al 31 de diciembre del 2010, cocatas por cobrar anticipo al Sr Luix Romchi Mayarga, corresponde a

valar entregado por ia compra dc 8044 hoctircas, de pradio ubicado ca d Canddn Alfredo Baguerizo
Moreno (Jujan) provincia del Guayss.

-10-



4.

PROPIEDADES, NETO
Los movinicatos de Ias propicdades facron sigue:

(em U.S. dolares)
Saldos al micie del aiio 93,072
Adquisicioncs 477,436
Ajuste por valnacion 3,574,921
Depreciacion GL5D
Saldos al {inal del aio 4113918

Al 31 de diciembre del 2010, adquisicioncs de propicdades inclhuye prncipalmente US$300,000 por Ia
compra de 84.67 hectiress de torrent ca prodio ebicado en e Cantdn Alfredo Baguerizo Moreno (Jujan)
provincia del Guayas.

En diciembre dej 2010, 1a Compaiiia ajustod a su valor de mercado, tervenos, instalaciones, obras de
infracstructura apricola, plastacioucs de banano, ca base a los valores resuliantes de an avahiso técnico,
La diferencia entre el valor de mercado y d costo de adquisicadn foc registrads con crédito a la cuenta
resexrva par valnackin en el patrinonio de Ios accionistas.

CUENTAS POR PAGAR

{en L).5. dolares)
Compafiias Relacionadas, mota 10 392,144
Proveedores 404,106
Anticipo de, LONGSET S.A. 100,000
Gibtercorp S A. 46,752
Retenciones ex I focaic de mpwcsio » In rosts ¢ IVA 18,424
Participaciin de trabajadores 27,462
Otras 71,834
Total L360.722

Al 31 de diciembre ded 2010, proveadores representa facturas por compra de bicacs y sarvicios con

-11-



GASTOS ACUMULADOS

(en U.S. dolares)
Beneficios socialcs por pagar 111,919
Obligacioacs con IESS 17,255
Indcreses por pagar 333
Total 129,507

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre dd 2010, represcnta présiamo por USS 500,000 otorgado por Westwood Capital
Markets, 3 2 siios plazo, com mterés del $% ansal, y pago trimestral de iterés, y de capital al venci-
miento en scpticmbre 28 ded 2012,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sociaf — Al 31 de dicicbwe ded 2010, representa 300 acciones de valor nominal undario de
US$1,00.

Reservas — Las reservas patvimoniales inchayen:

Reserva Legal - La Loy de Compaiiias requiere que por lo menos d 10% de la otilidad asual sea apro-
piada como rescrva logal hasta que ésta como miniseo alcance el 50% del capital social  El saldo de esta
reserva o esta disposible para o pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su tota-
lidad.

Reserva por Vealnacion — Represcaia o mcreasento oa cf valor de fas propicdades por svalio técnico
realizado por perito independiente.  El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en cfectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmende o utilizarse para compensar

Al 31 de diciembre ded 2010, Ia Compadiia compenso US$ 628,104 de péndidas origmadas por ajustes de
afios anteriores.

IMPUESTO A LA RENTA

De confonnidad con disposiciones logales, 1a tarifs para d impuesto 3 1a renia se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn y & 15% sobre las utilidades sujctas a capitalizacin. Hasta
ol ado 2010, los dividendos e clective gue se declaren o distritayan a favor de Jos acclomistas nacio-
nales 0 cxtranjeros no sc eacoeniran sejcios a reiencion adicional algena. A partic ded afio 2010, de
acuerdo con {as ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribaidos a favor de accio-

-12-



10.

nistas personas naterales residentes en o Ecuador y de sociodades domiciliadas cn paraisce fiscales, o
ca mrisdiccionsts de menor posicion, sc cocecairas pravados pars cfectos del isspucsto a la renta.

Una reconciliaciin entre ia utilidad scgin estados fisancieros al 31 de diciembre del 2010 y 1a utilidad
gravable es como signe:

(cn U.S. dolares)

Utilidad scgym estados financieros anics de

impucsto a 1a renta, neta de pacticipacide a trabajadores 155.618
Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios (3,459)

Gastos no dedocibles 108 882
Utilidad gravable 256,041
Impuesto a 1a renta cargado a rosultados _ 64,010
Tasa impositiva efectiva 41,13%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

{en U.S. dblares)
Cuentas por cobrar:
Rocker S.A 414,174
Total 414,174

Al 31 de diciembre ded 2010, los saldos de coentas por cobrar a compailia relacionads no gencran
interés y no ticne vencimicato establecado.

(ea US. dolares)
Cuenias por papar
Orodelti S.A. 725,751
Trolegsa S.A. 166,393
Total 892,144

Al 31 de dicicmbre del 2010, cuenta por pagar a Compaiiia relacionada represcata préstamos recibidos,
que no generan inderescs y no tioncn venciaticnto de plazo establecido.

-13-




Costos y Gastos:
Compra de bananp ROCKER S A . 71379

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribayenies suyctos al impuesto 3 Ia renta
que hayan efectuado operacioncs con paries relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por en importe scumuindo superior a USS5 milloncs, estin obligados a presentar
un estadio de Precios de Transfearencia qoe determme si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena compodencia.  Las operacioncs de Ia Compaiiia con partes relacionadas duranie o afio 2010,
no superaron o seporie acomulado mencionado.

12. EVENTO SUBSECUENTE
Entre ef 31 de diciemabre ded 2010 y 1a fecha ded mforme de los anditores independicates (marzo 25, 2010)

no s¢ produjeron eventos que en opiniin de Ia Admimistracion pudicran teacr un efecto mportante sobre
los estados financicros.

-14-




