DENC 5.A.
NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERICDO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20412

{En dbisres Americanos)

1,

INFORMACION GENERAL

DENC S.A.: (En adefante “Le empresa'] Es una Dnpress lagalmente conshituida en g
Ecuador, segun esenfura dal 28 de Mayo del 2002 inscrita en o Regisiro Mercanfll. Nofanz
Trigésima dal cantdn Guayagquil con fecha 8 de Julio del 2602,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dadicars a la Actvidagdes de mamienimienio,
reacondicionamiento y reparacion de embarcaciones

PLAZTO DE DURACION: 50 afas contedps a parfir de /@ fecha de inscnpoidn del contrain
consifulivo en el Regisiro Mercantl del 8 de Jubio cel 2002

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA Cdlz. Amaronas MZ 4 Villa 6 Guayageil -
Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En ia dudad de Guayaguil con RUC: 0992252871001

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principaies bases contables adoptadas an la preparacion de
astng asdadas fnancieres PYMWES.

2.1, Bases de Prosantacidn

Los Estados Financieros de [3 empresa se han preparado de acuerdo con las Nomas
intamacionaies de Informacidn Financiera para pequedias y medianes enfdades (NIIF pare la
PYMES), adoptadas por la Supenntendenciz de Compafiias. Los Estados Financieros se han
elaborade de acuerdo con & enfogue de! coste histdrico, sunque modificado por la
revalorzacion del femeno.

La preparacién de astos Estados Financisros conforme con Jas WIF, exigen el uso de clertas
esfimaciones contables También exige & la Gerencia que eflerza su (wiclo en el proceso de
aplicar palfticas cantables,

Las presentes estados (nanderas han sido preparados & partr de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

= Forla Gerenca pars conocimiento y aprobacian de log sefores Sogios en Junis General



= Por pnmere vez de stuérde con o asfablecido por las Nommas Intemaoconales de
informacidn Fmanciera (NIF para FPYMES), adopladas por la Superntendencia de
Compaiiizs, de maners obligafornia para el entidadas bajo su control

« Teniendo en consideracldn \a iotahdad de los principlos vy normas contables de valoragdn
de los activos de aplicacion obligatona.

» En Ja NMota N® 4 Principfos, palificas confablés y crferios de waloracion. s resumen
principios confables y crilerios de valoracidn de los aclivos mas significativos aplicados en s
praparacion de ios Esiados Finanoeros del ejermcio 2012

« De formea que muestrs (8 imagen fiel dei patimanio v de (a8 sitvecion financiera al 31 de
diciembra del 2012 y oe log resulfades de sus operaciones, oe los cambios en el palimonia
nete y de los fujos de efechivo. que se har producido 60 la émpresa en ef glercicio farminads
&n esa focha

Los estedos finanderos de Ja emprass, comaspondiantas 8l ejercicio 2011 fueron aprobados
por ia Junta General de Socios celebrads el 10 de Abril dal 2012, Estos esiados fnancieros
anusles fweron confeononados de acuerdo a prncipeds condables generaimente aceplados &n
Ecuador, Normas ‘NEC" v por lo tanto, na coingiden con o5 5aldos del ejercicio 2012 qué han
sido incksdos en los presenies estados Bnancierps, 05 cusles han so preparsdos de
acperdn 2 f35 Momes infemacionales de informacion Financiera “NIF pars PYMES™

4.2, Adopcion de lag Normas internacionales de Informacion Financiera “NiF"

Pronuncigmientos contablas y reguiadorios en Ecuador

Los Estados Financieros corraspondientes al ejarcicio taminada ef 31 de diciembre del 2012
han sido los primeros &laborados de Scuerds 2 las Normas @ nferpretaciones, emifidas por &l
1ASE, las cuaies (ncluyen Jas Nommas Infernacionales de informacidn Financiera (NHF), las
Normas infernacionales de Contabiidad (WIC) Las "Normas Intemacionales de informacidn
Fingnciera MiF" adopladas en &f Ecuador segin Resoicion No, 0EOICLO0d del 21 oe
agosto del 2006, publicada en Registro Cfical Na 348 de 4 de sepliemive ool mismo affo,
Resoluciin No. 08.G.DSC.010 del 20 de nowveembre de! 2008, publicada en ef Registro Oficial
No. 4598 def 31 de dicembre a6l 2008, en I3 cual se esftablocs & cronogreme de aplicacdn
abligatera de ies Nommas Infemadionales de informacidn Fnanciera NIF v 13 Resolucitn No.
SCICILCPAIFRS.G 11,010 del 11 de octubra del 2011, publicads en &l Registra Oficial No.
566, en &f cual s estebiace & Reglamanta para la aplicemidn da fas Normas infermacionalas
de Infarmacion Fnanclers NIE para PYMES

La empresa caliica coma PYME, de acuerdo al reglamanio:
4. Monto de achvos inferores a 4 millones

b. Venias brutas de haste 5 millones

¢ Tengan menos de 200 rabajadores

Seccion 35 “Adopcidn por primera vez de fas NilF": ins primeros esf3oos Snancieros gue
& empresa presents conforme a esla NIF, son los pnmeros esfadas financierns anualas an
ios cuales lg empresa hece una declarscion expiicila y sin reservas caonfenida en @sos
gsfados financeras, del cumplimiento con la MifF.



La Gerencia de i3 empress considers gue (a adopeidn de aguellas nomas & inlerpretacionas,
que le pudieran ser apicables en periodos fufiros. no fendrd un efecto malerizl en los
esfados financienns de i3 empvesa an &l momenfo de su aplicacion inoal.

La empresa acoprd las Normas NIF para PYMES. el penoda de fransician es el afio 2041, ¢
o3 primeros Esfacloz Financierss con Normas WMIF son oz ferminados & 31 de diciembre del
20713

Esta nuave nammativa supone cambios con respecto @ las Normas NEC vigenles hasta ef 31
de Diciembre del 2071, pars las ampresas PYMES del tercer grupo;

« Cambios en paolificas confables, entenos de valorasion de achivos. pasivos. inaresos.
costos v gastos. v forma de presentacsidn de los estados financieras.

= Leincorporacitn de dos nuevos estados financierss. el estado de cambios en &l patimaenia
nefo y el pstada de fujos de sfectiva, v

o Las nofas a Jos Csfados Finanderos y el informe de aotividades por parde de (3
adrministracion

« Lz conciliacion exigitle por la Saecaidn 35 en relacion con 1z fransicidn dasde los prinaipios
confables Ecuatorianos NEC a las NIIF 58 presentan en la Mafa N° 3

2.3 Monoda

& Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuenfas anualos se presenian en ddliares americanos, por
ser la moneda del entorne econdmico principal en que ls empresa opara

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa {engs operaciones
con distinia moneds g la funcional con la gue operg)
Las fransacciones en moneda extranjers se conviertsn & la moneda funcional. whilizanda
ins fipos de cambios vigentes en las fechas de las fransacoiones o de les velorsciones, an
Bl caso e padidss que se han vuelts a valorar Las pérdidas v ganancizs en moneda
exlranera gue resulfan de j3 iguidacion de estas fransaccones v de a conversicn & los
tipas do cambio de cleme de los achivos y pasivos monetarios denominados en moneda
exfranjera se reconocen en lx cuenfs de resultados, excepfa si se difieren en = afro
resuitade integral come jas coberfuras de flujos de efectivo y las coberturas de (as
Inversiones helas cualificadas.

Las pérdidas v gananclas por diferencias de cambio relativas & préstamos y efactive ¥
equivalentes al efective se presentaran en 3 ceenta de perdidas v ganancias en i3 lines
de ‘Ingresos o gastos nancieros”. Bl resto de perdidas v qanancias por difgrencias da
cambio e presentan como ~Ofres ganancias [pérdidas) netas”

2.4. Responsabilidad de la Informacidn

Le Informacitn confanide en estos Esladoes Financisros es responssbiided del Gerente.
ratficadss posfenammente por la Junta de Socios.



2.5 infurmacion referids al ejercicio 2011

Conforme & lo exigide par la Seccitn 35 15 informacicn contenida en el ejercicia 2017 se
presanta, a efertas comperativos, con Ia infarmacion relativa al ejercicia 2077 v no consiituye
par & misma los Estados Financieros covrespordientes al giercicio 2011, por cuantc este
sfercicio fscal ze presentt bajo Mormas NEC.

2.6. Porfodo Contatla
Esfada de Situacion Financiera &l 31 de dicdembre del 2012 y o Estada de Resuitadas. Esfado

de Cambioz en & Patnmonio y los Fiujos de Efectivo, por &f penodo comprendido dasde & &1
de anero al 31 de diciermbra.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

Lz Movma internacionsl de Informacian fnanciera Seccidn 3512 exge gue Jos primearos
Estados Financierns elahoradas conforme & ssta MIF incluyan.

& LUna descripcidn de la naturaleza da cads cambin en {2 polifice cantabls
b Conciigorones de Su paiimonio;, determinado de scverdo con Su marco de informacian
financizra anferor, con sU palimono deferminads de acuverde con esfa NIIF, pare cada
una ge las siguwientes fechas:
« Lz fecha de lransicidn g esfa NITF: p
« £ final del ifimo perdodo presentads en los Eslados Financierss anuales mas recientes
Ge 13 empresa determinado con las normes NEC

Cansecueniementa o perinde de fransicion es desde &l fro de anero & 31 de diciembre del
2071, v log primeras Estados Financierss con base a NIF son los terminados & 31 de
diciemize gal 20H 2,

A confinuacion. se prasenis la conciliacion de! patrimonio nete al inigio v al final del penada de
fransician (2011},

1. Propiedad, Flgnte ¥y Equipe (Seceidn 2] - Medicion de aciives, dos bases de medicidn
habifuales son el cosfe hisiddeg vy el valor razonabiz  Medianfe Resolucidn Mo
SCICLCPAIFRE G 11,015 de la Supenntendencia de Companias del 30 de diciembra del
2011, resoolve nommar en lz adopoitn por primers vez de lss WNF para PYMES, la
utilizagion del valar razonable o revalyscion como costo ambuide, en & caso de los bienes
inmushles. La emprass ha sdoplado <f criterio del costa. Sin embarge s Norma permile
optar por valorar elementos individuales por su valor razanable, en la adopcitn por primera
vez En esfe caso lg empresa e manfaniendo las acfivos § su valor de costo.

(e8]

Aciivas intangibles {Seccidn 18).- Gastos pre-operatives - reconocimianto de sctivos
reconocimiantd es el process de incorporar én los Estadas Financieras de una parfida gue
cumpla con 1z defnicion de acfivo, pasiva, ingresos o gasios cuanda: al es probatie gque
cualquier beneficio econtmico fulurn, legue o saiga de lz entidad: b} 2 partida tenga un
cosfo gue pueds ser medicdo con Azbiidsd La empress considera que los gastos pre —
operacionales son gastos incumidos corfabiizados en el adive v que no generaran

bereficios futurcs, glustando i0s gasios pre-operacionales con efects refrospectivo en el
Fatrimania



3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En 3 elaboracdn de (a3 cognlas anuales de la empresa coméspondientes af ejorcicio 2N 2. se
han aplicado los Siguenies prncimos y polificas conltables y arilenos de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

£ efetivo y aguivalenies &l efective incluyen of afectivo en cale los depdsifos & fa visfa en
entidades del sistama financiaro.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuenfas cornerciiles @ cobrar son importes debido por (08 cligntes por ventas de servicios
realizadas en el curso nommal de la cperacidn. Si se espera cobrar le deuds en un aflo o
mehos (o en el cidlo normal de is aperacion, s esie fuera mas Jarge) se clasifica como activos
cormentes. En Caso confrano se pressntan como Sclivos N0 COMmenias.

{ a5 cucrias comarcigies 58 reconocen infciakmente por 2o valor ramonsbie y postemomments
por 54 Cosio amoriizado de scuerdo con & mdlods del fipo de inferés efective. memos i3
prowisdn por perndidas por defenomo del valer, Se asume gue no existe wn componenie de
financiacidn cuando las ventas se hacen con un perodo medio & cobm de B0 dias, o que
esid an linea con la praciica de mercado.

Provision por cuentas incabrables

Cuando axiste evidencla de defenorn de (as cuenfas por cobrar, & Impore de ests cuenia 55
reducird mediante ung provisidn, pars efecios de su presentacdn on los estadas fnancierns
e regisirerd la- prowsdn por la diferencia enfre el valor 8n bros de las cuenias por cobrar
menos & impore recuperable de 1as mismas.

1.2 Propiedad Plania y Equipo

ios blenes compréndidos en propgiedsad pianta y equipo, de uso propio, =& encuentran
registratios a su costo de adguisicidn.

Le depreciacion sé Cilcula aplicande & mefodo fineal Sobre & costo de adguisicidn de Jog
aCiivos menos su valor esidual; entendiéndose gqua ol tarrena fiene une waoa indefinida y que,
por fanta. na son objalo de depreciacidn.

Los cargos anuales en concapla de depreciscidn de log activas matenales se realizan con
contrepartidd an la cuenfa de pérdidas y ganancias y, basicements, equivalan a los
parcentajes de depreciagion siguientes (deferminados en funcdn de los afos de fa wida ol
estimada da los diferenies elemenios).
| Concepto S | Vida deh
Edificios | 20 afos



3.3

24

insfalaciones 10 anas
Muebies y Enssras _ 10 afios
Maguinas v Equipos 10 05
Equinpa de Campuiacion 3 anos
Vehleulos v Equipos de Transportes | 5afos

Con ocasidn de cada cierme contahle, (@ empress analizs si existe indicios, fanfo infemos
coms externcs, de gue &l valor nelo da las slemenfos de su aciivo matenal excede su
comespondiente importe recuperable; en cuya caso. reducen el valor en libros ool sctive de
que se Irale hasta su impore recuperable ¥ ogiustar los cargos fulwos & conceplo de
depreciacidn an proporcion a su valor en fibros giustado y 3 Su nuevs Gfil remanente, en caso
de Ser Necesana uWa reeskmacidn da la misma,

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciaios a pagar son olfigecionss de pago por hienes o Servicias que se han
adquindo de los proveedares en el curso ordinano del negecio. Las cuentas @ pagar se
clagifican coma nasiva comenle st los pagas henan vandcimienfe @ un & © Menas o vencen
£n &l ddlo normal def negocio, & esta fuers superior). En caso confrano, Se presentan como
FASNVIE N0 COMIEntes.

Impunsio a las Ganancias

El gaste por impussto a las ganancias del afio comprends 1a suma del impuasfo cormienta par
pagar ydel impuesto diferido

El impuasto corriente por pagar estd bassdo en la panancia Gscal del aAo

El impueste diferto e calcula segin 135 tasss Imposiivas que se espera aplicar & la
ganancia (pertida) iszal de log pericdos en los que se espera realizar &f achive por impuestas
diferdss o cancelar el pasive por impussto diferido, sobre | base de as tasas impositivas Gque
hayan side aprobadas por el SR

A partir del ejercicie fiscal 2070 entrd en vigar la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesta & fa renta”. cuyo valor es calcuiada en funcidn de las ciffas repartadas &
aflo antenor sobre ef §.2% del patimonio. 0.2% de los cosfas v gaslos deducitles 0 4% de
oS ingreses gravebies v 0.4% de los adfivos.

La referida novma establecia que en caso de que el impuesta 3 13 rents causado s6a menar
que el manfo del aniicipo minimo, este Siffmo s& convertird en wmpussto a ja renta definitiva, 3
menos gue el conlibuyenie solcite al Servicio ds Renfas inkernas s devolucidn, lo cual
podris ser aplicabla, de acusrda con fa norma qgue rige la devalucidn de este anticipo

Durante el qercicio 2042 i3 empresa reqsind como impuesto @ 1a renla corante causada af
valor defermingds sobre (2 bass del 23% sobre las uliidades gravahles puesio que este valor
fize mayar al ankicipo minime del impuesio a Ia renta correspondiente.

en adicion, es impartante sedalar gue de acwerds con & Sadigo Orgénico de la Praductidn,
Camercia e Inversiones la tasa dal Impuesta 3 Iz Renta se reduce progresivamente, iniclianda



3.8

3.6,

.7

1.8

3.9,

en e 2077 con el 24% hasta llegar al 22% en ef 2043, por lo que el impuesto difendo esfa
caicuwlada considerando el decremento progresive de la tasa impositiva.

Reconociimients de Ingrasos

Log INgresos ordinarios S6 FecdNOsEn ouando se produce Ja ankfrada bruta de beneficios
BCondmicos anginados en &l curso da jas aonidades ardinanas o 18 emoress durante el
glefcicin, siempve gue dichs enfrada da bensficies provogue un incremenia en &l patimonia
reto gue no esté relacionado con fas aporacionaes de los propietarios de ese paimimonio y
estas beneficios pusdan servalarados con Ashilidad. Los ingresos ordinarios se valeran par el
valor razonable de 13 confrapartica recibida o por racibir, darfvads da (o8 mismas. £ ingreso
8 axpone nelo, de impuesio, dascuenias o devolusianas.

Reconocimiento de coslias ¥ gastos

Los costos ¥ gastas son reqisdrados basdndoss en ol principio de devengade, es decir, fadas

125 gasins 0N RLonocidos & momenio en que 58 conoce &8l Usd o recepddn de un bien o
sEnvicio

Farticipacion a trabajadores

La empresa raconoce con cargo a los resuliados og giercicio en que 52 devenga, < 15% de
participacidn de los frabajadorss en las ulifidades de conformidad con lo establecida en
Cédige de Trebajo de la Republice del Ecuador.

Principio de Megocio en Marcha

Log estados Anandierss se preparan namaimente sobre I base e gue fa empress estd en
funcranamiento, vy continuarg sus acividedes de operacion denfra del futurs provisible, por io
fanfo la emprese no Hene intencidn m necasidad de figuidar o de corfar de forma imporfante
BUT opEraciones.

Estado de Flujos de efectivo

En el estade de lufos de efediva, preparado segin ef métado directs. se wbilizan las siguienfes
axXpresianes.

+ Actividades Operglivas: aciividades tioicas de (s empresa segon = ohisfo social, as!
cama Hiras aoividades gue No pueden ser calificadas como de inversion o de fnandiacion.

v  Actividades de inversidn: laz de sdguisicion. engjienacion o disposicidn por ofres madios
de achivos & large plazo, espedalments propiedad, planta y equipe en el caso que agligue

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y

COMpasican dal pafimonio nefe y de (08 pasivos gue na farman pare de las achividades
8 Operacidn.



+ Flufos de efecthyo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y da Sus eguivalenias,
ertendiendo por estos; Cgle. Banoos ylas lnversiones a cofo plazo de gran iguidez vy ain
fiesgo slgnificalivo de aileraclones e su valar,

El Esfada de Flufos de Efectivo en la fechia de fransicion na sufre modificacian algune delido a
gue el givste efecdiuado para I agicason de fa MICANIF, no afecls & efectivo, salo 83 un
ajuste con efecto refrospective al Paiimaonio [(Resulfadas scumuiados provanietfes por (3
adapcidn da NITE),

210, Sitpacion Fizcal

Al cievre de Jog Eslados Financieros la empresa 0o e sido suela de revisidn por parte de jas
autondedes fzcales, 12 Gersnda considera que no fay confingendas fbulanas que podrian
gfedtar la situacion fnanciera de la emorasa,

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

L empress esla expuesie a8 defermingdos Mesgos gque gesfions mediante Ja aplicacidn de
gistemas de identificacidn. medicidn. Imifacidn de concentracidi v Supanssidn

Entre los principios de buena administracion deslacan Iog siguientes.

= Cumglic esticdiamente corn fodas les nomes eprobadas y divulgadas por gl Presidente v
zerente

+ Se definen pollticas de conocimiento técnico ¥ capaddaces suficianias para asadgurar una
gestidn eficaz & faver del cienta. minimizanda ef fesgo de contra! intema, fnanciems
ante (as entidades da confra!

« Be desarrolan y agican comfrol de calidad necesanio pare asegurar que 15 Dperacionas se
razlizan segan las poiificas. normas vy procedimientos establecidas.

Los prncipales Nesgos de fa emprasa sa derivan del dasarmalio de su propia sotividad v dentro de
£3ta, los prncipales aapecios a destacar son-

= Politica de calided: Fara gerantizer la calidad de Nweestros sarvicios J@ empress cuenta
con ©n sisfema de confral infarno, mediznfe el comité de calided. cumpliendo con los
eslandaras da &fics narmas ds general acepiacidn.

v Politfea Juridiea: En relacian con los confictos que pudisran surgir en ralacion son ia
aclivided de ! empresa, con los diversos agentes del mercado, leboral, fnbufano, es
practica habifual mantener una (inea de solucidn & fos conflictos por medio de fa
mediacidn. No abstznte, v para prevenir Mesgos por 8508 MOlVOE, (& ampresa cuenta can
asesores Juridicos propios. gus mantenen uha actifud preventiva

« Politica de seguros: Lo empress maniene una patifics de segumos de responsabilidad

civil ¥ fodo riesgo, &l mismo Nempo @ ancuenfran asegurades i@s oficinas, liness de
producdian, Mventarnos p vehiculos



+ Politica da RRHH: Lo ermprasa cumple can ef cédiga laboral y disposiciones del Ministerio
del Trabgio. motivando permanentemeante al valiszo elamentc de Recurses Humanos, ha
puesto & dizposicidn de las empleadas el reglamento de trabajo y de seguridad indusinial.

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

MNo e fene conocimighio de hachos ocurridos con posteronded & ciere de esfos esfados
fingncierns. gue pudieran afectanas signifcativamante & su presentacion

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estoz esfados financiaros, han sido aprobados por i3 Gersnga Genera! y posteror @orabacian par
‘g Junta General de Sodios. [Wohas cuenias anvales esfan extendidazs en 9 hojas, {Incluidos,
Eztado de S#uacidn Financiers, Esfado de Resditados Iinlegralas, Esfada de Cambios en g
Fatimonio, Estade de Flujo de Efectivo v Nofas a los Esfados Financierss, fimmadas por &f
Gerette y Conlador,

- |:\'

JULIO LABANDACASQUETE JAVIER MONCADA MANCILLA
GERENTE CONTADOR



