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CONEXSA
PRINCIPALES POLITICAS CONTAULES ¥ NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR LOS ARQS TERMINADQS EL 3t DE DICIEMBRE, DE 2017 y 2016

CTIVIDAD

CONEX S.A. - (Lo Compaitin) lae constiiuida of 10 de mayo de 2002, en lo ciudad de

Guayaquil e tiserita en el Registro Mercantil el 238 de maya de 2002 en el mismo canton; su
aclividad pringipal ¢s la compm, venta, alquiler ¥ explotacion de bienes inmuoebles, Pam ¢l
cumplimiente de su imlidad socinl, tn compadin podri electunr todas lns operaciones
mercanitles, los oclos y contratos permilidos por las teyes de lo Repablica del Ecuador.

Ciertos indicadores publicados por ] Banco Centml del Eousdor y relocionados con <l
vomportamisnio de la sconomia ecuslonana en estos Gltimos abos, son como sigue:

%
2017 X%
2016 1.1%%
2015 3.3%

2 BASE DE PRESENTACION ¥ CIMPLIMIENTO DF, LAS K1IFs PARA PYMES

Rases de preseningidn- La Compailfa mantiene sus negistros contnbles en dblares de los
Estadas Unidos de América (US5) desde su constitucidny los estados [tnancieros al 31 de
dicierbre del 2017 y 2016 fucron prepaados de acoordo con las Nomas Internacionales de
Informacidn Financicm pam Pequeilas y Medipnas Entidades (NIIFs pam PYMES) ¥ Ins
dermds disposiciones establecidas en In Ley de Régimen Trbutario Interno, su reglamento de
oplicacidn y pricticas conlables autonzadas por 1a Superiniendencia de Compaitlns, Valores
¥ Scguros, los cuales reguieren que I Gerencia de la Compadiz efectie estimaciones y
supuestos que alectan los imponies de ciertos activos, pasivos, Inresos y stos, incluidos
&n dichos cstados financicros, Las pelas que stpucn, Iesumen e5ias nonmas y pngipios y su
aplicacion a los estados fimancicres adjuntos,

Adopeidn de Tas Narmas Intermacionales de Informacidn Financiera parn Pequedas v
Medianas Entidades (N11Fs para PYMES)

Lo Administrcion de la Compaiia deglara que a partir del 1 de encre de 2012, elabom ¥
presenla sus ostados [nancieros de acverde o Nomoas Inlemacionales de Informacidn
Financicr para Pequedas v Medianas Enlidades {MIIFs parn PYMES) & conformidad con
la Resolucidn Wo, 08.G.RSC.O10 emitida por la Superintendencia de Compaiias dsl
Ecuador {publicada en &l Registro Oficinl No. 4958 del 31 de diciembre de 2008, El ¢lecto on
cl aivr 2012 de la adapeidn de estas nivmas contibles ongnd una disminucidn neta del pasive
y un mumeata del patrimonk por LSS 18.3381.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Elective.» Registm los recursas de alin liquidez que dispone In entidad pam sus opernciones
regulares, e registran e clective o equivalemie de elfectivo partidas como: caja y bancox
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CONEXEA
PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMARE DE 2017y 2016

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES {Continuacién)

Cuentas v documenlos por cobiar.- Las cuentas y documentos por cobrar sc reconocen
ingizimenic ol coste menes cuzlesqucr pérdida por deterrore del valer,

Provisidn cuentas incobmbles v deteriond - Cuanda exisle svidentia de deterion de las cuentas
par cobrar, o imperte de csa cummia 5o reducid medianle una prosvisidn, pam oieclos de =1

presenitecidn en estaadas Dinancieros, 5o remstrd fa provisién por B diforeneia entre ol valor en
libros de Lns cuenias por cobwar menos <1 importe recuperable de bs mismas,

Moquinanas v cquipes y Propiedades de imversidn- Estin contabilizados ol costa de
agquisicién menos |a depreciacion acumulads y cuzlquier pérdida por deteniore del valor
acumulado, Lot pegos por mantenimisnio son cargados al pasto y las mejorns que prolongan
su vida se eapatalizan

El costo de tos actives es depreciado de poverdo con e método de Hnea ety tomands
como base la vida Ol estimada de los aclivos, en base o las sypnaeniss tasas de depreciocidn

anual;

Avdivos Tnsnn
Edificies %o
Muebles v Enseoes 1%
Equipos de Ohcina [1-

ipac = B acucrdo a disposiciones del Cddipo de Trabajo, las compafiias
deben distribuir el 15% de la wtilidad anles de impuesto a todos xus eopleades y funcionarios.
Al 31 e diciembre de 2017 y 2014, la Compadb o mantiens amplexdos o funcionanos en
relacidn de dependencia consecuerdements ne realisy < pago de este bepefico.

Impueso 4 T rsoig- La Ley de Régimen Trbutano Inleme para o ato 2017 y 2016 establecid
Ia tanifa de impuesio a la renta del 22% para sociadades, sin embange desde & ano 2015, semin
refoemas al anticulo 37 de la Ley de Régimen Trbutanio lnlemd se aplica La tanfa del 2995 sobre
Iz base imponible cuando mds del 509 de su composicidn soctetariay b constituida por
accrondas resdenles o paralsos Gscales. Enocaso de que la withidad &1 ako o parle de clla sca
capiializds deniro del afo siguiente, 1o larifp disminuye 10 puntes porcentuates, siendo
reqquisito indispensable lormalizara con Lo inscripeidn en ol Registro Mergantil.

Resepvn lepal+ La Ley de Compaiias establece que un valor no menor del 1085 de la
utilidad neta anual sea spropiado eomo reserve Iegal, hastn que represenie par 1o menos ¢l
50°% <el capitnl suscnio ¥ pagado. Esta reserva ne punde ser distnbuida o los pocionisias,
pers poede ser viilizada pam chsorber pdrdidar fulumms o parm aumentos de capital.



7

B

TV T O Y Oy

Y Y

A T T R O T T O R T O T B M T B T B

_H
4

1

L T T B

1N

by

M

11

DONEXSA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017 y 2015

3  PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES (Continuaciin)

Rosultades agumulasdos provenientes por adopeidn de WIIFs.- Se origing por {os ajustes
cfeciuados ol 1Wémino del periodo de transicidn de las NIFs y cuyos efeclos se
conabilizzron «n el afe 2012, De conformidad con lo estableetdo ca la Resolocidn Mo
SC.GICLCPAIFRS, 1L007 cmitids por la Seperintendencia de Compaiifas ¢l 9 de
septiembog de 2011, Ios pjusies serin regisirados direciamente en el patimonie ¥y su saldo
acreedor no podrd ser distribuido & sus accionistas o socios, ni ser ulilizado para (uluros
aumentos de capitnl en raxén de que no conrssponden a resullndos operecicnales, Do
presentrse salde dewdor este podrt sor campensado con los saldos nercedores de las cuenias
reserva de capiipd y vadwacidn o superivil por revaluscion de inversiones.

Resultades acumulad enigntes poc adopcitn de NITEs - Al 3 de diciembre de 2007 y
20 & ¢l saldo esth constituido por:

{US Didlarcs)

Baja de cuentas por pagar o provesdones 18,351
18351

Ingresos ¥ paslgs - Los ingresos y gasios s¢ moonecen on ¢f periode por ¢ métoda del

devengado, es decir, los ingresas cuando se tenlizan y los gastos cuanda se conocet.
4 EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, est compucsio como sigue:

017 016

(LIS ddlares}
Caja 552 552
Produbanco S.A 1.394 2.309
Banco del Paclfico L.625 71.700
EFG Bank 1] &8
Total 2573 A1209

5 CUHENTASY THOCUMENTOS FOR COBRAR

Al 3 de diciembre de 2017 y 2016, Ins cuentas y documentos por cobrar consisicn de To
siguicnle:



h

I

T

TTTYTTYY TR OO O OY Y O Y O

b

[ T T T T T T T B B

b N T S e R T N T T B B

7

oy

12

CONEXSA
PRIXCIPALES POLITICAS CONTABLES Y KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LO% ANOS TERMINADKS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016

5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CORRAR (Continuacifn)

2m7 2016
{US dédlarcs)
Clienles 20,278 S042
Compaiifas relacionadas $7.03% 597706
Anticipos a provesdongs Q 267271
Subtotal 78.20% 32019
{-} Provisidn cucntas incobroblcs f 21 {21
Total L1338  AALENE

Al 31 de diciembee de 20017 y 2018, las cuentas por oebmr o compsaliias relacionadas no
goneran intersscs no Lenen lecha especifica de vencimicnto y representa principalmenle una
cuenia por cobrar & Ing. Edmundo Yejar por USS 40.705 y USS 43,558 mspecivamente ¥
Bodequil 5.4. por USS 13,154 en nmbos aflos,

Al 31 de diciembre de 2016, anticipos o provecdores reprotenta pancipalmente a valores
cniregados ol Club Sport Emelec por LSS 113,288 respeclivamente ¥ al Fideicomiso
Constitueidn por LISS 151,153,

Duranie ¢l aflo 2017 ¥ 2016, la cuentn Provisidn pam cuentas Incobrables na registr ningin
movimicnio,

6  ACTIVOS FOR TMPUESTDS CORRIENTES

Al 31 de diciembee de 2017 y 2016, los activos por imMxsIos COMCRIcs [epresenian;

017 016
(S délarcs)
Retenciones en In fuenls de impuesto a la renla 2.161 0
Cridite inbotane 1'VA 16,23] 10,631
Totl L2302 10631

7 MAQUINARIAS Y EQUIPDS

Duranie ol efio 2017 y 2018, ¢l movimiento de osta cuenta fie ¢l siguiente;
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CONEXEA
PRINCIPALES POLYTICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMHRE DE 2017y 2016

7 MADUINARIAR Y EQUITOS (Continuacidn

Saldos al Saldos al Saldos al
3dic-15  Adiciones  31-d8e-16 Adiciones  Jlelie-17
(LS délares)
Coslo;
Mogquinanns y equipoes 7.132 7.132 7.132
Mucbles y enseres 23.605 23,605 23.605
Obras de arte 5196 . 5 196 . 5.196
Subtolal 35.933 35933 35.933
Depregiagidn Agumulada!
Equipos de oficina { 1.878)  { 713) ( 259D { 13y { 3.304)
Muebles v enseres { 69257 {23610 ( 9286]  [2353} ([1L644)
Subtotal { £803) (307) (11877 (3071 (14.548)
Tolal 47130 LAo7) 23055 GOF1) 20985

8 PROPIEDADES DE INVERSION

Duranic ¢l afio 2017 ¥ 2016, o1 movimicnlo de csta encntn fuc el siguicnte:

Saldos al Saldos al Saldos al
{US ddlares)

Coslon
Terrenos 1.541.558 78271  1.619.829 1.419.829
Edificios ¢ instalaciones | 499941 . (FE 27 1421670 44] 862 1863532
Subtonal 3041, 490 d 3041499 441862 3483361
Edificios ¢ instalaciongs ¢ 345.215) (28 .245% L [ 20346 (M. 322) ( 405.286)
Subtolal { M3 REISy |, [ AF3454) (L322 { 405 J86)
Total ADP084 2B24% | 2668035 410040 I0FROTL

9 INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciemboe de 2017 y 2016, lzs Inversionss a largo plazo mprescnizn adquisicidn de
Uilos de panticipacién en el Fidetcomise G.M. Hotel, por LISS 20,000,
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OONEX S A
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR. LOS AROS TERMINADOS EIL 31 DE DICIEMBHE DE 2017y 2016

10 QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones linancicras representan:

2017 M6
(US ddlnres)
Hencorp Beestene Capilal L.C. 675,837 o
EFG Bank _a _ 700,000
Subtatal 675837 700,000
i-) Portidn comiente de obligaciones financicras (31,208 (L IALEY)
Totnl 524,632 S

Al 31 de diciembre de 2017, Hencorp Becstone Capilal L.C. representn padsiamo recibido
per capital de trabajo por LSS 700000, concedido ¢l 31 de mayo de 2017, a 10 ados plavo,
pagadero con dividendos trimestrales con intenés anual del 7.25%; micrims que ol 31 de
dicicmbre de 2016, EFG Bank representa préstamo recibido para capilal de trabajo,
cancedido €1 20 de diciembne de 2016, a 162 dias plazo, pagaders ol vencimicnio por USS
700,000 con inlenés amezl del 7.25%%,

El vencimicnto aneal de las oblipaciones ol 3 de diciembre de 2017 o5 come sig:

Yencimiento llencorp Beestone Capilal 1., Tatal

(LIS Ddlarce)
2018 51,25 501205
010 35001 55,074
2020 BB 0114
2021 83,702 63,7702
Mz &g 515 03 515
2023 13.697 736592
2024 73195 9,195
2025 §5.243 35243
2026 05684 91681
2027 45413 J3:413
Totl 6758%] 575837

11 CUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, las cuentas por pagar fepresenian:

017 6
{US ddlarss)
Praveedores 3249 3,708
Obligaciones Uibulanas 378 491
Oios 1,221 191
Totd LBl 433
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CONEXSA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 BE DICIEMERE DE 2017 y 2H 6

11

12

13

CUENTAS POR PAGAR (Confinuaciin)

Las cucnias por pagar & provesdores incluyen pomcipnlmente Biciums por compos de
sumimstros y matenales sam mantenimiente.

Las obligaciones tnbutanias comrespanden al mes de digiembeg de 2017 y 2016, como sigue:;

2017 2016
(US ddlares)
Impuesio o 1z Renta 0 403
Impucsto o la salida de divisas 378 L
Towl 37§ —431

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 20186, los gastos acumulados por pagar represenlan intereses
por pagar por las operagiones de potstamos concedidos por Hencorp Beestone Capital LC.,
EFG Bank y Ferrmundo S.A. v sa saldo y movimicntos se presentan de In siguiente forma:

2017 2016
(U5 dblaes)
Faremunda 5.4A 132,697 182,697
Hencomp Recston: Capital LC. 4220 0
EFG Bank 0 L%l
Total 18017 84333
Inicreses por
Pagnr
(LS délares)
Saldo al final del afko 2015 5764
Pravisidn 241 402
Pago ( 62.215)
Saldo al final del aske 2016 134438
Mrovisidn 51,020
Pago ( 48.551)
Saldaal final del afke 2017 1567

CUENTAS POR PAGAH RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de dictombre de 2017 y 2016, cueniias por pagar relacionados consisie de lo siguienie:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINALROS EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 y 2016
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13 CUENTAS MR PAGAR RELATIONADAS A LARGO PLAZD (ContinuiciGn)

2012 2016
{US dilares)

Compaillas relacionadas 2198434 2031091

Total 2008434 2091091

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ins coenlas por pagar & compaftios relacionadas
npresenizn prncipalmente deuda con Forremundo S.AL por USS 1185075 y USS
2.072.876 nespectivamenie, las cuales no hiencn fecha especifica de vencimignto ¥ o partir
del ado 2016 generan interés a la tnsa de intends mensual referencinl del Banco Centrml del

Ecuzdor, Duranie el afio 2017 no sc provisionason inlereses por csta deuda,

14 CAPITAL SOCIATL

Al M de diciembre de 2007 ¥ 2016, ¢l capilal de 1n Compeitia ¢51d representads por B0
acciones ordinasias, nominalivas ¢ indivisibles de un valor de USD 1,00 eada wna, que

lotalizan el capital suserilo y pagado, cuyos accionistas son:

‘o, Acclone: 1% 2015
(US délaces)
CROSGAR PRODUCTION LTD. 799 799 799
AVANPLUS S.A. | ] ]
Total —til) 0] -

15 APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Originados por la compensacidn de nercencia a favor de Tos pecionisias, valores que scrimin

part cancelar fiuros numentos de capilal,

[6 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las gasios administmlivas consisicn como s{gue;

2017 2016
{US délares)
Senvicios bdsicos 32205 4644
Mantcnimicnlo ¥ repamciones 58915 41.822
Impuestos y contribucionss o2 17,526
Suministros ¥ matenizles 10243 12,579
Honoranos y ascsorias 8.119 2361
Movilizaaida, alimenlaidn y hospedaje M 406
Expensas por alquileres 1416 fi
Orhros L4y bl
Tolal 13743 126383
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CONEXSA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINATHIS EL 31 DE IMCIEMBRE DE 2017 y 2085

17 IMPUESTO A 1A RENTA

Conlorme a disposiciones Iepales ¥ reglamenlarias, Ta deparaeidn de la base imponible por
el perfodo fiscal 2007 v 2016, fue determinada como sigue:

2017 2016
{US délares)
Péxdida del giercicio (A) (15LME) (326.410)
(+) Gastos no dedocibles — 348 1695
Base imponible (148322 (323.714)
{-) Imipucsto a 1a reala 25%% 1] 0
{-) Anlicipa minima By 0 129
Resultado nclo del ejercicio (A-B) (ISLTAS) {335,314

Al 31 de diciembre de 2017, Iz Compaiifa no presentd base rmponible pam Ia determinagidn
de pago de impuesto a i rentn y estuva exenta del salda del anticipa minime en el afto 2017,
el misma que represeniaba la towlidad del anbeipo. en base a o dispucsio por €1 Decreto
Presidencial Wo. 210 del 20 de noviembre de 2017, en el que <o deerstd la rehaja del 10074 a
los contribuyenies cuyos ingresos o venlas brutas sean menores a USS 500,000 dilarcs;
micniras que al 31 de diciembre de 2018, [a Compaiila registed como Impuesto o in Rentn
del opervicio fiseal, €1 anbicipa minimo detenminado en 21 ejercicio anterior, de conformidad
con <1 pdmafo sepunda del literal 1) del numeml 2 del At 41 de la Ley de Répmen
Tributario Intemo.

A la fecha de esle informe {maya 14 de 2013), las declamciones de impuesio a la reota de 2
Compaiifa no han sido revisadas por las avtoridades fiscales. De acverdo con dispasiciones
legales las obligaciones y acviones de eobro de endditos Iribulanos por incumphimienio de
deberes formales prescribe en ¢l plaze de cinco affos; y, on sicte afos, si la declarmcidn
preseatada resultane incomplela o 51 na se Ta hubiere presentndo,

Medianie Retolucion Mo, WAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015 publicada
en ¢ R.O. No. 660 del 31 de diciembre de 2015, ol Bcnvigio de Rentas Intermas dispuso que
para efeclos de preseniacidbn del informe de cblipaciones tribularias, Ins sociedades
obligadas a lener auditoria externa, deberin peesentar o los auditores extemos parn su
revistén, los anexos y cundros referenies a informacidn tibutaria conforme a instroetive y
formatos proporcionados por ¢l SRL. Ademds sz dispuso que los nudilons extermos
presenten hastz el 31 de julio de cada afo los informes de cumplimicnio tribulasio,
camespondientes ol ejetcicio Nscal anterior. A L focha In Compailla manlicne oo proceso In
prepargeidn de dichs informacidn.
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CONEX SA
PRIXCIPALES POLITICAS CONTABLES Y KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE BHCIEMBRE DE 2007 y 2016

EXYELACIONES DISPIESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMBPARIAS

En cumplimicnto a lo dispuesto en Resalucién Mo, SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del & de
ociubre de 2016 v publicada ¢n ¢l Repisiro Ghicial Wo. 879 del 11 de noviembre de 20146,
cleetuamos las siguientes revelnciones:

Activos ¥ pasivos contingentes.- Al 31 de diciembee de 2017 y 2016, na exislen lales
cuentns,

Trantageiones ¥ operncionss con Pares vinculaghe - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sc
encucnira reveladas enla Motz 5, 12y 13,

Eventos posienones. Entre dictembre 31 de 2017 (fecha de ciere de los estados financicres)
v maye 14 de 2018 {fecha de conchuwsidn de Ta audiloria) la Administracién considern que no
existen, evenlos sipnilicativos que afeclen In prosentocion de los estados Minancicros del afo
2017,

Cumplimicnio de medidas correctivas_de_contrel inieme.~ Durane ¢l ailo 2017 y 2016,
twemos dado cumplimicnio a Tas recomendaciones efectuadas para supetar las ohservaciones

de control intemo delectadas per audilaria oxtomax

Las otras revelaciones dispuesins en [a mencionada reselecion estdn reflgjadas en las notas
commespondientes; aguellas no mencionadas son inzplicables para 1a Compadlls, por tal razdn
na estdn reveladas,




