EXPORTATIONS LA FRUITIERE S.A,

Av. Francisco de Orellana, edificio Centrum
Piso # 11, oficina 3-4

Teléfono : 2681799 "'3
Guayaquil - Ecuador \0%\’)

Guayaquil, Juliol de 2008

Sefior :
Intendente de Compafiias
Ciudad .-

De mis consideraciones :
Adjunto sirvase encontrar el informe de los Auditores Externos, Vasquez y Asoctados
De la empresa EXPORTATIONS LA FRUITIERE S.A, con # de Ruc 0992252723001,
. =
y # de expediente 108637..
Atentamente,
7<)

‘.’73 errera MArtinez
(Jontador General |

c.c. file



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de Exportations La Fruitiere 5. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Exportations La Fruitiere
S. A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion

sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada vy realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable

para nuestra opmion.

3. En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Exportations La Fruitiere S. A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas

de conformidad con principios de contabili
Ecuador.

Guayaquil, Ecuador
Mayo, 30 de 2008
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-
Carlgs Vasquez R.
REG NAC. #0.33592
Kennedy Norte, Cdla. Unién y Progreso, Mz. D villa 25, Guayaquil - Ecuador.
Teléfonos: 593 1 2397905 Celular: 098866693 E-mail: carlos. vasquez@vasquezyasociados.com




EXPORTATIONS LA FRUITIERES. A.

BALANCES GENERALES
A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresado en d6lares de E. U. A))

ACTIVOS NOTAS
Cuentas por Cobrar - neto 3
Partes relacionadas 4
Inventarios 5
Gastos pagados por anticipado

Total de activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipes - neto 6
Activos diferidos

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Sobregiros bancarios

Porcién corriente Obligacion a Largo Plazo 8
Cuentas por pagar
Partes relacionadas 4
Gastos acumulados

Total de pasivo corriente

~N

Obligaci6n a largo plazo
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva por valuacién 9
Resultados acumulados

Total de patrimonio de los accionistas

O

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2007

$ 18,434
$ 166,703
$ 165,621
$ 54,402
$ 405,160
$ 1,273,053
$ -
$ 1,678,213
g -
4 70,598
$ 78,055
$ 725,870
$ 193,454
$ 1,067,977
$ -
$ 1,067,977
$

$ 723792
$ (114,356)
$ 610,236

$ 1,678,213

2006
$ 19,677
$ 51,043
$ 163,070
$ 33,748
$ 267538
$ 1,331,050
$ 799
$ 1,599,387
$ 1,372
$ 208,736
$ 54173
$ 476,342
$ 190,857
$ 931,480
$ 55062
$ 986,542
5 800
$ 723,792
$ (111,747)
$ 612,845
$ 1,599,387



EXPORTATIONS LA FRUITIERE S. A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresado en d6lares de E. U. A.)

NOTAS 2007 2006

INGRESOS POR VENTAS - NETO $ 1,048,058 $ 855,026
COSTOS Y GASTOS

Costo de venta $ 987,705 $ 780,828
Gastos de administracion $ 5982 $ 13,610
Gastos financieros $ 33,542 $ 44,792
Otros egresos $ 9107 $ 1,622
Total costos y gastos $ 1036336 $ 840,852
Utilidad antes de impuesto alarentay $ 11,722 $ 14,174

participacion a trabajadores

Participacion a trabajadores 10 $ 5958 §$ 3,273
Impuesto a la renta 11 $ 8373 % 4,637
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio & (2609 $ 6264

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EXPORTATIONS LA FRUITIERES. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresado en d6lares de E. U. A))

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (pérdida) neta del gjercicio

Impuesto a la renta y participacion a trabajadores

Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Inventarios

Partes relacionadas - neto

Gastos pagados por anticipado y diferidos

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Abono de obligacion a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neta en el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afto

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2007 2006

$ (2,609) $ 6,264
14,331 $ 7,910

$ 114238 $ 109,813

P

1,243 $  (19,508)
(2551) $ (60,938)
133,868 $ 100,222
(19,855) $  (14,027)
10,776 $ 81,739

49441 $ 211475

PR PP N

$  (56,241) $  (44,331)
$ (56241) $ (44331)

$ (193200) $ (171,933)
$ (1932000 $ (171933)

$ - $ (4789)
$ - $ 4,789
$ - $ -




EXPORTATIONS LA FRUITIERE 5. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Expresado en délares de E. U. A.)

Capital Reservapor Resultados Total

social valuaciobn acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2005 $ 800 $ 723,792 $ (59584) $ 665,008
Ajustes Resultados acumulados $ - $ - $ (58427) & (58,427)
Utilidad neta del ejercicio $ - $ - $ 6264 $ 6,264
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 800 % 723,792 $ (111,747) $ 612,845
Utilidad neta del ejercicio $ - 9 - $ (2609 $ (2,609
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 800 $ 723,792 $ (114,356) $ 610,236

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EXPORTATIONS LA FRUITIERES. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en d6lares de E. U. A.)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Exportations La Fruitiere S.A. fue constituida en el 2002 y su actividad principal
es la siembra, cultivo y comercializacién de banano. El 78% de las cajas de
banano son vendidas a una compafiia relacionada local.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las NEC estdn basadas en algunas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFF), y se espera que en un futuro todas la NIIF sean adoptadas;
hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las NIIF proveen
lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios de racimos en proceso

El valor de los inventarios de racimos en proceso incluye los desembolsos
relacionados al cultivo de las plantaciones que se han realizado por las dltimas
trece semanas.

Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, plantaciones, maquinarias y equipos estin registrados al valor
de mercado de acuerdo a avalio técnico realizado por peritos independientes.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacién basadas en la vida 1til estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta, asi tenemos:

Plantaciones 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Magquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
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Reconocimiento de ingresos
La Compaiiia reconoce los ingresos cuando las cajas de banano son embarcadas.
Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta

La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad
del ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores
al cierre del gjercicio.

3. CUENTAS POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las cuentas por cobrar incluyen:

2007 2006
Clientes $ 7452 $ -
Otros deudores $ 10982 % 19,677

$ 18434 $ 19,677

4. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las cuentas por cobrar y pagar con partes
relacionadas incluyen:

2007 2006
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por por por por
cobrar pagar cobrar pagar

Banaoro S. A. $ - $ 192368 $ - $ 9,858
Fumifruit S. A. $ 66492 $ - $ - $ 9,444

Grupmely S. A. $ 9435 $ - $ 9924 $ -
Kimtech S, A. $ - $ 328,226 % 25888 $ 60,193
Markel Deallers Inc. $ - $ - $ - $ 377474

Psicocorp S. A. $ - $ 10,286 $ 4640 $ -
Terralinda S. A. $ - $ 18561 % 10591 $ 5,146
Tropsol S.A. $ 5165 $ - $ - $ 5,603

LeFruit Holding Corp. $ 1,271  $ 76,729 $ - $ -

Die Fruch Von Ecuador S. A. $ 84340 % - $ - $ -

Sevenseas $ - $ 99,700 $ - $ -
Jalil L. Roberto $ - $ - $ - $ 8,574
$ 166,703 $ 725870 $ 51,043 $ 476,342




-

Durante los aiios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 las principales
transacciones con partes relacionadas fueron:

2007 2006
Venta de banano $ 813,083 $ 855,026
Compra de fertilizantes y otros productos
agricolas $ 174,714 $ 102,847

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la cuenta Inventarios incluye:

2007 2006
Racimos en Proceso $ 131,168 $ 149,114
Materiales e Insumos $ 32497 % 12,485
Repuestos y Herramientas $ 1956 § 1,471
$ 165,621 $ 163,070

6. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS - NETO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los movimientos de propiedades,
maquinarias y equipos son los siguientes:

2007 2006
Saldos netos al inicio del afio $ 1,331,060 $ 1,396,532
Adiciones $ 56,241 $ 44,331
Depreciaciones $ (114,238) $ (109,813)
Saldos netos al final del afio (1) $ 1,273,053 $ 1,331,050

(1) La Hacienda denominada La Irma se encuentra garantizando la obligacién
bancaria a largo plazo. Ver NOTA 8. OBLIGACION A LARGO PLAZO.
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7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las Cuentas Por Pagar incluyen lo siguiente:

2007 2006
Proveedores $ 65,040 $ 51,606
Impuestos $ 11475 $ 2,567
Otros $ 1540 § -
$ 78,055 $ 54,173

8. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Obligacién a Largo Plazo incluye lo

siguiente:
2007 2006
Porcifén Porcién a Total Porcidn Porcién a Total
corriente  largo plazo corriente largo plazo
Banco del Pichincha
Préstamo hipotecario con
vencimiento en marzo del
2008, a una tasa de
11,07% anual $ 70,598 $ - $ 70598 $ 208736 $ 55062 $ 263,798

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compatiifa es de 800 acciones ordinarias y
nominativas de US$1,00 cada una.

Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en
libros de la propiedad e infraestructura como resultado del avaltio técnico
realizado por peritos independientes. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar
el capital social de la Compafiia o para la absorcién de pérdidas.




10. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los movimientos de la provision son los
siguientes:

2007 2006
Saldo al inicio del afio $ 3273 $ -
Provisién del afio $ 5958 % 3,273
Pagos efectuados $ (3,273) % -
Saldo al final del afio $ 5958 $ 3,273

11. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%, disminuyéndose a un 15% cuando lqs resultados se
capitalizan.

La conciliaciéon tributaria entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta $ 11,722 % 14,174
Gastos no deducibles $ 27,730  $ 7,647
Participacion trabajadores $ (5958) $ (3,273)
Utilidad gravable $ 33494 % 18,548
Impuesto a la renta $ 8373 $ 4,637

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los movimientos de la provisién son los
siguientes:
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2007 2006
Saldo al inicio del afio $ 4637 $ 4,798
Provisién del afio $ 8373 % 4,637
Pagos efectuados $ 54,637) $ !4,798)
Saldo al final del afio $ 8373 % 4,637

12. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de este informe (Mayo, 30 de 2008),‘ de acuerdo a la
Administracién no se han presentado situaciones que requieran revelacién en
los estados financieros adjuntos.
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