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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas de
EL CAFE DE TERE CAFEDETERE S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el Estado de Situacién Financiera adjunto de EL CAFE DE TERE
CAFEDETERE S, A., al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes Estados de
Resultado Integral, de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de
Efectivo por el ario terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras Notas Explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Comparnia por los Estados
Financieros

La administraciéon de la compariia es responsable de la preparacion y presentacion de
estos Estados Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: El diserio, la implementacién, y el
mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los Estados Financieros de forma que estos carezcan de
errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de que si los Estados
Financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen basdndose en pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluaciéon de la
presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que la evidencia de la
auditoria que hemos obtenido nos provee una base razonable para nuestra opinion.



Opinion

En nuestra opinién, los Estados Financieros que se acomparian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la Situacion Financiera de la
compariia EL CAFE DE TERE CAFEDETERE 8. A., al 31 de diciembre del 2014, el
Resultado Integral de sus Operaciones, la Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
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EL CAFE DE TERE CAFEDETERE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En Délares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos

Construcciones en Curso
Edificios

Maquinarias, Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Total Costo

Menos Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVO FIJO

ACTIVO INTANGIBLE
Software y Licencias

Menos Amortizacion Acumulada
TOTAL ACTIVO INTANGIBLE
Otros Activos

TOTAL ACTIVO

Notas 2014

$ 494,742.11
270,485.41
96,559.56
36,514.68

O hhhQ

898,301.76

534,231.60

84,234.67
488,441.40
549,850.47
149,868.73

61,038.76
170,878.53

2,038,584.16

-190,575.14

7 1,848,009.02

30,279.11

-2,760.25

27,518.86

8 470,025.30

] 3,243,854.94

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros

Teresita Castro Mendoza
Gerente



PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Documentos y Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultados Acumulados

Notas

10
11
12

13

14
15

16

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

L. Wil

S
AN

2014

253,562.43
340,055.78
204,904.35
194,464.95

992,987.51

633,604.07

633,604.07

1,626,591.58

250,800.00
82,458.03
28,691.34

1,255,313.99

1,617,263.36

3,243,854.94

Dunnia Morftiel
Contadora



EL CAFE DE TERE CAFEDETERE S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En Dodlares Americanos

Notas 2014
Ventas 17 $ 5,267,053.37
Costo de Ventas -2,204,831.31
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3,062,222.06
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas y Administracién -2,293,162.68
Gastos Financieros -67,248.96
UTILIDAD EN OPERACION 701,810.42
OTROS INGRESOS/EGRESOS
Otros Ingresos/Egresos 85,080.73
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y 786.891.15
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 2
{-) 15% Participacion Trabajadores -118,033.67
mumnjgzg;zs DE PARTICIPACION DE 668,857.47
{-) Impuesto a la Renta 12 -131,190.62
RESULTADO ANTES DE RESERVA LEGAL 537,666.85
(-} Reserva Legal 15 -53,766.69
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 483,900.16

-
Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados ﬂnan__t;ieﬁ:s
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CAFE DE TERE L
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En Délares Americanos

ARoO 2014
RESULTADO
CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADO
DESCRIPCION AGCtaE LEGAL FACULTATIVA oty B EJERCICIO o1

Saldo inicial al 01/01/2014 50,800.00 28,691.34 28,691.34 246,802.54 757,961.90 1,112,947.12
Transferencias de Utilidades - - - 757,961.90 -757,961.90 a
Aumento de Reserva Legal - 53,766.69 - - -53,766.69 -

Ajustes por Impuestos Aflos Anteriores - - - -33,350.61 - -33,350.61
Aproplacién de Utilidades Acumuladas 200,000.00 - - -200,000.00 - -
Utilidad Liquida del Efercicio - = - - 537,666.85 537,666.85
TOTAL 250,800.00 B82,458.03 28,691.34 771,413.83 483,900.16| 1,617,263.36

Las Notas que se acompaian son parte integrante de los Estados Financieros
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EL CAFE DE TERE CAFEDETERE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En Délares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente

en actividades de operacion
Cuentas Incobrables
Depreciacion y Amortizacion
Jubilacién Patronal y Desahucio
Cambios en activos y pasivos de operacion :
Disminucién en Cuentas por Cobrar
Aumento en Inventario
Aumento en Pagos Anticipados
Aumento en Cuentas por Pagar
Disminucién en Pasivos Acumulados
Disminucién en Impuestos por Pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en Inversiones Temporales

Compras de Activos Fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Obligaciones Bancarias

Aumento en Pasivo a Largo Plazo

Apropiacién de Utilidades

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

2014

483,900.16

84,474.92

395,493.58
-48,640.43
-2,085.30
258,133.52
18,434.00
81,010.29

1,270,720.73

-400,000.00
-571,698.85

-971,698.85

-68,154.63
108,742.35

40,587.72

339,609.60
155,132.51

494,742.11

Las Notas que se acompairian son parte integrante de los Estados Financieros
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EL CAFE DE TERE CAFEDETERE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1, DESCRIPCION DE LA COMPANIA

EL CAFE DE TERE CAFEDETERE S.A., es una sociedad anénima de
nacionalidad ecuatoriana con domicilio en la ciudad de Guayaquil, fue
constituida el 25 de abril del 2002 y se dedica a la administracion de
restaurants y todo lo relacionado a la venta de productos alimenticios,
comidas rapidas y servicios de cafeteria. La Comparnia es propietaria del local
ubicado en la Ciudadela la Garzota, Av. Hermano Miguel Solar 7, en la ciudad
de Guayaquil,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién_de cumplimiento.- Los Estados Financieros de EL CAFE DE
TERE CAFEDETERE S.A., han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. La Superintendencia
de Compariias, es la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacién de los presentes Estados Financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los Estados
Financieros comprenden el Estado de Situacién Financiera, los Estados de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por
los arios terminados el 31 de diciembre del 2014. El proceso de preparacion de
los Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera -~ NIF, requiere que la administracion efectué
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan a la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
Yy gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones Yy supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

El sistema contable actual que posee la compariia cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el
ordenamiento vigente,



Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- La compariia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como equivalentes de efectivo.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2014 los inventarios estdn presentados
al costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la
fecha del Estado de Situacién Financiera.

Gastos Pagados por Anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propiedades, Planta y Equipo.- Los costos son depreciados de acuerdo con
el método de linea recta en funcion a los arios de vida util (Ver Nota 7).

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicién
mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién.

Los desembolsos por gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
operaciones del afo y los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la
vida util o mejore la capacidad de los activos, son capitalizados.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el Estado de Resultados cuando se
realizan o se reconocen.

Los costos son depreciados sobre la base, de los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%
Magquinarias 10%
Instalaciones 10 %
Muebles y Enseres 10 %
Equipos de Computacion 33.33 %

Vehiculos . 20 %



Determinacién _de Valores Razonables.- Las politicas contables de la
compariia requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propositos de valorizacién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuaciéon. Cuando es aplicable, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los
valores razonable en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Inventarios.- El valor razonable de los inventarios se determina sobre
la base del precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
considerando los costos estimados de reposicién, los costos de venta
relacionado, asi como un margen de utilidad razonable basado en el
esfuerzo que se requiere para adquirir, procesar y vender dichos
inventarios.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.- Estas cuentas
se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Este valor
razonable se determina para propositos de revelacion.

Propiedades, Planta y Equipos.- La compariia ha optado por utilizar el
costo como valor razonable. El valor razonable es el precio por el cual los
activos podrian intercambiarse a la fecha de los Estados Financieros
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

Provisiéon de Beneficios Sociales.- La compariia ha provisionado los
beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose
a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacion Patronal.- La obligacion neta de la comparia con respecto a
planes de beneficios de jubilacién patronal esta definida por el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador, que establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido con un tiempo minimo de servicio de 25 arnos en una
misma compariia; obligacién la cual representa un plan de beneficios definidos
sin asignacién obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro
con esa obligacién.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
método de crédito unitario proyectado. La compariia reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Participacion de Trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacién
de trabajadores para el ejercicio econémico del 2014, es obtenida de la
utilidad contable del ejercicio.




Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ario. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos Yy gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final
de cada periodo. '

Impuesto Diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes, entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados,
para propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. El
impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera que aplique al momento de la reversién de las diferencias
temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del reporte.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,4% de los Activos,
0,2% del Patrimonio, 0,4% de los Ingresos Gravables, 0,2% de los Costos y
Gastos Deducibles. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Ingresos.- Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Se registran cuando se realicen, independientemente del cobro de las
respectivas facturas.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los
Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.




Administraciéon_de Riesgo Financiero.- Durante el curso normal de sus
operaciones, la compariia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez

c) Riesgo de Mercado

d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracién de Riesgos.- La administracion es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién
de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracién de riesgos de la compariia.

Las politicas de administracién de riesgos de la compariia son
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos
que pudiera enfrentar la compariia, determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de riesgos adecuados; asi como
también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites.
La administracién es responsable también de revisar periédicamente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la compariia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercador y en sus
actividades. La compariia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administraciéon monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la compariia.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida
financiera que podria enfrentar la comparnia si un grupo importante de
clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con
las obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales y los instrumentos de inversién de la compariia.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segtin
sus caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo
o a una entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacién
geografica, industrial, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de
alto riesgo” son monitoreados por la administracién, y las ventas futuras
a esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liquidez.- El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
comparia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante
la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
gerencia para administrar la liquidez es la obtencién y disgregacién de
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
venzan, ya sea bajo condiciones normales como en caso de demandas
Judiciales o de negociacién necesaria, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la compariia.



La administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compariia tiene
como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los
gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado.- La exposicién de la compania al riesgo de
mercado se presenta por los cambios en los precios de mercado de la
competencia ya sea por productos importados por producciéon nacional.
El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida
directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas
asociadas con los proceso de industrializacion y comercializacion, el
personal, la infraestructura de la compatfiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como
aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios
y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
de la compariia. El objetivo de la compariia es administrar el riesgo
operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dario a la reputacién de la compariia con la efectividad
general de costos, asi como limitar los procedimientos de control que
puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
normas Yy procedimientos establecidos por la comparia para la
administracién del riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros
requerimientos legales aplicables.

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evolucién periédica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos
para abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son
considerados efectivos.



El cumplimiento de la normas de la compariia estd respaldado por un
programa de revisiones periodicas efectuadas por auditoria interna y
externa. Los resultados de las revisiones de auditoria interna se
discuten con la administraciéon de cada division con la que se relacionan.

Administracion de Capital.- La politica de la compariia es mantener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio en Ecuador. La compariia no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. La junta de accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF- PYMES.-

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los Estados Financieros implican:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los Estados Financieros.

e La incorporaciéon de un nuevo Estado Financiero, el Estado de
Resultado Integral.

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las Notas a
los Estados Financieros.
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Caja 36,502.87
Bancos 58,239.24
Inversiones a C/P 400,000.00 (1)
TOTAL 494,742.11

(1) La empresa posee un Deposito a plazo (30 dias) con el Banco del Pacifico cuyo
vencimiento establecido al 28 de Enero del 2015 obteniendo un rendimiento
por interés del 4.25 % Anual



4.

6.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Clientes 4,974.82
Empleados 43,800.48
Anticipo a Proveedores 69,201.38
Otras Cuentas por Cobrar 152,508.73
TOTAL 270,485.41

(1) La Compariia no ha realizado provision para cuentas incobrables dentro
del presente periodo.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
(en U. S. dolares)

Materia Prima 63,222.52
Materiales y Suministros 33,126.70
Productos Terminados 210.34
TOTAL 96,559.56

Nota.- Al 31 de diciembre del 2014 los inventarios estan presentados al costo
de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
{en U. S. dolares)

Retencidon en la Fuente 5,543.57
Anticipo de Impuesto a la Renta 30,031.54
Pagos Anticipados 939.57

TOTAL 36,514.68



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2014 se detallan a continuacién:

(Véase la pagina siguiente)



EL DE

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FLJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En Délares Americanos

ANO 2014

SALDO AL SALDO AL %

CRIPCI RECLASIFICACIONE!
DES ON 01/01/2014 ADICIONES cA s 31/12/2014 B g

NO DEFPRECIABLE
Terrenos 872,673.00 35,904.00 -374,345.40 534,231.60
Construcciones en Proceso 84,234.67 - . 84,234.67
DEPRECIABLE
Edificios - 114,096.00 374,345.40 488,441.40
Magquinarias, Equipos 258,203.05 291,687.42 - 549,890.47 10
Muebles y Enseres 69,801.37 80,067.36 - 149,868.73 10
Equipos de Computacidén 43,474.69 17,564.07 - 61,038.76 33
Vehiculos 138,498.53 32,380.00 170,878.53 20
SUBTOTAL 1,466,885.31 571,698.85 2,038,584.16
Depreciacién Acumulada -108,532.55 -82,042.59 - -190,575.14
TOTAL 1,358,352.76 489,656.26 - 1,848,009.02




8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
{en U. S. dolares)

Cuentas por cobrar Procelcamp S.A. 420,314.26

Otras Cuentas por Cobrar L/ P 46,363.04

Depositos en Garantia 3,348.00

TOTAL 470,025.30
9. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

Obligaciones a Corto Plazo

2014

(en U. S. dolares)

Banco Del Pichincha 137,208.75
Banco del Pacifico 116,353.68
TOTAL 253,562.43
. Tipo de No. Fecha de Fecha de Saldo al
S Operacién  Operacién  Concesién Vencimlento "°'°° 31iiz/14
USD
Banco Pichincha C.A. Prestamo Hip. 806523-00 12-07-12 17-09-15 10.53% | 49,472.00
Banco Pichincha C.A. Prestamo Hip. | 1911316-00 27-09-13 17-09-15 10.39% 87,737.00
Banco Del Pacifico Prestamo Hip. | P40036317 22-06-10 27-05-15 11.23% 11,513.00
Banco Del Pacifico Prestamo Hip. | P40052263 02-06-12 10-05-17 9.76% 104,840.00
Banco Del Pacifico Prestamo Hip. | P40078032 21-12-14 01-11-24 8.76% -
TOTAL 253,562.00
10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

Proveedores Locales
Anticipo Clientes

TOTAL

2014

(en U. S. dolares)

339,570.96
484.82

340,055.78




11. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Instituto de Seguridad Social 17,264.15
Beneficios a Empleados 61,255.27
Participacién Trabajadores Por Pagar 2013 8,201.26
Participacién Trabajadores Por Pagar 2014 118,033.67
Prouisiones Generales Por Pagar 150
TOTAL 204,904.35

12, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Obligaciones Tributarias 63,274.33
Impuesto a la Renta 131,190.62
TOTAL 194,464.95

13. PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
(en U. S. dolares)
Obligaciones Largo Plazo

Banco del Pacifico 556,481.22
Prouision Jubilacién Patronal 77,122.85 (1)
TOTAL 633,604.07

(1) La empresa realizé la Provisién de Jubilacion Patronal y Desahucio, segiin
calculo estudio Actuarial realizado en el ario.

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social asciende a doscientos cincuenta mil ochocientos acciones
ordinarias con valor nominal unitario de USD $ 1.00 cada una.



15. RESERVA LEGAL
La ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad.

(1) La empresa realizé provision de Reserva Legal durante el ario 2014.

16. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Resultado Afnos Anteriores 771,413.83
Resultado del Ejercicio 483,900.16
TOTAL 1,255,313.99

17. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
{(en U. S. dolares)

Ventas Bienes 5,267,053.37

TOTAL 5,267,053.37

18. IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién.- Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i.  La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ario
2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del 2013.

ii.  La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.



19.

20.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado del aiio 2009 al 2013 estdan abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Aspectos tributarios de la ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
los ingresos del estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en
el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalilc supera
US$35.000,00 en la base de datos del SRI, seréan no deducibles en la
parte gue supere el referido valor.

° La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas-IDS se incrementé del 2%
al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compariias o personas naturales que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden valerse como
crédito Tributario de Impuestos a la renta.

o Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que
se grava en funcion del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los
vehiculos.

PROFPIEDAD INTELECTUAL

La compania ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos
de Autor.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 31 de diciembre del 2014 y a la fecha del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




