Guayaquil, Febrero 07 del 2004

Sefiores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
VODAL S.A.

Ciudad

Estimados seiiores:

En relaciéon a los requerimientos establecidos y considerando los requisitos
minimos que dicta la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador, cumplo
con presentar a vuestra consideracion el informe anual de la Administracion
de la Compafiia VODAL S.A., por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2003.

Al margen de los inconvenientes internos y externos que hemos enfrentado
como Pais, que de una u otra forma han afectado a nuestra compaiiia, lo
mismo que no permitio ejercer normalmente la actividad para la cual ha sido
creada.

Lo anteriormente expuesto, se refleja en el resultado econdémico del presente
ano.

Esperando que para el sigyfente aiio se solucionen los inconvenientes, y que
se pueda poner en marchd la compaiiia.

Ing.Adolto/Grunayer Klaere
VODAL7. :
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