INFORME DEL GERENTE GENERAL
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE:
MIYAL S.A.

Cﬁmpleme presentar a ustedes el siguiente informe de labores, actuando a lo establecido en los
estatutos de la empresa y de la Ley de Compaiias segun el Art. #126; el cual comprende una
precision del marco de actuacion empresarial en que nos hemos desenvuelto, asi como una
descripcion de las principales actividades realizadas por MIYAL S.A., en el transcurso del Ejercicio
Econdmico del 2004.

Como es de conocimiento de ustedes, Sefiores Accionistas, en el presente afio nuestra empresa se
ha desenvuelto en un entorno econdmico de reactivacion tentativa, con una tasa inflacionaria que se
situd en el 1.95% al cierre del aiio; un crecimiento del PIB de alrededor del 6% y en medio de crisis
politicas y econdmicas gue no avizoran un panorama de progreso en el corto plazo. '

Tales aspectos generaron en el aiio un proceso de iliquidez y de marcada recesion en la economia, 1o
cual ejercié influencia en el comportamiento de nuestra empresa. '

Vemos que en el ejercicio econdmico del 2004 nuestras operaciones generaron ingresos por ventas
por $512,075.90 reflejando una reduccion del 19.28% con relacion al 2003 debido a la recesion
mencionada en el segundo parrafo y por el crecimiento agresivo de la competencia en este mercado.
Por otro lado nuestros costos y gastos de operacion sumaron $521,171.79 reduciéndose éstos en un
17.83% con relacion al 2003, sin embargo pese a la reduccion de las ventas y aun habiendo
reducido costos y gastos las operaciones generaron una peérdida operativa de de $9,095.89, la
misma que representa un 1.78% sobre las ventas. La pérdida neta luego de otros ingresos y egresos
fue de $8,912.82 reflejando un 1.74% de margen negativo sobre ventas.

Agradeciendo por la confianza depositada en mi persona y reiterando mi fidelidad hacia la compania,
y con el compromiso de que el proximo ano se reviertan los resultados negativos de la compaiiia, se
suscribe de los Sefiores Accionistas. '

Muy atentamente,
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Beatriz Munoz de Zunino
PRESIDENTA
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