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| DEL ECUADOR

Bl Auditores & Consultores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de:
SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SEGURIDAD NACIONAL Y
PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre esos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de SEGURIDAD
NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2007
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 25 de marzo del 2008, contiene
una opinion sin salvedades sobre esos estados.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SEGURIDAD NACIONAL Y
PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Tal como se indica en la nota 1, Base de presentacion, conforme a Resolucion No.
08.G.DSC.010, se resuelve establecer un cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del afio 2010, 2011 y 2012. La
Compaifiia prepara sus estados financieros sobre la base de las NEC, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las NIIF. /««w
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SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIJA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, muebles y equipos, neto
Cargos diferidos
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Porcidn corriente obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a largo plazo, excluyendo porcion corriente
Prestamos a largo plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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10
11

12
13

2008 2007
(USS.)
104,071 95,690
- 15,000
816,795 1,035,237
21,009 :
941,875 1,145,927
342,792 211,036
- 26,154
- 70,000
1,284,667 1,453,137
119,487 353,680
46,646 10,527
406,296 525,696
201,032 236,722
773,461 1,126,625
113,393 6,854
277,870 108,563
1,164,724 1,242,042
53,000 53,000
10,600 9,994
56,343 148,101
119,943 211,095
1,284,667 1,453,137
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SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

INGRESOS:

Ingresos por servicios
Otros ingresos
Ingresos financieros

TOTAL
COSTOS Y GASTOS:

Costos de operacion
Gastos de administracion
Otros gastos

Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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2008 2007
(USS.)
6,243,812 7,113,082
127,107 56,958

3,083 6,473
6,374,002 7,176,513
5577510 6,134,587
640,252 697,988
27,842 53,935
16,361 36,015
6,261,965 6,922,525
112,037 253,988
(23,046 ) 433815
88,991 210,173
(32,648 ) 62,072
56,343 148,101




SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

Capital Reserva Aportes futuras Resultados
Social legal capitalizaciones acumulados Total
(US$.)
2007
Saldos al 1 de enero del 2007 53,000 6,778 21,402 77,392 158,572
Apropiacion de reserva legal 3,216 ( 3,216 ) -
Transferencia prestamos socios - - ( 21,402 ) - ( 21,402 )
Pago de dividendos - - - 74,176 ) ( 74,176 )
Utilidad neta - - - 148,101 148,101
Saldos al 31 de diciembre del 2007 53,000 9,994 - 148,101 211,095
2008
Saldos al 1 de enero del 2008 53,000 9,994 - 148,101 211,095
Apropiacion de reserva legal - 606 ( 606 ) -
Pago de dividendos - - - ( 147,495 ) (147,495 )
Utilidad neta - - - 56,343 56,343
Saldos al 31 de diciembre del 2008 53,000 10,600 - 56,343 119,943

Ver notas a los estados financieros




SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2008 2007
(USS.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 6,462,254 6,846,251
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 6,316,227 ) ( 6,935,933 )
Intereses pagados ( 16,361 ) ( 36,015 )
Intereses ganados 3,083 6,473
Otros gastos ( 27,842 ) ( 53,935 )
Otros ingresos 127,107 56,958
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion 232,014 ( 116,201 )
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
(Adquisiciones) retiros de propiedad, muebles y equipos ( 180,528 ) 80,157
Retiros (adiciones) de cargos diferidos 47,737 ( 16,257 )
Disminucion en inversiones 15,000 83,400
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversion ( 117,791 ) 147,300
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios ( 234,193 ) -
Obligaciones a largo plazo 169,307 ( 316,919 )
Obligaciones bancarias 106,539 259,333
Dividendos pagados ( 147,495 ) ( 74,176 )
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento ( 105,842 ) ( 131,762 )
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes
de efectivo 8,381 ( 100,663 )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 95,690 196,353
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 104,071 95,690

Ver notas a los estados financieros




SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2008 2007
(USS.)

UTILIDAD NETA 56,343 148,101
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion propiedad, muebles y equipos 57,225 94,433
Ajuste en la depreciacion de propiedad, muebles y equipos  ( 8,432 ) ( 100,974 )
Ajuste a la amortizacion ( 21,583 ) -
Ajuste a la provision cuentas incobrables ( 6,256 ) 6,273
Subtotal 20,954 ( 268 )
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 224,697 ( 411,881 )
Gastos pagados por anticipado ( 21,009 ) -
Otros activos 70,000 ( 173,334 )
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 83,281 ) 561,666
Gastos acumulados por pagar ( 35,690 ) (240,485 )
Subtotal 154,717 ( 264,034 )
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTLIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 232,014 ( 116,201 )

Ver notas a los estados financieros
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SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.- Fue
constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 13 de febrero del 2002 ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de junio del mismo afio con la denominacién Seguridad Nacional
y Profesional Senapro S.A. Realizé aumento de capital y reforma de estatutos mediante
escritura publica celebrada el 27 de junio del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 29
de diciembre del mismo afio. Finalmente efectud cesion de participaciones de una
compafifa de responsabilidad limitada mediante escritura publica celebrada el 11 de
septiembre del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de noviembre del mismo afio.
La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de prevencion del
delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y
bienes; depositos, custodia y transporte de valores; investigacion; seguridad en medios de
transporte privado de personas naturales y juridicas y bienes; instalacién, mantenimiento y
reparacion de aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad; y, el uso y monitoreo de
centrales para recepcion, verificacion y transmision de sefiales de alarma.

Base de Presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con NEC emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, y adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador,
las cuales difieren en ciertos aspectos de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

La Superintendencia de Compafiias conforme a Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 publicada
en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias:

Periodo de transicion
Afio 2009:

Aplicaran a partir del
1 de enero del 2010:

Las compafifas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de
Valores

Las compafifas que ejercen actividades
de auditoria externa

1 de enero del 2011:

Las compaiifas que tengan activos totales
iguales o superiores a USS$. 4°000.000,00
al 31 de diciembre del 2007

Las compaiiias Holding o tenedoras de
acciones

Las compaiiias de economia mixta

Las sucursales de compaiiias extranjeras
u otras empresas extranjeras estatales,
paracstatales, privadas o mixtas

Para tal efecto, este grupo de
compaifiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados
financieros  comparativos  con
observancia de las NIIF a partir del
ejercicio econémico del afio 2009

Afio 2010:
Para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados
financieros =~ comparativos  con
observancia de las NIIF a partir del
ejercicio econémico del afio 2010
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Aplicaran a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2012: Afio 2011:
Las deméas compafiias no consideradas en los Para tal efecto, este grupo de
dos grupos anteriores compaiifas deberan elaborar y

presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de
las NIIF, a partir del aiio 2011

La Superintendencia de Compafiias resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 ala 15y de la 18 a la 27, se mantendran
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31
de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes arriba mencionados, respectivamente.

Propiedad, muebles y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina y seguridad 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando los servicios son
prestados, siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia para propositos de presentacion del
estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo de
bancos.

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
La Compafiia reconoce en los resultados del periodo el 15% de participacion de
trabajadores en las utilidades.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion
establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion
de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para aquellas compafiias que
reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de impuesto a la renta (aplicable a las
utilidades a reinvertir).

10
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INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de la cuenta inversiones corresponde a una garantia
bancaria en la cual la Asociaciéon Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda
“Pichincha”, se constituye garante incondicional e irrevocable de Seguridad Nacional y
Profesional Senapro Cia. Ltda., ante el requisito solicitado por Oleoductos de Crudos
Pesados (O.C.P.) Ecuador, para garantizar el cumplimiento de contrato.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(US$.)

Clientes 503,530 820,038
Menos provisién para cuentas incobrables (nota 1) 5,005 11,260

498,525 808,778
Anticipos a proveedores 26,572 14,542
Anticipos a empleados 21,477 19,061
Retenciones e impuestos 245,419 182,836
Otras 24,802 . 10,020
Total 816,795 1,035,237

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de la cuenta retenciones € impuestos
corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta relacionados con retenciones
en la fuente efectuadas por clientes de la Compafiia y al crédito tributario generado por las
compras realizadas a proveedores de bienes y servicios.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento
entre 30, 45 y 60 dias plazo y no devenga intereses.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(US$)
Saldo al inicio del afio 11,260 4,978
Provisién cargada al gasto 5,005 7,979
Castigos efectuados ( 11,260 ) ( 1,697 )
Saldo al final del afio 5,005 11,260

11
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PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por los afios terminados el 31
de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO.......ccccoovruens
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/07 Adiciones Retiros 31/dic/07
(US$)

Muebles y enseres 22,778 - - 22,778
Equipos de oficina 3,647 - 1,480 5,127
Equipos de seguridad 231,470 5411 ( 1,620 ) 235,261
Equipos de computacion 33,213 6,917 ( 1,480 ) 38,650
Vehiculos 290,202 45,100 (236,939 ) 98,363
Subtotal 581,310 57,428 (238,559 ) 400,179
Depreciacion acumulada  ( 195,664 ) ( 94,433 ) 100,974  ( 189,123
Total 385,646 ( 37,005 ) ( 137,585 ) 211,056

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de USS$. 94,433
en el afio 2007.

.................. MOVIMIENTO.......cccoerurenene
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/08 Adiciones Retiros 31/dic/08
(US$.)

Muebles y enseres 22,778 - - 22,778
Equipos de oficina 5,127 1,438 - 6,565
Equipos de seguridad 235,261 8,155 ( 2,455 ) 240,961
Equipos de computacion 38,650 3,853 - 42,503
Vehiculos 98,363 187,186  ( 17,648 ) 267,901
Subtotal 400,179 200,632  ( 20,103 ) 580,708
Depreciacion acumulada  ( 189,123 ) ( 57,225 ) 8,432 ( 237,916
Total 211,056 143,407 ( 11,671 ) 342,792

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de US$. 57,225
en el afio 2008.

12



6.

CARGOS DIFERIDOS

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2008 y 2007, es como sigue:

................. MOVIMIENTO........cccoveeunene
Saldes Ventas Saldes
al y/o al
01/ene/G7 Adiciones Retiros 31/dic/07
(USS))
Gastos preoperacionales 21,583 - - 21,583
Gasto seguros 20,573 - - 20,573
Instalaciones 5,581 - - 5,581
Subtotal 47,737 - - 47,737
Amortizacion acumulada  ( 17,267 )( 4,316 ) - 21,583
Total 30,470 ( 4,316 ) - 26,154
El cargo a gastos por amortizacion de los cargos diferidos fue de US$ 4,316 en el afio
2007.
................. MOVIMIENTO......cccceveeunrens
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/08 Adiciones Retiros 31/dic/08
(USS.)
Gastos preoperacionales 21,583 - - 21,583
Gasto seguros 20,573 - 20,573 ) -
Instalaciones 5,581 - 5,581 ) -
Subtotal 47,737 - 26,154 ) 21,583
Amortizacion acumulada  ( 21,583 ) - - 21,583
Total 26,154 - 26,154 ) -
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de la cuenta otros activos corresponde a un cheque

entregado como garantia por un préstamo otorgado a la Compaiiia.

13



SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo de la cuenta sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2007, corresponde a
cheques girados y no cobrados relacionados principalmente con los tres ultimos meses del
afio antes indicado.

El saldo de la cuenta sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2008, corresponde a
cheques girados y no cobrados relacionados con los meses de enero, marzo y mayo del aiio

antes indicado.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se resume como
sigue:

2008 2007
(USS.)
Proveedores 185,162 158,790
Retenciones e impuestos 84,045 78,231
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 79,631 66,528
Impuesto a la renta (nota 15) 32,648 62,072
Otras : 15,667 118,504
Sueldos por pagar 9,143 41,571
Total 406,296 525,696

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de la cuenta otras corresponde principalmente a
préstamos a mutuo concedidos por terceros, los intereses generados son pagados a una tasa
superior a la referencial emitida por el Banco Central del Ecuador.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se
resume como sigue:

2008 2007
(US$.)
Vacaciones 100,440 96,950
Fondos de reserva 25,260 39,691
Décimo cuarto sueldo 31,815 34,293
Décimo tercer sueldo 20,471 21,973
Participacion de trabajadores en las utilidades (nota 15) 23,046 43,815
Total 201,032 236,722

14



10.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

GMAC DEL ECUADOR S.A.

Financiamiento de vehiculos:

Grand Vitara cuatro puertas marca Suzuki, chasis No.
8LDCK439790000221, devenga una tasa de interés del 16,30 %
con vencimiento en octubre 30 del 2011.

Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
8LBETF3E390003169, devenga una tasa de interés del 14,39 %
con vencimiento en octubre 30 del 2011.

Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
8LBETF3E990003192, devenga una tasa de interés del 14,39 %
con vencimiento en octubre 30 del 2011.

Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
SLBETF3E590003173, devenga una tasa de interés del 14,39 %
con vencimiento en octubre 30 del 2011.

Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
8LBETF3EX90002987, devenga una tasa de interés del 14,39 %
con vencimiento en octubre 30 del 2011.

Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
S8LBETF3E290003020, devenga una tasa de interés del 14,39 %
con vencimiento en octubre 30 del 2011.

Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
8LBETF3EX90003072, devenga una tasa de interés del 14,81 %
con vencimiento en octubre 30 del 2013.

Subtotal

Menos porcion corriente

Total

2008

(US$.)
23,477
23,548
23,548
23,548
23,548
23,548

18,822
160,039
46,646

113,393

Un resumen de los vencimientos de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del

2008, es como sigue:
Aiio
2009
2010
2011
2012
2013

Total

2008

(USS$.)
46,646
53,508
51,240
4,443
4,202

160,039
15



11.

12.

13.

14.

PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de la cuenta préstamos a largo plazo corresponde a
préstamos a mutuo concedidos por terceros, los intereses generados son pagados a una tasa
superior a la referencial emitida por el Banco Central del Ecuador. Asi como a préstamos
efectuados por los socios para el financiamiento de las operaciones de la Compaiiia, no
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de. diciembre del 2008, el saldo de la cuenta préstamos a largo plazo constituye
fondos provistos por los socios para el financiamiento de las operaciones de la Compaifiia,
no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la Compaiiia esta representado por
53,000 participaciones de un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas transfieran de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 5%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 20%
del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacioén de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2008, estd pendiente la
apropiacién del 5% de la utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacion debe ser
aprobada por la Junta General de Socios.

INGRESOS POR SERVICIOS

Un detalle de los ingresos por servicios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(US$.)
Seguridad 6,146,141 6,993,612
Otros servicios 79,280 104,622
Seminarios 14,369 6,468
Disefios de sistemas de seguridad 3,572 -
Investigacion 450 8,380
Total 6,243,812 7,113,082

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, ¢l saldo de la cuenta otros servicios cotresponde a
ingresos por servicios de alimentacion, arriendo de camionetas y comisién por reembolsos.
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15. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007,
fue determinado como sigue:

2008 2007
(US$.)

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta 112,037 253,988

Maés gastos no deducibles 41,603 38,114
153,640 292,102

Participacién de los trabajadores en las utilidades ( 23,046 ) ( 43,815 )

Utilidad gravable 130,594 248,287

Impuesto a la renta 32,648 62,072

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre del 2008 y 2007, es el siguiente:

2008 2007
(US$.)
Saldos al inicio del afio - -
Provision cargada al gasto 32,648 62,072
32,648 62,072
Menos:
Pago de impuesto a la renta - -
Anticipos de impuesto a la renta - -
Impuestos retenidos por terceros 124,655 107,614
124,655 107,614
Saldo al final del afio ( 92,007 ) ( 45,542 )

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2003 al
2008.

16. RECLASIFICACIONES

Con la finalidad de comparar y presentar los estados financieros del afio 2008, algunos
saldos de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 han sido
reclasificados.
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17.

18.

GARANTIAS

A la fecha de presentacion de nuestro informe, la Compafiia tiene vigentes los siguientes
compromisos a favor de:

Mutualista Pichincha:

e Garantia bancaria No. 200072677 por US$. 41,249.35, que inicia en septiembre 23 del
2008 y vence en septiembre 23 del 2009, se entregd en garantia letra de cambio por el
valor antes indicado a favor de Mutualista Pichincha.

e Qarantia bancaria No. 200072724 por USS. 84,000.00, que inicia en septiembre 24 del
2008 y vence en septiembre 24 del 2009, se entregd en garantia letra de cambio por el
valor antes indicado a favor de Mutualista Pichincha.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de este informe (marzo 13 del
2009) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaifiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

18



